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 مقدمه .1

 ای یکی از اهداف گزارشگری حسابداری، ارائه اطلاعات مفید در مورد عملکرد مالی واحد تجاری برای طیف گسترده

سازد.  هدف را برآورده می این که است اساسی مالی صورتهای از یکی زیان، و سود صورت. است استفاده کنندگان از

گذاران و  و یکی از اطلاعات مالی بسیار مهمی است که توسط سرمایه محصول صورت سود و زیان، سود خالص است

 نیمعنای ا نکهیسود و ا تیفیک (.0731و همکاران،  دموری) می گردد استفاده مالی صورت های کنندگان سایر استفاده

ردهای کننده استاندا نیمراجع تدو ،یمال لگرانیحسابداران، تحل ران،یمورد توجه و علاقه مد ست،یاصطلاح چ

و  هیبه موضوع علاقمند است که در تجز لیدل نیبه ا تیریاست. مد مالی هایصورت کنندگاناستفاده ریحسابداری و سا

 گذارند،یم ریسود تأث تیفیکه بر ک هایینهیدر اقلام درآمدها و هز رییبه دانستن دلائل تغ ازیخود، ن یتیریمد هایلیتحل

 تیفیاست که ک نیموضوع علاقمند است، ا نیبه ا تیریکه مد گرید لی. دلدهندیم قرار بحث مورد را هاداشته و آن

از عوامل موثر باشد )محمدی،  یکی تواندیم مسها متیق نییبنگاه اقتصادی مورد توجه بازار قرار دارد و در تع كیسود 

 دیاقتصاد با كیدر  ینگیپول است. حجم نقد  حجم پول، مجموع پول و شبه تر، حیبه عبارت صح ای ینگینقد (.0788

خواهد شد.  دیباعث تورم با رکود در تول دیصورت بدون ترد نیا ریکالا و خدمات باشد. در غ دیتول زانیمتناسب با م

باشد که با کالا و  یا اندازه به ینگینقد زانیم دیبا پسکالا و خدمات در جامعه محدود است،  زانیچون م گرید عبارت به

دچار رکود خواهد شد و برعکس اگر  ستمیس ابد،یکمتر از حد تعادل کاهش  ینگینقد زانیاگر مکند.  یخدمات برابر

)تورم(  ابدی یم شیافزا ها متیکالا و خدمات در جامعه کم شده و ق ابد،ی شیتعادل افزا ازحد شیب ینگینقد زانیم

 ای یپول هیاست. پا یپول ندهیفزا بیرو ض یپول هیپول در گردش شامل دو مؤلفه پا حجم (.0730و همکاران،  رزادهی)نص

گفته  ینزد بانك مرکز یتجار یها علاوه سپرده بانك همان پول پرقدرت به مجموع اسکناس و مسکوک در گردش به

 یها تیاز فعال یناش یلپو ندهیفزا بیو ضر کند ینم نییحجم پول در گزدش را تع ییتنها عامل به نیا یول شود یم

از  یکی ینگینقد تیریمد .کند یعمل م ینگیعنوان مؤلفه مهم نقد به زیمردم ن یلات اقتصادو تعام یتجار یها بانك

منابع  شتریاست که ب نیچالش ا نیا یاصل لیبا آن روبرو است. دل یبانکدار ستمیاست که س ییها چالش نیتر بزرگ

 یگذار هیها صرف سرما بانك ییاعطا لاتیتسه نی. علاوه بر اشود یم یمال نیمدت تأم کوتاه یها ها از محل سپرده بانك

تعهدات  نیتوازن ب جادیبانك ا یاصل فهیدارند. وظ ینیینسبتاً پا ینقد شوندگ رجهکه د شود یم ییها ییدر دارا

در  ییبانك را با خطر عدم توانا ینگینقد یناکاف ریمقاد یبلندمدت است. نگهدار یها یگذار هیو سرما یمدت مال کوتاه

 صیاز تخص ینوع خاص ،ینگیقدفراوان ن ریمقاد ی. برعکس نگهداردهد یقرار م یورشکستگ جهیدرنتتعهدات و  یفایا

. شود یاز دست دادن بازار م جهیمردم و درنت یها بانك به سپرده یناکارآمد منابع است که باعث کاهش نرخ سودده

در سطوح  ینگینقد تیریزمان است. مد خود در طول یتعهدات مال یفایا یبانك برا ییتوانا یبه معن ینگینقد تیریمد

 ینگیصورت متناوب نقد و به رفتهیصورت روزانه صورت پذ به ینگینقد تیرین نوع مدی. اولردیگ یصورت م یمختلف

است،  ینگینقد انیجر تیریبر مد یکه مبتن ینگینقد تیرینوع مد نی. دومشود یم ینیب شیپ یآت یدر روزها ازیموردن
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به  ینگینقد تیرینوع مد نی. سومکند یم ینیب شیماهه تا دوساله پ شش تر یفواصل طولان یبرارا  ازیموردن ینگینقد

(. به حجم کل پول و شبه 0730و همکاران،  ینی)حاج ام پردازد یم یبحران طیبانك در شرا ازیموردن ینگینقد یبررس

گردش  ستمیکشور را به س كی یاقتصاد ستمی. اگر سشود یگفته م ینگینقد یاقتصاد ستمیس كیپول در گردش در 

که  میدان یم یهم معادل حجم خون در گردش خواهد بود. از دانش پزشک ینگینقد م،یکن هیانسان تشب كیخون در بدن 

کنترل  ای تیریمد نیبنابرا؛ ها دچار شود گردش خون به آن ستمیاند که ممکن است س دو عرضه یو پرخون یخون کم

به عبارت  ای ینگینقد اوضاع چطور است. یاقتصاد ستمیس كیدر  دید دی. حال بارسد یبه نظر م یحجم خون ضرور

کالا و  دیتول زانیمتناسب با م دیاقتصاد با كیدر  ینگیپول است. حجم نقد  حجم پول، مجموع پول و شبه تر، حیصح

کالا و  زانیچون م گرید تعبار خواهد شد. به دیباعث تورم با رکود در تول دیصورت بدون ترد نیا ریخدمات باشد. در غ

 زانیکند. اگر م یباشد که با کالا و خدمات برابر یا اندازه به ینگینقد زانیم دیبا پسخدمات در جامعه محدود است، 

تعادل  ازحد شیب ینگینقد زانیدچار رکود خواهد شد و برعکس اگر م ستمیس ابد،یکمتر از حد تعادل کاهش  ینگینقد

 (.0730و همکاران،  رزادهی)تورم( )نص ابدی یم شیافزا ها متیات در جامعه کم شده و قکالا و خدم ابد،ی شیافزا

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش .2

 مفاهیم سود

 بهبود برای اقتصاددانان .گیردمی قرار مالی و مدیریت و حسابداری ادبیات کانون در سود محاسبه نحوه و تئوری

 گیریاندازه به مربوط مسائل حل در اند اماکرده زیادی کوشش واقعی دنیای تمشاهدا با آن انطباق و سود مفاهیم

 موضوع به و گرفته کار به را دقیقی قواعد سود گیریبرای اندازه حسابداران لیکن اند،نداشته چندانی موفقیت سود

 تفسیرهای دستخوش مه هنوز سود مفهوم نتیجه اند. درنکرده چندانی نیز توجه اقتصادی مفاهیم به آن نزدیکی

 (.0737همکاران،  رودپشتی و گیرد )رهنمایمی قرار گوناگونی

 مکاتب سود

 :دارد وجود فکری مکتب چهار شرکت سود ترقیدق و بهتر محاسبه مورد در اصولاً

 اصل تیرعا و یهیبد امر كی عنوان به رییگاندازه واحد فرض تیرعا آن یژگیو که: هاكیکلاس مکتب .0

-یم یسنت حسابداری ای یخیتار بهای بر یمبتن حسابداری را روش نیا معمولاً. است یخیتار دهش تمام بهای

 .نامندیم شرکت سود را حسابداری سود هاكیکلاس مکتب در. نامند

 در. است یهیبد امر كی عنوان به رییگاندازه واحد فرض نکردن تیرعا آن یژگیو: هاكیکلاس نئو مکتب  .1

 مذبور روش معمولاً. شودیم تیرعا یخیتار بهای اصل و توجه متیق یعموم سطح در رییتغ به مذکور روش

 مکتب پنداشت و نامندیم متیق یعموم سطح مبنای بر شده لیتعد یخیتار بهای بر یمبتن حسابداری را

 .است هامتیق یعموم سطح مبنای بر شده لیتعد حسابداری سود شرکت سود از هاكینئوکلاس
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. دهدیم قرار ارزش نییتع و محاسبه مبنای را جاری ارزش که است نیا مکتب نیا یژگیو از :یافراط مکتب  .7

 سطح در رییتغ به توجه با را جاری ارزش بری مبتن یمال هایصورت شکل كی در. است شکل دو به مکتب نیا

 نیا دگاهید از. ندنامیم جاری ارزش یمبن بر حسابداری معمولاً را مزبور روش. کندینم لیتعد متیق یعموم

ی مال هایصورت یافراط مکتب از دوم شکل در. است جاری ارزش مبنای بر سود همان شرکت سود مکتب

 را مزبور روش معمولاً .دینمایم لیتعد هامتیق یعموم سطح در رییتغ به توجه با را جاری ارزش بر یمبتن

 شرکت سود مکتب نیا دگاهید از. نامندیم متیقی عموم سطح مبنای بر شده لیتعد جاری ارزش حسابداری

 (.0737)رهنمای رودپشتی و همکاران،  است شده لیتعد جاری سود با برابر

 تعاریف سود

 است مبلغی سود :کرد تعریف گونهاین را سود که بود کسی نخستین اسکاتلندی، مشهور دان اقتصاد ،0اسمیت آدام

 .آوردنمی وارد سرمایه به آسیبی آن مصرف که

 تواندمی دوره زمانی یك طی شخص که است مبلغی کرد: سود تعریف گونه این را سود انگلیسی، دان اقتصاد ،1هیکز

 .باشد دوره آغاز همانند دوره پایان در ثروتش و کند مصرف

 از ناشی لذت از قبیل مختلف های وضعیت با رویدادها از ای مجموعه عنوان به را سود دانان، اقتصاد از یکی ،7فیشر

 .نمود تعریف پولی سود و واقعی سود ذهنی، سود

0آمریکا حسابداری اصول هیأت
 بر هزینه درآمد مازاد )کسری( خالص، (زیان)است: سود  داده ارائه را زیر تعریف نیز 

 .است حسابداری دوره یك در

 در تغییر ت: سود جامع،اس نموده تعریف زیر بصورت را ، سود5آمریکا مالی حسابداری های استاندارد تدوین هیأت

 هاآن منشأ که است شرایطی رویدادها و سایر و معاملات اثر بر دوره، یك طی انتفاعی واحد یك هایدارایی خالص

 (.0788 )شورورزی و برزگر، نباشند مالکان

 بیان به یا در سرمایه افزایش از است عبارت جامع سود ایران، حسابداری استانداردهای تدوین هیأت دیدگاه اساس بر

 رویداد و عملیات اساس معاملات، بر که مالی دوره یك در انتفاعی واحد یك هایدارایی خالص در افزایش دیگر،

 از ناشی افزایش، این که آن شرط باشد، به آمده پدید محیطی شرایط در تغییر نتیجه در شده، ایجاد مالی های

 یا و انتفاعی واحد صاحبان یا صاحب مجدد گذاریای، سرمایهایهسرم مبادلات از نباشد. مقصود ایسرمایه مبادلات

 (.0731است )هیات تدوین استانداردهای حسابداری،  آنان بین هادارایی توزیع

                                                           
1
 Adam smith 

2
 Hicks 

3
 Fischer 

4
 APB 

5
 FASB 
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 کاربردهای سود

 است: زیر شرح به حسابداری سود کاربردهای

 مشمول سود سود را نوع ناست. ای افراد بین ثروت مجدد توزیع و مالیات محاسبه برای مبنای عنوان به سود .0

 .شودمی کند، محاسبهمی تعیین دولت پولی قوانین که مقرراتی به توجه با و نامندمی مالیات

-می سود تدوین نگهداری و تقسیمی سود به مربوط هایسیاست آن اساس بر که راهنمایی عنوان به سود .1

 .است نظر مورد شود،

 که شودمی فرض چنین باشد. معمولاًمی گیریتصمیم و یگذارسرمایه برای راهنمایی عنوان به سود  .7

 به کنندمی گذاریکه سرمایه را مبلغی بازده ریسك، از قبولی قابل درجه به توجه با کوشندمی دارانسرمایه

 .برسانند حداکثر

 اقتصادی هایو رویداد سودها بینیپیش امر در را افراد که کننده بینیپیش وسیله یا ابزار یك عنوان به سود  .0

 .است تصور مورد دهد،می یاری

 و منابع شرکت بر مدیریت مباشرت از معیاری گردد. سودمی منظور کارآیی از معیاری عنوان به سود .5

 (.0737رودپشتی و همکاران،  است )رهنمای شرکت امور رساندن انجام به در مدیریت کارآیی

 است: آمده ذیل در سود از شده ارائه جامع تعریف

 گردد. بهمی مالی ناشی دوره یك طی تجاری واحد هایدارایی خالص در تغییر یا سهام صاحبان حقوق تغییر از سود»

 از ناشی تغییرات استثناء به یك دوره، سهام )سرمایه( طی صاحبان حقوق در تغییرات کلیه برآیند سود تر، دقیق بیان

 (.0731حسابداری،  استاندادهای تدوین )هیات« باشدمی آنها بین منافع توزیع و سهام صاحبان توسط گذاریسرمایه

 سود محاسبه در که صورت بدین .است استهلاک محاسبه در چگونگی حسابداری، سود از اقتصادی سود تمایز

 عبارت به؛ گرددمی استفاده اقتصادی استهلاک از اقتصادی سود محاسبه در و استهلاک حسابداری از حسابداری

 آنکه می برند. حال بکار را نزولی هایروش از یکی یا و مستقیم خط روش استهلاک، محاسبه برای اراندیگر، حسابد

 روش عکس جهت در محاسبه استهلاک، برای بهره نرخ روش کنند. البتهمی استفاده بهره نرخ روش از اقتصاددانان

 و است بالایی سود کیفیت دارای قتصادیا محققین، سود برخی نظر از که، است ذکر به کند. لازممی حرکت نزولی

 استاندادهای تدوین شود )هیاتمی مطرح سود کیفیت معیاری از عنوان به آن، به گزارشی سود نزدیکی میزان

 (.0731حسابداری، 
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 پژوهش خارجی

ه در بازه به بررسی رابطه بین مالکان نهادی و پایداری سود پرداختند. نتیجه پژوهش حاضر ک( 2112) 6گایو و پینتو

دهد که بین مالکان نهادی و پایداری سود رابطه مثبت و انجام شده است نشان می 1101تا  1117های زمانی بین سال

 شود پایداری سود نیز افزایش یابد.معناداری وجود دارد. بدین معنی که افزایش تعداد مالکان نهادی باعث می

تا  1113های بحران مالی پرداختند. نتایج پژوهش که بین سال به بررسی نقدینگی و (2117و همکاران ) 7آدرین

دهد که بین نقدینگی و بحران مالی رابطه منفی و معناداری وجود دارد؛ بدین معنی که با انجام شده است نشان می 1113

 یابد.افزایش نقدینگی میزان بحران مالی کاهش می

 فرصت از رفتار بازتابی: سود کیفیت و اجتماعی مسئولیت یعنوان افشا با پژوهشی (2116) همکاران و موتاکبن

 تعهدی اقلام از افزایش ناشی سود مدیریت نوظهور اقتصادهای در که نشان داد نتایج. دادند انجام مدیران طلبانه

 .یابدمی افزایش ها آن مسئولیت اجتماعی به توجه با اختیاری

 ثبات به با توجه هاشرکت اجتماعی مسئولیت با سود کیفیت بطهعنوان را با ژوهشیپ (2112) زادههادی و رضایی

 ها شرکت اجتماعی با مسئولیت سود کیفیت بین مثبت رابطه بیانگر حاضر از پژوهش حاصل نتایج. دادند انجام عملکرد

 .باشدمی عملکرد مدیران به توجه با

دهند که تداوم کسری می در اسپانیا نشانم(  111تا  0851) مطالعه یك دوره بلندمدت با( 2112و همکاران ) 2باجو

شود. در این وضعیت، کسری بودجه برونزا موجب تسلط مالی دولت بر سیاست پولی می -هرچند کوچك -بودجه 

 .شودها میعامل افزایش نقدینگی و تعدیل قیمت

 پژوهش داخلی

 شرکت ها با رویکرد کلینیك مالی پیش بینی تله نقدینگی دربه بررسی و ( 1937نوجوان و لاری دشت بیاض )

هدف اصلی این پژوهش تبیین مدل پیش بینی تله نقدینگی و بررسی رابطه تله نقدینگی با رویکرد کلینیك پرداختند. 

می باشد. در این راستا  37تا  83مالی در شرکت های تولیدی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال های 

و با استفاده از تحلیل همبستگی و رگرسیون چندگانه، مورد بررسی قرار گرفت. نتایج حاصل از چهار فرضیه تدوین 

آزمون فرضیات حاکی از آن است که، بین عدم بازدهی مناسب، ترکیب نامناسب دارایی های جاری، عدم پیگیری موثر 

 د.د دارد ولی معنادار نمی باشابطه وجور نقدینگی ایجادتله با زمان –وصول مطالباتو رفتار نامناسب هزینه 

 بررسی اثر نوع اظهارنظر حسابرس بر پایداری سود تقسیمی و جریان نقد آزادبه  (1937ابراهیمی و همکاران )

داده های مورد نیاز از کتابخانه بورس اوراق بهادار تهران، نرم افزار ره آورد نوین و سایت کدال جمع آوری و پرداختند. 

تجزیه و تحلیل شده است. در این پژوهش برای آزمون فرضیه ها از الگوی  Eviews 9 افزار افزار با استفاده از نرم

                                                           
6
 Gaio and Pinto 

7
 Adrian 

8
 Bajo 
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رگرسیون چند متغیره و روش داده های تابلویی استفاده شده است. نتایج پژوهش نشان می دهد که میان نوع اظهارنظر 

س با جریان نقد آزاد رابطه مثبت و معناداری حسابرس با پایداری سود تقسیمی رابطه منفی و میان نوع اظهارنظر حسابر

 .وجود دارد

کمبود نقدینگی، رقابت برای سپرده پذیری و سیاست های اعتباری بانك به بررسی  (1936مدنی زاده و همکاران )

 تنها به بهبود وضعیت نقدینگی نظام بانکی کمکی نمی  این پژوهش نشان می دهد این رقابت شدید نهپرداختند.  مرکزی

شود نرخ سود سپرده در بازار بالا رود، هزینه تامین وجوه برای بانك ها افزایش یابد و در نتیجه، کند، بلکه سبب می

گرفتن رقابت در بازار سپرده و عبور از حد آستانه   توانایی این موسسات برای بازپرداخت دیون کاهش یابد. شدت

ی غیرنقد به بانك های نقدشونده و توانا در بازپرداخت دیون می معینی، عامل سرایت مساله کم نقدینگی از بانك ها

شود و پایداری مالی را کاهش می دهد. از این منظر، مدل پژوهش حاضر، مبنایی نظری برای دخالت بانك مرکزی در 

فعال  بازار معرفی می کند. در ادامه سیاست های مختلف بانك مرکزی شامل اعمال سقف و نظارت بر نرخ سود سپرده،

کردن بانك های غیرنقد از بازار بین بانکی در شرایط خاص، تامین نقدینگی   سازی و تعمیق بازار بین بانکی، خارج

موقت بانك های غیرنقد و اعمال نظارت بر نرخ در بازار بین بانکی مورد بررسی قرار گرفته و نشان داده می شود با 

 .م میان بانك ها و سرایت ورشکستگی جلوگیری کرداعمال این سیاست ها می توان از رقابت ناسال

این پرداختند.  شناسایی عوامل بروز کمبود نقدینگی بنگاه ها در اقتصاد ایرانبه بررسی و  (1936رحمانی و فلاحی )

لی تحقیق به دنبال شناسایی عوامل اصلی بروز تنگنای مالی در اقتصاد ایران است. مهم ترین عوامل اصلی بروز تنگنای ما

از جانب عرضه اعتبارات عبارتند از پایین بودن سهم مانده بدهی بخش غیردولتی از کل دارایی های سیستم بانکی، بالا 

بودن حجم مطالبات غیرجاری و توزیع متمرکز و نامتناسب منابع مالی. همچنین، از دلایل اصلی بروز تنگنای مالی از 

مایه متکی بر منابع خارج از بنگاه و حجم بالای سرمایه در گردش جانب تقاضای اعتبارات می توان به ساختار سر

 .موردنیاز بنگاه ها اشاره نمود

پرداختند.  پایداری سود و اجزای تشکیل دهنده آن در سطح صنعت و شرکتبه بررسی  (1936فروغی و همکاران )

شرکت بیشتر است و  یافته های پژوهش حاکی از آن است که پایداری سود خاص صنعت نسبت به سود خاص

پایدارترین جزء در بین سایر اجزا، جزء نقدی سود خاص صنعت و ناپایدارترین جزء، جزء تعهدی سود خاص شرکت 

 .است. از دیگر یافته های این پژوهش، عدم درک پایداری متفاوت اجزای سود توسط سرمایه گذاران است

اری سود و سودآوری بر سطح افشاء مسئولیت اجتماعی آزمون تاثیر پایدبه بررسی  (1936ایمانی و همکاران )

این پژوهش از نظر هدف، پژوهشی کاربردی است که  پرداختند.  شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

استقرایی دارد و همبستگی جزء تحلیل های رگرسیونی می باشد. افشاء مسئولیت اجتماعی به عنوان پل -رویکرد قیاسی

باطی بین واحد تجاری و ذی نفعان است. نتایج آزمون فرضیه ها بیانگر رابطه مثبت و معنادار پایداری سود و سود ارت

 د.آوری شرکت ها با افشاء مسئولیت اجتماعی می باش
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 پژوهش یها هی. فرض9

 :فرضیه اصلی 

 تهران تاثیر معناداری دارد. های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارنقدینگی عملکرد شرکت با ثبات در سودها 

 های فرعی:فرضیه 

o های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری با مازاد نقدینگی پایدار شرکت ثبات در سودها

 دارد.

o های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر با نقدینگی به روش اپلر در شرکت ثبات در سودها

 دارد.معناداری 

o های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری دارد.با نسبت نقدینگی شرکت ثبات در سودها 

 روش پژوهش .2

بر اساس مبانی نظری مطرح شده، پژوهش حاضر از بعد هدف، از نوع توصیفی و تحلیلی است، یعنی به دنبال تعریف و 

وضوع مشخص بوده و همچنین روابط علت و معلولی بین متغیرها و اثر بدست آوردن اطلاعات از یك مشکل یا م

گیرد. از بعد فرآیند نوع پژوهش، کمی است، یعنی با یك نگرش عینی به متغیرها بر روی یکدیگر مورد بررسی قرار می

حی یك مدل از بعد منطق، یك پژوهش استقرایی است، یعنی درصدد طرا. پردازد یمی کمی ها دادهگردآوری و تحلیل 

ی کمی است و از بعد نتیجه پژوهش، یك پژوهش ها دادهاقتصاد سنجی بر اساس مشاهدات تجربی و گرد آوری 

 کاربردی است، یعنی در پی حل یك مشکل خاص است.

 . جامعه و نمونه آماری و دوره زمانی پژوهش2

قرار می گیرد و حداقل دارای یك جامعه بزرگترین مجموعه از موجودات است که در یك زمان معین مورد توجه 

است که بین همه عناصر جامعه آماری، مشترک و متمایز کننده جامعه  یصفت ،صفت مشخصه می باشند. صفت مشخصه

تردید شرط لازم برای انجام تحقیقی، وجود اطلاعات  بدون (.0785سرمد و همکاران،باشد )آماری از سایر جوامع می 

مربوط به شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  اطلاعات ت کنونی ایران،در دسترسی می باشد که در وضعی

تهران از قابلیت دسترسی برخوردار است. بر این اساس جامعه آماری مورد مطالعه در این پژوهش را شرکت های پذیرفته 

 شده در بورس اوراق بهادار تهران تشکیل می دهد.

 هنمونه آماری و شرایط انتخاب نمون

کلیه شرکت های عضو جامعه آماری که دارای شرایط زیر بودند، به عنوان نمونه آماری لحاظ شدند و آن دسته از 

 :شرکت ها یی که این شرایط را نداشتند، از نمونه آماری حذف گردیدند که این شرایط عبارتند از

 باشد، ماه اسفند 13 آنها مالی سال پایان 

 باشند، داشته حضور رسبو در 0738 تا 0737 سال از 
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 باشد، نداشته مالی سال تغییر ،0738تا  0737 های سال بین شرکت 

 مورد اطلاعات( ...و های گذار هیسرما ها، نهاد ها، بانك) باشدی مالی گر واسطه گروه در دینبا شرکت 

 باشد دسترس در شرکت، نیاز

 ( درج شده است.0های نمونه در جدول )روند انتخاب شرکت

 روند انتخاب نمونه آماری پژوهش -1 جدول

 تعداد شــــــــرح

 563 :13/01/0738 خیدر تارشده در بورس اوراق بهادار تهران  تعداد شرکت های پذیرفته

 (05) باشند. نشده پذیرفته تهران بهادار اوراق بورس در 38 تا 37 سال از که شرکت هایی

 (001) نباشد اسفندماه به منتهی ها نآ مالی دوره مقایسه، قابلیت افزایش لحاظ به

 (15) باشند. داده مالی سال تغییر یا فعالیت تغییر بررسی، مورد مالی های سال طی در

 و هلدینگ مالی، گری واسطه گذاری، سرمایه های)شرکت مالی مؤسسات و ها بانك جزو

 باشند. دارند، متفاوتی شرکت راهبری ساختار اصول و مالی افشاهای لیزینگ( که
(88) 

 (085) عدم دسترسی به اطلاعات

 001 شده: های انتخاب تعداد نمونه

 . مدل و متغیرهای پژوهش6

 (:Liquidityنقدینگی )

 مازاد نقدینگی پایدار:

 تغییرات یك ساله ایجاد شده در مانده وجه نقدنسبت ( از 0736مرادی و همکاران )به تبعیت از  مازاد نقدینگی پایدار

؛ به عبارت دیگر این متغیر از طریق تفاوت مانده وجه نقد اول دوره از مانده وجه نقد در پایان دوره شوده میمحاسب

 :شود محاسبه میتقسیم بر وجوه نقد اول دوره 

(Cashi.t-Cashi.t-1)/ Cashi.t-1 

 نقدینگی اپلر:

میزان سطح نقدینگی از روش اپلر به روش گیری گیری نقدینگی است. برای اندازههای اندازهروش اپلر یکی از روش

 کنیم:گیری میزیر اندازه

 مدت( = نقدینگی اپلرگذاری کوتاهنقد + سرمایهها( / )وجهکل دارایی -مدت(گذاری کوتاهنقد + سرمایه))وجه

 نسبت نقدینگی:

 در این پژوهش به تبعیت از. آید   از مقایسه دارایی جاری یا اقلام تشکیل دهنده آن با بدهی جاری بدست می این نسبت

 از نسبت جاری برای سنجش نسبت نقدینگی استفاده خواهد شد.( 0730) و زمانی مقدمصالحی 
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 .آید های جاری بدست می نسبت جاری از تقسیم دارایی های جاری بر بدهی :نسبت جاری

توان زیرا از طریق آن می؛ تاه مدت استهای کو گیری قدرت پرداخت بدهیترین وسیله برای اندازهلاین نسبت متداو

هایی است که در طول سال مالی  گردند چند برابر بدهی هایی که در طول سال مالی به پول نقد تبدیل می پی برد دارایی

 ها فراخواهد رسید. سررسید آن

 (:Persistenceسود ) ثبات در

های غیرعادی و غیرمترقبه نباشد از پایداری از فعالیت است. سودی که ناشیسود  ثبات دردر این پژوهش متغیر وابسته 

مدل . شودبیشتری برخوردار است. به بیان دیگر، قابلیت دوام و تکرارپذیری سود به عنوان پایداری سود تعریف می

 (:0735)صالحی و همکاران،  باشدبه صورت زیر می پایداری سود پژوهش

INCOME = ACCRUALS + FCF 
 :توان به صورت زیر نوشتل را میکه سمت راست مد

INCOME = ACCRUALS +∆ CASH + DIST 
 :را به صورت دیگری بشرح زیر بیان نمودتوان آنو همچنین می 

INCOME= ACCRUALS +∆ CASH + DIST_ EQ + DIST_ D 
 :که در آن 

 INCOME نهلابرابر با سود خالص سا 

 ACCRUALS بارت دیگر برابر است با سود خالص پس از کسر جریان نقد به ع) م تعهدیلابا جمع کل اق برابر

 د(.آزا

 FCFکه برابر با تغییر در مانده وجه نقد+ خالص پرداختی به سهامداران + خالص  نهلاوجوه نقد آزاد سا انیجر

 .پرداختی به وامدهندگان

DIST  زیر تعریف  که به صورت (وامدهندگانسهامداران و )برابر با خالص پرداختی سالانه به تامین کنندگان سرمایه

 شود:می

DIST_ EQ + DIST_ D 
DIST_ EQ وه سود. لاکه برابر است با کاهش در حقوق صاحبان سهام بع خالص پرداخت سالانه به سهامداران

ان شود. ارزش منفی برای این متغیر نشها تعریف میها از کل بدهییدارای حقوق صاحبان سهام به صورت تفاوت کل

 .دهنده صدور سهام و ارزش مثبت نشان دهنده توزیع وجه نقد بین سهامداران است

DIST_ D دهنده ایجاد بدهی و ارزش مثبت دهندگان. ارزش منفی برای این متغیر نشاننه به واملاخالص پرداخت سا

 د.باشنشان دهنده بازپرداخت بدهی می
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 متغیرهای کنترلی

 ح زیر هستند:متغیرهای کنترلی تحقیق به شر

 ( اندازه شرکتSize:) .لگاریتم طبیعی ارزش بازار شرکت در پایان سال جاری 

 ( نوع حسابرسAudit:)  نوع حسابرس یك متغیر مجازی است که اگر حسابرس شرکت، سازمان

 گیرد.حسابرسی باشد عدد یك و در غیر اینصورت عدد صفر به آن تعلق می

 ( اهرم مالیLev:) ها.ا بر جمع داراییهنسبت جمع بدهی 

 سودآوری یا زیان( دهیLoss :)دهی یك متغیر کیفی گسسته است که متغیر وضعیت سودآوری یا زیان

 شود.صورت، صفر در نظر گرفته میده باشد، معادل یك و در غیر اینکه یك شرکت زیاندر صورتی

 هشگیری متغیرهای پژونحوه اندازه -1جدول 

نوع 

 متغیر

 گیریحوه اندازهن متغیرها

 وابسته

مازاد نقدینگی 

 پایدار

تقسیم این متغیر از طریق تفاوت مانده وجه نقد اول دوره از مانده وجه نقد در پایان دوره 

 :شود محاسبه میبر وجوه نقد اول دوره 

(Cashi.t-Cashi.t-1)/ Cashi.t-1 

 نقدینگی اپلر

 کنیم:گیری میاپلر به روش زیر اندازهگیری میزان سطح نقدینگی از روش برای اندازه

گذاری نقد + سرمایهها( / )وجهکل دارایی -مدت(گذاری کوتاهنقد + سرمایه))وجه 

 مدت( = نقدینگی اپلرکوتاه

 نسبت نقدینگی

( از نسبت جاری برای سنجش 0730در این پژوهش به تبعیت از صالحی و زمانی مقدم )

 شد. نسبت نقدینگی استفاده خواهد

های جاری بدست  نسبت جاری از تقسیم دارایی های جاری بر بدهی :نسبت جاری

 .آید می

 پایداری سود مستقل

های غیرعادی در این پژوهش متغیر وابسته پایداری سود است. سودی که ناشی از فعالیت

 و غیرمترقبه نباشد از پایداری بیشتری برخوردار است.

INCOME= ACCRUALS +∆ CASH + DIST_ EQ + DIST_ D 

 کنترلی

 لگاریتم طبیعی ارزش بازار شرکت در پایان سال جاری اندازه شرکت

 نوع حسابرس
نوع حسابرس یك متغیر مجازی است که اگر حسابرس شرکت، سازمان حسابرسی باشد 

 گیرد.عدد یك و در غیر اینصورت عدد صفر به آن تعلق می

 هادارایی ها بر جمعنسبت جمع بدهی اهرم مالی
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سودآوری یا 

 دهیزیان

که دهی یك متغیر کیفی گسسته است که در صورتیمتغیر وضعیت سودآوری یا زیان

 شود.صورت، صفر در نظر گرفته میده باشد، معادل یك و در غیر اینیك شرکت زیان

 مورد استفاده برای آزمون فرضیه ها مدل

نماید. بدین منظور تجزیه و تحلیل از مفهوم رگرسیون چندگانه استفاده می تحقیق حاضر از نوع همبستگی بوده و برای

 کنیم:اصلی تحقیق از مدل رگرسیونی چندگانه زیر استفاده می های زیر استفاده نمود. برای بررسی فرضیهتوان از مدلمی

Liquidityi.t = α0+ α1 Persistencei,t+ α2 Sizei,t +α3 Auditi,t+ α4 Levi,t + α5 Lossi,t + εi,t 

 (0مدل )

Liquidity :نقدینگی 

Persistenceثبات در سودها : 

Size :اندازه شرکت 

Audit :نوع حسابرس 

Levاهرم مالی : 

Lossدهی: سودآوری یا زیان 

 ها . روش تجزیه و تحلیل داده7

 فرضیه اول

 یمعنادار ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تاث رفتهیپذ هایشرکت داریپا ینگیبا مازاد نقد ثبات در سودها :1فرضیه 

 دارد.

 3آزمون قابلیت ادغام از تلفیقی، های داده و تابلوئی های داده های روش از یکی گزینش منظور به ابتدا مدل، برآورد برای

 مدل قابلیت ادغام برای آزمون از صلحا نتایج 7 شماره جدول. است شده )روش اثرات مشترک یا ادغام( استفاده

 .دهد می نشان را برآورد شده برای فرضیه پژوهش

 : نتایج حاصل از آزمون قابلیت ادغام9جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون

336/1 311/1 

های  روش داده است که برتری استفاده از 15/1بزرگتر از  F  دهد، مقدار معناداری آماره نشان می 7چنانچه جدول شماره 

 اثرات و ثابت اثرات های روش از یکی انتخاب برای بنابراین دهد، های تابلویی را نشان می ادغام شده در برابر روش داده

 .نخواهد بود هاسمن آزمون نیازی به تصادفی،
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 07 شرکتها عملکرد شوندگی نقد با سودها در ثبات تأثیر بررسی

 

 

 : نتایج حاصل از بررسی ضرایب جزئی مدل2جدول 

 ضرایب متغیرها
خطای 

 استاندارد
 اریمعناد tآماره 

310/06 ثبات در سودها  656/3  101/1  113/1  

 100/1 503/1 010/1 706/1 اندازه شرکت

-707/1 نوع حسابرس  163/1  361/0-  111/1  

 113/1 160/0 771/1 003/1 اهرم مالی

375/1 زیان دهی  161/1  810/1  115/1  

 083/1 -700/0 133/0 -001/0 مقدار ثابت

 ضریب تعیین
ضریب تعیین 

 دهش تعدیل
 Fآماره 

معناداری 

 Fآماره 

 آماره 

 واتسون -دوربین

3083/1 3080/1 006/0316 111/1 338/0 

 

ضریب مثبت متغیر مستقل مورد بررسی، بیانگر رابطه مثبت بین ثبات در سودها و مازاد  شود، می ملاحظه که طور همان

این رابطه از لحاظ آماری  که است این بیانگر نیزمستقل  متغیر t  آماره به مربوط معناداری نقدینگی پایدار است. سطح

شود. این در حالیست که سطح معناداری متغیرهای  درصد تایید می 35فرضیه پژوهش در سطح اطمینان  معنادار است.

کنترلی نشان دهنده این است که اندازه شرکت و زیان دهی رابطه مثبت و معناداری با مازاد نقدینگی پایدار دارند؛ در 

 که نوع حسابرس با مازاد نقدینگی پایدار رابطه منفی و معناداری دارد. رابطه اهرم مالی نیز معنادار نشد.الیح

معنا بودن کل و سطح معناداری مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماری که همان بی Fمقدار آماره 

رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل،  شود و مدل مدل )صفر بودن تمام ضرایب( است، رد می

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی قابل  8/30است. یعنی  308/1ضریب تعیین برابر با 

 و دارد قرار 5/1 و 5/0 بین فاصله در است، 338/0 با برابر که مدل واتسون -دوربین آماره مقدار توضیح است. همچنین،

 .ندارد وجود خودهمبستگی مدل خطاهای بین که است این دهنده نشان

 فرضیه دوم

 ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تاث رفتهیپذ هایبه روش اپلر در شرکت ینگیبا نقد ثبات در سودها :2فرضیه 

 دارد. یمعنادار
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 01آزمون قابلیت ادغام از تلفیقی، های داده و تابلوئی ایه داده های روش از یکی گزینش منظور به ابتدا مدل، برآورد برای

 مدل قابلیت ادغام برای آزمون از حاصل نتایج 5 شماره جدول. است شده )روش اثرات مشترک یا ادغام( استفاده

 .دهد می نشان را برآورد شده برای فرضیه پژوهش

 : نتایج حاصل از آزمون قابلیت ادغام2جدول 

 عناداریسطح م آماره آزمون

300/0 111/1 

است که برتری استفاده از روش  15/1تر از  کوچك F  دهد، مقدار معناداری آماره نشان می 5چنانچه جدول شماره 

 پذیرفته قابلیت ادغام آزمون صفر فرضیه که آنجا دهد. از های ادغام شده را نشان می های تابلوئی در برابر روش داده داده

. است شده استفاده هاسمن آزمون از تصادفی، اثرات و ثابت اثرات های روش از یکی انتخاب برای بنابراین است، نشده

 .دهد می نشان مربوط به فرضیه پژوهش را مدل برای هاسمن آزمون از حاصل نتایج 3-0 شماره جدول

 : نتایج حاصل از آزمون هاسمن6جدول 

 معناداری مربع آماره کای

730/10 108/1 

دهنده  است که نشان 15/1تر از  مربع کوچك دهد، مقدار معناداری آماره کای نشان می 6طور که جدول شماره  همان

 اثرات تصادفی است. بنابراین، برای برآورد مدل های تابلوئی اثرات ثابت در مقابل مرجح بودن استفاده از روش داده

استفاده شده است که نتایج حاصل از برآورد مدل رگرسیون،  اثرات ثابت های تابلوئی مربوط به فرضیه دوم از روش داده

 ارائه شده است. 3های شماره  در جدول

 نتایج حاصل از بررسی ضرایب جزئی مدل -7جدول 

 ضرایب متغیرها
خطای 

 استاندارد
 معناداری tآماره 

 /111 -181/5 170/1 -176/0 ثبات در سودها

 111/1 867/7 105/1 035/1 اندازه شرکت

 310/1 -756/1 087/1 -165/1 نوع حسابرس

 108/1 171/0 157/1 700/1 اهرم مالی

 151/1 -367/0 117/1 -078/1 زیان دهی
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 008/1 813/1 101/1 031/1 مقدار ثابت

 ضریب تعیین
ضریب تعیین 

 شده تعدیل
 Fآماره 

معناداری 

 Fآماره 

 آماره 

 واتسون -دوربین

533/1 537/1 130/050 111/1 086/1 

نقدینگی به ضریب مثبت متغیر مستقل مورد بررسی، بیانگر رابطه مثبت بین ثبات سودها و  شود، می ملاحظه که طور همان

این رابطه از لحاظ آماری معنادار  که است این بیانگر مستقل نیز متغیر t  آماره به مربوط معناداری است. سطحروش اپلر 

شود. این در حالیست که سطح معناداری متغیرهای کنترلی  درصد تایید می 35ان فرضیه پژوهش در سطح اطمین است.

که رابطه نوع دارند؛ در حالی نقدینگی به روش اپلرنشان دهنده این است که اندازه شرکت رابطه مثبت و معناداری با 

 معنادار نشد.نقدینگی به روش اپلر حسابرس، اهرم مالی و زیان دهی با 

معنا بودن کل و سطح معناداری مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماری که همان بی Fمقدار آماره 

شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل،  مدل )صفر بودن تمام ضرایب( است، رد می

ابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی قابل درصد از تغییرات متغیر و 3/53است. یعنی  533/1ضریب تعیین برابر با 

 و دارد قرار 5/1 و 5/0 بین فاصله در است، 086/1 با برابر که مدل واتسون -دوربین آماره مقدار توضیح است. همچنین،

 .ندارد وجود خودهمبستگی مدل خطاهای بین که است این دهنده نشان

 فرضیه سوم

 .دارد یمعنادار ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تاث رفتهیپذ هایشرکت ینگیبا نسبت نقد ثبات در سودها  :9فرضیه 

 00آزمون قابلیت ادغام از تلفیقی، های داده و تابلوئی های داده های روش از یکی گزینش منظور به ابتدا مدل، برآورد برای

 مدل قابلیت ادغام برای آزمون زا حاصل نتایج 8 شماره جدول. است شده )روش اثرات مشترک یا ادغام( استفاده

 .دهد می نشان را برآورد شده برای فرضیه پژوهش

 : نتایج حاصل از آزمون قابلیت ادغام2جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون

151/3 111/1 

ش است که برتری استفاده از رو 15/1تر از  کوچك F  دهد، مقدار معناداری آماره نشان می 8چنانچه جدول شماره 

 پذیرفته قابلیت ادغام آزمون صفر فرضیه که آنجا دهد. از های ادغام شده را نشان می های تابلوئی در برابر روش داده داده

. است شده استفاده هاسمن آزمون از تصادفی، اثرات و ثابت اثرات های روش از یکی انتخاب برای بنابراین است، نشده

 .دهد می نشان مربوط به فرضیه پژوهش را مدل برای منهاس آزمون از حاصل نتایج 3 شماره جدول
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 : نتایج حاصل از آزمون هاسمن3جدول  

 معناداری مربع آماره کای

330/3 000/1 

دهنده مرجح  است که نشان 15/1مربع بزرگتر از  دهد، مقدار معناداری آماره کای نشان می 3طور که جدول شماره  همان

مربوط به  اثرات ثابت است. بنابراین، برای برآورد مدل های تابلوئی اثرات تصادفی در مقابل بودن استفاده از روش داده

اثرات تصادفی استفاده شده است که نتایج حاصل از برآورد مدل رگرسیون، در  های تابلوئی فرضیه سوم از روش داده

 .ارائه شده است 01های شماره  جدول

 ایب جزئی مدل: نتایج حاصل از بررسی ضر11جدول 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 110/1 707/1 003/1 705/1 ثبات در سودها

 310/1 -133/1 161/1 -116/1 اندازه شرکت

 181/1 -305/0 108/1 -780/1 نوع حسابرس

 111/1 316/6 073/1 373/1 اهرم مالی

 083/1 706/0 633/1 310/1 زیان دهی

 370/1 186/1 638/0 006/1 تمقدار ثاب

 Fمعناداری آماره  Fآماره  ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین
 آماره 

 واتسون -دوربین

376/1 370/1 107/057 111/1 666/0 

ضریب مثبت متغیر مستقل مورد بررسی، بیانگر رابطه مثبت بین ثبات سودهاو نسبت  شود، می ملاحظه که طور همان

این رابطه از لحاظ آماری معنادار  که است این بیانگر مستقل نیز متغیر t  آماره به مربوط معناداری حاست. سطنقدینگی 

شود. این در حالیست که سطح معناداری متغیرهای کنترلی  درصد تایید می 35فرضیه پژوهش در سطح اطمینان  است.

که رابطه نوع حسابرس، دارند؛ در حالینقدینگی  نشان دهنده این است که اهرم مالی رابطه مثبت و معناداری با نسبت

 معنادار نشد.نقدینگی اندازه شرکت و زیان دهی با نسبت 

معنا بودن کل و سطح معناداری مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماری که همان بی Fمقدار آماره 

ون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، شود و مدل رگرسی مدل )صفر بودن تمام ضرایب( است، رد می

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی قابل  6/37است. یعنی  376/1ضریب تعیین برابر با 



 03 شرکتها عملکرد شوندگی نقد با سودها در ثبات تأثیر بررسی

 

 

 و دارد قرار 5/1 و 5/0 بین فاصله در است، 666/0 با برابر که مدل واتسون -دوربین آماره مقدار توضیح است. همچنین،

 .ندارد وجود خودهمبستگی مدل خطاهای بین که است این دهنده نشان

 . نتیجه گیری2

شرکت پذیرفته شده در بورس  001های ترکیبی است. همبستگی مبتنی بر تحلیل داده –این تحقیق از نوع مطالعه توصیفی

 اند.ه انتخاب گردیدهبه روش غربالگری به عنوان نمون 0738 -0737اوراق بهادار نیز در طی دوره زمانی 

 فرضیه اول

 ضریب مثبت متغیر مستقل مورد بررسی، بیانگر رابطه مثبت بین ثبات در سودها و مازاد نقدینگی پایدار است. سطح

فرضیه پژوهش  این رابطه از لحاظ آماری معنادار است. که است این بیانگر مستقل نیز متغیر t  آماره به مربوط معناداری

شود. این در حالیست که سطح معناداری متغیرهای کنترلی نشان دهنده این است  درصد تایید می 35ن در سطح اطمینا

که نوع حسابرس با مازاد که اندازه شرکت و زیان دهی رابطه مثبت و معناداری با مازاد نقدینگی پایدار دارند؛ در حالی

 ی نیز معنادار نشد.نقدینگی پایدار رابطه منفی و معناداری دارد. رابطه اهرم مال

معنا بودن کل و سطح معناداری مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماری که همان بی Fمقدار آماره 

شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل،  مدل )صفر بودن تمام ضرایب( است، رد می

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی قابل  8/30عنی است. ی 308/1ضریب تعیین برابر با 

 قرار 511/1 و 511/0 بین فاصله در است، 338/0 با برابر که مدل واتسون -دوربین آماره مقدار توضیح است. همچنین،

 .ندارد وجود خودهمبستگی مدل خطاهای بین که است این دهنده نشان و دارد

 فرضیه دوم

 است. سطحنقدینگی به روش اپلر و  یب مثبت متغیر مستقل مورد بررسی، بیانگر رابطه مثبت بین ثبات در سودهاضر

فرضیه پژوهش  این رابطه از لحاظ آماری معنادار است. که است این بیانگر مستقل نیز متغیر t  آماره به مربوط معناداری

لیست که سطح معناداری متغیرهای کنترلی نشان دهنده این است شود. این در حا درصد تایید می 35در سطح اطمینان 

که رابطه نوع حسابرس، اهرم مالی و دارند؛ در حالی نقدینگی به روش اپلرکه اندازه شرکت رابطه مثبت و معناداری با 

 معنادار نشد.نقدینگی به روش اپلر زیان دهی با 

معنا بودن کل ، بیانگر این است که فرضیه صفر آماری که همان بیو سطح معناداری مربوط به این آماره Fمقدار آماره 

شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل،  مدل )صفر بودن تمام ضرایب( است، رد می

قابل  درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی 3/53است. یعنی  533/1ضریب تعیین برابر با 

 قرار 511/1 و 511/0 بین فاصله در است، 086/1 با برابر که مدل واتسون -دوربین آماره مقدار توضیح است. همچنین،

 .ندارد وجود خودهمبستگی مدل خطاهای بین که است این دهنده نشان و دارد
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 فرضیه سوم

 معناداری است. سطحنقدینگی ا و نسبت ضریب مثبت متغیر مستقل مورد بررسی، بیانگر رابطه مثبت بین ثبات در سوده

فرضیه پژوهش در سطح  این رابطه از لحاظ آماری معنادار است. که است این بیانگر مستقل نیز متغیر t  آماره به مربوط

شود. این در حالیست که سطح معناداری متغیرهای کنترلی نشان دهنده این است که اهرم  درصد تایید می 35اطمینان 

که رابطه نوع حسابرس، اندازه شرکت و زیان دهی با دارند؛ در حالینقدینگی مثبت و معناداری با نسبت  مالی رابطه

 معنادار نشد.نقدینگی نسبت 

معنا بودن کل و سطح معناداری مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماری که همان بی Fمقدار آماره 

شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل،  ت، رد میمدل )صفر بودن تمام ضرایب( اس

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی قابل  6/37است. یعنی  376/1ضریب تعیین برابر با 

 قرار 511/1 و 511/0 بین فاصله در است، 666/0 با برابر که مدل واتسون -دوربین آماره مقدار توضیح است. همچنین،

 .ندارد وجود خودهمبستگی مدل خطاهای بین که است این دهنده نشان و دارد

 ( 2112نتایج پژوهش حاضر با پژوهش گایو و پینتو) ( 2117و آدرین و همکاران )مطابقت 

 دارد.

 های پژوهش حاصل از یافته پیشنهادهای .3

 :دنشو یمز آن برخی از پیشنهادهای تحقیق به شرح زیر بیان در راستای پژوهش انجام شده و نتایج بدست آمده ا

 به عنوان مکمل  های پژوهش و با توجه به اهمیت تحلیل اطلاعات مرتبط با ثبات سودبا توجه به فرضیه

-های مشاور سرمایههای پردازش اطلاعات و شرکتها، حسابداران، شرکتهای مالی شرکتاطلاعات نسبت

های ق بهادار تهران بهتر است نسبت به تهیه، تحلیل و ارائه این اطلاعات برای شرکتگذاری در بورس اورا

گذاران و مدیران در بورس اوراق بهادار مختلف اقدام نمایند تا زمینه استفاده از این اطلاعات برای سرمایه

 تهران فراهم شود.

 ها ظر قرار دهند تا در نهایت بازده شرکتها نقدینگی را بیشتر مدنشود مدیران در عملکرد شرکتپیشنهاد می

 افزایش یابد.

 شود از نتایج حاضر در شرایط بحرانی استفاده نگردد.گیری در شرایط غیربحران پیشنهاد میبا توجه به نتیجه 

 گذاران و تحلیلگران مالی که به دنبال حداکثر کردن ثروت خود هستند، با شناخت بهتر از بورس اوراق سرمایه

شود با اتخاذ بنابراین پیشنهاد می ؛ر تهران و اثر نقدینگی در این بازار تصمیم مناسب را خواهند گرفتبهادا

 شود، جلوگیری نمایند.هایی از عدم نقدینگی که منجر به توان رقابتی ناکارا میرویه
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Abstract 

This study investigates the effect of profit stability with the liquidity of companies' 

performance. Statistical sample including 142 companies in the years 1393 to 1398 

were selected. Multiple linear regression models have been used to analyze the 

research hypotheses. The results of research studies showed that stability in profits has 

a significant effect with stable liquidity surplus, liquidity by Apple method and with 

the liquidity ratio of companies listed on the Tehran Stock Exchange. 
Keywords 

Profit Stability, Liquidity, Corporate Performance 
1. Master of Accounting, Gonbad Institute of Higher Education, Iran. 

mscom1363@gmail.com. 

2. Associate Professor, Department of Accounting, Islamic Azad University, Shahroud 

Branch, Shahroud, Iran. Mra830@yahoo.com. 

 


