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 چکیده
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 مقدمه. 1

، ارزیابي گيري يمتصم مالي، سود حسابداري به لحاظ اهميت آن در هاي صورتاز طریق  شده ارائهدر ميان اطلاعات 

سود  (.7311)اخگرزاده و همکاران،  مدیریت قرار دارد وسيله بهعملکرد و قراردادهاي بدهي همواره در معرض دستکاري 

. تحليلگران شود مي توسط افراد در نظر گرفته گيري تصميمگزارش شده از جمله اطلاعات مالي مهم است كه در هنگام 

یکي  ؛ ودهند ميمد نظر قرار  خود هاي قضاوتو  ها بررسيیک عامل برجسته در  نعنوا بهسود گزارش شده را  عموماًمالي 

 تلاش سود راهموارسازي  .(7311)عمادي و خميس آبادي،  باشد مي سود 7از مباحث مهم در مدیریت سود هموارسازي

دید مدیریت اجازه صلاحغيرعادي سود تا آن اندازه كه اصول حسابداري و  هاي نوسانمدیریت واحد تجاري براي كاستن 

 (7011)براتي و حيدرزاده،  اند كرده، تعریف داده باشد

 عملکرد بر سود هموارسازي تأثير به اول گروه. شوند مي تقسيم اصلي گروه دو به سود هموارسازي در مورد مطالعات

 .است 2سياسي ارتباطات عوامل این از یکي. پردازد مي سود هموارسازي مؤثر عوامل به دوم گروه. پردازد مي شركت

سودآوري شركت در كشورهاي  كننده تعيينروابط سياسي در مقایسه با سازوكارهاي اقتصادي شركت، عامل اصلي 

ایجاد . شوند ميفرایند سياسي  براي دستيابي به اهداف خود وارد ها شركتكه  دهد مينشان  ها پژوهشاست.  توسعه درحال

تمایل  ها شركته همين دليل ب (2170، 3ملاحي) گيرد يم مختلف صورت يها شکلدریافت منافع به  هدف با فرایند سياسي

مثبتي بر تخصيص سرمایه  تأثير تواند يم 0سياسي هاي هزینهزیادي به برقراري ارتباط نزدیک با دولت و سياستمداران دارند. 

)جامعي و  شود ها شركتداشته باشد و منجر به ایجاد مزیت رقابتي در مقایسه با سایر  ها شركترشد براي  يها فرصتو 

سود است، بدین  دستکاريبر  مؤثرفشارهاي سياسي یکي از عوامل كه  اند داده. همچنين مطالعات نشان (7311رسولي، 

مالي خود را در جهتي حمایت  ريگزارشگ كنند يم تلاشمواجه با فشارهاي مزبور،  منظور بهمعني كه واحدهاي تجاري 

مالي موجب انتقال ثروت به خارج از شركت نشود. توجه به عواقب  هاي صورتاز  كنندگان استفادهنمایند كه تفسير 

شركت نباشند. عدم  هاي يتفعالمالي، دیگر ارائه صادقانه نتایج  هاي صورتكه  شود يماقتصادي گزارشگري مالي موجب 

)منصورفر و همکاران،  دهد ميخود را به شکل ارائه سود كمتر یا بيشتر از واقع نشان  عموماًارائه صادقانه نتایج عمليات، 

حسابداري  هاي روش انواعي دستکاري آن در ها شيوه. با توجه به اهميت موضوع كيفيت سود گزارش شده و (7310

 تأثيركه به بررسي  شود ميسرمایه و با توجه به فقدان مطالعاتي در این زمينه در این تحقيق سعي خلاقانه براي ذینفعان بازار 

و مالکيت دولتي بر پدیده  گذاري سرمایه شدتسياسي شامل ریسک شركت، اندازه،  هاي هزینهچند عامل از اجزاي 

 نویني را هاي حوزه تواند مينتایج این تحقيق  م.در اوراق بهادار تهران بپردازی شده پذیرفته هاي شركتهموارسازي سود در 

سياسي و ارتباطات سياسي با پدیده كيفيت و یا دستکاري  هاي هزینه جدید در حوزه اقتصاد سياسي، مطالعاتبراي انجام 

 .قرار دهد مندان علاقهدر اختيار  سود
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 پژوهش ادبیات. 2

 هموارسازی سود

رفتار  طي نيم قرن اخير بسيار مورد توجه پژوهشگران حسابداري بوده است. این پدیده به سود هموارسازيپدیده 

این باورند كه  بر عموماً. پژوهشگران شود ميسود انجام  يا دورهكاهش نوسانات  منظور بهكه  گردد مياطلاق  يا آگاهانه

متداول حسابداري به  هاي روشاصول و  از روند سودآوري در چارچوب باثباتنشان دادن تصویري  منظور بهمدیران 

 (7311)عمادي و خميس آبادي،  .زنند يمهموارسازي سود دست 

و تحریف  يكار پنهانر مورد هموارسازي سود دو دیدگاه وجود دارد. یک دیدگاه این است كه هموارسازي سود باعث د

 منظور بهاعمالشان و  داشتن نگهبراي مخفي  يسازمان درونكه افراد  دارد يم. این دیدگاه بيان شود ميمالي  اطلاعات

معتقدند در ( 2113) 7. لئوز و همکاراننمایند يمهموارسازي سود  بهاقدام  يسازمان برونافراد  مداخلاتجلوگيري از 

پوشاندن عملکرد واقعي و درست  منظور به، مدیران، سود را شود ميكمتر حمایت  گذاران یهسرماكشورهایي كه از 

 صورت بهاز منافع شخصي خودشان محافظت كنند. اگر مدیران سودهاي شركت را  وسيله ینبدتا  كنند يمهموار  ها شركت

در  مشکلاتيدادن سودهاي غيرواقعي شده و موجب بروز  گزارش كنند، آنگاه هموارسازي سود باعث نشان يرواقعيغ

هموارسازي سود ( معتقدند 2171) 2همکاران. بارت و گردد يمنزدیک  اي یندهآدر ضعيف  واحدهاي داراي عملکرد

 اتخاذ. دیدگاه دیگر این است كه هموارسازي سود باعث گردد مي اطلاعاتفرآیند مدیریت سود منجر به تحریف  عنوان به

 گذاري سرمایه یيها شركتو اعتباردهندگان تمایل دارند در  گذاران یهسرما. شود مي گذاران یهسرماتصميمات بهتر براي 

نشان دهند. به همين دليل مدیران براي دستيابي به اهدافي مانند افزایش رفاه سهامداران  تر باثباتكه سود را هموارتر و  كنند

سود، انگيزه انجام رفتار  بيني يشپرفتار هموارسازي سود بر قيمت سهام و تسهيل قابليت  تأثيریا افزایش ثروت سهامداران با 

 (7011)براتي و حيدرزاده،  دكنن يمهموارسازي سود را پيدا 

 هزینه سیاسی

وذ خود در جامعه و اجتماع نف و بيشتر نمودن ظسياسي، سياستمداران و افراد وابسته به دولت، در پي حف يهفرضبر اساس 

 و غيره ها تعرفه، مقررات، ها ياتمال) باشد ميفرضيه، فرایند سياسي، رقابت براي انتقال ثروت  اس اینر اس. بباشند يم

هزینه كسب اطلاعات و ائتلاف  تلزم تقبلكت در این فرایند بدون هزینه نيست و مسار(. مششود ميثروت  یيجا جابهباعث 

. در شوند ميرا از طریق فرایند سياسي متحمل  هایي ینههزالزاماً  و كنند يمسي فعاليت نيز در یک محيط سيا ها شركتاست. 

)قادري و  دهد ميقرار  تأثيررا تحت  ها شركتستند كه شکل و نحوه عمل افراد و دخيل ه سي، عوامل زیاديفرایند سيا

 (7311همکاران، 

ي هستند كه براي تداوم فعاليت و حيات موسسه تجـاري بنا به الزامات قانوني و عرفي و محيط های هزینهسياسي  هاي ینههز

قانوني و مصوبات قانوني و یا از طریق فشارهاي سياسي به اعمال  واسطه بهیا  ها ینههزاین قبيل  باشد مياقتصادي ضروري 

 يها كمکناشي از  هاي ینههزبه ماليات، بيمه بازنشستگي،  توان يمسياسي  هاي ینههز. از این قبيل شود ميتحميـل  ها شركت

، هزینه زیست يطمحو نهادها، كمـک بـه ورزش، حقـوق گمركي صادرات، هزینه حفظ  ها ترجمانبلاعوض به اشخاص و 
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)جامعي و  اشاره كرد يررسميغكارگري و سایر مراجع رسمي و  هاي یهاتحادتوسعه فضاهاي آموزشي، پرداختي به 

 (.7311رسولي، 

 نظری و تدوین فرضیات چارچوب .3

 اي حسابداري هاي روشكه از  دهد ميسياسي این انگيزه را  ازنظرحساس  هاي شركتاثرات فرایند سياسي به مدیران 

. از سوي دیگر ممکن است فرایند اندازد ميتعویق  براي كاهش واریانس هایي انگيزهاستفاده كنند كه گزارش سود را به 

كه تنها در یک  هایي شركتبر  رود ميسياسي سود گزارش شده ایجاد كند. واریانس از این لحاظ مهم است كه احتمال 

 اند داشتهدیگر كه سود كمتري  هاي دورهمقررات قانوني و سياسي اعمال شود و به ، اند داشته بالایيواحد سود  ي دوره

 هایي روشكه حساسيت سياسي دارند،  هایي شركت، این احتمال وجود دارد 7اساس نظریه اثباتي همچنين بر. توجهي نشود

را انتخاب  هایي روشحدهاي تجاري ، مدیریت این قبيل وادیگر بيان بهرا انتخاب كنند كه سودها را به تعویق اندازند. 

 هاي هزینهنسبت به  ها شركتآتي انتقال یابد. به عبارتي،  هاي دورهجاري به  دورهخواهند كرد كه سود گزارش شده 

. در این را كاهش دهند ها هزینهتا این  كنند ميانتخاب  اي گونه بهحسابداري خود را  هاي رویهسياسي واكنش نشان داده و 

گذاري و مالکيت دولتي بر پدیده  سرمایه سياسي شامل ریسک شركت، اندازه، شدت هاي هزینه تأثيربررسي تحقيق به 

 .شود ميپرداخته در اوراق بهادار تهران  شده پذیرفته هاي شركتهموارسازي سود در 

 ریسک شرکت و هموارسازی سود
كاهش ریسک شركت  افزایش سطح بازده و توان مي، یکي از اهداف هموارسازي سود را آمده عمل بهتحقيقات  اساس بر

به دو مقوله ریسک و بازده توجه  گذاري سرمایه هاي فرصتدر بررسي (. همچنين 7311)اخگر و محمودي، نام برد 

ریسک خاصي را  احتمال وقوع كه درصورتياز ریسک بدون بازده گریزانند و  گذاران سرمایهكه  شود مي و فرض شود مي

اغلب مایل به  گذاران سرمایه(. 7311ثقفي و مرفوع،) نمایند ميدهند نرخ بازده مورد انتظار خود را متناسب با آن تعدیل 

متناسب با آن بازده مناسبي نيز به دست آورند.  هستند كه ریسک كمتري داشته و هایي شركتدر  گذاري سرمایه

قيمت سهام نيز به نحوي با سود هر  و شود مي گيري اندازهنوسانات بازده سهام آن ریسک بازار یک شركت با  كه ازآنجایي

در سود باعث كاهش در نوسانات بازده شوند و  دارند با كاهش نوسانات تمایل ها شركتسهم شركت در ارتباط است، لذا 

با این هدف  ها شركتند. لذا قرار ده تأثيرو اعتباردهندگان از ریسک شركت را تحت  گذاران سرمایه تصور درنهایت

)مهراني و  رشد سود گزارش شده گردند تا از این طریق باعث ایجاد جریان ثابت كنند مياقدام به هموارسازي سود 

كاهش  باعث افزایش بازده و تواند مي نمود كه كيفيت سود و هموارسازي استدلال (2117) 2ناگي(. 7313همکاران، 

و نيز افزایش  شود مي كاهش ریسک كاهش نوسانات سود از طریق هموارسازي باعث ریسک شود. با توجه به اینکه

كيفيت وجود دارد،  اما زماني كه ؛شود مينقد آتي  هاي جریاندر ایجاد  به شركت گذاران سرمایهكيفيت سود باعث اعتماد 

سودهاي باكيفيت منجر به  ارسازيبيان نمود كه همو توان ميباعث كاهش كيفيت سود شود بنابراین  تواند مي هموارسازي

 گردد ميافزایش ریسک 

و ارزش ویژه بيشتري  تر پایين، بتاي دهند ميكه هموارسازي سود را انجام  هایي شركتهمچنين مطالعات نشان داده است 

 هاي ویژگيبازده حقوق صاحبان سهام كمتر را از  ، ریسک كمتر و نسبت پوشش بهره وتر پایيندارند. نرخ بازگشت 
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 غير هموارساز است و هاي شركتهموارساز كمتر از بتاي  هاي شركتبتاي  دیگر عبارت بههموارساز است.  هاي شركت

فيروزیان نژاد و همکاران، ) اند داشتهغير هموارساز  هاي شركتهموارساز ميانگين بازده بيشتري را نسبت به  هاي شركت

 :شود ميارائه در نتيجه فرضيه اول به شرح زیر  (.7311

 .دارد تأثيربر هموارسازي  شركت ریسک

 و هموارسازی سود گذاری سرمایهشدت 
، ارزش شركت را بر گذاران سرمایه. زماني كه شود ميرشد موجب ایجاد ارزش براي یک شركت  هاي فرصتوجود 

آن  گذاري ارزششركت را در فرآیند  انتظار مورد، ضروري است تا ميزان رشد كنند ميحسابداري تعيين  هاي دادهاساس 

، تصميمات كنند ميكه نتایج مالي خود را دستکاري  هایي شركت(. 7311. )خردیار و همکاران، مدنظر قرار دهند

ولي  شود ميدر دوره گزارشگري نادرست منجر  ازحد بيش گذاري سرمایه. دستکاري سود به گيرند ميبهينه  گذاري سرمایه

است كه  اطلاعات اصلاح دليل بهاین موضوع  .كنند نمي ازحد بيش گذاري سرمایه ها شركتاین  دوره دیگر ازاین پس

 (7312مشایخ و همکاران، ) استكاراتر شده  گذاري سرمایهمنجر به 

شده براي كسب یک ریال ارزش خروجي است.  گذاري سرمایه، مقدار وجه ها دارایي كارگيري بهشدت سرمایه یا ميزان 

دارایي  عنوان به تواند ميثابت  هاي دارائيثابت شركت است و  هاي دارایيميزان شدت سرمایه وابسته به ميزان  كه ازآنجایي

ریسک مالي را كاهش  تواند ميآیند، ميزان شدت سرمایه  حساب بهبراي تعهدات شركت  اي پشتوانهقابل وثيقه گذاري، 

 هاي هزینهو موضوع  اختيار دارندو تجهيزات را در  آلات ماشيناموال كه حجم بالایي از  هایي شركتهمچنين  هد؛د

 و واليد) دهندبيشتر كاهش  كاري محافظهانگيزه دارند كه سود گزارش شده را از طریق اعمال  گيرند ميسياسي قرار 

 :شود ميبه شرح زیر ارائه  در نتيجه فرضيه سوم (2171همکاران،

 دارد. تأثيربر هموارسازي  گذاري سرمایه شدت

 اندازه شرکت و هموارسازی سود
تمایل دارند درآمد گزارش  ها شركتباشد، مدیران آن  تر بزرگ ها شركتسياسي هرچه اندازه  هاي هزینهبر اساس فرضيه 

به علت قرار گرفتن شركت در دید  كه راسياسي  هاي هزینهآتي انتقال دهند تا  هاي دورهفعلي به  هاي دورهشده را از 

 .، كاهش دهندشود ميسياسي، بر آنها تحميل 

 سياسي ازنظر بزرگ هاي شركت ،كنند مي تأیيد را سياسي هاي شركت و شركت اندازه بين يمثبت ارتباط مطالعات اكثر

 افزایش بنابراین، ؛كنند مي ملي اقتصاد به بيشتري كمک بزرگ هاي شركت زیرا هستند تر كوچک هاي شركت از تر حساس

 زیمرمن و واتس(. 2110 همتي، و پورحيدري) كند مي ایجاد بيشتري حساسيت تر بزرگ هاي شركت شده گزارش سود

 و ماليات یا بيشتر مقررات قالب در بيشتري دولتي اقدامات معرض در بزرگ هاي شركت كه كنند مي اشاره( 7111)

 حساسيت از بزرگ هاي شركت این، بر علاوه. هستند بزرگ هاي شركت از ثروت انتقال از اطمينان براي اضافي عوارض

 داشته اجتماعي مسئوليت تا كند مي مجبور را ها آن كه هستند برخوردار عمومي شدیدتر فشار قالب در بالاتري سياسي

در  (2171،همکاران و واليد). كنند تنظيم ،رود مي انتظار اجتماعي محيط از آنچه با را خود رفتارهاي و اقدامات و باشند

 :شود ميبه شرح زیر ارائه  سومنتيجه فرضيه 

 دارد. تأثيربر هموارسازي  شركت اندازه
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 و هموارسازی سود مالکیت دولتی
 ملي اقتصاد اصلي حامياناز  آنها كلان هاي سياست و ها بنگاه عرصه در گيري تصميم اقتدار دليل به دولت ،كشورها اكثر در

 ،مثال عنوان به ،كند مي قرباني را ها شركت این و است مؤثر ها شركت عملکرد بر ها شركت مالکيت در دولت افزایش. است

 با خود محصولات فروش به مجبور را آنها دولت كه وقتي را خود سود از بخشي امکان دارد دولتي مالکيت با هاي شركت

دست دهند. باشد، از  اجتماعي مسئوليت هاي فعاليت در خود مشاركت افزایش خواستار یا كند، رقبا از كمتر هاي قيمت

 نشان خود سود رساندن حداكثر به بيشتري تمایل خصوصي هاي شركت كه كردند اشاره( 2111) 7همکاران و دینگ

 خصوصي هاي شركت در سود هموارسازي زمينه در اصلي صاحبان سوي از شخصي منافع پيگيري ،حال بااین. دهند مي

 را سود هموارسازي و يدولت مالکيت بينمثبت  ارتباط( 2173) همکاران و نژاد آخوند .است دولتي هاي شركت از كمتر

 چهارمدر نتيجه فرضيه . ددار تعهديمدیریت سود  با منفي ارتباط دولتي مالکيت كه دریافت( 2170) 2زنگ .كنند مي تأیيد

 :شود ميبه شرح زیر ارائه 

 دارد. تأثيربر هموارسازي  دولتي مالکيت

 پیشینه تحقیقات انجام شده .4

 هاي شركت( در بررسي رابطه ميان ارتباطات سياسي و مدیریت سود در نيجریه نشان دادند كه 2127) 3ابوبکر و همکاران

د ومدیریت سدر بررسي رابطه ارتباطات سياسي و ( 2121) 0الحدابداراي ارتباط سياسي مدیریت سود بالاتري دارند. 

 سياسي غير هاي شركت با مقایسه در را واقعي سود مدیریت از بالاتري سطح سياسي ارتباط داراي هاي شركتنشان داد 

 طلبانه فرصت صورت به اردن در سياسينهادهاي  با مرتبط هاي شركت كه دهد مي نشان شواهد این. دهند مي نشان مرتبط

 با دستکاري، بر مبتني واقعي هاي فعاليت از استفاده طریق از خصوصي سود آوردن دست به براي را شده گزارش سود

 بر سياسي هاي هزینه تأثير بررسي در (2171) همکاران و واليد .كنند مي دستکاري اقليت، سهامداران سایر هزینه

سياسي )اندازه شركت، ریسک، ماليات شركت، مالکيت دولتي، شدت دارایي و  هاي هزینهنشان دادند  سود هموارسازي

ارتباطات سياسي بر عملکرد و ارزش  تأثير( در بررسي 2171) 0مالول. دارد تأثير سود هموارسازي بر (گذاري سرمایه

در بررسي ( 2171دینگ و همکاران ). شود مي، ارتباطات سياسي موجب بهبود عملکرد و ارزش شركت نشان دادشركت. 

گلاور و . بر هموارسازي سود دارد مستقيمي تأثيرمالکيت دولتي  نوع مالکيت بر مدیریت و دستکاري سود نشان دادند تأثير

 طریق از را ریسک دارند انگيزه مدیراننشان دادند ررسي رابطه ریسک غيرسيستماتيک و مدیریت ( در ب2171) 0لوین

 نشان نتایج. نمودند بررسي را سود مدیریت و سياسي هاي هزینه بين ارتباط( 2170) 1اتيه. دهند كاهش سود نوسان كاهش

 و دهد مي افزایش را سياسي فشارهاي به تجاري واحدهاي حساسيت حکومتي، نهادهاي با سياسي مدیران بينتعامل  داد،

 بررسي به (2170الحاتم وهمکاران ) .گردد مي ودس مدیریت به منجر كه شود مي ابداريحس هاي رویه كارگيري به باعث

 بين كه دریافت او. پرداخت الجزایر بازار بورس در شده پذیرفته هاي شركت در سياسي هاي هزینه و شركت اندازه رابطه

سياسي  هاي هزینهاثر  ( در بررسي2177) چن و همکاران .دارد وجود معناداري ارتباط سياسي هاي هزینه و شركت اندازه
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 و براي اند بودهدر دوران تحول اقتصادي با فشارهاي سياسي از سوي دولت مواجه  ها شركت نشان دادندبر مدیریت سود 

 .اند آوردهكاهش این فشارها به مدیریت سود روي 

 بر منفي اثر سياسي، هاي هزینهواقعي نشان دادند  سود مدیریت و سياسي هاي هزینه( در بررسي 7311جامعه و رسولي )

 نشان پژوهش از حاصل همچنين نتایج ...نيست معنادار آماري نظر از شدت این كه هرچند .دارد واقعي سود مدیریت

عمادي و خميس ابادي  .دارند سود واقعي مدیریت معناداري بر و مثبت اثر اهرمي نسبت و سودآوري نسبت كه دهد مي

 اوراق بهادار تهران در بورس شده پذیرفتهخدماتي  هاي شركتبررسي عوامل مؤثر بر هموارسازي سود در ( در 7311)

هموارسازي سود دارند و عدم تقارن  مثبت و معناداري بر تأثير ها دارایيكه اندازه شركت و نرخ رشد  دهند مي نشان

( نشان دادند 7311ایماني برندق و هاشمي ) .سود نداردهموارسازي  معناداري بر تأثيراطلاعاتي، ساختار مالکيت و ریسک 

با هم داشته است یعني مدیریت ســود در ایران  داري معنيمختلف سياسي تفاوت  هاي دورهمدیریت سود انجام شده در كه 

دولتي بر  نقش تعدیل گر مالکيت( در بررسي 7311نتایج تحقيق دریایي و شهرابي ) پذیرد تأثيراز عوامل سياسي  تواند مي

منفي معنادار مالکيت دولتي بر مدیریت سود واقعي  تأثير بيانگر رابطه بين مدیریت سود واقعي و عملکرد آتي شركت

مثبت و  تأثيربيانگر  نتایج. همچنين باشد مي ها شركتمثبت معنادار مدیریت سود واقعي بر عملکرد آتي  تأثيرو  ها شركت

 (7310) منصورفر و همکاران .بوده است ها شركتسود واقعي و عملکرد آتي معنادار مالکيت دولتي بر رابطه بين مدیریت 

 هاي هزینه نشان دادند كهرابطه بين هزینه سياسي و كيفيت گزارشگري مالي در بورس اوراق بهادار تهران ي سدر برر

به این نتيجه  (7310)بادآورنهندي و همکاران  .ارشگري مالي به همراه داردسياسي اثر منفي و معناداري بر كيفيت گز

ندارند، همچنين اندازه شركت بر هموارسازي  تأثيردست یافتند كه ریسک، رشد، كساد مالي بر هموارسازي سود سهام 

سود، هموارسازي سود و  رابطه بين كيفيت( در بررسي 7313مهراني و همکاران ) دمنفي و معناداري دار تأثيرسود سهام 

شاخص هموارسازي سود و ریسک سهام نشان از وجود رابطه مثبت و معنادار بين  ضریب همبستگي بيننشان  ریسک سهام

كه سودهاي با كيفيت خود را هموار  هایي شركتشاخص هموارسازي سود و ریسک سهام است. همچنين ریسک 

( در 7312) و همکاران نيکومرام. كنند ميخود را هموار  كيفيت يباست كه سودهاي  هایي شركت، بيش از نمایند مي

 وجود دارد مستقيم اي رابطه سود مدیریت و سياسي مدیریت بين نشان دادند سود مدیریت بر سياسي بررسي اثر مدیریت

 پژوهششناسی  . روش5

با توجه به استفاده از اطلاعات ازنظر هدف كاربردي، ازنظر ماهيت و محتوا از نوع توصيفي همبستگي؛ و  پژوهش حاضر،

علي بوده و مبتني بر تحليل  –اي و تحليلي  اي كتابخانه همچنين این پژوهش از نوع مطالعهتاریخي، پس رویدادي است. 

و  SPSS23و  EVIEWS9افزارهاي  هاي از نرم وتحليل داده براي تجزیه و ؛باشد ميهاي تابلویي )پانل دیتا( نيز  داده

آورد نوین  افزار ره اي و استفاده از نرم هاي اطلاعاتي رایانه هاي موردنياز این پژوهش از طریق بانک داده .است شده استفاده

اي  ه پژوهش، از روش كتابخانهشده و براي مطالعه مباني نظري و پيشين گردآوري www.rdis.ir سایت و مراجعه به وب

 1در یک بازه زماني  بازار سرمایه ایراندر  شده پذیرفتههاي  شامل كليه شركت جامعه آماري پژوهش استفاده شده است.

كه با استفاده از روش حذف سيستماتيک و بعد از مدنظر قرار دادن معيارهاي  باشد مي 7311-7317طي دوره زماني ساله 

 .عنوان جامعه آماري انتخاب شدند شركت به 731زیر تعداد 

 در بورس فعال باشد؛ 7311 شده و تا پایان سال در بورس پذیرفته 7317شركت قبل از سال  .7

 اسفند باشد و طي زمان تحقيق تغيير سال مالي نداشته باشد؛ 21. سال مالي شركت منتهي به 2
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 ؛گ و نهاد مالي نباشدليزین ، بانکداري،گذاري سرمایهفعاليت اصلي شركت . 3

 و . اطلاعات موردنياز در بخش تعریف متغيرها در دسترس باشد0

 .باشد نداشته ماه 3 از بيش معاملاتي وقفه مطالعه مورد مالي سال طي . شركت0

 پژوهش مدل و متغیرها 1. 5

 متغیر وابسته:

هموارسازي سود وجود  منظور بههاي متعددي  روش ؛باشد مي( SMTH) سود هموارسازيمتغير وابسته در این پژوهش 

 بندي زمانهـاي حسـابداري،  هاي اختيـاري، تغييـر در روش تـوان بـا استفاده از اقلام تعهدي، هزینه دارد. نوسان سـود را مـي

هـاي ثابـت، زمـان پـذیرش تغييـرات اجباري و نظایر آن هموار نمود.  فـروش دارایـي بندي زمانوقوع رویدادها نظير تغييـر 

نمایيم. این مدل حدي را استفاده مي 7(2113هموارسازي سود، از ایده لئوز و همکاران ) گيري اندازهدر این پژوهش براي 

این تحقيق از نسبت انحراف استاندارد سود نماید. در  مي گيري اندازه شود ميسود در نظر گرفته  هموارسازيكه براي 

، سود عملياتي و جریانات گيري اندازه. براي این نمایيم ميعملياتي به انحراف استاندارد جریانات نقدي عملياتي استفاده 

 و سپس هموارسازي سود از رابطه زیر بدست مي آید: ها در نظر گرفته نقدي عملياتي را، نسبت به كل دارایي
SMTHi,t= (σ (OPEARi,t / ASSETSi,t) / σ (CFOi,t / ASSETSi,t)) 

 

 كه در آن: 

ASSETSi,t:  ها دارایيمتوسط كل 

σ (OPEAR)I: انحراف معيار سود عملياتي 

σ (CFO)i :انحراف معيار جریان نقدي عملياتي 

 متغیر مستقل

اندازه شركت( به شرح زیر  دولتي ومالکيت گذاري،  سرمایه شدت، شركت هزینه سياسي داراي چندین سازه )ریسک

 :باشد مي

 BETA ریسک شرکت

انحرافات و نوسانات بيشتر بازده سهام شركت  دهنده نشانف معيار بيشتر در بازده سالانه شركت كه انحرا نبا توجه به ای

كت بر اساس ، ریسک شرشود مياست و هرچه قدر بازده سهم نوسانات بيشتري داشته باشد، احتمال ریسک شركت بيشتر 

عملکرد سهام  گيري اندازهخواهد شد. براي  گيري اندازه( از طریق انحراف معيار بازده ساليانه سهام 2171پژوهش بي لي )

 :شود مياز طریق فرمول زیر محاسبه  t در سال i از بازده سهام استفاده خواهد شد كه بازده سهام شركت

 
R i.t بازده سهام شركت :i  در سالt 

P i.t شركت : بازده سهامi  در سالt 

αدرصد افزایش سرمایه از محل مطالبات و آورده نقدي : 

                                                                                                                                                                                       
1
. Leuz,2003 



 1 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هاي شركت سود هموارسازي بر سياسي هاي هزینه تأثير بررسي

 

β ،ها اندوخته: درصد افزایش سرمایه از محل سود انباشته 

P i.t-1 شركت : قيمت سهام ابتداي سالi  در سالt 

DPS شركت : سود نقدي هر سهمi  در سالt 

 CI گذاري شدت سرمایه

 .شود ميثابت به كل فروش محاسبه  هاي دارایياز طریق تقسيم نسبت 

 SIZE اندازه شركت

 .شود مياز طریق لگاریتم طبيعي مجموع فروش شركت محاسبه  

 GOV_OWN مالکيت دولتي

اگر سهامدار عمده دولتي یا شبه دولتي در ساختار مالکيت وجود داشته باشد برابر با یک و در غير این صورت برابر با صفر 

 .باشد مي

 تغیرهای کنترلی:م

 (ROI) گذاري سرمایه بازده

 .شود مي محاسبه هاي دارایي كل به بهره و ماليات كسر از قبل درآمد نسبت طریق از

 (AUDQ) حسابرسي كيفيت

 مقبول اظهارنظر اگر كه صورت بدین. شد خواهد استفاده وجهـي دو متغيـر یک از حسابرسي كيفيت گيري اندازه براي

 گيرد مي تعلق صـفر صـورت ایـن غير در و یک باشد

 (LEV) مالي اهرم

 شود مي محاسبه شركت هاي دارایي دفتري ارزش به ها بدهي دفتري ارزش نسبت تقسيم طریق از
SMTHi,t=α0+α1      i,t+ α2 CIi,t+α3 GOV_OWN i,t +α4 ROI i,t+α5 SIZE i,t +α6LEVi,t++α6 

AUDQ i+ εit 

 پژوهشهای  . یافته6

...  و مشاهدات حداقل و حداكثر معيار، انحراف ميانه، ميانگين، شامل متغيرها، توصيفي آمار مفاهيم از برخي 7 جدول در

 است: شده ارائه
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش. 1 جدول

 های کشیدگی شاخص های مرکزی شاخص نام و تعداد متغیرها

انحراف  ميانه ميانگين تعداد علامت اختصاري متغیرها

 معيار

 بيشينه كمينه كشيدگي چولگي

 BETA 7710 1011 10103 10100 7072 3020 10113 1037 شرکت ریسک

 شدت

 گذاری سرمایه

CI 7710 1021 1021 1070 7021 0007 1. 1011 

 Size 7710 70017 70000 7002 10110 0000 77017 21071 شرکت اندازه

 GOV_OWN 7710 01011 01000 33017 1031- 7007 1 11017 دولتی مالکیت

 SMTH 7710 1017 1000 2000 1031 0071 1070 3001 سود هموارسازی

 بازده

 گذاری سرمایه

ROI 7710 7012 7001 1000 7001 0010 10017 0013 

 LEV 7710 1002 1000 1007 1033- 3037 1011 1011 اهرم مالی
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كه از  گذاري سرمایهميانگين شدت )تراكم( است.  تر بزرگ( 1010شركت از مقدار ميانه ) ( متغير ریسک1011ميانگين )

است كه  تر بزرگ( 21/1از ميانه آن ) ( است21/1است، برابر با ) شده محاسبه فروش كل به ثابت هاي دارایي نسبت تقسيم

( 17/70) ها دارایيمحاسبه لگاریتم طبيعي  برحسبميانگين اندازه شركت نيز . باشد مياین است چوله به راست  دهنده نشان

 عمده دولتي بيانگر سهم بالاي سهامدار مالکيت( 1001) ( رسيده است. ميانگين71/21است و در بيشترین حالت خود به )

بودن  تر بزرگ( كه 1017ميانگين هموارسازي سود ). مورد مطالعه است هاي شركتمالکيت  ساختار در دولتي شبه یا دولتي

( اهرم مالي نيز بيانگر سهم بالاي سایر 1002. ميانگين )باشد ميه راست بودن توزیع این متغير آن از ميانه بيانگر چوله ب

كيفيت حسابرسي از گزارش مقبول حسابرس  گيري اندازه همچنين براي. مالي شركت است تأمينمالي در  هاي گروه

 است: شده داده( نشان 2استفاده شده است كه نتایج آن در جدول )

 
 آمار توصیفی متغیر کیفیت حسابرسی( 2جدول )

 مشاهدات متغیر

 درصد تعداد

 01012 031 مقبول اظهارنظر

 ها گزارشسایر 

حسابرسی )مردود، 

 مشروط و عدم اظهارنظر(

000 07071 

 711 7710 مجموع

 

كه  دهد ميشده است نشان  گيري اندازهمقبول  اظهارنظر( درصدي كيفيت حسابرسي كه بر اساس 01در حدود ) ميانگين

در شده نيز مردود و یا مشروط صا هاي گزارش. در حدود نصف اند بودهصادر شده مقبول  هاي گزارشنصف  تقریباً

 .اند بوده

 برآورد فرضیه پژوهش:

ي پانل در برآورد مدل كارآمد خواهد ها دادهكه بتوان مشخص نمود كه آیا استفاده از روش  ینادر برآورد مدل اول براي 

كه مشخص گردد كدام روش )اثرات ثابت و یا اثرات تصادفي( جهت برآورد  ینا منظور بهليمر و  Fبود یا نه از آزمون 

 آمده است. 2در جدول  ها آزموناست از آزمون هاسمن استفاده شده است. نتایج حاصل از این  تر مناسب

 
 ( تحقیق1الگو برای برآورد مدل )نتایج انتخاب  .3جدول 

 نتیجه آزمون P-Value آزمونمقدار آماره  آزمون

F رد فرض صفر 10111 21010 مریل 

 استفاده از مدل پانل

 Xهاسمن 
2

 رد فرض صفر 10111 707010 

 استفاده از اثرات ثابت

 

ي ها دادهدر این مدل از روش  (10/1كمتر از ي ها احتمالسطح هاسمن )ليمر و آزمون  Fبا توجه به نتایج حاصل از آزمون 

 نتایج حاصل از برآورد مدل تحقيق ارائه شده است. 3. در جدول شود ميپانل با روش اثرات ثابت استفاده 
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 تحقیق برآورد مدل یجنتا .4 جدول

 VIF مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب متغير

BETA 10132 3070 10111 7011 

CI 10171 7022 10711 2010 

Size 70071 0011 10111 7000 

GOV_OWN 10102- 2031- 10127 7002 

ROI 1037 2001 10123 7023 

LEV 1071- 0010- 10111 7031 

AUDQ 1072- 0010- 10111 2071 

 C )10110 2013 10710 )مقدار ثابت - 

 F 10111مقدار احتمال  F 21031مقدار 

 7017 واتسون دوربين 100103 (R2) تعيينضریب 

 100002 ضریب تعيين تعدیل شده

 

 باشد مي تر كوچک 10/1از  F( آماره P-VALUEكه مقدار احتمال ) ینادار بودن كلي مدل، با توجه به  يمعندر بررسي 

تعدیل شده مدل نيز گویاي آن است كه  ضریب تعيين. شود مييد تائدار بودن كلي مدل  يمعن% 10با اطمينان ( 1111/1)

بر اساس نتایج ارائه ؛ شود ميدر مدل تبيين  واردشدهتوسط متغيرهاي  شركت هموارسازي سوددرصد از تغييرات  02/00

دار  ( یعني معني111/1بوده ) 10/1كوچکتر از  ریسک شركت ريبه متغمربوط  tداري آماره  ، سطح معني3شده در جدول 

در ناحيه رد  tاین مقدار آماره  باشد مي 70/3براي آن برابر با  tو مقدار آماره  باشد مي( مثبت 132/1است، ضریب آن )

( 111/1بوده ) 10/1كوچکتر از  اندازه شركت ريمربوط به متغ tآماره  داري معني سطح. همچنين گيرد ميفرض صفر قرار 

در  tاین مقدار آماره  باشد مي 11/0براي آن برابر با  tو مقدار آماره  باشد مي( مثبت 07/7دار است، ضریب آن ) یعني معني

( 127/1بوده ) 10/1كوچکتر از  مالکيت دولتي ريمربوط به متغ tآماره  داري معني سطح. گيرد ميناحيه رد فرض صفر قرار 

 tاین مقدار آماره  باشد مي -31/2براي آن برابر با  tو مقدار آماره  باشد مي( منفي -102/1دار است، ضریب آن ) یعني معني

 10/1از  تر بزرگ گذاري سرمایهشدت  ريمربوط به متغ tآماره  داري معني سطحاما  ؛گيرد ميدر ناحيه رد فرض صفر قرار 

این  باشد مي 22/7براي آن برابر با  tو مقدار آماره  باشد مي( مثبت 71/1است، ضریب آن ) معني بي( یعني 711/1بوده )

سياسي،  هاي هزینهنتيجه گرفت كه از ميان ابعاد  توان مي بنابراین ؛گيرد نمي در ناحيه رد فرض صفر قرار tمقدار آماره 

منفي و  تأثيربر همواري سازي سود دارند و مالکيت دولتي  داري معنيمثبت و  تأثيرریسک شركت و اندازه شركت، 

 نيست ارد معنيبر هموارسازي سود  گذاري سرمایهشدت  تأثيرمعناداري بر هموارسازي سود دارد، اما 

 گیری بحث و نتیجه. 7

اساس اطلاعات گردآوري شده از بازار سرمایه ایران  بر سود هموارسازي بر سياسي هاي هزینه تأثير بررسياین تحقيق در 

نتيجه كلي پژوهش نشان داد  .قرار گرفت يموردبررس 7311تا سال  7317سال متوالي از سال  1شركت در  731مربوط به 

 يهموارسازشده، سه شاخص بر  يريگ اندازهشاخص  0از  چراكهدارد؛  تأثيرسياسي بر هموارسازي سود  هاي هزینهكه 

 باشد مي (2170( و اتيه و همکاران )2171وليد و همکاران ) هاي یافتهداشتند؛ كه این نتيجه كلي مطابق با  تأثيرسود 

هموارسازي سود دارد؛ یعني با افزایش ریسک  مثبت و معناداري بر تأثيرنتيجه فرضيه اول نشان داد كه ریسک شركت 

 گفت توان ميهموارسازي سود نيز  برمثبت ریسک  تأثيردر مورد . یابد يمشركت، هموارسازي سود نيز افزایش 
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و قيمت سهام نيز به نحوي با سود هر  شود مي يريگ اندازهریسک بازار یک شركت با نوسانات بازده سهام آن  كه یيازآنجا

در سود باعث كاهش در نوسانات بازده شوند و  تمایل دارند با كاهش نوسانات ها شركتسهم شركت در ارتباط است، لذا 

با این هدف  ها شركتقرار دهند. لذا  تأثيرشركت را تحت  و اعتباردهندگان از ریسک گذاران یهسرماتصور  یتدرنها

طرفي دیگر  از .باعث ایجاد جریان ثابت رشد سود گزارش شده گردند تا از این طریق كنند يمسازي سود اقدام به هموار

. هرچه ریسک شركت بالاتر باشد ناتواني مدیرعامل دهد يمنشان  ریسک شركت ناتواني مدیرعامل را در كنترل ریسک

ریسک را  تواند يم باشد، احتمال عزل و جایگزیني بيشتر است. به همين علت نوسان سود تر محسوسریسک  در كنترل

را از طریق كاهش  جهت، مدیران انگيزه دارند ریسک . به همينبرد يمافزایش و در پي آن احتمال جایگزیني را بالا 

 باشد مي( 7313هراني و همکاران )م و (2171گلاور و لوین ) هاي یافتهاین نتيجه مطابق با . نوسان سود كاهش دهند

شدت نيست.  معنادار تأثيرمثبتي بر هموارسازي سود دارد اما این  تأثير گذاري سرمایهنتيجه فرضيه دوم نشان داد كه شدت 

شده براي كسب یک ریال ارزش خروجي است.  گذاري سرمایه، مقدار وجه ها یيدارا يريكارگ بهسرمایه یا ميزان 

دارایي  عنوان به تواند ميثابت  هاي يدارائثابت شركت است و  هاي یيداراميزان شدت سرمایه وابسته به ميزان  كه یيازآنجا

ریسک مالي را كاهش  تواند ميآیند، ميزان شدت سرمایه  حساب بهبراي تعهدات شركت  يا پشتوانهقابل وثيقه گذاري، 

 هاي ینههزو تجهيزات را در اختيار دارند و موضوع  آلات ينماشكه حجم بالایي از اموال  یيها شركتهمچنين  هد؛د

؛ اما نتيجه این بيشتر كاهش دهند يكار محافظهانگيزه دارند كه سود گزارش شده را از طریق اعمال  گيرند يمسياسي قرار 

 نيست. دار معنيبر هموارسازي سود  تأثيرتحقيق نشان داد كه این 

ماهيت سياسي دولت  ي واسطه به معکوسي بر هموارسازي سود دارد. تأثيرنتيجه فرضيه سوم نشان داد مالکيت دولتي 

 طور بهدولتي باشد،  هاي شركتانتخاب مدیران بيش از آنکه تابع منافع و اهداف واقعي  شود ميدولتي، باعث مالکيت 

كه مالکيت دولتي منجر به افزایش  رفت يمو بنابراین انتظار باشد  سياستحاكم در عرصه  يها جناحعمده تابع اهداف 

 هاي شركتكه  كرد يرتفس توان مياز این نتيجه  نتيجه این فرضيه خلاف این مباني بود. كه يدرحالسود شود.  يهموارساز

سود  ير سازحداكثگرایش به  ندرت بهگرایش به تعقيب اهداف سياسي دارند و  عموماًبا سهم بيشتر نهادهاي دولتي، 

 سهم نهادهاي دولتي در كه یيها شركت . همچنينشود ميمنجر به عدم كارایي آنها  عموماً ها دولتدخالت  چراكهدارند، 

علاوه بر آن  ندارند خود داران سهام داشتن نگه راضي به زیرا نيازي ،بينند ينم سود هموارسازي براي دليلي است زیاد آنها

به دليل نظارت بالاي توسط نهادهاي نظارتي مانند دیوان محاسبات، سازمان بازرسي  احتمالاًدولتي  هاي شركتدر ایران 

بيشتر به این امر گرایش دارند كه از طریق استانداردهاي حسابداري مدیریت سود واقعي انجام دهند و چندان گرایش  ...و

 به هموارسازي سود ندارند

دینگ و همکاران  هاي یافته( و در تضاد با 7311و دریایي و شهرابي ) (2171) این نتيجه مطابق با نتایج واليد و همکاران

 .باشد مي( 2171)

 هاي شركتدر سود  توجه قابلنوسانات . مثبتي بر هموارسازي سود دارد تأثيرنتيجه فرضيه چهارم نشان داد اندازه شركت  

 هاي یتمحدودتقاضـاي افزایش دستمزد توسط كاركنـان شـركت،  سياسي ناخواسته نظيـر هاي هزینهبزرگ، احتمال ایجاد 

از . بزرگ انگيزه بيشتري براي هموار كردن سود دارنـد هاي شركتبنابراین، ؛ دهد توسـط دولـت را افزایش مهاركننده

 يها شركت لذا. گيرند يم قرار تر يقدق هاي يدگيرس معـرض در باشـد تر بزرگ شركت اندازه چه هـر طرف دیگر

بزرگ در معرض توجه و  هاي شركت ازآنجاكهگفت  توان ميدارند بنابراین  سود دستکاري براي كمتري تمایل تر بزرگ
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كوچکتر براي هموارسازي سود داشته باشند.  هاي شركتبررسي بيشتري قرار دارند، ممکن است انگيزه كمتري نسبت به 

بزرگ بتوانند از طریق گزارش سودهاي هموار، ارزش اضافي  هاي شركتن احتمال كمي وجود دارد كه مدیرا دیگر يانب به

واليد  هاي یافته. این نتيجه مطابق با كنند يمبازار منتقل اطلاعاتي مربوط را به  علائممستمر  طور بهبدست آوردن، زیرا منابع 

 ( مغایرت7310ملانظري و همکاران ) هاي یافتهاما با  باشد مي( 7311( و شورورزي و همکاران )2170(، الحاتم )2171)

 .دارد

 پيشنهاد گذاران سرمایه و تحليلگران به سود، هموارسازي بر سياسي هاي هزینه تأثير بر مبني پژوهش كلي نتيجه به توجه با

 تواند مي چراكه دهند، قرار توجه مورد را ها شركت سياسي هاي هزینه معيارهاي خود، هاي وتحليل تجزیه در كه شود مي

در یک  سهم هر سود معيار انحراف شود ميپيشنهاد  . همچنينباشد ها شركت سود كيفيت مورد در مهمي اطلاعات حاوي

 تواند مي چراكهمدیران براي دریافت پاداش را مورد توجه قرار دهند،  هاي يزهانگبر آن مانند  مؤثردوره و همچنين عوامل 

 آن سود بالاي نوسان بيانگر هميشه شركت بالاي ریسک چرا به دليل دستکاري، كيفيت سود گزارش شده را كاهش دهد

، به سهامداران و تحليلگران پيشنهاد نوع مالکيت تأثيربا توجه به . شركت و در نتيجه دستکاري سود توسط مدیران است

ركيب سهامداران و وجود سهامدار عمده دولتي در شركت را مورد ت گذاري سرمایهبراي  ها شركتكه در انتخاب  شود مي

با . بر كيفيت سود شركت شود يرگذاريتأثاطلاعاتي و در نتيجه  يها رانتباعث ایجاد  تواند مي چراكهتوجه قرار دهند، 

 ها شركتدر هنگام بررسي كيفيت سود  شود ميپيشنهاد  گذاران یهسرمابر هموارسازي سود، به  اندازه شركت تأثيرتوجه 

كيفيت سود  تواند مي به دليل نظارت بيشتر چراكهخود مورد توجه قرار دهند،  يپرتفورا براي انتخاب  ها شركتكه اندازه 

 گزارش شده را افزایش دهد

 منابع
مدیرعامل،  گردش و غيرسيستماتيک ریسک سود، هموارسازي رابطه ( بررسي7311اخگر، محمد اميد و محمودي، زهرا ) .7

 220-713، 0، ش 0مالي، دوره  حسابداري دانش

 11 - 11، 17، دانش حسابرسي، ش عوامل سياسي بر مدیریت سود تأثيربررسي ( 7311ایماني برندق، محمد و هاشمي، طاهر ) .2
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Abstract 
Due to the importance of corporate Income for users of financial statements, management tries 

to improve the amount and manner of profit presentation, one of which is the phenomenon of 

Income smoothing. Smoothing can affect the behavior of users of financial statements. The 

purpose of this study is to Investigating the effect of Political Costs on Income Smoothing of 

companies listed on the Tehran Stock Exchange. The information from this study is taken from 

the financial statements of 138 companies during the period 1391-1398. The research is 

applied in terms of purpose; in terms of nature and content it is a correlation type. Multiple 

regression based on panel data analysis (panel data) was used to test the relationship between 

variables and the significance of the model. The results of testing the hypotheses showed that 

among the dimensions of political costs, firm risk and company size, have a positive and 

significant effect on Income smoothing and government ownership has a negative and 

significant effect on Income smoothing, but the effect of investment intensity on smoothing 

Income is not significant. 

Keyword: Political Costs, Income Smoothing, firm risk, government ownership, investment 

intensity 
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