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ررسی رابطه بین دوره زمانی تشکیل کمیته حسابرسی و حسابرسی داخلی با خطاي ب

هاي  هاي نقدي آتی با در نظر گرفتن ریسک پذیري شرکت پیش بینی جریان

  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

  

  1 کردمنجیري سجاد

  2 ابراهیم جعفریان سرتایی

  20/05/1400: چاپ تاریخ 01/05/1400: دریافت تاریخ

  چکیده

هاي  ررسی رابطه بین دوره زمانی تشکیل کمیته حسابرسی و حسابرسی داخلی با خطاي پیش بینی جریانبهدف از پژوهش حاضر 

این تحقیق به روش می باشد.  هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نقدي آتی با در نظر گرفتن ریسک پذیري شرکت

همبستگی انجام شده و از نوع تحقیقات کاربردي است. جامعه آماري تحقیق را کلیه شرکت هاي پذیرفته شده در بورس -توصیفی

ر تمام طول دوره تحقیق در بازار بورس شرکت د 120تشکیل می دهند که تعداد  1394تا  1390اوراق بهادار تهران طی سال هاي 

فعال بوده و مورد مطالعه قرار گرفته اند. داده هاي تحقیق از صورت هاي مالی شرکت ها استخراج گردیده و با استفاده از مدل 

دوره زمانی  هاي پژوهش ارتباط معنادار بین افتهی هاي رگرسیونی به روش داده هاي ترکیبی مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت.

خطاي پیش بینی جریان هاي نقدي آتی را تایید کرد و همچنین یافته ها نشان داد که  با تشکیل کمیته حسابرسی و حسابرسی داخلی

ولی بر  ریسک پذیري بر رابطه بین دوره زمانی تشکیل حسابرسی داخلی با خطاي پیش بینی جریان هاي نقدي آتی تاثیرگذار است

  خطاي پیش بینی جریان هاي نقدي آتی معنادار نشد. با تشکیل کمیته حسابرسیدوره زمانی رابطه 

  واژه هاي کلیدي

  ریسک پذیري شرکت، هاي نقدي آتی جریان ،خطاي پیش بینی ،حسابرسی داخلی ،کمیته حسابرسی

 .صصی حسابداري. مدرس دانشگاهدکتري تخ. 1

  .مؤسسه آموزش عالی روزبهاندانشجوي کارشناسی ارشد . 2
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 بیان مساله

آتی) و جریان هاي  - در واحد سرمایه پذیر متعدد است. در این بین اطلاع از کسب سود (جاري منابع سرمایه گذاران

) مدعی است که مدیران به جاي حداکثر 1986نقدي، براي قشر زیادي از آنها اهمیت دارد. در این زمینه مایکل جنسن (

آنها تلاش می کنند شرکت رشد کند،  کردن ثروت سهامداران، به دنبال کسب قدرت و اعمال کنترل بر شرکت هستند.

بنابراین مدیریت ؛ زیرا رشد شرکت سبب افزایش منابع تحت کنترل مدیریت شده و قدرت مدیریت را افزایش می دهد

تمایل زیادي به پرداخت وجوه نقد به سهامداران ندارد، زیرا باعث کاهش منابع تحت کنترل آنها شده و قدرت مدیریت 

اهی از سیاست هاي مدیران شرکت راجع به تقسیم سود، سرمایه گذاري و وجوه نقد در دسترس را کاهش می دهد. آگ

  .1بر پیش بینی جریان نقدي آتی تاثیر دارد

استانداردهاي حسابداري و مفاهیم نظري گزارشگري مالی ایران، اهمیت جریان هاي نقدي و لزوم پیش بینی آنها به قرار 

ریخی مربوط به جریان هاي نقدي، می تواند در قضاوت نسبت به مبلغ، زمان و میزان زیر تشریح می کند: اطلاعات تا

اطمینان از تحقق جریان هاي نقدي آتی، به استفاد کنندگان صورت هاي مالی کمک کند. اطلاعات مزبور بیانگر 

نند کیفیت سود چگونگی ارتباط بین سودآوري واحد تجاري و توان آن براي ایجاد وجه نقد و در نتیجه مشخص ک

تحصیل شده از سوي واحد تجاري است. علاوه بر این تحلیل گران و دیگر استفاده کنندگان اطلاعات مالی، اغلب به 

مدل هایی را براي ارزیابی و مقایسه ارزش فعلی جریان هاي وجه نقد آتی به کار می برند. بدین  طور رسمی یا غیررسمی،

  .2یش بینی کنندگی انعطاف پذیري مالی شرکت ها را الزامی تلقی کرده اندترتیب ارائه اطلاعاتی با قابلیت پ

بر اساس فرضیه اطلاعات جریان نقدي، تغییرات در سود سهام، اطلاعاتی در مورد جریان هاي نقدي شرکت در بر دارد و 

ع در بازار استفاده می مدیریت آن را براي انتقال اطلاعات داخلی جریانات نقدي در دسترس شرکت به سایر افراد ذینف

کند. بر اساس این فرضیه، تغییر در سود سهام منجر به تغییر در جریان نقدي شرکت شده و در نتیجه واکنش بازار به 

تغییرات سود سهام شرکت را نشان می دهد. نتایج پژوهش ها نشان می دهد که مدیریت جریان هاي نقد، فرصت سرمایه 

دسته ابزارهاي اطلاعاتی قابل توجه براي مدیران و سرمایه گذاران هستند که از اهمیت  گذاري و سیاست تقسیم سود، از

فوق العاده اي در به حداکثر رساندن ثروت سهامداران، بالا بردن انگیزه براي سرمایه گذاري و تامین مالی داخلی 

به جاي سرمایه گذاري در طرح هاي به نظر جنسن، شرکت هاي مولد جریان نقدي آزاد باید وجوه خود را  برخوردارند.

کم بازده (غیرسودآور)، تسلیم مالکان کنند. براي نمونه، آنها می توانند مازاد جریان نقدي خود را به صورت پرداخت 

سود سهام، بازخرید سهام یا بازپرداخت بدهی به جاي سهام به مالکان و اعتبار دهندگان تادیه کنند. مدیران محافظه کاري 

افزایش منافع سهامداران تلاش می کنند، می بایست در تمام فرصت هاي سودآور سرمایه گذاري کنند.  که براي

                                                                                                                                                                                              
  1388رضوانی و همکاران،  - 1
  1388سازمان حسابرسی،  - 2
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جداسازي مالکیت و مدیریت این امکان را به مدیران می دهد که بررسی کنند، مبالغ (وجوه) مازاد را به مصرف جاري 

  برسانند یا سرمایه گذاري کنند.

ترین نوع توزیع بازده از طرف شرکت ها به سهامداران است. شرکت ها در توزیع سود نقدي معمولی ترین و عمومی 

سود نقدي خود به طور یکسانی عمل نکرده و در این راه سیاست هاي متفاوتی بر می گزینند. این سیاست ها می توانند 

ات شرکت را به منزله سود نقدي متغیر باشند و دامنه ایاز پرداخت حداقل سود نقدي مقرر در قانون تا پرداخت تمام عاید

  در برگیرند ولی به طور کلی دو سیاست عمده در این زمینه عبارتند از:

 توزیع کم سود سهام نقدي و نگهداري آن در شرکت براي تامین مالی پروژه هاي سودآور .1

 توزیع زیاد سود سهام نقدي .2

داخلی بیشتر و کمیته مربوطه پویاتر و کارآمدتر  لازم به توضیح اینکه هر چه دوره زمانی کمیته حسابرسی و حسابرسی

  باشد احتمال خطاي جریان هاي نقدي آتی کمتر و در نتیجه ریسک پذیري شرکت ها نیز کمتر خواهد بود.

ررسی رابطه بین دوره زمانی تشکیل کمیته حسابرسی ببنابراین و با توجه به مطالب بیان شده در این پژوهش، به 

 هاي نقدي آتی با در نظر گرفتن ریسک پذیري شرکت خطاي پیش بینی جریان و حسابرسی داخلی با

با روش پانل دیتا پرداخته خواهد  1391- 1395طی دوره زمانی  هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

  شد.

 اهمیت و ضرورت تحقیق

تصمیمات مالی متفاوت آنها نیز بایستی در بنابراین  ؛هدف مدیران شرکت ها، همواره افزایش ثروت سهامداران است

راستاي تحقق این هدف اتخاذ شوند. به بیان دیگر، هر یک از اتخاذ کنندگان دو خط مشیی عمده تقسیم سود، انتظار 

دارند که با تصمیم خود تاثیر مثبتی بر قیمت سهام (ثروت سهامداران) بگذارند. اطلاعاتی که سرمایه گذاران را قادر می 

بنابراین تصمیم شرکت براي توزیع وجه نقد  ؛تا درباره توزیع وجه نقد آتی پیش بینی کنند، اطلاعات اصلی هستندکند 

در هر دوره بر اساس چندین عامل خواهد بود. این مسئله که چه مقدار از جریان نقدي براي شرکت دارد. به طور کلی 

ازتابنده ظرفیت ایجاد جریان وجود نقد آتی به داخل بنگاه باشد. بر توزیع وجه نقد به خارج از بنگاه در بلند مدت، باید ب

این اساس سرمایه گذاران علاقه مند هستند اطلاعاتی در مورد انواع جریان هاي نقدي ورودي و خروجی به شرح زیر 

  داشته باشند:

جریان نقدي مربوط به عملیات جاري موسسه .1

مربوط نمی شود و ناشی از رخدادهاي ناگهانی است. جریان نقدي اتفاقی که به عملیات جاري شرکت .2

جریان هاي نقدي مورد نیاز براي افزایش تسهیلات عملیاتی و موجودي ها یا جریان هاي حاصل از فروش آنها  .3

وقتی که براي عملیات آتی مورد نیاز نباشد.
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دي مورد نیاز براي پرداخت جریان هاي نقدي به دست آمده از دارندگان اوراق قرضه و سهام یا جریان هاي نق .4

اوراق قرضه.

پرداخت هاي بهره و سود سهام. .5

پرداخت سود نقدي به سهامداران را می توان پس از آنکه جریان هاي نقدي مورد انتظار پیش بینی شدند، به منزله وجه 

موجود، مورد توجه قرار  نقد در دسترس درنظر گرفت. البته باید نیازهاي شرکت به نگهداري وجه نقد یا افزایش وجه نقد

گیرد. براي اینکه سرمایه گذار بتواند در مورد جریان هاي نقدي مورد انتظار شرکت اظهار نظر کند، باید علاوه بر آگاهی 

از جریان هاي نقدي گذشته از سیاست تقسیم سود شرکت، سیاست سرمایه گذاري شرکت و نیز سیاست شرکت راجع به 

  داشته باشد.وجه نقد در دسترس، آگاهی 

ریسک و مدیریت ریسک بخش مهمی از مطالعات اخیر را متوجه خود ساخته است. چرا که ریسک پذیري بالاي مدیران 

. از سوي دیگر تئوري نمایندگی بیان می کند که 3با هدف بهبود قیمت سهام، نقش مهمی در بحران هاي مالی داشته است

و در زمینه عملکرد و ریسک پذیري، مدیران ترجیحی متفاوت از مالکان  که بین مدیران و مالکان تضاد منافع وجود دارد

، لیکن در صورت عدم دریافت مستقیم این منافع 4دارند. هرچند ریسک پذیري می تواند عملکرد شرکت را بهبود دهد

است مدیران از  توسط مدیران و هم چنین با توجه به جنبه هاي منفی ریسک پذیري بالا و تهدیدهاي مربوط به آن، ممکن

سوي مالکان با استفاده از سازوکارهاي مختلف راهبري شرکتی ضرورت دارد. راهبري شرکتی براي اطمینان از این که 

. تقویت سیستم راهبري 5سرمایه گذاران بازده منصفانه اي بر روي سرمایه گذاري خود کسب می کنند، طراحی شده است

که به نوبه خود امکان رشد اقتصادي و کسب بازده مناسب براي  راهبري شرکتی موجب تخصیص کاراي منابع می شود

. راهبري شرکت در خصوص عملیات شرکت، کارکردهاي مختلفی دارد که از جمله 6سرمایه گذاران را فراهم می کند

، 9ن، بهبود تصمیم گیري در راستاي منافع سهامدارا8، افزایش کیفیت اطلاعات7آن ها می توان به پایش رفتار مدیران

اشاره کرد. راهبري  11و پایش میزان ریسک پذیري شرکت ها 10کاهش ناقرینگی اطلاعاتی و کاهش خطر اخلاقی

شرکتی، با لحاظ کردن دیدگاه هزینه و منفعت، می تواند براي سهامداران ارزش افزا باشد و عملکرد شرکت و میزان در 

  دهد.معرض ریسک قرار گرفتن سرمایه گذاران را تحت تاثیر قرار 
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  اهداف تحقیق

رابطه بین دوره زمانی تشکیل کمیته حسابرسی و حسابرسی داخلی با خطاي پیش بینی جریان هاي بررسی هدف کلی: 

  هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نقدي آتی با در نظر گرفتن ریسک پذیري شرکت

دوره زمانی تشکیل کمیته حسابرسی و حسابرسی شناخت نحوه ارتباط و تاثیر رابطه بین اهداف کاربردي پژوهش: 

هاي پذیرفته شده در بورس  داخلی با خطاي پیش بینی جریان هاي نقدي آتی با در نظر گرفتن ریسک پذیري شرکت

  اعتباردهندگانو نتایج ناشی از این ارتباط بر شناخت و تصمیم گیري سهام داران و  اوراق بهادار تهران

  نتایج این تحقیق می تواند مورد استفاده اشخاص و سازمان هایی به صورت ذیل قرار گیرد:

 سرمایه گذاران براي تصمیمات سرمایه گذاري .1

 اعتباردهندگان براي تصمیمات اعتباردهی .2

اص و سازمان ها قرار نتایج تحقیق می تواند مورد استفاده مدیران شرکت ها، دولت، محققان، دانشجویان و سایر اشخ

  گیرد.

  سوالات تحقیق

دوره زمانی تشکیل کمیته حسابرسی و حسابرسی داخلی با خطاي پیش بینی جریان هاي نقدي آتی با در نظر آیا رابطه 

 هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداري وجود دارد؟ گرفتن ریسک پذیري شرکت

  هاي تحقیق فرضیه

  :میبپرداز ریز هیفرض یکه به بررس میمطالب عنوان شده در بالا در نظر دار بر اساس

خطاي پیش بینی جریان هاي نقدي آتی رابطه معناداري وجود  با فرضیه اول: بین دوره زمانی تشکیل کمیته حسابرسی

  دارد.

آتی رابطه معناداري وجود خطاي پیش بینی جریان هاي نقدي  با فرضیه دوم: بین دوره زمانی تشکیل حسابرسی داخلی

  دارد.

خطاي پیش بینی جریان هاي  با فرضیه سوم: ریسک پذیري شرکت بر رابطه بین بین دوره زمانی تشکیل کمیته حسابرسی

  نقدي آتی تاثیرگذار است.

خطاي پیش بینی جریان  با فرضیه چهارم: ریسک پذیري شرکت بر رابطه بین بین دوره زمانی تشکیل حسابرسی داخلی

  هاي نقدي آتی تاثیرگذار است

 قلمرو تحقیق

رابطه بین دوره زمانی تشکیل کمیته حسابرسی و حسابرسی داخلی با خطاي پیش بینی جریان بررسی قلمرو موضوعی: 

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی  هاي نقدي آتی با در نظر گرفتن ریسک پذیري شرکت

  1394تا  1390
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در این پژوهش به  پردازد می تهرانبورس اوراق بهادار  ها پذیرفته شده در شرکت برروي پژوهش اینقلمرو مکانی: 

حذف سیستماتیک) استفاده شده است. بدین منظور کلیه شرکت هاي (منظور نمونه گیري از روش نمونه گیري هدفمند 

  انتخاب و بقیه حذف شده اند: جامعه آماري که داراي شرایط زیر بوده اند به عنوان نمونه

  اسفند باشد. 29به منظور قابل مقایسه بودن اطلاعات، پایان سال مالی شرکت ها منتهی به

 .معاملات سهام آنها طی دوره پژوهش بیش از سه ماه در بورس اوراق بهادار تهران متوقف نشده باشد

 اطلاعاتمالیموردنیازبهمنظوراستخراجداده هايموردازنیدردسترسباشد

 .شرکت مورد نظر طی دوره پژوهش فعالیت مستمر داشته و سهام آن مورد معامله قرار گرفته باشد

 جزءبانکهاومؤسساتمالیشرکتهايسرمایهگذاري،واسطهگريمالی، 

هاي ساختارومالیاطلاعاتافشايزیرانباشد؛لیزینگهاوهلدینگهايشرکت

استمتفاوتآنهادرشرکتیراهبري

 5هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره  نمونه مورد نظر از بین شرکت پژوهشدر این قلمرو زمانی: 

  باشد. ) می94تا  90ساله (

 پیشینه تحقیق

  تحقیقات داخلی

ورشکستگی پرداختند. یافته هاي پژوهش ) در پژوهش خود به بررسی عوامل موثر بر ریسک 1395احمدپور و همکاران (

آن بیانگر آن است که ریسک ورشکستگی مالی شرکت ها بیشتر تحت تاثیر شرایط اقتصادي کشور، سیاست هاي تامین 

مالی، اندازه شرکت، نوع صنعت و بهبود ویژگی هاي کیفی مبتنی بر اطلاعات حسابداري است. همچنین آن ها عنوان 

حافظه کاري مشروط در حسابداري نه تنها تغییرات چشمگیري در کاهش ریسک ورشکستگی کردند که استفاده از م

ایجاد نکرده است بلکه توانایی افزایش ریسک ورشکستگی مالی شرکت هاي بورسی ایرانی را نیز داشته است و مستعد 

  افزایش درماندگی مالی شرکت هاي ایرانی بوده است.

خود به بررسی رابطه بین ویژگی کیفی پیش بینی سود هر سهم و ریسک ) در پژوهش 1395شریفی و همکاران (

است که ویژگی هاي کیفی سود بر ریسک تاثیر  ورشکستگی پرداختند. نتایج حاصل از پژوهش آن ها حاکی از آن

گذار است. به آن معنی که در شرکت ها با بالا رفتن دقت و اعتبار پیش بینی سودهر سهم سهمف ریسک ورشکستگی 

  کاهش می یابد.

) نیز از جمله عوامل تاثیر گذار بر کاهش ریسک ورشکستگی را شفافیت سود حسابداري عنوان کرد. 1395طالب نیا (

وي در پژوهشی با عنوان اثر شفافیت سود حسابداري بر ریسک ورشکستگی در شرکت هاي پذیرفته شده در بورس 

ایش شفافیت سود حسابداري گزارش شده بیشتر باشد و از ابهام کمتري اوراق بهادار تهران به این نتیجه رسید که با افز

  برخوردار باشد ریسک ورشکستگی شرکت ها کاهش می یابد و عکس قضیه هم درست است.
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) عنوان کردن که احتمال ورشکستگی، انگیزه اي قوي در مدیران براي مدیریت وجوه نقد 1394گودرزي و همکاران (

هنگامی که مدیران شرکت در می یابند که نسبت هاي نقدینگی پایین و شرکت در حال  ایجاد می کند. در واقع

که تا با دستکاري وجوه نقد، وضعیت مناسبتري را براي سرمایه گذاران و اعتبار  ورشکستگی است این انگیزه را دارند

  دهندگان ایجاد کنند.

وري و راهبرد رهبري هزینه و تمایز بر خطر ورشکستگی ) در پژوهش خود به مطالعه اثر بهره 1394عظیمی و همکاران (

پرداختند. نتایج پژوهش آن ها نشان از اثر مثبت بهره وري بر کاهش خطر ورشکستگی دارد. همچنین نتیجه دیگر 

پژوهش آن ها بیانگر این است که پیاده سازي موفق هر دو راهبرد رهبري هزینه و تمایز، اثر مثبت بر کاهش خطر 

ی دارد. همچنین این پژوهش نشان می دهد که بهره وري تاحدودي بر رابطه بین خطر ورشکستگی و راهبرد ورشکستگ

  رهبري هزینه اثر گذار است.

) از سرمایه فکري به عنوان عاملی که باعث کاهش ریسک ورشکستگی شرکت ها می شود یاد 1393نمازي و همکاران (

سرمایه فکري می تواند ضمن بهبود عملکرد شرکت ها، از ورشکستگی آن ها نیز کردند. نتایج پژوهش آن نشان داد که 

  جلوگیري کند و بدین تربیت از پیامدهاي اقتصادي، اجتماعی و سیاسی این رویداد ناگوار بکاهد.

 ) نیز در پژوهش خود به شناسایی مهمترین عوامل موثر بر ورشکستگی شرکت ها پرداختند.1392خواجوي و همکاران (

آن ها از عدم شناخت بازار به عنوان مهمترین عامل ورشکستگی شدن شرکت ها یاد کردند. همچنین نسبت کل بدهی به 

  کل دارایی و خصوصیت مدیران به عنوان دیگر عوامل کلیدي ورشکستگی معرفی شدند.

پرداخت. بر اساس  1378 گزینش الگوي کارآمد براي پیش بینی جریان هاي نقدي") به پژوهشی با عنوان 1386( ثقفی

از اقلام تعهدي در پیش بینی جریان هاي  که 1384بر اساس مقایسۀ الگوها طی دورة  -نتایج به دست آمده، الگو هایی 

  مبناي جریان نقد بود، از قابلیت پیش بینی بالاتري برخوردار بودند. بر نقدي استفاده می کردند نسبت به الگوهایی که تنها

 یانجر ینیب یشداده ها را در پ ینتوان ا ي،و تعهد ينقد يسود به اجزا یکتفک با) 1386و صفرزاده ( یزديعرب مازار 

 ينقد يها یاندر خصوص جر یسود، اطلاعات متفاوت ينموده و نشان دادند که اجزا یبررس یآت یاتیعمل ينقد يها

 یشنشان دادند که توان مدل در پ بیشتر، يسود به اجزا يبخش تعهد یکسازند. آنها با تفک یمنعکس م یآت یاتیعمل

 .یابد یبهبود م ينقد يها یانجر ینیب

پرداخت. او از  عملیاتی ) به بررسی کاربرد الگوي سري زمانی چند متغیره در پیش بینی جریان هاي نقد1380( مدرس

عملیاتی از فرایند گام تصادفی پیروي می  نقد روش باکس و جنکیز نیز استفاده کرد. او دریافت سري زمانی جریان هاي

استفاده از جریان هاي نقد عملیاتی تاریخی شدنی نیست و این  با کند، درنتیجه پیش بینی جریان هاي نقد عملیاتی آتی

به نحو معناداري امکان پذیر است. بنابراین در پیش بینی جریان نقد عملیاتی،  تاریخی پیش بینی با استفاده از سودهاي

دارایی ها  و جریان نقدي تأیید شد. استفادة همزمان از جریان هاي نقد عملیاتی تاریخی و سودهاي تاریخی بر رتري سودب

. یافته آنها نشان داد که اطلاعات بخشید تا حد زیادي توانایی پیش بینی مدل را بهبود و بدهی هاي جاري تاریخی مرتبط
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هاي نقد عملیاتی سودمند است. مناسب ترین الگو براي پیش  جریان بینیمرتبط صورت هاي مالی، در مجموع براي پیش 

از الگویی است که در برگیرنده جریان هاي نقد عملیاتی با ارقام تاریخی، سودهاي  استفاده بینی در سطح شرکت ها،

  دارایی ها و بدهی هاي جاري با ارقام تاریخی مربوطه باشد. و تاریخی

همچنین رابطه  نقد و وجوه نکه رابطه توزیع وجه نقد بین سهامداران و خطاي پیش بینی جریانتحقیق علاوه بر ای این در

خطاي  کرده، رابطه همزمان این دو عامل و بررسی اندازه شرکت و خطاي پیش بینی جریان وجوه نقد را به طور مجزا

  داده است. قرار پیش بینی جریان وجوه نقد را نیز مورد بررسی

  تحقیقات خارجی

) از جمله عوامل تاثیر گذار بر کاهش ریسک ورشکستگی شرکت ها را محافظه کاري اعلام 2016( و همکاران بیدل

نمودند. آن ها در پژوهش خود به ارتابط منفی بین محافظه کاي شرطی و غیرشرطی بر ریسک ورشکستگی اذعان 

محافظه کاري در شرکت ها بیشتر باشد احتمال نمودند. در واقع نتایج پژوهش آن ها حاکی از آن است که هر اندازه 

  ورشکستگی کمتر خواهد بود.

) در بررسی اثر راهبري شرکتی بر میزان ریسک پذیري شرطی بر ریسک ورشکستگی اذعان 2015جیراپورن و همکاران (

باشد احتمال  نمودند. در واقع نتایج پژوهش آن ها حاکی از آن است که هر اندازه محافظه کاري در شرکت ها بیشتر

  ورشکستگی کمتر خواهد بود.

) در پژوهشی به عنوان استراتژي متنوع سازي و خطر ورشکستگی و هزینه هاي آن عنوان 2013همکاران (سینگال و 

کردند که اتخاذ استراتژي متنوع سازي باعث افزایش سود شرکت در نتیجه سبب کاهش خطر ورشکستگی می شود. 

  که مدیران از طریق استراتژي متنوع سازي امنیت شغلی خود را نیز حفظ می کنند. همچنین آن ها عنوان کردند

) در پژوهش خود به بررسی ارتباط بین بهره وري و استراتژي شرکت ها با خطر ورشکستگی 2013بریان و همکارانش (

ثبت و معنی داري بر کاهش خطر پرداختند. آن ها به این نتیجه رسیدند که بهره وري، راهبرد تمایز و رهبري هزینه اثر م

ورشکستگی دارند به بیانی دگیر ارتقاي بهره وري و پیاده سازي موفق این دو راهبرد در شرکت ها باعث کاهش خطر 

  ورشکستگی می شود همچنین رابطه بین خطر ورشکستگی و راهبرد رهبري هزینه تا حدودي از بهره وري اثر می پذیرد.

در پژوهشی با عنوان تاثیر متنوع سازي صنعتی و مرتبط بر عملکرد شرکت ها به این نتیجه )، 2013پارك و همکارانش (

متنوع سازي صنعتی در کوتاه مدت منجر به کاهش سودآوري شرکت ها می شود اما در بلند مدت  کهرسیدند 

بال خواهد داشت و در سودآوري را افزایش می دهد و برعکس، متنوع سازي مرتبط در کوتاه مدت افزایش سود را به دن

  بلند مدت سبب کاهش سودآوري شود.

) از تغییر پذیري بازده سهام براي اندازه گیري ریسک در بررسی ارتباط بین راهبري شرکتی 2013همکاران (کریستی و 

استقلال  و ریسک پذیري استفاده کردند. آن ها دریافتند که تغییر پذیري بازده سهام به طور منفی با متغیرهاي راهبري،

  هیات مدیره و واجدالشرایط بودن آن ها مرتبط است.
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) به بررسی رابطه راهبري شرکتی، ریسک و بازده و مالکیت نهادي پرداختند و نتایج نشان 2013(هاتکینسون و همکاران 

  که رابطه بین ریسک و عملکرد به وسیله کیفیت راهبري شرکتی تعدیل می شود. داد

) و با توجه به جدایی 2013هاتکینسون و همکاران، (لکرد آن ها را تحت تاثیر قرار می دهد ریسک پذیري شرکت ها عم

مالکیت از مدیریت و ناقرینگی اطلاعاتی، احتمال ریسک پذیري بسیار بالا یا بسیار پایین و در نتیجه عملکرد نامناسب 

  وجود دارد.

 2008-2007ملکرد مالی شرکت ها در طول بحران مالی ) به بررسی اثر راهبري شرکتی بر ع2012ارکنس و همکارانش (

پرداختند. نتایج حاصل از این پژوهش نشان داد که شرکت هاي با هیات مدیره مستقل و مالکیت نهادي بالاتر، بازده پایین 

هاي با تري را در دوره بحران داشته اند. دلایل این موضوع را می توان به مواردي هم چون ریسک پذیري بالاتر شرکت 

مالکیت نهادي بالاتر قبل از بحران و تامین مالی بالا از محل سرمایه سهامداران در شرکت هاي با هیات مدیره مستقل 

  نسبت داد.

) از این ایده حمایت کردند که کنترل هاي مستقل و قوي بر ریسک موجب کاهش ریسک 2010الول و همکارانش (

  کلی در سطح واحد تجاري می شود.

 ،سهامداران بینی سودهاي آتی را مورد بررسی قرار داد و دریافت که وجه نقد توزیع شده بین ) پیش2009( دیچو

(پرداخت بهره) اجباري است و  اعتباردهندگان بیشترین پایداري را نشان می دهد. دیچو بیان کرد که توزیع وجه نقد بین

دارد. در مقابل توزیع وجه نقد بین سهامداران، اختیاري رب آتی در نقد بنابراین محتواي اطلاعات کمی در مورد جریان

با انتظارات سهامداران براي سودآوري و جریان نقدي آتی شرکت، سیاست توزیع را  مطابق�است که در آن مدیران

و سود  (بازخرید سهام کنند، او اظهار کرد که مدیران تمایلی به تغییر پرداخت هاي نقدي احتیاطی به سهامداران می اتخاذ

آنها از سودها و جریان هاي نقد آتی  انتظارات سهام پرداختی) ندارند، بنابراین سیاست هاي توزیع وجه نقد، مطابق با

شرکت پیروي می کنند. یافته هاي دیچو نشان داد. که توزیع وجه نقد بین سهامداران و مالکان عامل مهمی براي ثبات 

)، بررسی سه جزء از اجزاي نقدي سود را دنبال کردند و دریافتند که 2008و دیگران ( اسلون. 12تجریان وجه نقد اس

این، محققان  بر علاوه. 13توزي عشده بین سهامداران نسبت به اقلام تعهدي سود، پایداري بیشتري را در بردارد نقد وجه

بینی جریان وجه نقدي پرداختند که براي  پیش ) نیز به مقایسۀ دقت الگوهاي2000دیگري چون کریشنان و همکاران (

) استفاده می شود آنها دریافتند که دقت پیش بینی با استفاده از تفکیک مستقیممحاسبه جریان نقد عملیاتی (مستقیم و غیر

 براي ) دریافتند پیش بینی جریان وجه نقد1996. لورك و همکاران (14دعملکرد مؤثرتري دار عملیاتی، جریان نقد

 2009در سال  پژوهشی . آنها با انجام15تهاي کوچک اس ي بزرگ، دقیق تر از پیش بینی براي شرکتشرکت ها

                                                                                                                                                                                              
12 - Dichev & Tang 
13 - Dechow, Richardson & sloan 
14 - Krishnan & Largay 
15 - Lorek & willinger 
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نقد آتی خارج از نمونه را نسبت به روش  جریان بینی بینی سري زمانی، دقت بیشتري براي پیش دریافتند که روش پیش

  .16کند مقطعی ایجاد می

  می گیرد به شرح زیر است:مدل هایی که در این مطالعه مورد استفاده قرار 

  مدل فرضیه اول:

APEit+1=β0+β1 ACit +β2SIZEit+β3LEVit+β4LOSSit+β5MVALUEit+€ 

  مدل فرضیه دوم:

APEit+1=β0+β1 IAit +β2SIZEit+β3LEVit+β4LOSSit+β5MVALUEit+€ 

  مدل فرضیه سوم:

APEit+1 =β0+β1 ACit + β2RISKit+β3 ACit *RISKit +β4SIZEit+β5LEVit +β6LOSSit 

+β7MVALUEit+€ 

  مدل فرضیه چهارم:

APEit+1 =β0+β1 IAit + β2RISKit+β3 IAit *RISKit +β4SIZEit+β5LEVit β6LOSSit+ 

β7MVALUEit+€ 

  در مدل هاي فوق:

  متغیرهاي وابسته: 

APEهر شرکت،  : خطاي پیش بینی جریان هاي نقدي آتی براي اندازه گیري خطاي پیش بینی جریان وجه نقد عملیاتی

ابتدا جریان نقد عملیاتی هر سال شرکت با استفاده از داده هاي چهار سال قبل و با به کارگیري الگوي رگرسیون پیش 

بینی شد. (براي موزون کردن داده ها و کاهش و کنترل داده هاي متفرقه، از لگاریم داده ها استفاده شد و با توجه به 

بوط از نمونه حذف شدند). سپس جریان نقد عملیاتی پیش بینی شده با جریان نقد محدودیت هاي پژوهش، داده هاي نامر

  عملیاتی واقعی مقایسه و مقدار خطاي پیش بینی جریان نقد عملیاتی به دست آمد.

   
  

  متغیرهاي مستقل:

AC.دوره زمانی تشکیل کمیته حسابرسی که برابر است با تعداد سال هاي تشکیل کمیته حسابرسی :  

IA :.دوره زمانی تشکیل حسابرسی داخلی که برابر است با تعداد سال هاي تشکیل حسابرسی داخلی  

  

                                                                                                                                                                                              
16 - Lorek & willinger 



 11 داخلی حسابرسی و حسابرسی کمیته تشکیل زمانی دوره بین رابطه بررسی

 

 

  متغیرهاي کنترلی:

SIZE.لگاریتم طبیعی مجموع دارایی ها :  

MVALUE(تعداد سهام ضرب در قیمت سهام) لگاریتم طبیعی ارزش بازار شرکت :  

 LEV.نسبت بدهی به دارایی ها : 

LOSS 0در غیر اینصورت  1داشته باشد عدد : اگر شرکت زیان  

  متغیر تعدیل کننده:

ریسک پذیري شرکت با استفاده از خطاي استاندارد (انحراف معیار یا جذر واریانس) بازده روزانه سهام براي دوره یک 

 ساله اندازه گیري می شود (مطابق ساندرز و همکاران)

  آمار توصیفی متغیرها

آمار توصیفی عبارت است از مجموعه روش هایی که پردازش داده ها را فراهم می سازد. آمار توصیفی متغیرهاي تحقیق براي کل  

ارائه شده است. کمیت هاي آماري توصیفی شامل میانگین، میانه، بیشینه (حداکثر)، کمینه (حداقل)،  1- 4نگاره نمونه ي آماري در 

دگی است که تجزیه و تحلیل داده ها به کمک ایـن کمیـت هـا انجـام مـی گیـرد. بـا در نظـر گـرفتن          انحراف معیار، چولگی و کشی

بـا   در این تحقیق استفاده شـده اسـت.   1390-1394شرکت در طی سال هاي  120معیارهاي اشاره شده در فصل سوم، در کل از 

  ت یافت:از آمار توصیفی ارائه شده، می توان به نتایج زیر دس 1-4توجه به نگاره 

 APE IA AC SIZE MV LEV LOSS RISK 

 میانگین
-

0.01662

3 

 5.78833

3 

 2.04166

7 

 12.2337

0 

 12.1049

8 

 0.59310

1 

 0.13666

7 

 0.02518

5 

 میانه
-

0.02820

5 

 3.00000

0 

 2.00000

0 

 12.1063

2 

 11.9894

3 

 0.59144

3 

 0.00000

0 

 0.02509

3 

0.28509  بیشینه

7 

 38.0000

0 

 6.00000

0 

 14.3167

2 

 14.1920

9 

 2.07750

6 

 1.00000

0 

 0.04974

5 

 کمینه
-

0.30418

0 

 0.00000

0 

 0.00000

0 

 10.5744

0 

 10.3938

9 

 0.01373

0 

 0.00000

0 

 0.00074

0 

انحراف 

 معیار
 0.11819

9 

 8.27310

5 

 1.59399

9 

 0.68078

6 

 0.70606

8 

 0.22260

0 

 0.34378

2 

 0.00877

7 

 چولگی
-

0.00696

3 

 2.05444

8 

 0.27092

3 

 0.83087

9 

 0.70006

9 

 0.80467

9 

 2.11550

8 

 0.25541

6 

کشید

 گی
 2.88606

6 

 6.45454

0 

 1.95039

7 

 3.57365

8 

 3.32086

5 

 8.03024

7 

 5.47537

4 

 3.15056

5 

  اطلاعات آمار توصیفی براي متغیرهاي تحقیق 1- 4نگاره 
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و کمترین  0,28می باشد که بیشترین میزان آن  -0,01) برابر APEمیانگین خطاي پیش بینی جریان هاي نقدي عملیاتی (

) به IA) و دوره زمانی تشکیل حسابرسی داخلی (ACمی باشد. میانگین دوره زمانی تشکیل کمیته حسابرسی ( -0,30آن 

الی و متوسـط اهـرم م ـ   12,23 بـه طـور میـانگین   )، SIZEسال بـوده اسـت. متغیـر انـدازه شـرکت (      5,78و  20,04ترتیب 

)LEVبوده است. به طور کلی نتایج نشان مـی دهـد کـه تنهـا      0,59 ) شرکتهاي بورسی در سال هاي مورد بررسی حدود

مشاهدات در طول دوره مطالعه زیان گزارش کرده اند. همچنین میانگین متغیر ریسک پذیري شـرکت کـه از طریـق     0,13

اطلاعـات  بوده است. سـایر   0,049می باشد که بیشترین آن  0,02انحراف معیار بازده روزانه سهام بدست آمده است برابر 

  ربوط به متغیرها در نگاره فوق نشان داده شده است.م

 آمار استنباطی

  1بررسی فرضیه شماره 

خطاي پیش بینی جریان هاي نقدي آتی رابطـه معنـاداري    با بین دوره زمانی تشکیل کمیته حسابرسی

  وجود دارد.

  استفاده می کنیم: 1-4، از مدل 1براي بررسی فرضیه شماره 

 1- 4مدل شماره 

APEit+1=β0+β1ACit +β2SIZEit+β3LEVit+β4LOSSit+β5MVALUEit+€ 

  قبل از بررسی مدل، ابتدا برخی از مهمترین مفروضات رگرسیون براي مدل اشاره شده باید مورد بررسی قرار بگیرد.

  بررسی واریانس خطاها (همسانی واریانس)

کنیم. فرضـیه صـفر در ایـن آزمـون، بیـانگر      ) استفاده می 1980، از آزمون وایت (1-4براي بررسی همسانی واریانس مدل 

  ارائه شده است. 2-4) در نگاره 1980همسانی واریانس ها می باشد. نتایج آزمون وایت (

 آماره

F-

statistic 

 آماره معناداري

Obs*R-

squared 

 معناداري

4,450455  0,0000  76,34419  0,0000  

 آزمون وایت براي ناهمسانی واریانس 2- 4نگاره 

یعنـی ناهمسـانی   ؛ مشخص است، فرضیه صفر مبنی بر همسـانی واریـانس هـا رد شـده اسـت      2-4همانطوري که در نگاره  

  واریانس وجود دارد.

  متغیرهاي توضیحی با یکدیگر همبسته نیستند (فرض هم خطی)

  بررسی شده است:براي بررسی هم خطی بین متغیرهاي مستقل، ابتدا ضریب همبستگی پیرسون براي هر یک از متغیرها 
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 AC SIZE LEV LOSS MV 

AC 

 1.000000  0.222016 

-

0.060821  0.010917  0.034101 

SIZE 

 0.222016  1.000000  0.040924 

-

0.062118  0.069562 

LEV -

0.060821  0.040924  1.000000 

-

0.037055 

-

0.170598 

LOSS 

 0.010917 

-

0.062118 

-

0.037055  1.000000  0.125532 

MV 

 0.034101  0.069562 

-

0.170598  0.125532  1.000000 

  همبستگی بین متغیرها 3- 4نگاره 

بنابراین به نظر نمـی رسـد مشـکل    ؛ نشان می دهد، رابطه قوي بین متغیرهاي مستقل دیده نمی شود 3-4همانطوریکه نگاره 

واریانس استفاده شده است که اطلاعات آن در نگاره زیر  هم خطی وجود داشته باشد. براي بررسی دقیق تر از عامل تورم

  ارائه شده است:

 VIF 

AC  1.057866 

SIZE  1.066841 

LEV  1.038085 

LOSS  1.021905 

MV  1.053081 

  VIFآزمون  4- 4نگاره 

خطی بودن در مدل مقدار عامل تورم واریانس براي متغیرهاي مستقل، به عنوان یک شاخص براي اندازه گیري شدت هم 

باشد، نشان دهنده این موضوع اسـت کـه هـم     10استفاده می شود. اگر بیشترین مقدار عامل تورم واریانس بزرگتر از عدد 

ضـرایب مـدل    VIFبنـابراین اگـر   ؛ خطی بین متغیرهاي مستقل، اثر نامطلوبی بر برآوردگرهاي روش حداقل مربعات دارد

نشـان مـی دهـد،     4-4، مشکل هم خطی وجود نخواهد داشت. همانطور کـه نگـاره   باشد 10برآورد شده کوچکتر از عدد 

  بوده و بنابراین مشکل هم خطی وجود ندارد. 10کوچکتر از  VIFضرایب 

  انتخاب بهترین مدل برآورد

تـدا  هاي آن از نوع ترکیبی است، ابتدا باید نوع مدل برآورد مشخص شود. بدین معنـی کـه اب   در برآورد یک مدل که داده

هاي تجمیعی، مدل اثـرات ثابـت و مـدل اثـرات تصـادفی کـدام اسـت و سـپس بـه           مشخص کنیم بهترین مدل از میان مدل

 19و آزمون هاسمن 18، آزمون چاو (لیمیر)17پاگان)-ضریب لاگرانژ (بروش  برآورد مدل بپردازیم. براي این کار، از آزمون

  شود. استفاده می

                                                                                                                                                                                              
17. Breusch - Pagan LM Test 
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شود که فرضیه آماري آن  در برابر مدل اثرات ثابت، از آزمون چاو (لیمیر) استفاده میبراي مقایسه و آزمون مدل تجمیعی 

  باشد: به صورت زیر می

��:	�� = �� = �� = �� = �� ⟺ تمام	عرض	از	مبداها	با	هم	برابرند ⟺ 														مدل	������

��:	∃	� ≠ �	 ⇒ 	�� ≠ �� ⟺ تاس 	یکی	از	عرض	از	مبداها	با	بقیه	متفاوت	 قلحدا ⟺ مدل	اثرات	ثابت
 

به صورت  20در صورت انتخاب مدل اثرات ثابت، باید با استفاده از آزمون هاسمن آن را در مقابل مدل اثرات تصادفی 

  زیر آزمون کرد:

��: بین	اثرات	فردي	و	متغیرهاي	توضیحی	همبستگی	وجود	ندارد ⟺ مدل	اثرات	تصادفی

��: بین	اثرات	فردي	و	متغیرهاي	توضیحی	همبستگی	وجود	دارد ⟺ 						مدل	اثرات	ثابت
 

 نتایج انتخاب بهترین مدل در نگاره زیر ارائه شده است:

  

  

  برآوردانتخاب بهترین مدل  6- 4نگاره 

  1آزمون نهایی فرضیه 

  انتخاب بهترین مدل، اقدام به برآورد رگرسیون و آزمون فرضیه می کنیم: پس از بررسی مفروضات رگرسیون و

انحراف  ضرایب متغیرها

  معیار

 معناداري  tآماره 

AC -

0.005187 0.001576 

-

3.291963 0.0011 

SIZE 0.061307 0.016290 3.763531 0.0002 

LEV 0.001321 0.011426 0.115655 0.9080 

LOSS 0.017646 0.006077 2.903599 0.0039 

MV 0.001550 0.006560 0.236272 0.8133 

- جزء ثابت

0.778001 0.206130 

-

3.774324 0.0002 

  APEمتغیر وابسته: 

 0.594992 ضریب تعیین

 0.567579ضریب تعیین 

                                                                                                                                                                                              
18. Chow (Limier) Test 
19. Haussman Test 
20. Random effects model 

  نتیجه  معناداري  آماره هاسمن  معناداري  لیمر Fآماره 

3,110023  0,0000  
20.214860 

  مدل اثرات ثابت  0,0011
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انحراف  ضرایب متغیرها

  معیار

 معناداري  tآماره 

 تعدیل شده

 F 32.64887 آماره

 F 0.000000 آمارهاحتمال 

- آماره دوربین 

 2.023397 واتسن

  نتایج فرضیه اول 5-4نگاره 

اطلاعات مربوط بر برآورد مدل رگرسیون براي آزمون فرضیه اول نشان می دهد کـه رابطـه منفـی و معنـاداري بـین متغیـر       

 95در سـطح معنـاداري    )APEو خطاي پیش بینی جریان هاي نقـدي آتـی (   )ACدوره زمانی تشکیل کمیته حسابرسی (

درصد وجود دارد. به عبارتی دیگر با افزایش سال هاي وجود کمیته حسابرسی، احتمـال خطـاي پـیش بینـی جریـان هـاي       

)، رابطـه  APE(نیـز بـا متغیـر وابسـته      )LOSS) و زیـان ( SIZEنقدي آتی کاهش می یابد. همچنـین بـین متغیـر انـدازه (    

درصد تغییـرات   56باشد و بیانگر این است که تقریباً  0,56شده مدل مورد نظر  معناداري وجود دارد. ضریب تعیین تعدیل

مـی باشـد. ایـن     2,02متغیر وابسته، توسط متغیرهاي مستقل و کنترلی توضیح داده می شود. آماره دوربین واتسن نیـز برابـر   

  باشد. 2,5تا  1,5آماره باید بین 

  می باشد. 1نتایج بیانگر تایید فرضیه 

  2رضیه شماره بررسی ف

خطاي پیش بینی جریان هاي نقدي آتی رابطه معنـاداري   با بین دوره زمانی تشکیل حسابرسی داخلی

  وجود دارد.

  استفاده می کنیم: 2-4، از مدل 2براي بررسی فرضیه شماره 

 2- 4مدل شماره 

APEit+1=β0+β1IAit +β2SIZEit+β3LEVit+β4LOSSit+β5MVALUEit+€ 

  ابتدا برخی از مهمترین مفروضات رگرسیون براي مدل اشاره شده باید مورد بررسی قرار بگیرد.قبل از بررسی مدل، 

  بررسی واریانس خطاها (همسانی واریانس)

) استفاده می کنیم. فرضیه صـفر در ایـن آزمـون، بیـانگر     1980، از آزمون وایت (2-4براي بررسی همسانی واریانس مدل 

  ارائه شده است. 6-4) در نگاره 1980نتایج آزمون وایت (همسانی واریانس ها می باشد. 
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 آماره

F-statistic 

 آماره معناداري

Obs*R-

squared 

 معناداري

4,632348  0,0000  79,05331  0,0000  

 آزمون وایت براي ناهمسانی واریانس 6- 4نگاره 

یعنـی ناهمسـانی   ؛ هـا رد شـده اسـت   مشخص است، فرضیه صفر مبنی بـر همسـانی واریـانس     6-4همانطوري که در نگاره 

  واریانس وجود دارد.

  متغیرهاي توضیحی با یکدیگر همبسته نیستند (فرض هم خطی)

  براي بررسی هم خطی بین متغیرهاي مستقل، ابتدا ضریب همبستگی پیرسون براي هر یک از متغیرها بررسی شده است:

 IA SIZE LEV LOSS MV 

IA  1.000000  0.586650  0.075450  0.034254  0.021222 

SIZE 

 0.586650  1.000000  0.040924 

-

0.062118  0.069562 

LEV 

 0.075450  0.040924  1.000000 

-

0.037055 

-

0.170598 

LOSS 

 0.034254 

-

0.062118 

-

0.037055  1.000000  0.125532 

MV 

 0.021222  0.069562 

-

0.170598  0.125532  1.000000 

  همبستگی بین متغیرها 7- 4نگاره 

بنابراین به نظر نمـی رسـد مشـکل    ؛ نشان می دهد، رابطه قوي بین متغیرهاي مستقل دیده نمی شود 7-4همانطوریکه نگاره 

هم خطی وجود داشته باشد. براي بررسی دقیق تر از عامل تورم واریانس استفاده شده است که اطلاعات آن در نگاره زیر 

  ارائه شده است:

 VIF 

IA  1.544392 

SIZE  1.551746 

LEV  1.037054 

LOSS  1.030181 

MV  1.053728 

  VIFآزمون  8- 4نگاره 

مقدار عامل تورم واریانس براي متغیرهاي مستقل، به عنوان یک شاخص براي اندازه گیري شدت هم خطی بودن در مدل 

باشد، نشان دهنده این موضوع اسـت کـه هـم     10عدد  استفاده می شود. اگر بیشترین مقدار عامل تورم واریانس بزرگتر از

ضـرایب مـدل    VIFبنـابراین اگـر   ؛ خطی بین متغیرهاي مستقل، اثر نامطلوبی بر برآوردگرهاي روش حداقل مربعات دارد
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نشـان مـی دهـد،     8-4باشد، مشکل هم خطی وجود نخواهد داشت. همانطور کـه نگـاره    10برآورد شده کوچکتر از عدد 

  بوده و بنابراین مشکل هم خطی وجود ندارد. 10وچکتر از ک VIFضرایب 

  انتخاب بهترین مدل برآورد

هاي آن از نوع ترکیبی است، ابتدا باید نوع مدل برآورد مشخص شود. بدین معنـی کـه ابتـدا     در برآورد یک مدل که داده

صـادفی کـدام اسـت و سـپس بـه      هاي تجمیعی، مدل اثـرات ثابـت و مـدل اثـرات ت     مشخص کنیم بهترین مدل از میان مدل

  برآورد مدل بپردازیم.

 نتایج انتخاب بهترین مدل در نگاره زیر ارائه شده است:

  انتخاب بهترین مدل برآورد 9- 4نگاره 

  آزمون نهایی فرضیه دو

  انتخاب بهترین مدل، اقدام به برآورد رگرسیون و آزمون فرضیه می کنیم: از بررسی مفروضات رگرسیون وپس 

انحراف  ضرایب متغیرها

  معیار

 معناداري  tآماره 

IA 
-0.005392 0.001589 

-

3.393169 0.0007 

SIZE 0.063438 0.016467 3.852349 0.0001 

LEV 0.000828 0.011434 0.072391 0.9423 

LOSS 0.017812 0.006073 2.932808 0.0035 

MV 0.001266 0.006708 0.188725 0.8504 

 جزء ثابت
-0.779743 0.205066 

-

3.802408 0.0002 

  APEمتغیر وابسته: 

 0.596834 ضریب تعیین

ضریب تعیین 

 0.570902 تعدیل شده

 F 33.30027 آماره

 F 0.000000 احتمال آماره

-آماره دوربین 

 2.022383 واتسن

  نتایج فرضیه دوم 10- 4نگاره 

  نتیجه  معناداري  آماره هاسمن  معناداري  لیمر Fآماره 

  مدل اثرات ثابت  0,0014  23,182083  0,0000  3,451252
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اطلاعات مربوط بر برآورد مدل رگرسیون براي آزمون فرضیه دوم نشان می دهد که رابطـه منفـی و معنـاداري بـین متغیـر      

 95در سـطح معنـاداري    )APEو خطاي پیش بینی جریان هـاي نقـدي آتـی (    )IAدوره زمانی تشکیل حسابرسی داخلی (

دارد. به عبارتی دیگر با افزایش سال هاي وجود حسابرسی داخلی، احتمال خطـاي پـیش بینـی جریـان هـاي      درصد وجود 

)، رابطـه  APE(نیـز بـا متغیـر وابسـته      )LOSS) و زیـان ( SIZEنقدي آتی کاهش می یابد. همچنـین بـین متغیـر انـدازه (    

درصد تغییـرات   57بیانگر این است که تقریباً  باشد و 0,57معناداري وجود دارد. ضریب تعیین تعدیل شده مدل مورد نظر 

مـی باشـد. ایـن     2,02متغیر وابسته، توسط متغیرهاي مستقل و کنترلی توضیح داده می شود. آماره دوربین واتسن نیـز برابـر   

  باشد. 2,5تا  1,5آماره باید بین 

  می باشد. 2نتایج بیانگر تایید فرضیه 

  بررسی فرضیه شماره سه

خطـاي پـیش بینـی     بـا  بر رابطه بین بین دوره زمانی تشکیل کمیتـه حسابرسـی   ریسک پذیري شرکت

  جریان هاي نقدي آتی تاثیرگذار است.

  استفاده می کنیم: 3-4، از مدل 3براي بررسی فرضیه شماره 

 3- 4مدل شماره 

APEit+1 =β0+β1 ACit + β2RISKit+β3 ACit *RISKit +β4SIZEit+β5LEVit +β6LOSSit 

+β7MVALUEit+€  

  قبل از بررسی مدل، ابتدا برخی از مهمترین مفروضات رگرسیون براي مدل اشاره شده باید مورد بررسی قرار بگیرد.

  واریانس خطاها (همسانی واریانس)بررسی 

) استفاده می کنیم. فرضیه صـفر در ایـن آزمـون، بیـانگر     1980، از آزمون وایت (3-4براي بررسی همسانی واریانس مدل  

  ارائه شده است. 11-4) در نگاره 1980واریانس ها می باشد. نتایج آزمون وایت (همسانی 

 آماره

F-

statistic 

 آماره معناداري

Obs*R-

squared 

 معناداري

3,287749  0,0000  93,90661  0,0000  

 آزمون وایت براي ناهمسانی واریانس 11- 4نگاره 

یعنـی ناهمسـانی   ؛ مبنی بر همسانی واریـانس هـا رد شـده اسـت    مشخص است، فرضیه صفر  11-4همانطوري که در نگاره 

  واریانس وجود دارد.
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  انتخاب بهترین مدل برآورد

هاي آن از نوع ترکیبی است، ابتدا باید نوع مدل برآورد مشخص شود. بدین معنـی کـه ابتـدا     در برآورد یک مدل که داده

رات ثابـت و مـدل اثـرات تصـادفی کـدام اسـت و سـپس بـه         هاي تجمیعی، مدل اث ـ مشخص کنیم بهترین مدل از میان مدل

  برآورد مدل بپردازیم.

 نتایج انتخاب بهترین مدل در نگاره زیر ارائه شده است:

  انتخاب بهترین مدل برآورد 12- 4نگاره 

  3آزمون نهایی فرضیه 

  انتخاب بهترین مدل، اقدام به برآورد رگرسیون و آزمون فرضیه می کنیم: پس از بررسی مفروضات رگرسیون و

انحراف  ضرایب متغیرها

  معیار

 معناداري  tآماره 

AC -0.009537 0.003747 -2.545230 0.0112 

RISK -0.134748 0.392541 -0.343272 0.7315 

AC*RISK -0.077752 0.053219 -1.460976 0.1447 

SIZE 0.058615 0.020910 2.803207 0.0053 

LEV -0.005532 0.009287 -0.595661 0.5517 

LOSS 0.018088 0.003663 4.937446 0.0000 

MV -0.005150 0.005463 -0.942652 0.3463 

 0.0162 2.412712- 0.271963 0.656169- جزء ثابت

  APEمتغیر وابسته: 

 0.556525 ضریب تعیین

ضریب تعیین 

 تعدیل شده
0.541667 

 F 11.66432 آماره

 F 0.000000 احتمال آماره

- آماره دوربین 

 واتسن
2.047259 

  نتایج فرضیه سوم 13- 4نگاره 

معنـاداري بـین متغیـر    اطلاعات مربوط بر بـرآورد مـدل رگرسـیون بـراي آزمـون فرضـیه سـوم نشـان مـی دهـد کـه رابطـه             

و خطـاي پـیش بینـی جریـان هـاي       )AC*RISKحاصلضرب دوره زمانی تشکیل کمیته حسابرسی در ریسـک پـذیري (  

درصد وجود ندارد. به عبارتی ریسک پـذیري شـرکت تـاثیري بـر رابطـه دوره       95در سطح معناداري  )APEنقدي آتی (

  نتیجه  معناداري  آماره هاسمن  معناداري  لیمر Fآماره 

  مدل اثرات ثابت  0,0098 18,517810  0,0000  3,263219
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) و SIZEي نقدي وجود ندارد. همچنـین بـین متغیـر انـدازه (    زمانی تشکیل کمیته حسابرسی و خطاي پیش بینی جریان ها

 0,54)، رابطه معناداري وجود دارد. ضریب تعیین تعدیل شـده مـدل مـورد نظـر     APE(نیز با متغیر وابسته  )LOSSزیان (

ده می شود. درصد تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیرهاي مستقل و کنترلی توضیح دا 54باشد و بیانگر این است که تقریباً 

  باشد. 2,5تا  1,5باشد. این آماره باید بین  یم 2,04آماره دوربین واتسن نیز برابر 

  می باشد. 3نتایج بیانگر رد فرضیه 

  4بررسی فرضیه شماره 

خطـاي پـیش بینـی     بـا  ریسک پذیري شرکت بر رابطه بین بین دوره زمانی تشکیل حسابرسی داخلـی 

  است.جریان هاي نقدي آتی تاثیرگذار 

  استفاده می کنیم: 4-4، از مدل 4براي بررسی فرضیه شماره 

 4- 4مدل شماره 

APEit+1 =β0+β1 IAit + β2RISKit+β3 IAit *RISKit +β4SIZEit+β5LEVit β6LOSSit+ 

β7MVALUEit+€  

  بگیرد. قبل از بررسی مدل، ابتدا برخی از مهمترین مفروضات رگرسیون براي مدل اشاره شده باید مورد بررسی قرار

  واریانس خطاها (همسانی واریانس)بررسی 

) استفاده می کنیم. فرضیه صـفر در ایـن آزمـون، بیـانگر     1980، از آزمون وایت (4-4براي بررسی همسانی واریانس مدل 

  ارائه شده است. 14-4) در نگاره 1980همسانی واریانس ها می باشد. نتایج آزمون وایت (

 آماره

F-

statistic 

 آماره معناداري

Obs*R-

squared 

 معناداري

3,200119  0,0000  91,78659  0,0000  

 آزمون وایت براي ناهمسانی واریانس 14- 4نگاره 

یعنـی ناهمسـانی   ؛ مشخص است، فرضیه صفر مبنی بر همسانی واریـانس هـا رد شـده اسـت     14-4همانطوري که در نگاره 

  واریانس وجود دارد.

  انتخاب بهترین مدل برآورد

هاي آن از نوع ترکیبی است، ابتدا باید نوع مدل برآورد مشخص شود. بدین معنـی کـه ابتـدا     برآورد یک مدل که دادهدر 

هاي تجمیعی، مدل اثـرات ثابـت و مـدل اثـرات تصـادفی کـدام اسـت و سـپس بـه           مشخص کنیم بهترین مدل از میان مدل

  برآورد مدل بپردازیم.

  ر ارائه شده است:نتایج انتخاب بهترین مدل در نگاره زی
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  انتخاب بهترین مدل برآورد 15- 4نگاره 

  آزمون نهایی فرضیه چهارم

  آزمون فرضیه می کنیم:انتخاب بهترین مدل، اقدام به برآورد رگرسیون و  پس از بررسی مفروضات رگرسیون و

انحراف  ضرایب متغیرها

  معیار

 معناداري  tآماره 

IA -

0.004750 0.001185 

-

4.007846 0.0001 

RISK 0.101940 0.292084 0.349009 0.7272 

IA*RISK -

0.033943 0.014597 

-

2.325288 0.0205 

SIZE 0.059668 0.021119 2.825265 0.0049 

LEV -

0.003976 0.010530 

-

0.377570 0.7059 

LOSS 0.018733 0.003205 5.844710 0.0000 

MV -

0.003024 0.006198 

-

0.487860 0.6259 

- جزء ثابت

0.680317 0.267934 

-

2.539123 0.0114 

  APEمتغیر وابسته: 

 0.566723 ضریب تعیین

ضریب تعیین 

 0.559254 تعدیل شده

 F 11.06764 آماره

 F 0.000000 احتمال آماره

- آماره دوربین 

 2.047633 واتسن

  نتایج فرضیه چهارم 16- 4نگاره 

اطلاعات مربوط بر برآورد مدل رگرسیون بـراي آزمـون فرضـیه چهـارم نشـان مـی دهـد کـه رابطـه معنـاداري بـین متغیـر             

و خطـاي پـیش بینـی جریـان هـاي       )IA*RISKحاصلضرب دوره زمانی تشکیل حسابرسی داخلـی در ریسـک پـذیري (   

  نتیجه  معناداري  آماره هاسمن  معناداري  لیمر Fآماره 

  مدل اثرات ثابت  0,0118  18,032172  0,0000  3,122585
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نیـز بـا    )LOSS) و زیان (SIZEدرصد وجود دارد. همچنین بین متغیر اندازه ( 95در سطح معناداري  )APEآتی (نقدي 

باشد و بیانگر ایـن اسـت    0,55)، رابطه معناداري وجود دارد. ضریب تعیین تعدیل شده مدل مورد نظر APE(متغیر وابسته 

آمـاره دوربـین واتسـن     اي مستقل و کنترلی توضیح داده می شود.درصد تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیره 55که تقریباً 

  بیانگر تایید فرضیه چهارم می باشد. جینتا باشد. 2,5تا  1,5می باشد. این آماره باید بین  2,04نیز برابر 

  پیشنهادات تحقیق

  پیشنهادات مبتنی بر نتایج تحقیق

  :شود بر اساس نتایج پژوهش، پیشنهادهایی به شرح زیر ارائه می

 گذاري سرمایه انجام براي شود می پیشنهاد تهران اوراق بهادار بورس در شده پذیرفته هاي شرکت در گذاران سرمایه به

  .باشند داشته را لازم توجهزمان تشکیل کمیته حسابرسی و حسابرس داخلی  به تر، مطمئن و هاي پربازده

 حسابرسی، جامعه حسابداران رسمی ایران سازمان بهادار تهران،توجه نهادهاي قانون گذار از جمله سازمان بورس اوراق 

خطاي پیش بینی جریان  با بین دوره زمانی تشکیل حسابرسی داخلیریسک پذیري شرکت بر رابطه  نقش معنی داربه 

  هاي نقدي آتی

  پیشنهادات براي مطالعات آینده

نتایج بدست آمده با نتایج این پژوهش مقایسه نموده و  يبند ها را بر اساس صنعت، طبقه توانند شرکت یم یمطالعات آت

  گردد.

بررسی ارتباط بین زمانبندي گزارشگري مالی و خطاي پیش بینی جریان نقدي آتی با در نظر گرفتن ریسک پذیري 

  شرکت

افول) رشد، بلوغ و عمر (هاي تفکیک شده بر اساس مراحل چرخه  اي موضوع تحقیق حاضر، در نمونه بررسی مقایسه

  شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران.

  پیشنهاد می شود نقش تعدیل کنندگی نوع حسابرس بر موضوع حاضر مورد بررسی قرار گیرد.
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Abstract 
The purpose of this study is to investigate the relationship between the period of formation of 
the audit committee and internal audit with the error of predicting future cash flows by 
considering the risk-taking of companies listed on the Tehran Stock Exchange. This research 
has been done by descriptive-correlation method and is of applied research type. The 
statistical population of the research consists of all companies listed on the Tehran Stock 
Exchange during the years 1390 to 1394 that 120 companies have been active in the stock 
market throughout the research period and have been studied. The research data were 
extracted from the financial statements of companies and analyzed using regression models 
using the combined data method. Confirmed future cash and also the findings showed that 
risk-taking affects the relationship between the period of internal audit formation and the 
error of forecasting future cash flows, but the relationship between the period of audit 
committee formation and the error of forecasting future cash flows was not significant. 
Keywords 
AUDIT COMMITTEE, INTERNAL AUDIT, FORECAST ERROR, FUTURE CASH FLOWS, 
COMPANY RISK 

1. PhD in Accounting. Professor 

2. Master student of Roozbehan Higher Education Institute. 


