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 با توجه به دارایی های مشهود 91بیماری کوید 
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 9* نرگس صبوری

 32/10/0011 :چاپ تاریخ 10/10/0011 :دریافت تاریخ

 چکیده
؛ شرکت ها برای بهبود عملکرد خود می بایست به انعطاف پذیری مالی دقت 3130هدف: طبق پژوهش ژیادونگ و همکاران در سال 

نمایند تا بتوانند براساس آن عملکرد شرکت را تقویت نمایند از طرفی دارایی های مشهود نیز در این زمینه می تواند به آنها کمک 

بیماری  در طول بحرانشرکت  بر عملکردنقش انعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار لعه تعیین و بررسی نماید. هدف از انجام این مطا

می باشد. روش:  مطالعه موردی: شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران(،) مشهودبا توجه به دارایی های  01کوید 

سال انتخاب نموده و شامل شرکت  0و به مدت  0211الی  0216جهت تحلیل فرضیه های پژوهش، جامعه آماری را از بین سال های 

شرکت انتخاب شد. روش پژوهش مورد استفاده نیز، روش  010که نمونه آماری با روش حذفی و به تعداد  اند بودههای بورسی 

ی مالی و گزارشات مالی شرکت های پذیرفته شده در ها صورتی پژوهش از نوع تاریخی با مراجعه به ها دادهتحلیلی بوده و  -توصیفی

ی پانل دیتا استفاده شد؛ و در بخش ها دادهی آماری از روش ها دادهبورس تهران جمع آوری و طبقه بندی گردید. برای تجزیه و تحلیل 

با استفاده از نرم افزار  ها دادهطی و آزمون های مختلف مربوطه انجام گردید و تحلیل تجزیه و تحلیل از آمار توصیفی، آمار استنبا

Eviews  انعطاف ها: یافته ها نشان می دهد، فرضیه اصلی مورد تأیید قرار گرفت و مشخص شد که  صورت گرفت. یافته 1نسخه

با توجه به دارایی های مشهود شرکت های پذیرفته  01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  بر عملکردپذیری مالی در توسعه پایدار 

شده در بورس اوراق بهادار تهران نقش مثبت و معناداری دارد. نتایج: بنابراین نتایج حاکی از آن است که مدیران شرکت ها می بایست 

توجه نمایند تا بدین وسیله ، به انعطاف پذیری مالی و نقدی و بدهی 01جهت افزایش عملکرد شرکت در طول بحران بیماری کوید 

 توانایی شرکت را تقویت نمایند و مانع از ضرر و زیان شرکت گردند.

 واژگان کلیدی
 01انعطاف پذیری مالی نقدی و بدهی، عملکرد شرکت، دارایی مشهود، توسعه پایدار، بحران، بیماری کوید 

 (Narges.saboori2013@gmail.com. )رانیواحد شهرستان اوز، ا ،یو مدرس دانشگاه آزاد اسلام یکارشناس ارشد حسابدار. 0

mailto:Narges.saboori2013@gmail.com


 04-66 ص ،0011 ابستانت ،66 شمارهرویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری،   3

 

 

 مقدمه

انعطاف پذیری مالی، به معنای توانایی یک شرکت در پاسخ موثر به شوک های پیش بینی نشده به گردش نقدی یا فرصت 

مطالعه ژیادونگ تنگ و  طبقهای سرمایه گذاری خود، می باشد و یک عامل کلیدی در توسعه پایدار بنگاه اقتصادی است. 

را  01در دوران همه گیری کووید  تایوان صنعت ساخت و تولید، اثر انعطاف پذیری مالی بر عملکرد شرکتی همکاران

از شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تایوان،  3131بررسی می کند. داده های مربوط به فصل اول و دوم 

تایوان،  گردآوری و تحلیل شدند. نتایج نشان می دهند که برای شرکت های تولیدی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار

بخصوص در صنایع تولیدی ، بازده دارایی ها( انعطاف پذیری مالی، تاثیری مثبت و معنادار بر عملکرد شرکت )بازده سرمایه

دارایی سنگین، دارد. با این حال، انعطاف پذیری مالی، تاثیر معناداری بر عملکرد شرکتی صنایع تولیدی دارایی سبک یا 

ین، این مطالعه، این شواهد را نشان می دهد که صنایع تولیدی دارایی سبک، بیشتر از همه از صنعت نیمه رسانا، ندارد. همچن

که برای توسعه پایدار آن مناسب نبود، لطمه خورد. به طور خلاصه، نتایج نشان می دهند که صنایع تولیدی  01بحران کووید 

داشت.  01را در دوران همه گیری کووید  رایی هان بازده داتایوان، انعطاف پذیری مالی ضعیف دارد و یکی از بدتری

براساس نتایج این پژوهش، پیشنهادهای موثری برای حفظ انعطاف پذیری مالی معقول و دادن توجه بیشتر به مدیریت ریسک 

م با تداو (.3130همکاران،  و 0 ادونگیشوند )ژنقدشوندگی برای توسعه پایدار، برای صنایع تولیدی تایوان، ارائه می 

، بیش از پیش مشهود شده است که یک همه گیری نه تنها می تواند باعث تلفات جانبی شود، بلکه 01گسترش کووید 

اثرات آن بر  (.3131همکاران،  و 3 یکلوسکمک گردد )همچنین باعث اختلال شدید در تجارت و زنجیره های تامین می 

و باعث کاهش هنگفت درآمد ( 3131و همکاران،  2 نوزویاست )پت فعالیت اقتصادی جهانی و بازارهای مالی، پیش بینی نشده

ثبت  3101جهانی، افت اقتصادی کلی در سال (. تولیدات 3131همکاران،  و 0است )فهلنبارچ برای اکثر کسب و کارها شده 

، 5ملل سازمان توسعه صنعتی سازمان شد )، بیشتر تشدید 01کرده است که این افت با بحران اقتصادی ناشی از کووید 

با توجه به انتشار سریع همه گیری ها در بازار جهانی، اقتصاد و صنایع تایوان به عنوان یک اقتصاد کوچک و آزاد نیز (. 3131

5 وانیتابه میزان قابل توجهی متاثر گردید. طبق وزارت امور اقتصادی 
 (MOEA) بخش ساخت و تولید تایوان همچنان با ،

، دست و پنجه نرم می کند، به نحوی که کاهش سالانه بیش از 3131در فصل دوم  01اثیرات اقتصادی همه گیری کووید ت

خروجی و تولید بخش تولید صادرات محور، (. 3131هانگ،  و 6 انگیاست )لدرصدی را در ارزش تولید، ثبت کرده  00

میلیارد  633% تا 5015، احتمالاً کاهش سالانه بیشتر به میزان (ITRI) 7 یصنعتآوری  براساس گزارشهای انستیتو پژوهش فن

 مالی تصمیمات توسعه در مالی پذیری انعطاف که دارد وجود تصور این (.3130و همکاران، ژیادونگ ) دلار را تجربه کند

 شوک های بر غلبه به قادر پذیر انعطاف های شرکت که رود می مالی، انتظار لحاظ مهم است. از بازار بسیار در شرکت

از  مهم جز یک عنوان به توسط محققین مالی پذیری پذیر باشند. انعطاف انعطاف غیر های شرکت به منفی نسبت خارجی
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 از بعد از سالهای اطلاعات، فناوری و تکنولوژی انقلاب وقوع (. با3131، 4جورج است ) شده گرفته نظر در سرمایه ساختار

 و مالی سرمایه جایگزین مهمترین سرمایه، عنوان به دانش اقتصاد امروز، تغییر اساسی کرد. در جهانی، اقتصاد الگوی ،0111

 مالی، هدف صورتهای ایران 0 شماره طبق استاندارد حسابداری طرفی (. از0217طالب نیا و بداغی، است ) فیزیکی شده

که  است تجاری واحد مالی پذیری و انعطاف یعملکرد مال وضعیت مالی، درباره شده بندی طبقه و اطلاعاتی تلخیص ارائه

 است در حالی شود. این واقع مفید تصمیمات اقتصادی اتخاذ مالی در استفاده کنندگان صورت های از گسترده طیفی برای

استفاده  برای ویژه ای داراییها اعم از مشهود و یا نامشهود، اهمیت در مورد اتکا ارائه اطلاعات قابل و گیری اندازه که

هستند  شرکت اثرگذار عملکرد رقابتی و مزیت بر مشهود منابع نیز همانند نامشهود دارد. منابع جهت تصمیم گیری کنندگان

اندازه  طور ادواری به داراییها این و ارزش عینی دارند و مشهود ماهیت شده، شناخته دارایی های (. بیشتر3100، 4مارزو )

 که درحالی باشد، کالا، تجهیزات موجودی ماشین آلات، معنی زمین، به میتواند فیزیکی، داراییهایمیشود.  افشا و گیری

 اطلاق قبیل این از دارایی هایی و نام تجاری اختراع، حق مانند دارایی های به و ماهیت عینی فاقد نامشهود داراییهای

 حال در طور فزایند های به آتی سودهای تعیین سازمان( در و کار نیروی )مهارتهای داراییهای نامشهود میشود. اهمیت

 از که آنهاست ارزش تعیین به این سختی مربوط و است داراییها مشکلتر این کردن این، شناسایی بر است. علاوه افزایش

 امر نمیشوند. همین گزارش اصلاً شرکتها بیشتر در که دلیل است احتمالا به همین و داشته است ادامه امروز به تا گذشته

درون  کارکنان برای اوقات گاهی حتی و بمانند باقی نامرئی مؤسسه، از خارج این داراییها برای جهان که است شده باعث

به  از دارایی های نامشهود برخی که میشود مشخص آنجا از نامشهود نباشند. اهمیت دارایی های قابل تشخیص نیز سازمان

 دقیق تعریف دلیل اهمیت همین به کپی برداری هستند، قابل سختی به رقبا که توسط هستند شرکتها رقابتی مزیتهای عنوان

 و 1است )مالهورتا  مدیران نظر مهم مد مسایل جمله از و میشود روز به روز بیشتر آنها مدیریت و اندازه گیری داراییها، این

 در طول بحرانشرکت  بر عملکردنقش انعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار در این پژوهش به بررسی  (.3114، مالهورتا

با توجه به دارایی های مشهود )مطالعه موردی: شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران(  01بیماری کوید 

ری است، لذا به نظر می برای عملکرد شرکت ها ضروانعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار پرداخته می شود؛ از آنجا که 

 مورد سنجش قرار گیرد. 01رسد انجام این پژوهش در طول بحران بیماری کوید 

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش

(. 3101همکاران،  و 01 نیباشد )مارت داشته شرکت تصمیمات تعیین در کلیدی نقش باید ریسک به نسبت مدیران نگرش

 تصمیمات مهم در هدف مالی یک انعطاف پذیری به دستیابی که دهد می نشان شرکت مالی ارشد مدیر از نظرسنجی

 به تا دسترسی کنند حفظ را بدهی بلا استفاده ظرفیت به عمد که است شده پیشنهاد ها شرکت است. به شرکت مالی

 منفی جلوگیری های شوک با مواجهه در اضطراری مالی های هزینه از تا کنند را حفظ خارجی سرمایه هزینه کم منابع
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 مندرج اطلاعات (. بررسی3131، جورجکنند ) سرمایه گذاری آید، بوجود سودآور های فرصت که در صورتی و شود

 داراییهای مورد در قادر است نوعا سازمان اینگونه موارد حسابداری است. در در تحقیقات اصلی محور مالی صورتهای در

 ارائه تصمیم گیرندگان استفاده جهت را مالی اطلاعات تجهیزات، زمین، ساختمان و آلات، ماشین قبیل از خود مشهود

 در ترازنامه آن شناسایی و سازمان نامشهود داراییهای زمینه در شده انجام های ارزش سرمایه گذاری دادن کند. نشان

گرفته است.  بسیاری قرار توجه مورد نامشهود داراییهای و سرمایه ها این اندازه گیری راستا همین میرسد. در به نظر مشکل

از نکات  نشده اند. یکی معرفی کاربردی زیادی روشهای زمینه این در متاسفانه و نیست سادهای کار موضوع واقع این در

 واقع تبدیل نمیشوند. در مشهود نتایج به سادگی به و به راحتی نامشهود داراییهای این که است این خصوص این در مهم

حالی  در این و بود سازمان خواهد درون معلولی و علت روابط از پیچیده ای طریق زنجیره از مالی عملکرد در آنها تاثیر

 که وجودی کنون با نیستند. تا آنها اندازه گیری و تعریف شناسایی، به قادر سنتی حسابداری و مالی که سیستم های است

 و ارقام میرسد نظر به اما گرفته است انجام داراییهای نامشهود شناسایی و ارزشگذاری مورد در فراوانی پژوهش های

 میتواند نامشهود نمیکند. داراییهای ارائه را ترازنامه اطلاعات مربوطی در نامشهود داراییهای به ارزش مربوط اطلاعات

 درآمد رشد طریق یا از و باشد مالی ارزش به تبدیل قابل و باشد مشهود داشته نتایج شرکت داراییهای دیگر همانند

 مدیریت چیزی را توان نمی کار و کسب دنیای در است حالی در باشد. این گذار هزینه ها میتواند تاثیر کاهش یا شرکت

طالب ) ستینممکن  نیز آن اندازه گیری نشده، تعریف خوب که زمانی تا و کرد اندازه گیری آن را بتوان آنکه کرد مگر

 در طول بحرانشرکت  بر عملکردنقش انعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار (. با توجه به اینکه بررسی 0217نیا و بداغی، 

با توجه به دارایی های مشهود در شرکتها احساس می شود؛ متغیرهای پژوهش به شرح ذیل معرفی می  01بیماری کوید 

 گردد.

 جهت مؤثر اقدام تجاری مبنی بر واحد توانایی از است عبارت مالی انعطاف پذیری :در توسعه پایدار انعطاف پذیری مالی

 غیرمنتظره واکنش فرصتهای رویدادها و بتواند درقبال تجاری واحد که به گونه ای آن نقدی جریانهای و زمان میزان تغییر

سرمایه  غیرمنتظره از فرصتهای تا سازدقادر می  را تجاری مالی واحد (. انعطاف پذیری3103، 00 انومیدهد )کاگلا نشان

 تقاضا در غیرمنتظره کاهش بدلیل مثلاً حاصل از عملیات نقدی که جریان های در دورانی و گیرد بهره به خوبی گذاری

(. 3111، 03براو دهد ) ادامه خود حیات به دارد قرار منفی پایین و احتمالاً سطح در تجاری واحد تولیدی برای محصولات

 در جدید سرمایه توان کسب مثال نشأت میگیرد؛ به طور مختلفی منابع از مالی نتایج تحقیقات مختلف انعطاف پذیریطبق 

 عملیات در اختلال بدون داراییها از طریق فروش نقد وجه به دستیابی توان مشارکت، اوراق صدور طریق از کوتاه مدت

و کبیر،  است )جورج منابع این از جمله عملیات، از ناشی نقدی جریانخالص  در سریع بهبود به نیل توان و تداوم درحال

3114.) 
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از:  ارزیابی متوازن عبارتند مدل در سازمان عملکردی : شاخصهای01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  عملکرد

 شیوه به نحوه یا مالیبعد  در امتیازات متوازن کارت و یادگیری. مدل رشد و فرایندهای داخلی مشتری، مالی، عملکرد

قرار میدهد.  ارزیابی مورد را در گذشته شرکت عملیات مالی نتایج معیارهای دارد توجه مالی سازمان کردن منابع هزینه

 به با اغلب مالی تحلیل صورتهای و میدهد. تجزیه نشان را مالی ابعاد از یا چند بعد یک مالی نسبتهای از یک هر

شده  تهیه نقد وجوه جریان صورت و زیان حساب سود و صورت اطلاعات ترازنامه، پایه بر مالی که نسبتهای کارگیری

 شرکتهای همان صنعت، شرکتهای سایر با مقایسه در یا ضعف شرکتها قدرت دهنده نشان مالی ینسبتها .میشود اند، آغاز

 جمله از سهامداران ثروت (. حداکثر ساختن3114 مالهترا و مالهترا،هستند )شرکت،  گذشته همان سال عملکرد و پیشرو

 سود گزارش خاص طور به و شرکت عملکرد به گذاران همواره می باشد. سرمایه ها شرکت نهایت و در مدیران اهداف

 قرار شرکت اختیار در خود را مالی منابع که خصوص این در تا نمایند توجه می وضعیت شرکت شناسایی جهت شده

 مالی های ترین شاخص اهمیت با از شرکت یکی عملکرد بازده و شده گزارش سود گیری نمایند. لذا دهند، تصمیم

 می دانند. یکی واقعی سود از متفاوت ( راحسابداری )سود گزارش شده خالص سود معمولاً مالی تحلیل گران است؛ اما

احتمال  که است این بدانند، واقعی متفاوت سود با را گزارش شده حسابداری است تحلیلگران، سود ممکن دلایلی که از

بنگاه  عهده مدیریت به مالی های صورت تهیه اینکه توجه به دارد. با وجود توسط مدیران سود حسابداری کاری دست

 و میان مدیریت تضاد منافع وجود احتمال بر مبنی نمایندگی تئوری در که ریشه مختلف دلایل به است آنان اقتصادی

واقعی  عملکرد که گردد سود سبب می و مدیریت کاری دست نمایند. لذا کاری دست را سود ممکن است دارد، مالکان

 میان تقارن اطلاعاتی عدم افزایش موضوع سبب این و باشد آن متفاوت شده گزارش و ظاهری عملکرد با شرکت

مورد  01بنابراین در این پژوهش عملکرد شرکت را در طول بحران بیماری کوید ؛ می گردد گذاران سرمایه و مدیریت

 (.3111همکاران،  و 02)بهارات  ردیگسنجش قرار می 

شوند. دارایی های مشهود شامل دارایی  هایی که شکل فیزیکی دارند، دارایی مشهود گفته میدارایی های مشهود: دارایی 

شود. نقطه مقابل دارایی  می کالا همچون فهرست موجودی دارایی های جاری ها و زمین و آلات، ساختمان ماشین مانندثابت 

و  سرقفلی رایت، مشهود، دارایی نامشهود است. دارایی های غیر فیزیکی، مثل حق ثبت اختراعات، علامات تجاری، کپی

برای طبق تعریف دارایی مشهود از منظر مدیرمالی، د. هایی از داراییهای نامشهود هستن ، همه مثالبرند شهرت

جای اینکه  شوند. مثلاً شرکت ها به ای روبرو می مشخص، انواع مختلف دارایی ها با رفتارهای ویژه حسابداری مقاصد

ای به  شده اختصاص دهند، از پروسه های خرید یک دارایی را به سالی که در آن سال، دارایی خریداری هزینه کل

شده یک سال یا بیشتر به هر سال از  بینی پیش ا عمر مفیدهایی از هزینه های دارایی مشهود ب برای تخصیص بخش ستهلاکا نام

کند  بینی می شود و خریدار پیش میلیون تومان خریداری می 011فرضاً یک دارایی امسال به قیمت د. کنن عمر مفید استفاده می
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میلیون تومان بفروشد. در این صورت شرکت در  31پنج سال دارایی را به قیمت سال عمر کند و در پایان  5این دارایی 

میلیون تومان ثبت کرده و هر سال در دفاتر و صورت های مالی  011صورت های مالی خود در سال اول دارایی را به قیمت 

کند. با این کار هزینه ناشی از  ت میمیلیون تومان از ارزش دارایی کم کرده و به صورت هزینه استهلاک ثب 31خود به اندازه 

 (.3130ژیادونگ و همکاران، شود ) سال شناسایی و در حساب ها منعکس می 5کارگیری این دارایی به صورت مساوی در  به

 قیق در ایران و جهانمروری بر نتایج تجربی تح

 شرکت های موردی: بازار )مطالعه نقش ریسک و سرمایه ساختار مالی، ( انعطاف پذیری0211همکاران )رحمانی اصل و 

 رابطه سرمایه ساختار با شرکت مالی انعطاف پذیری بین نشان می دهد تهران( را بررسی نمودند. نتایج بهادار اوراق بورس

 نوع یک سرمایه ساختار و مالی انعطاف پذیری رابطه بر سهام بازار ریسک نقش و همچنین دارد وجود معنیداری و مثبت

 دارد. گریرابطه تعدیل

اصلاح ساختار سرمایه بررسی  و مالی پذیری انعطاف مبنای بر تقسیمی سودهای ( در پژوهشی هموارسازی0211) یدیرش

 است آن از حاکی تحقیق نتایج پژوهش است. به عبارتی، دوم و اول های فرضیه تأیید دهندة نشان پژوهش نمودند. نتایج

 تحقیق دوم فرضیة از حاصل نتایج شود. همچنین، می تقسیمی سودهای هموارسازی به منجر مالی پذیری انعطاف که

تحقیق  سوم نهایت، فرضیة است. در تقسیمی سودهای هموارسازی و سرمایه ساختار بین اصلاح ارتباط معنادار بیانگر

 سودهای یو هموارساز مالی پذیری انعطاف تعامل مشترک بر معناداری اثر سرمایه، ساختار اصلاح که کند می مشخص

 ندارد. تقسیمی

واقعی شرکت را مورد بررسی  عملکرد بر سرمایه ساختار بهینگی غیر ( در پژوهشی تأثیر0211پور )اولاد غفاری و خسروی 

 دارد. همچنین، واقعی بازده بر معناداری و تأثیر منفی بهینه سرمایه ساختار از انحراف که آن بود از حاکی قرار دادند. نتایج

 بر و معناداری منفی اثر اهرمی کم و اهرمی بیش حالت دو هر هدف در سرمایه ساختار از انحراف که داد نشاننتایج 

 کاهش سهام صاحبان حقوق و ها واقعی دارایی بازده سرمایه ساختار بهینگی غیر با افزایش و داشته شرکت واقعی عملکرد

 یابد. می

بیماری  در طول بحرانشرکت  بر عملکردنقش انعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار بررسی  ( به3130همکاران ) و ژیادونگ

توسعه پایدار با توجه به دارایی های مشهود پرداختند. نتایج آنها نشان داد که انعطاف پذیری مالی نقدی و بدهی در  01کوید 

 مشهود تأثیرگذار باشد.بر عملکرد شرکت ها و دارایی های  01می تواند در طول بحران بیماری کوید 

 آینده از شوک های انتظارات با مالی انعطاف پذیری و سرمایه ساختار بررسی ( به3101همکاران ) و 00 سینوداکیلامبر

 بدین که میگذارد تاثیر مالی اهرم بر در آینده خاص سرمایه گذاری شوکهای مورد انتظارات در که هدف این پرداختند. با

 در را آینده شوک های انتظارات و نموده اند استفاده یک پارادایم عنوان به انعطاف پذیری مالی متغیر از منظور
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 که دریافتند نمودند، همچنین آنها بررسی و استخراج سهام صاحبان حقوق قیمت بازار به نسبت و بزرگ و ابعادکوچک

 است. معنی دار آماری نظر از رابطه و مییابد شوک کاهش نوع دو هر در پیش بینی افزایش با مالی اهرم

 های عملکرد شرکت بر سرمایه ساختار تأثیرگذاری شدت بر اعتباری ریسک تعدیلی ( اثر3101همکاران ) و 05 یل

 با متوسط و کوچک های در شرکت که داد نشان ها آن پژوهش نمودند. نتایج بررسی را اروپایی متوسط و کوچک

 شرکت بین در تأثیر این که حالی در دارد شرکت بر عملکرد معناداری و منفی تأثیر بدهی نسبت پایین، اعتباری ریسک

 ندارد. وجود اعتباری بالا ریسک با متوسط و کوچک های

 گردد: می به صورت ذیل تدوین(، 3130همکاران )و  ژیادونگپژوهش بر اساس پژوهش های  فرضیه

با  01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  بر عملکردانعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار به نظر می رسد، فرضیه اصلی: 

 .توجه به دارایی های مشهود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نقش موثری دارد

بیماری  در طول بحران شرکت بر عملکرددر توسعه پایدار  نقدی انعطاف پذیری مالیبه نظر می رسد،  :اول فرعیفرضیه 

 .با توجه به دارایی های مشهود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نقش موثری دارد 01کوید 

بیماری  در طول بحرانشرکت  بر عملکرددر توسعه پایدار  بدهی انعطاف پذیری مالیبه نظر می رسد،  دوم: فرعیفرضیه 

 .با توجه به دارایی های مشهود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نقش موثری دارد 01کوید 

 روش تحقیق

 از استفاده با که است حسابداری اثباتی های پژوهش حوزه در پس رویدادی تجربی نیمه های پژوهش نوع از پژوهش این

 پانلی یا تابلویی های داده اساس بر پژوهش های فرضیه. است شده انجام سنجی اقتصاد الگوهای و متغیره چند رگرسیون روش

براساس هدف این . باشد می کاربردیاز نوع و  توصیفی و تحلیلیبراساس موضوع انتخابی، روش پژوهش . است شده آزمون

بر نقش انعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار بررسی بدنبال موضوع، از روش تحقیق همبستگی استفاده شده است چراکه 

مطالعه موردی: شرکت های پذیرفته شده در مشهود )با توجه به دارایی های  01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  عملکرد

پذیرفته شده در بورس های  جامعه آماری منتخب در این پژوهش شامل کلیه شرکت .می باشد بورس اوراق بهادار تهران(

 حجم نمونه بایستی دارای شرایط ذیل باشند: جهت تعیین بنابراینباشد.  می 0211الی  0216های  و در بین سالق بهادار تهران اورا

 و هیچ نواقصی نداشته باشد. در بازه زمانی مورد بررسی در دسترس باشدها  آناطلاعات مالی  .0

 .و در بازه زمانی مورد بررسی تغییر سال مالی صورت نگرفته باشد ماه باشد در پایان اسفندها  آنپایان سال مالی  .3

 سال گذشته باشد. 3در طول دوره تحقیق مورد پذیرش بورس قرار داشته باشند و از عضویت آنها بیش از ها  شرکت .2

 در طول دوره تحقیق حقوق صاحبان سهام آنها منفی نباشد. .0

 زیان انباشته نداشته باشند.ها  شرکت .5



 04-66 ص ،0011 ابستانت ،66 شمارهرویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری،   4

 

 

شرکت به عنوان نمونه  010صورت گرفت؛  سیستماتیک به جامعه آماری و روش نمونه گیری که به روش حذفیبا توجه 

 آماری انتخاب شد.

 جامعه آماری -0جدول 

(010) 0211تا  0216از سال  مشاهدات نمونه آماریکلیه   

(72) ها در دسترس نبوده و یا ناقص بوده است. اطلاعات مالی شرکت  

(71) ها اسفندماه نباشد و یا تغییر سال مالی داشته باشند. مالی شرکتپایان سال   

(77) شرکت ها زیان انباشته داشته باشند و حقوق صاحبان سهام آنها منفی باشد.  

سال  3ها  ها در طول دوره تحقیق عضو بورس نباشند یا از زمان عضویت آن شرکت

 نگذشته باشد.

(70)  

 010 نمونه انتخابی

 به صورت زیر است: (3130همکاران )و  ژیادونگ رگرسیونی اقتباس شده از مقاله لاتین مدل

CP = β0 + β1 CFFSD it + β2 DFFSD it + β3 TA it + β4 Size it + β5 Lev it + β6 MB it + β7 RG it 

+ ε 

 متغیر وابسته:

 01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  عملکرد(CP شرکت ،)i در سال t 

 متغیرهای مستقل:

  انعطاف پذیری مالی نقدی در توسعه پایدار( شرکتCFFSD) i در سال t 

  انعطاف پذیری مالی بدهی در توسعه پایدار( شرکتDFFSD) i در سال t 

 متغیر تعدیل گر:

  دارایی مشهود( شرکتTA) i در سال t 

 متغیرهای کنترل:

  اندازه( شرکتSize) i در سال t 

  اهرم مالی( شرکتLev) i در سال t 

  ارزش دفتری به ارزش بازار( شرکتMB) i در سال t 

  رشد سود( شرکتRG) i در سال t 
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 روش اندازه گیری متغیرهای پژوهش

 متغیر وابسته

 خالص، : طبق پژوهش ژیادونگ و همکاران، از لگاریتم مجموع سود01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  عملکرد

 (.3130ژیادونگ و همکاران، ) دیآگذاری بدست می  سرمایه بازده و سهم هر نقدی سهم، سود هر درآمد کل، درآمد

 متغیرهای مستقل

 مالی جهت تأمین شرکت ها در توان مالی، (: می توان گفت انعطاف پذیریFFانعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار )

 میگیرد. جهت بر در را ارزش شرکت حداکثر کردن برای موارد پیش بینی نشده و رویدادها برابر در مناسب عکس العمل

 (.3130ژیادونگ و همکاران، ) دیآانعطاف پذیری مالی از دو حالت زیر به دست می  اندازه گیری

 دید آ(: از نسبت وجه نقدد بدر کدل دارایدی هدای شدرکت بدسدت مدی         CFFSD) داریپاانعطاف پذیری مالی نقدی در توسعه 

 (.3130ژیادونگ و همکاران، )

(: از نسبت حساب های دریافتنی بر کل دارایی هدای شدرکت بدسدت    DFFSD) داریپاانعطاف پذیری مالی بدهی در توسعه 

 (.3130ژیادونگ و همکاران، ) دیآمی 

 متغیر تعدیلگر

دارایدی هدای    هدا و زمدین و   آلات، سداختمان  دارایی های ثابت نظیر ماشدین  از لگاریتم مجموع(: این متغیر TAمشهود )دارایی 

 (.3130ژیادونگ و همکاران، ) دیآبدست می  کالا همچون فهرست موجودی جاری

 متغیرهای کنترلی

 (.3130ژیادونگ و همکاران، ) دیآ(: از لگاریتم طبیعی دارایی ها بدست می Sizeشرکت )اندازه 

 (.3130همکاران، ژیادونگ و ) دیآ(: از تقسیم بدهی ها به کل دارایی ها بدست می Lev) یمالاهرم 

 دیآ(: از تقسیم ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام به ارزش بازار آن بدست می MBبازار )ارزش دفتری به ارزش 

 (.3130ژیادونگ و همکاران، )

(: از میزان رشدی که در سال توسط شرکت به دست آمده است یعنی از اختلاف میان درآمد سال جاری و RGسود )رشد 

 (.3130ژیادونگ و همکاران، ) دیآسال ماقبل بدست می 
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 پژوهشهای  یافته

 آمار توصیفی متغییر ها -3جدول 

 معیارهای شکل توزیع معیار پراکندگی معیارهای تمرکز نام متغیر

 برجستگی چولگی انحراف معیار میانه میانگین

بیماری  در طول بحرانشرکت  عملکرد

 041/00 751/01 273/04 1357/0 107/3 01کوید 

 422/0 307/1 012/0 372/1 570/1 انعطاف پذیری مالی نقدی در توسعه پایدار

 132/2 204/1 205/0 136/1 443/1 انعطاف پذیری مالی بدهی در توسعه پایدار

 420/26 041/0 321/1 000/1 050/1 دارایی مشهود

 252/27 021/07 743/0 405/1 141/1 اندازه شرکت

 541/3 -037/1 075/1 02/1 014/1 اهرم مالی

 66/00 760/01 211/66 02/1 655/1 ارزش دفتری به ارزش بازار

 402/30 014/2 312/1 3362/1 347/1 رشد سود

 منبع: خروجی نرم افزار

مقادیر میانه به میانگین نزدیک می باشد و این مسئله بیان کننده توزیع داده ها به شود  می چنانچه در جدول فوق ملاحظه

صورت نرمال می باشد و دارای پراکندگی اندکی می باشند. انحراف معیار داده تخمین زده شده است که نشان دهنده هم بعد 

باشد. مقادیر چولگی متغیرها اندازه گیری شده است که برای همه متغیرها به جز اهرم  و هم راستا بودن با داده های آماری می

مالی با مقادیر مثبت نشان داده شده است که نشان دهنده توزیع نامتقارن داده ها با کشیدگی به سمت مقادیر بالاتر و یا 

گی به سمت مقادیر پایین تر و یا چولگی منفی می چولگی مثبت هستند؛ و اهرم مالی دارای توزیع نامتقارن داده ها با کشید

 باشد.

 بررسی آزمون فیلیپس و پرون

 نتیجه آزمون فیلیپس و پرون -2جدول 

 نتیجه معنی داری آماره متغیر

 مانا 111/1 -41/5 01عملکرد شرکت در طول بحران بیماری کوید 

 مانا 111/1 -67/0 انعطاف پذیری مالی نقدی در توسعه پایدار
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 نتیجه معنی داری آماره متغیر

 مانا 111/1 -54/5 انعطاف پذیری مالی بدهی در توسعه پایدار

 مانا 111/1 -15/01 دارایی مشهود

 مانا 111/1 -62/4 اندازه شرکت

 مانا 111/1 -31/03 اهرم مالی

 مانا 111/1 -31/03 ارزش دفتری به ارزش بازار

 مانا 111/1 -20/01 رشد سود

بنابراین مانا بودن کلیه ؛ میباشد 15/1میگردد سطح معنیداری در تمام موارد کمتر از همانگونه که در جدول بالا ملاحظه 

 متغیرهای پژوهش، مورد تایید است. با توجه به مانا بودن تمام متغیر مورد بررسی میتوان تخمین مدل رگرسیونی را انجام داد.

 ضریب همبستگی پیرسون() رهایمتغآزمون عدم همخطی بین 

 نتیجه همبستگی بین متغیرهای مدل -0دول ج
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بین متغیرهای مستقل کمتر از ها  معنیدار میباشند اما شدت همبستگیها  همانگونه که ملاحظه میشود در برخی موارد همبستگی

 مقداری است که احتمال وجود همخطی در مدل وجود داشته باشد.

 هاسمنچاو و های  بررسی مدل با استفاده از آزمون

 چاونتیجه آزمون -5جدول 

 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون مدل رگرسیونی

 استفاده از مدل پانل دیتا 111/1 (011، 012) 07/0

 منبع: خروجی نرم افزار

% امکان برآورد مدل با 15محاسبه شده لذا با اطمینان  α=15/1شود سطح معناداری آزمون چاو بیش از چنانچه ملاحظه می

شود. با توجه به اینکه فرض صفر آزمون چاو مبنی بر برابری عرض از مبدأها رد شد، در ادامه استفاده از روش پانل تأیید می

 شود.به منظور تشخیص وجود اثرات ثابت یا وجود اثرات تصادفی از آزمون هاسمن استفاده می

 نتیجه آزمون هاسمن -6جدول 

 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون مدل رگرسیونی

 اثرات ثابت 111/0 7 111/1

خمین از اثرات ثابت استفاده محاسبه شده لذا در ت prob=111/1شود سطح معناداری آزمون هاسمن چنانچه ملاحظه می

 شود. می

 آزمون فرضیه ها

آمده است. همانطور که در این جدول  6در جدول  فرعیهای  رگرسیونی مربوط به فرضیهنتایج حاصل از برازش مدل 

انعطاف  نقش موثر نشان از تأیید فرعیهای شود، نتایج بدست آمده از تخمین الگوی رگرسیونی مربوط به فرضیه مشاهده می

به دارایی های مشهود در شرکت ها با توجه  01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  بر عملکردپذیری مالی در توسعه پایدار 

 دارد.

 رگرسیونی نتایج برازش مدل -7جدول 

 01عملکرد شرکت در طول بحران بیماری کوید متغیر پاسخ = 

 ضرایب متغیرهای مستقل

 رگرسیونی

 آماره آزمون
t 

 سطح

 معناداری

020676/1 (αثابت معادله )  520303/5  111/1  

136313/1 پذیری مالی نقدی در توسعه پایدارانعطاف   0174/00  113/1  



 02 مشهود یها ییبا توجه به دارا 01 دیکو یماریبر عملکرد شرکت در طول بحران ب داریدر توسعه پا یمال یرینقش انعطاف پذ یبررس

 

 

 01عملکرد شرکت در طول بحران بیماری کوید متغیر پاسخ = 

121254/1 بدهی در توسعه پایدارانعطاف پذیری مالی   62377/00  112/1  

10567/1 دارایی مشهود  001202/0  113/1  

136776/1 اندازه شرکت  11230/63  111/1  

120011/1 اهرم مالی  017111/3  110/1  

137772/1 ارزش دفتری  51/33602  111/1  

1242/1 رشد سود  470150/0  111/1  

 111/1سطح معناداری =  F  =155/7آماره آزمون 

 11/1ضریب تعیین =  10/3آماره دوربین واتسون: 

 منبع: خروجی نرم افزار

توان به عدم خودهمبستگی بین خطاها به عنوان یکی  قرار دارد، می 5/3تا  5/0و بین  10/3از آنجا که آماره دوربین واتسن 

 های رگرسیون نیز پی برد. فرض دیگر از پیش

بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  بر عملکردانعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار نتایج پژوهش حاکی از آن است که 

دارد. همانگونه که  نقش موثری شده در بورس اوراق بهادار تهرانبا توجه به دارایی های مشهود در شرکت های پذیرفته  01

 توسط وابسته متغیر تغییرات از درصد 11 کند می بیان که است 11/1برابر  مدلدر  شده تعدیل تعیین ضریبدهد  نشان می

 متغیرهای توسط وابسته متغیر ازتغییرات% 0 چه  اگرشود.  می داده توضیح مدل )متغیرهای مستقل( راست سمت متغیرهای

 برازش قابلیت مدل این گفت توان می آن، معناداری وسطح فیشر F آماره به توجه با اما نشد، داده توضیح راست سمت

 .دارد را وابسته و مستقل متغیرهای بین اثرگذاری

 آزمون جارک برانتایج  -4جدول 

پسماند مدل 

 رگرسیونی

 نتیجه سطح معناداری آماره آزمون

 نرمال نبودن توزیع پسماند مدل 111/1 43/50

 منبع: خروجی نرم افزار

% توزیع 15محاسبه شده لذا با اطمینان  α=15/1سطح معناداری آزمون جارک برا کمتر از شود همانطورکه ملاحظه می

 .باشد پسماندها نرمال نمی

 بحث و نتیجه گیری

شرکت  بر عملکردانعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار با توجه به نتایج بدست آمده از تحلیل فرضیه ها، می توان گفت که 

با توجه به دارایی های مشهود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  01بیماری کوید  در طول بحران
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مانند انعطاف پذیری مالی تجزیه و تحلیل آماری مشخص شد که شاخص های بر اساس نقش موثر مثبت و معناداری دارد. 

با توجه به دارایی های  01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  عملکردشاخص نقدی و بدهی می تواند در افزایش و کاهش 

نقدی و پذیری مالی انعطاف بنابراین، جهت افزایش عملکردشرکت می بایست به شاخص فوق نظیر ؛ تأثیرگذار باشدمشهود 

اثر منفی و یا کاهندگی در عملکرد شرکت دارد اما طبق نتایج این  01بدهی توجه نمود؛ اما وجود بحران ناشی از کوید 

پژوهش انعطاف پذیری مالی می تواند با توجه به وجود متغیر تعدیلگری نظیر دارایی های ثابت مشهود در برابر این بحران 

مانع از ورشکستگی و منحل شدن شرکت گردد؛ اگر چه عملکرد شرکت در شرایط عادی و به  واکنش مثبت نشان دهد و

یا تحریم های اقتصادی می تواند در  01دور از بحران رشد بیشتری می یابد؛ پس بحران های به وجود آمده مانند کوید 

 کاهش عملکرد شرکت موثر واقع شوند.

در شرکت  بر عملکردانعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار آن است که نتایج پژوهش در خصوص فرضیه اصلی حاکی از 

با توجه به دارایی های مشهود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نقش  01بیماری کوید  طول بحران

که به دو انعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار بنابراین ؛ موثر و معناداری دارد؛ پس فرضیه اصلی مورد تأیید قرار می گیرد

تأثیرگذار باشد و طبق  01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  شاخص نقدی و بدهی تقسیم شده اند، می تواند بر عملکرد

نتایج بدست آمده انعطاف پذیری مالی نقدی در شرایط بحرانی می تواند بیشتر به عملکرد شرکت کمک نماید؛ به طوری که 

ارایی ثابت مشهود نیز در این اثرگذاری نقش موثری دارد و اگر این شاخص نبود شاید نتایج دیگری رقم می خورد؛ چراکه د

همکاران این نتایج با پژوهش ژیادونگ و وجود دارایی ثابت مشهود می تواند مانع از بحران و بدهی های ایجاد شده گردد. 

 (، هم راستا می باشد.0211پور )روی اولاد غفاری و خس(، 3101(، فلیزر )3130)

 بر عملکرددر توسعه پایدار  نقدی انعطاف پذیری مالینتایج پژوهش در خصوص فرضیه فرعی اول حاکی از آن است که 

با توجه به دارایی های مشهود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت 

در  نقدی انعطاف پذیری مالیبنابراین ؛ و معناداری دارد؛ پس فرضیه ویژه اول مورد تأیید قرار می گیرد تهران نقش موثر

با توجه به دارایی های مشهود تأثیرگذار باشد به  01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  می تواند بر عملکرد توسعه پایدار

درصد تأیید می شود. با این وجود،  11و با ضریب تعیین  01/00این پژوهش  tطوری که میزان اثرپذیری آن طبق آزمون 

بیماری  در طول بحرانشرکت  می تواند منجر به افزایش عملکرد در توسعه پایدار نقدی انعطاف پذیری مالیافزایش در 

وان از طریق انعطاف شود که البته وجود دارایی های مشهود نیز در این روابط بی تأثیر نیست. به عبارتی دیگر، می ت 01کوید 

پذیری مالی نقدی که میزان توانایی شرکت در زمینه نقدینگی شرکت را مشخص می سازد می تواند بر عملکرد شرکت تأثیر 

این نتایج با پژوهش گذار باشد و باعث رشد آن شود، البته بحران ناشی از بیماری کرونا در کاهش این اثرگذاری نقش دارد. 

 (، هم راستا می باشد.0211همکاران )رحمانی اصل و (، 3101همکاران )و  لامبرینوداکیس(، 3130همکاران )ژیادونگ و 
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 بر عملکرددر توسعه پایدار  بدهی انعطاف پذیری مالینتایج پژوهش در خصوص فرضیه فرعی دوم حاکی از آن است که 

با توجه به دارایی های مشهود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت 

در  بدهی انعطاف پذیری مالیبنابراین ؛ تهران نقش موثر و معناداری دارد؛ پس فرضیه ویژه دوم مورد تأیید قرار می گیرد

با توجه به دارایی های مشهود تأثیرگذار باشد  01اری کوید بیم در طول بحرانشرکت  نیز می تواند بر عملکرد توسعه پایدار

درصد تأیید می شود که نسبت به  11و با ضریب تعیین  62/00این پژوهش  tبه طوری که میزان اثرپذیری آن طبق آزمون 

می تواند  یداردر توسعه پا بدهی انعطاف پذیری مالیانعطاف پذیری مالی نقدی اثر کمتری دارد. با این وجود، افزایش در 

با توجه به شود دارایی های مشهود شود. به عبارتی دیگر،  01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  منجر به افزایش عملکرد

می توان از طریق انعطاف پذیری مالی بدهی که میزان توانایی شرکت در زمینه پرداخت بدهی شرکت را مشخص می سازد 

ار باشد و باعث رشد آن شود، پس می توان با پرداختن به موقع بدهی در مدت زمان می تواند بر عملکرد شرکت تأثیرگذ

این نتایج با مشخص عملکرد شرکت را بهبود بخشید؛ البته بحران ناشی از بیماری کرونا در کاهش این اثرگذاری نقش دارد. 

 ستا می باشد.(، هم را0211) رشیدی(، 3101و همکاران ) لی(، 3130همکاران )پژوهش ژیادونگ و 

با توجه به نتایج فرضیه اصلی، می توان پیشنهاد نمود به مدیران شرکت ها و بورس تهران که جهت افزایش بهبود عملکرد 

، استراتژی ها و خط مشی هایی را طراحی نمایند که توانند با توجه به 01شرکت بخصوص در شرایط بحرانی ناشی از کوید 

حران های به وجود آمده تقویت نمایند که در این زمینه انعطاف پذیری مالی با توجه به وجود آن توانایی شرکت را در قبال ب

دارایی های ثابت مشهود می تواند به شرکت کمک نماید. می بایست در شرایط بحرانی، آموزش های لازم را در اختیار 

ت نکشند و یا در صورت امکان به صورت غیر کارکنان و مدیران قرار دهند تا با شرایط دورکاری نیز از فعالیت خود دس

 حضوری، مجازی و یا آنلاین فعالیت خود را دنبال کنند و راهکاری مربوط به آن را در فعالیت های خود به کار برند.

عملکرد ناشی از فعالیت های با توجه به نتایج فرضیه فرعی اول، می توان پیشنهاد نمود به مدیران شرکت ها جهت افزایش 

کت، به انعطاف پذیری مالی نقدی در توسعه پایدار توجه نمایند و منجر به رشد عملکرد شرکت شوند. می بایست مدیران شر

استراتژی هایی در خصوص انعطاف پذیری مالی نقدی طراحی نمایند و با برنامه ریزی هایی در زمینه وجه نقد و نقدینگی 

و شرایط دورکاری یا  01مچنین در خصوص بیماری همه گیری کوید شرکت، بتوانند عملکرد شرکت را بهبود بخشند. ه

بحران به وجود آمده بتوانند توانایی شرکت را از طرق مختلف مانند وجود دارایی های ثابت مشهود و استفاده از آن بالا ببرند 

 که مانع از زیان و ورشکستگی شود.

ود به مدیران شرکت ها که برنامه هایی را تنظیم نمایند تا بتوانند با توجه به نتایج فرضیه فرعی دوم، می توان پیشنهاد نم

براساس آن، اطلاعات ناشی از عملکرد فعالیت های شرکت را به موقع و دقیق ثبت نمایند و گزارش های ناشی از میزان بدهی 

ریزی های انجام شده به پرداخت را مهیا سازند و مشخص شود میزان بدهی ها به چه مقدار است تا در زمان مقرر و با برنامه 
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بدهی اقدام نمایند و یا راه های جبران بدهی که یکی از آنها انعطاف پذیری مالی بدهی در توسعه پایدار می باشد، به کار برند 

و ، بتوانند مانع ضرر و زیان احتمالی گردند. در زمان وجود بیماری همه گیری کرونا 01تا در شرایط بحرانی ناشی از کوید 

دورکاری، وجود مکانیزمی که بتواند توانایی شرکت را تقویت نماید برای شرکت ضروری است که تحلیل گران و 

 اقتصاددانان می توانند در این زمینه نیز الگوها و روش هایی را آماده نمایند و در اختیار مدیرانشرکت ها قرار دهند.

 آتی پیشنهاد نمود:برای پژوهشگران توان میبا توجه به نتایج پژوهش 

  با  01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  بر عملکردانعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار پیشنهاد می شود، نقش موثر

 .، هزینه سرمایه و میزان سرمایه گذاری شرکت ها را بررسی نمایندتوجه به دارایی های مشهود

 با  01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  بر عملکردسعه پایدار انعطاف پذیری مالی در تونقش موثر شود،  می پیشنهاد

 .و نرخ رشد شرکت ها، بررسی نمایندتوجه به دارایی های مشهود، تأمین مالی 

 با  01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  بر عملکردانعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار نقش موثر  شود، می پیشنهاد

 .و تصمیمات مدیریتی و ساختار مالکیت مورد سنجش قرار دهند توجه به دارایی های مشهود

 با  01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  بر عملکردانعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار نقش موثر شود،  می پیشنهاد

 .مدیریت ریسک شرکت ها، ساختار سرمایه مورد سنجش قرار دهندتوجه به دارایی های مشهود، 

 با  01بیماری کوید  در طول بحرانشرکت  بر عملکردانعطاف پذیری مالی در توسعه پایدار نقش موثر شود،  می پیشنهاد

 .با توجه به شرایط اقتصادی و تحریم ها مورد سنجش قرار دهندتوجه به دارایی های مشهود 
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Abstract 
Objective: According to research by Jiadong et al. In 2021; to improve their performance, 

companies must pay attention to financial flexibility so that they can strengthen the company's 

performance based on it. On the other hand, tangible assets can help them in this regard. The 

purpose of this study is to determine and investigate the role of financial flexibility in sustainable 

development on company performance during the crisis of Quid 19 disease with respect to 

tangible assets (Case study: companies listed on the Tehran Stock Exchange). Method: In order 

to analyze the research hypotheses, the statistical population was selected from 2013 to 2020 for 

8 years and included stock companies. The statistical sample was selected by elimination method 

and 101 companies were selected. The research method used is descriptive-analytical method 

and research data were collected and classified by referring to the financial statements and 

financial reports of companies listed on the Tehran Stock Exchange. Data panel data method was 

used to analyze statistical data; in the analysis of descriptive statistics, inferential statistics and 

various related tests were performed and data analysis was performed using Eviews software 

version 9. Results: Findings show that the main hypothesis was confirmed and it was found that 

financial flexibility in sustainable development on the performance of the company during the 

crisis of Quid 19 due to the tangible assets of companies listed on the Tehran Stock Exchange a 

positive and significant role has it. Conclusion: Therefore, the results indicate that company 

managers should pay attention to financial and cash flexibility and debt flexibility in order to 

increase the company's performance during the Covid 19 disease crisis, thereby strengthening the 

company's ability and preventing the company's losses. 
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