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 مقدمه .1

و غالب در عرصه  کیفیت چشمگیر محافظه کاری یکی از ویژگی های بارز گزارشگری مالی است که به نظر واتز

دادن به این مفهوم نشان دهنده آن است که به کارگیری و اعمال رویه  یتاهم .حسابداری و گزارشگری مالی بوده است

هنگام تهیه صورتهای مالی به دلیل اهمیتی که  در .های محافظه کارانه از ویژگی فزونی منافع بر مخارج برخوردار است

نیازهای آنها  به ،بر روی تصمیمات و سیاستهای شرکت اعتباردهندگان از نظر شرکتسهام داران و سرمایه گذاران و 

 ( توسطآن ویژگی وخصوصیتی که باعث می شود این خوش بینی )بهتر از جلوه دادن اوضاع توجه بیشتری می شود.

 .محافظه کاری استتهیه کنندگان صورتهای مالی تعدیل و از منافع استفاده کنندگان صورتهای مالی حمایت گردد، 

 در بینی قابل پیش های تفاوت به منجر تعهدی اقلام طریق از کاری محافظه انعکاس که کند می بیان (0331باسو )

 به موقع شناسایی اثر بر سود بودن موقع که به می دهد نشان او .می شود تعهدی اقلام و نقدی های جریان ویژگیهای

 نقدی های جریان از تر موقع به را خوب اخبار تعهدی اقلام حال این با است؛ تعهدی اقلام طریق از" بد اخبار" تر

 کنند.نمی شناسایی

به اعتقاد  زیرا می کنند؛ محافظه کاری استفاده گیری اندازه برای غیرعملیاتی(اختیاری ) تعهدی اقلام از هاین و گیولی

 شامل ذخیره مثال، برای غیرعملیاتی تعهدی اقلام .است اعمال محافظه کاری برای مجرایی تعهدی آنها حسابداری

 های به دوره انتقالی اقلام و ثابت های دارایی برآوردها، تغییر از ناشی های هزینه افزایش الوصول، مشکوك مطالبات

 زمان، گذشت با که این مشاهده و مورد بررسی دوره های طی اقلام این انباشت بررسی با پژوهشگران این .است آتی

 و بیشتر محافظه کاری زمان گذشت با که اند گرفته نتیجه تر شده اند، منفی و منفی انباشته، غیرعملیاتی تعهدی ماقلا

مفهوم محافظه کاری واحدهای اقتصادی در مواجه با وضعیتهای گوناگون روشی را انتخاب و  براساس است. شده بیشتر

لص و جمع دارایی ها داشته باشد و این مسئله ممکن است اعمال می کنند که دارای حداقل اثر افزاینده بر سود خا

اساسی که سبب انجام این پژوهش شده  مسئله .تأثیرات بسزایی در محتوای اطلاعات تهیه شده توسط سیستم داشته باشد

است بررسی این موضوع است که رونق و رکود اقتصادی چه تأثیری بر میزان محافظه کاری اعمال شده توسط 

اقتصادی و بر محتوای اطلاعاتی ارقام حسابداری خواهد داشت قریبا همه استفاده کنندگان برون سازمانی در واحدهای 

بنابراین سرمایه گذاران با ؛ ، سود را در چند دوره آتی پیش بینی کنند، به کمک اطلاعات مالی گزارش شدهتلاش اند

خود را برآورد می کنند. در ضمن سرمایه گذاران در مقایسه با ، بازده مورد انتظار استفاده از اطلاعات مالی شرکت ها

، اتکای بیشتری بر روی اطلاعات مربوط به سود دارند. ، جریان های نقدیسایر شاخص های عملکرد از قبیل سود نقدی

ای مالی از اینرو سود حسابداری یکی از اقلام مهم و اصلی صورت های مالی است که توجه استفاده کنندگان صورت ه

و دیگر استفاده کنندگان صورت های مالی از سود به  را به خود جلب میکند. سرمایه گذاران، اعتباردهندگان، مدیران

عنوان مبنایی جهت اتخاذ تصمیمات سرمایه گذاری، اعطای وام، سیاست پرداخت سود، ارزیابی شرکت ها و سایر 

 .تصمیمات مربوط به شرکت استفاده می کنند
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 نظری و پیشینه پژوهش مبانی .2

 "بینی کنها را پیشهیچ سودی را پیش بینی نکن اما همه زیان"کاری را از طریق قاعده حسابداران به طور سنتی محافظه

در  0( باسو این قاعده را به معنی تمایل حسابدارن به الزام درجه بالاتری از تاییدپذیری0350اند )بلیس، بیان نموده

 نماید.ها تفسیر میها نسبت به اخبار بد و زیانب و سودشناسایی اخبار خو

تری برای های حسابداری که باعث گزارش ارزش پایینتر و به عنوان، ترجیح رویهکاری را به طور وسیعبرخی محافظه

دلالت بر " یکارنماید که محافظهادعا می 5(0395) اند. به طور مثال، بلکوییشود، تفسیر نمودهحقوق صاحبان سهام می

ها باید ها و هزینهها و درآمدها و بیشترین مقادیر برای بدهیاین موضوع دارد که ترجیحا کمترین مقادیر برای دارایی

گذارد، ولی  ها و سود خالص تأثیر می کاری به طور وسیعی بر ارزش دفتری خالص داراییگرچه محافظه ."گزارش شوند

های  نمایند. برای مثال انتخاب روش کاری تمرکز می های( محدودی از محافظهههای )شیوحسابداران اغلب بر شکل

ای کردن یا هزینه کردن فوری مخارج تحقیق و توسعه، یا قاعده  تسریعی در مقابل روش خط مستقیم، سرمایه  استهلاك

کارانه  حسابداری محافظههای انتخابی  کالا، از جمله روش  اقل بهای تمام شده و ارزش بازار در رابطه با موجودی

کنند که منعکس  تری تکیه می کاری گسترده های تجربی معمولاً بر ساختارهای محافظه باشند. با این حال پژوهش می

ها نیز  های حسابداری مدیران، شامل عدم تقارن اطلاعاتی، مفروضات و برآوردهای آن کننده تأثیر انباشته انتخاب

 (.5665، 3باشد )احمد و همکاران می

کاری را به عنوان تمایل حسابداران در الزام درجه بالاتری از تاییدپذیری برای شناسایی اخبار محافظه 0(0331باسو )

کاری، سودها اخبار بد را در کند. در تفسیر او از محافظههای مالی تفسیر میخوب در مقایسه با اخبار بد در صورت

های عملیاتی های عملیاتی تحقق نیافته نسبت به سود کند. برای مثال، زیانیتر منعکس ممقایسه با اخبار خوب سریع

های اخبار بد و های سیستماتیک بین دورهگردد. این عدم تقارن در شناسایی به تفاوتتحقق نیافته زودتر شناسایی می

 شود.اخبار خوب در به موقع بودن سودها و دوام سودها منجر می

 کاریگیری محافظهزههای مختلف انداروش 

 کنند:کاری استفاده میگیری محافظهمحققان از پنج نوع معیار برای اندازه

0گیولی و هاین 5مبتنی بر اقلام تعهدی ( معیارهای5-06-0
 

 مبتنی بر اقلام تعهدی شیواکومار ( معیارهای5-06-5

 1مبتنی بر ارزش بازار ( معیارهای5-06-3
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 ی سود و سهام )عدم تقارن زمانی در شناسایی سود و زیان(رابطه بازده ( معیارهای5-06-0

 کاریگیری محافظهدر اندازه 9پنمن و ژانگ ( روش5-06-5

ها و در نهایت بر اعداد حسابداری گزارش ها و زیانکاری نسبت به شناسایی سودهر پنج معیار بر تاثیر نامتقارن محافظه

 عهدی، تاکید دارند.ها، سود و اقلام تشده، مخصوصا خالص دارایی

 کاری مبتنی بر اقلام تعهدی گیولی و هاین ( معیار محافظه2-2-1

های حسابداری که از طریق شناسایی   انتخاب معیاری از بین رویه“کاری عبارت است از  یکی از تعاریف دقیق محافظه

ها منجر به حداقل سود  ارزیابی نمودن بدهیو بیشتر  ها و کمتر ارزیابی نمودن دارایی ها تر هزینه ها، سریع کندتر درآمد

های حسابداری را در نظر  ای بودن انتخاب این تعریف به خوبی بُعد چند دوره”. انباشته گزارش شده توسط شرکت گردد

 ها، علامت و مقدار دهد. یکی از این معیار کاری به دست می گیری میزان محافظه و چندین معیار تجربی برای اندازه گرفته

های  رود در دوره شوند. انتظار می های بعد معکوس می اقلام تعهدی تجمیعی طی زمان است. اقلام تعهدی در دوره

هایی  هایی که سود خالص بیش از وجه نقد عملیاتی است، از اقلام تعهدی منفی استفاده شود؛ و در دوره متعاقب دوره

های بعدی با اقلام تعهدی مثبت همراه باشند. برای  رود دوره یکه سود خالص کمتر از وجه نقد عملیاتی است، انتظار م

رود سود خالص قبل از استهلاك در بلندمدت با وجه نقد حاصل  های در وضعیت باثبات و بدون رشد، انتظار می شرکت

ار اقلام کاری، علامت و مقد گیری محافظه های اندازه (. یکی از معیار5666از عملیات همگرا باشد )گیولی و هاین، 

ها، باعث ایجاد عدم تقارن در اقلام  کاری نسبت به سودها و زیانتعهدی انباشته طی زمان است. رفتار نامتقارن محافظه

این منجر به منفی شدن اقلام تعهدی شده  ؛ وشوند شوند ولی سودها معوق میها کاملا شناسایی می شود. زیان تعهدی می

بنابراین، وجود مستمر اقلام تعهدی منفی در ؛ (5663گردند )واتس، کمتر از واقع ارائه میو در نتیجه اقلام تعهدی انباشته 

رود؛ یعنی هرچه میانگین اقلام تعهدی  کاری به شمار می ها، معیاری از محافظه طی یک دوره زمانی بلندمدت در شرکت

ین حال، نرخ انباشتگی خالص اقلام تعهدی کاری بیشتر خواهد بود. در ع و بیشتر باشد، محافظه  طی دوره مربوطه منفی

این معیار را معرفی  5666گیولی و هاین اولین بار در سال  باشد. کاری در طول زمان می منفی نشانگر تغییر درجه محافظه

دی گیری کردند: سود ویژه قبل از اقلام غیرمترقبه منهای جریان نق کاری را از طریق مدل زیر اندازه و محافظه و ارائه

(. مقادیر بیشتر -0، ضربدر )های اول دوره عملیاتی به علاوه هزینه استهلاك، همگن شده از طریق تقسیم بر دارایی

 کاری است. کاری محاسبه شده با این معیار، بیانگر بالاتر بودن محافظه محافظه

 اطلاعات حسابداری می باشداین تحقیق بررسی وجود محافظه کاری و تاثیر آن بر رابطه ارزش  ( که1931) یمحروم

 0391-0313شرکتهای پذیرفته شده در بورس در بازه زمانی  می باشد که جامعه آماری که روش تحقیق شبه تجربی

طرف شرکتهای دارای محافظه کار  شرکتهای داردی محافظه کار ی پایین به است که نتایج حاکی از آن است که زمانی

 ارزش اطلاعات حسابداری افزایش می یابد ی متوسط حرکت می کنند رابطه
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که به بررسی رابطه بین ساختارهای رقابتی محصولات و محافظه کاری مشروط  (1931غفارلو )پور حیدری و 

استفاده شد و برای  0399-0396پرداختند برای این منظور از اطلاعات شرکتهای پذیرفته شده در بورس در بازه زمانی 

روط از مدل باسو استفاده شده است از آنجایی که رقابت حالت چند بعدی دارد مهمترین آن سنجش محافظه کار ی مش

گانه  5تعداد شرکت هستند ارتباط این ابعاد  تمرکز و نسبت ،ورود موانع شامل قابلیت جانشینی محصولات، حجم تقاضا،

ه کاری مشروط ارتباط معکوس و مورد بررسی قرار گرفت نتایج حاکی از آن است که بین قابلیت جانشینی و محاف

معنادار و ارتباط بین حجم تقاضا و تهداد شرکتهای عضو صنایع با محافظه کاری مشروط ارتباط مثبت و معنادار و 

و محافظه کاری  تمرکز همچنین بین موانع ورود و محافظه کاری مشروط ارتباط معکوس و معنادار و نهایتا بین نسبت

 رد.ود دامشروط ارتباط معکوس وج

ها کاری پرداختند. آن( در تحقیقی به بررسی رابطه درصد مالکیت مدیران با محافظه2112لافوند و رویچودهاری )

های حقوقی را  اندازه شرکت، بدهی و ریسک ادعا ؛ وکاری استفاده نمودند( به عنوان معیار محافظه0331از مدل باسو )

. متغیرهای مستقل و کنترلی مورد استفاده دارای وقفه یک ساله به منظور به عنوان متغیرهای کنترلی در نظر گرفتند

 ها به شرح زیر بود:های آن کاری سال بعد بوده است. یافتهمشاهده تاثیر آنها بر محافظه

شود، با توجه به کاهش همسویی منافع آنان با سهامداران و افزایش ( هرقدر درصد مالکیت مدیران موظف کمتر می0)

 یابد،کاری افزایش میهای نمایندگی، تقاضا برای محافظه نههزی

یعنی با افزایش سطح بدهی تقاضا برای ؛ داری وجود داردکاری رابطه مثبت و معنا( بین نسبت بدهی با محافظه5) 

 یابد.کاری افزایش میمحافظه

 داری وجود دارد.کاری رابطه منفی و معنا( بین اندازه شرکت با محافظه3)

اعلامیه  انتشار مدیران دریافت که سود بینی پیش رفتار و کارانه حسابداری محافظه عنوان با پژوهشی ( در2111) یل

 پیش اطلاعاتی محتوای همچنین .مییابد افزایش کاری محافظه سطح با آنها متناسب تکرار و سود بینی پیش های

 مربوط کاری محافظه سطح با منفی تحلیل، بطور نتایج با ارتباط میزان براساس شده گیری اندازه مدیریت، بینیهای

این ارتباط با تغییر در رشد دارائیها تغییر مییابد و هنگامیکه مدیران اثر ترکیبی تغییرات در میزان محافظه کاری  و است

میدهند،  را آشکار اعمال شده در گزارشگری مالی را که ممکن است منجر به اشتباه در برآورد توسط تحلیلگران شود

ثابت است. علاوه بر این متعاقب انتشار اعلامیه های سود توسط مدیران، تحلیلگران، پیش بینی های سود را بمنظور 

کاهش دادن اثر محافظه کاری اعمال شده، اصلاح مینمایند. در حالت کلی مدیران اعلامیه های سود را منتشر میکنند که 

 را تعدیل نمایند وسط تحلیل گران بطور کامل شناسائی نمیشوداثرات حسابداری محافظه کارانه را که ت

 را شده روی سود گزارش کارانه محافظه حسابداری تأثیر مالی که تحلیلگران است مطلب این بیانگر پیشین تحقیقات

 نمی نمایند. درك
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که  شرکتهایی مورد در آنها سود بینی پیش خطای و شده گمراه تحلیلگران که دریافت (2111تورنتون )و  پای 

 را نتایج خود آنها .است بیشتر می کنند، گزارش را خوب که اخبار شرکتهایی به نسبت می کنند گزارش را بد اخبار

 خود سود پیش بینیهای در کارانه محافظه حسابداری اثر ترکیب به مالی قادر تحلیلگران که نمودند تفسیر نحو بدین

 .نمی باشند

 پژوهش یها هی. فرض9

 محافظه( میزان) اندازهکاری حسابداری در طول دوره های رکود تجاری بیشتر از  محافظه( میزان) اندازه :اول هیرضف

 کاری حسابداری در طول دوره های رونق تجاری می باشد.

سود در طول دوره های رونق  تیفیک یسوددر طول دوره های رکود تجاری بیشتر از ارتباط ارزش تیفیک دوم: هیفرض

 می باشد.تجاری 

 در طول دوره های رونق تجاری یتورم طیدر طول دوره های رکود تجاری بیشتر ازشرا یتورم طیدر شرا :سوم هیفرض

 .می باشد

 پژوهش روش .1

پژوهش حاضر از نظر طبقه بندی بر مبنای هدف، از نوع تحقیقات کاربردی است. هدف تحقیق کاربردی، توسعه دانش 

 .ه خاص است. هم چنین تحقیق حاضر، از نظر روش و ماهیت از نوع تحقیق همبستگی استکاربردی در یک زمین

 . جامعه و نمونه آماری و دوره زمانی پژوهش5

خواهد به تحقیق درباره آنها بپردازد. اعضای  جامعه آماری به کل گروه افراد، وقایع یا چیزهایی اشاره دارد که محقق می

ک صفت خاص با یکدیگر اشتراك دارند. نمونه مجموعه کوچکی از جامعه آماری و جامعه از نظر برخورداری از ی

به عبارت دیگر تعدادی از اعضای جامعه آماری و نه همه آنها نمونه تحقیق را ؛ باشد مشتمل بر برخی اعضای جامعه می

گیری منظم  ه، نمونهساد گیری تصادفی های گوناگونی وجود دارد. نمونه گیری روش دهند. برای نمونه تشکیل می

گیری مضاعف،  ای، نمونه گیری ناحیه ای، نمونه گیری خوشه ای، نمونه طبقه گیری تصادفی )سیستماتیک(، نمونه

ای برخی از رویکردهای مورد استفاده  گیری هدفدارسهمیه گیری هدفدار قضاوتی و نمونه گیری دردسترس، نمونه نمونه

 (.5660برای انتخاب نمونه هستند )سکاران، 

در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته  0335باشد که حداقل از ابتدای سال  هایی می جامعه آماری این تحقیق کلیه شرکت

های  هایی است که از ویژگی اند. نمونه آماری این تحقیق مشتمل بر شرکت در آن حضور داشته 0331شده و تا پایان سال 

 زمان برخوردار بوده باشند: زیر هم

 شرکتهای سرمایه گذاری و بیمه و بانکها از جامعه آماری حذف خواهند شد. (0

 پایان سال مالی شرکتها آخر اسفند هر سال بوده و در طول دوره فوق الذکر تغییری در سال مالی نداده باشند. (5

 بیش از چهار ماه در هر سال توقف نماد معاملاتی نداشته باشند. (3
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 در دسترس باشد. 0331تا  0335سالهای داده های موردنظر آنها برای  (0

شرکت( به عنوان نمونه آماری  -سال 156سال ) 0شرکت طی  056های فوق نزدیک به  با مد نظر قراردادن محدودیت

 های مورد بررسی در پیوست نمایش داده شده است. )مشاهدات( این تحقیق انتخاب شدند. اسامی شرکت

 غربالگری( تعداد شرکت های نمونه پس از 1جدول 

 تعداد شـــــــــــــــــرح

 500 0336تعداد شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تا پایان سال 

 (006) تعداد شرکتهایی که در قلمرو زمانی پژوهش از بورس برون رفت داشته اند

 (00) تعداد شرکتهایی که در قلمرو زمانی پژوهش وارد بورس شده اند

 (33) نمی شوند ختم 53/05رکتهایی که در قلمرو زمانی پژوهش سال مالی آنها به تعداد ش

 (59) تعداد شرکتهایی که در قلمرو زمانی پژوهش سال مالی تغییر داده اند

 تعداد شرکتهایی که در قلمرو زمانی پژوهش به امور سرمایه گذاری و واسطه گری مالی

 اشتغال دارند
(05) 

 (16) ماه وقفه معاملاتی داشته اند 0در قلمرو زمانی پژوهش بیش از تعداد شرکتهایی که 

 121 تعداد شرکت های مورد بررسی

 
 نامند گفته را روش حذفی می انتخاب نمونه براساس معیارهایی مانند معیارهای پیش

نست. این نوع گیری هدفدار قضاوتی دا توان این روش را منطبق بر روش نمونه گیری می از نظر نوع روش نمونه

ترین شرایط را برای ارایه اطلاعات مورد  ها و مشاهداتی است که بهترین و منطقی گیری مستلزم انتخاب آزمودنی نمونه

شود که طبقه یا شمار محدودی از افراد جامعه اطلاعات یا  گیری زمانی بکارگرفته می نیاز دارند. این طرح نمونه

توان روش حذفی بکارگرفته شده در این پژوهش برای  . از دیدگاهی دیگر میهای مورد نظر را داشته باشند ویژگی

گیری مضاعف ابتدا یک نمونه از جامعه انتخاب  گیری مضاعف دانست. در نمونه انتخاب نمونه را منطبق بر طرح نمونه

شوند. سپس یک  ب میشود و در پی آن یک گروه نمونه فرعی )گروه نمونه دوم( از میان مشاهدات نمونه اول انتخا می

شود و این فرآیند تا زمانی که شرایط  گروه نمونه فرعی دیگر )گروه نمونه سوم( از میان مشاهدات نمونه دوم انتخاب می

(. در پایان ضروری است اشاره شود که 5660، 3یابد )سکاران مورد نظر پژوهشگر درباره مشاهدات صدق نماید ادامه می

                                                           
9
 Sekaran, O. 



 30-55، ص 0066 ، بهار06شماره رویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری،  9

 

گران انتخاب برخی از مشاهدات از طریق غربال کردن کلیت مشاهدات در دسترسِ  ژوهشبه اعتقاد برخی دیگر از پ

 گیری بلکه روشی برای تعدیل حجم جامعه مورد بررسی است. جامعه، نه یک روش نمونه

 . مدل و متغیرهای پژوهش6

 مدل آزمون فرضیه اول تحقیق:

Conservatism i,t = β0 + β1 Cycle Business t + β2SIZEi,t+2 + β3 LEV i,t + β0 MTB i,t + εi,t 

 وابسته ریمتغ

 =Conservatism استفاده  ریبه شرح ز نیو ه یولیاز مدل گ یمحافظه کار یری. جهت اندازه گیمحافظه کار زانیم

 شده است. شاخص محافظه کاری بر اساس مدل مزبور به صورت زیر محاسبه می شود:

 عملیاتی تعهدی اقلام= عملیات از حاصل نقدی جریان –اقلام غیرمترقبه( )هزینه استهلاك + سود خالص قبل از  

 مستقل ریمتغ

  =Cycle Business از شاخص کل  یتجار یچرخه ها فیو تعر نییجهت تب قیتحق نیا در .یتجار یچرخه ها

 قیتحق یسالها شاخص کل بازار در طول نیانگیکه م بیترت نیشود. بد یبازار بورس اوراق بهادار تهران استفاده م

محاسبه شده باشد؛ بعنوان دوره رونق و  نیانگیمرا که شاخص کل بازار در آن سالها، بالاتر از  ییمحاسبه شده و سالها

وارد شده  اتیدر مدل آزمون فرض یمجاز ریمتغ کیبصورت  ریمتغ ینا خواهد شد. یسالها بعنوان دوره رکود تلق ریسا

و در  مقدار آن صفر در نظر کرفته شده است قیتحق یسالها ریسا یو برا 0ر آن مقدا یرونق تجار یسالها یاست. برا

 نیا این بیدکتر ط یاقتصاد قاتیدر مجله تحق 0393در سال  "رانیدر ا یچرخه تجار یریاندازه گ" ریمشابه نظ قاتیتحق

 یدر مقاله ا یاقتصاد یاستهایس در فصلنامه پژوهشها و 0391در سال  ادزادهیدکتر ص نیهمچن ؛ ورا اجرا کرده است وهیش

( 0395تا  0339ساله )سال  01دوره  کی یبرا وهیش نیاز ا "رانیدر ا یادوار تجار یهایژگیو یبررس"تحت عنوان 

 استفاده نموده است.

 یکنترل یرهایمتغ

 =SIZE شرکت( یها ییجمع دارا تمیاندازه شرکت )لگار 

 =LEV ها( ییابه کل دار ی)نسبت کل بده یاهرم مال 

 =MTB حقوق صاحبان سهام ینسبت ارزش بازار به ارزش دفتر 

 =ε ینیب شیقابل پ ریغ یخطا 

 مدل آزمون فرضیه دوم تحقیق: مدل آزمون فرضیه دوم تحقیق:

ICE i,t = β0 + β1 Cycle Business t + β2SIZEi,t+2 + β3 LEV i,t + β0 MTB i,t + εi,t 
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 وابسته متغیر 

= ICE جهت اندازه گیری محتوای اطلاعاتی سود حسابداری از مدل ذیل استفاده . لاعاتی سود حسابداریمحتوای اط

 می شود:

RETit = α0 + α1EARNit + α2EARNit+1 + α3ΔEARNit + α4RETit+1 + εit 

RETit: بازده سالانه هر سهم 

EARNit: سود خالص هر سهم قبل از اقلام غیر مترقبه 

EARNit+1: آتی هر سهم قبل از اقلام غیر مترقبه سود خالص 

ΔEARNit: تغییر در سود سالیانه هر سهم قبل از اقلام غیر مترقبه 

به عنوان ارتباط شاخص محتوای اطلاعاتی سود حسابداری  حاصل از برازش مدل رگرسیونی فوق α1ضریب برآوردی 

 در نظر گرفته می شود.

 متغیر مستقل 

 = Cycle Business این تحقیق جهت تبیین و تعریف چرخه های تجاری از شاخص کل  در .تجاری چرخه های

بازار بورس اوراق بهادار تهران استفاده می شود. بدین ترتیب که میانگین شاخص کل بازار در طول سالهای تحقیق 

عنوان دوره رونق و محاسبه شده و سالهایی را که شاخص کل بازار در آن سالها، بالاتر از میانگین محاسبه شده باشد؛ ب

متغیر بصورت یک متغیر مجازی در مدل آزمون فرضیات وارد شده  ینا سایر سالها بعنوان دوره رکود تلقی خواهد شد.

و در  و برای سایر سالهای تحقیق مقدار آن صفر در نظر کرفته شده است 0است. برای سالهای رونق تجاری مقدار آن 

در مجله تحقیقات اقتصادی دکتر طیب نیا این  0393در سال  "چرخه تجاری در ایراناندازه گیری "تحقیقات مشابه نظیر 

در فصلنامه پژوهشها و سیاستهای اقتصادی در مقاله ای  0391همچنین دکتر صیادزاده در سال  ؛ وشیوه را اجرا کرده است

( 0395تا  0339ساله )سال  01از این شیوه برای یک دوره  "بررسی ویژگیهای ادوار تجاری در ایران"تحت عنوان 

 استفاده نموده است.

 متغیرهای کنترلی 

 (: لگاریتم جمع دارایی های شرکتSIZEشرکت )ارزش 

 (: نسبت کل بدهی به کل دارایی هاLEV) یاهرمنسبت 

MTBنسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام : 

 :مدل آزمون فرضیه سوم تحقیق مدل آزمون فرضیه سوم تحقیق:

ICEF i,t = β0 + β1 Cycle Business t + β2SIZEi,t+2 + β3 LEV i,t + β0 MTB i,t + εi,t 
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 وابسته متغیر 

= ICEF جهت اندازه گیری محتوای اطلاعاتی سود های مورد انتظار آتی . محتوای اطلاعاتی سودهای مورد انتظار آتی

 از مدل ذیل استفاده می شود:

RETit = α0 + α1EARNit + α2EARNit+1 + α3ΔEARNit + α4RETit+1 + εit 

RETit: بازده سالانه هر سهم 

EARNit: سود خالص هر سهم قبل از اقلام غیر مترقبه 

EARNit+1: سود خالص آتی هر سهم قبل از اقلام غیر مترقبه 

ΔEARNit: تغییر در سود سالیانه هر سهم قبل از اقلام غیر مترقبه 

حاصل از برازش مدل رگرسیونی فوق به عنوان شاخص محتوای اطلاعاتی سود های مورد انتظار  α2ضریب برآوردی 

 آتی در نظر گرفته می شود.

 متغیر مستقل 

 = Cycle Business این تحقیق جهت تبیین و تعریف چرخه های تجاری از شاخص کل  در .چرخه های تجاری

دین ترتیب که میانگین شاخص کل بازار در طول سالهای تحقیق بازار بورس اوراق بهادار تهران استفاده می شود. ب

وره رونق و محاسبه شده و سالهایی را که شاخص کل بازار در آن سالها، بالاتر از میانگین محاسبه شده باشد؛ بعنوان د

متغیر بصورت یک متغیر مجازی در مدل آزمون فرضیات وارد شده  ینا سایر سالها بعنوان دوره رکود تلقی خواهد شد.

و در  و برای سایر سالهای تحقیق مقدار آن صفر در نظر کرفته شده است 0است. برای سالهای رونق تجاری مقدار آن 

در مجله تحقیقات اقتصادی دکتر طیب نیا این  0393در سال  "اری در ایراناندازه گیری چرخه تج"تحقیقات مشابه نظیر 

در فصلنامه پژوهشها و سیاستهای اقتصادی در مقاله ای  0391همچنین دکتر صیادزاده در سال  ؛ وشیوه را اجرا کرده است

( 0395تا  0339)سال ساله  01از این شیوه برای یک دوره  "بررسی ویژگیهای ادوار تجاری در ایران"تحت عنوان 

 استفاده نموده است.

 متغیرهای کنترلی 

 (: لگاریتم جمع دارایی های شرکتSIZEشرکت )ارزش 

 (: نسبت کل بدهی به کل دارایی هاLEV) یاهرمنسبت 

MTBنسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام : 
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 ها . روش تجزیه و تحلیل داده7

 فرضیه اول

کاری حسابداری در طول دوره های رکود تجاری بیشتر از  محافظه( میزان) اندازه اول:فرضیه "

 کاری حسابداری در طول دوره های رونق تجاری می باشد. محافظه( میزان) اندازه

شرکت ارائه شده -میزان محافظه کاری در شرکت های دوره رونق و رکود به تفکیک هر سال نیانگیم 5-در جدول 

ناداری تفاوت میانگین میزان محافظه کاری در طول دوره های رونق و رکود با استفاده از است. در این جدول نیز مع

استیودنت مورد بررسی و آزمون قرار گرفته است. برای انجام این آزمون، فرضیه آماری تحقیق به صورت زیر  tآزمون 

 شود: تبیین می

H0 های رکود تجاری نسبت به اندازه )میزان( محافظه کاری : بین اندازه )میزان( محافظه کاری حسابداری در طول دوره

 حسابداری در طول دوره های رونق تجاری تفاوت معناداری وجود ندارد.

H1 بین اندازه )میزان( محافظه کاری حسابداری در طول دوره های رکود تجاری نسبت به اندازه )میزان( محافظه کاری :

 فاوت معناداری وجود دارد.حسابداری در طول دوره های رونق تجاری ت

 ها ( نتایج حاصل از آزمون مقایسه میانگین2جدول 

 شرح

 تعداد

 شرکت(-)سال

 انحراف معیار میانگین
میانگین خطای 

 استاندارد

میزان محافظه کاری در دوره 

 رکود
000 63030 53631 635961 

میزان محافظه کاری در دوره 

 رونق
039 63500 630090 636606 

 -t 1711/9آماره 

 F 1517/3آماره 

 (P-Value) یدار معنی

 (P-Value) یدار معنی

1122/1 

1122/1 

 

استیودنت برای مقایسه میانگین میزان محافظه کاری در دوره های ورنق و رکود نشان  tمطابق با جدول بالا، نتایج آزمون 

این  tدار است؛ زیرا قدر مطلق آماره  ن این دوره های رونق و رکود معنی% تفاوت میانگی35دهد در سطح اطمینان  می

( است. در نتیجه در 30/0% مطابق جدول )35( بیشتر از حداقل مقدار قابل قبول برای سطح اطمینان -6100/3آزمون )
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شود.  ود رد نمیدار بودن تفاوت محافظه کاری در دوره های رونق و رک %، فرض آماری معنی5سطح خطای قابل قبول 

میزان( محافظه کاری حسابداری در طول دوره های اندازه ) لذا با توجه به میانگین میزان محافظه کاری می توان گفت که

( می 500/6تجاری )( بیشتر از اندازه )میزان( محافظه کاری حسابداری در طول دوره های رونق 030/6تجاری )رکود 

میزان( محافظه کاری حسابداری در طول دوره های اندازه )حقیق مبنی بر این که بنابراین فرضیه پژوهشی این ت؛ باشد

 شود. محافظه کاری حسابداری در طول دوره های رونق تجاری می باشد تایید می رکود تجاری بیشتر از اندازه )میزان(

 تحلیل رگرسیون فرضیات دوم و سوم

 از مدل رگرسیونی زیر استفاده شده است: در این تحقیق برای آزمون فرضیات دوم و سوم تحقیق

RETit = α0 + α1EARNit + α2EARNit+1 + α3ΔEARNit + α4RETit+1 + εit 

ها، نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون فوق برای در  پس از آزمون مفروضات رگرسیون و اطمینان از برقراری آن

 ه شده است.به ترتیب برای دوره های رکود و رونق ارائ 0و  3جداول 

( نیز حاکی از معناداری کل مدل رگرسیون می باشد. همان طور که در قسمت پایین 190/00) Fمقدار آماره  3در جدول 

درصد و  9/06شده است، ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل شده مدل فوق به ترتیب عبارتند از  مشخص 3جدول 

درصد از تغییرات بازده  9/06، تنها حدود معادله رگرسیونی مزبورتوان نتیجه گرفت که در  بنابراین، می؛ درصد 0/51

 شوند.های مورد بررسی توسط متغیرهای مستقل و کنترل مزبور تبیین می سهام شرکت

در این جدول اعداد مثبت )منفی( در ستون مقدار ضریب نشان دهنده میزان تاثیر مستقیم )معکوس( هر یک از متغیرها بر 

 ای مورد بررسی است.ه عملکرد شرکت

محاسبه شده توسط نرم افزار کمتر از سطح اطمینان در نظر گرفته شده )در  sig: در صورتی که مقدار نحوه داوری

گردد. همچنین با توجه  داری متغیر مورد نظر تایید شده و فرضیه مرتبط با آن تایید می %( باشد، معنی5این پژوهش معادل 

%( بیشتر باشد، 5استیودنت با همان سطح اطمینان ) tر این آماره از مقدار معادل آن در جدول ، نیز اگtبه مقدار آماره 

می توان گفت که در معادله فوق  3گردد. با توجه به توضیحات فوق نیز اطلاعات جدول  فرضیه مرتبط با آن تایید می

 % معنادار می باشند.35متغیرهای در سطح اطمینان 
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 اصل از برازش معادله رگرسیون )دوره رونق(نتایج ح 9جدول 

 سطح معنی داری tآماره  مقدار ضریب ضریب متغیر نام متغیر

 α0 5615/5 569/5 666/6 عدد ثابت

EARNit α 0 500/0 003/5 663/6 

EARNit+1 α 5 631/5 391/5 665/6 

ΔEARNit α 3 131/3 909/5 605/6 

RETit+1 α 0 300/5 065/5 6630/6 

 F 195/00آماره  061/6 تعیین ضریب

 515/6 ضریب تعیین تعدیل شده
 666/6 (P-Value) یدار معنی

 015/0 آماره دوربین واتسون

( نیز حاکی از معناداری کل مدل رگرسیون می باشد. همان طور که در قسمت پایین 053/50) Fمقدار آماره  0در جدول 

درصد و  5/06یین تعدیل شده مدل فوق به ترتیب عبارتند از مشخص شده است، ضریب تعیین و ضریب تع 0جدول 

درصد از تغییرات بازده  9/30، تنها حدود توان نتیجه گرفت که در معادله رگرسیونی مزبور بنابراین، می؛ درصد 9/30

 شوند.های مورد بررسی توسط متغیرهای مستقل و کنترل مزبور تبیین می سهام شرکت

بت )منفی( در ستون مقدار ضریب نشان دهنده میزان تاثیر مستقیم )معکوس( هر یک از متغیرها بر در این جدول اعداد مث

 های مورد بررسی است. عملکرد شرکت

محاسبه شده توسط نرم افزار کمتر از سطح اطمینان در نظر گرفته شده )در  sig: در صورتی که مقدار نحوه داوری

گردد. همچنین با توجه  متغیر مورد نظر تایید شده و فرضیه مرتبط با آن تایید می داری %( باشد، معنی5این پژوهش معادل 

%( بیشتر باشد، 5استیودنت با همان سطح اطمینان ) t، نیز اگر این آماره از مقدار معادل آن در جدول tبه مقدار آماره 

توان گفت که در معادله فوق  یم 0ول گردد. با توجه به توضیحات فوق نیز اطلاعات جد فرضیه مرتبط با آن تایید می

 % معنادار می باشند.35متغیرهای در سطح اطمینان 
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 دوره رکود() یونرگرسنتایج حاصل از برازش معادله -1جدول 

 سطح معنی داری tآماره  مقدار ضریب ضریب متغیر نام متغیر

 α0 505/5 190/0 666/6 عدد ثابت

EARNit α 0 535/5 610/5 666/6 

EARNit+1 α 5 009/3 931/3 666/6  

ΔEARNit α 3 055/0 390/5- 601/6 

RETit+1 α 0 559/3 009/5 663/6 

 F 053/50آماره  065/6 ضریب تعیین

 309/6 ضریب تعیین تعدیل شده
 666/6 (P-Value) یدار معنی

 010/0 آماره دوربین واتسون

 آزمون فرضیه دوم

 رونقدر طول دوره های کیفیت سود  ارتباط ارزشی تجاری بیشتر از رکود سوددر طول دوره های کیفیت فرضیه دوم:

 تجاری می باشد.

در دوره های رونق و رکود معنادار بوده اما از آنجایی که مقدار  ، محتوای اطلاعاتی سود حسابداری5مطابق با جدول 

ی باشد، فرضیه دوم تحقیق مبنی بر این در دوره های رونق بیشتر از دوره های رکود م محتوای اطلاعاتی سود حسابداری

که محتوای اطلاعاتی سود حسابداری در طول دوره های رکود تجاری در مقایسه با دوره های رونق تجاری بیشتر می 

 باشد تایید نمی گردد.

 مقایسه محتوای اطلاعاتی سود حسابداری در دوره های رونق و رکود 5جدول 

 tآماره  مقدار ضریب ضریب نام متغیر شرکت
سطح معنی 

 داری

 دوره رونق
محتوای اطلاعاتی 

 سود حسابداری
a0 

500/0 005/5 663/6 

 666/6 610/5 535/5 دوره رکود
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 آزمون فرضیه سوم

در طول دوره های رونق تجاری شرایط تورمی در طول دوره های رکود تجاری بیشتر از در شرایط تورمی فرضیه سوم:

 می باشد.

در دوره های رونق و رکود معنادار بوده اما از آنجایی  اطلاعاتی سود های مورد انتظار آتی یمحتوا ،0ل مطابق با جدو

در دوره های رونق بیشتر از دوره های رکود می باشد، فرضیه  که مقدار محتوای اطلاعاتی سود های مورد انتظار آتی

ظار آتی در طول دوره های رکود تجاری در مقایسه با سوم تحقیق مبنی بر این که محتوای اطلاعاتی سود های مورد انت

 دوره های رونق تجاری بیشتر می باشد تایید نمی گردد.

 مقایسه محتوای اطلاعاتی سود های مورد انتظار آتی در دوره های رونق و رکود 6جدول 

 tآماره  مقدار ضریب ضریب نام متغیر شرکت
سطح معنی 

 داری

 محتوای اطلاعاتی دوره رونق

سود های مورد 

 انتظار آتی

a5 

631/5 391/5 665/6 

666/6 930/3 009/3 دوره رکود  

 . نتیجه گیری8

 فرضیه اول

 ( محافظهمیزاناندازه )کاری حسابداری در طول دوره های رکود تجاری بیشتر از  ( محافظهمیزان) اندازه :اول هیفرض

 ( می باشد.5663) ینزجنکنتایج مشابه نتایج تحقیقات این  .کاری حسابداری در طول دوره های رونق تجاری می باشد

 ( نشان داد شرکت ها در دوران رکود و افول0331باسو )( در تحقیق خود با استفاده از مدل محاظه کاری 5663) ینزجنک

 نسبت به دوران رونق به دلیل بالا بودن ریسک دعاوی حقوقی از گزارشگری محافظه کارانه تر استفاده می کنند.

تحلیل نتیجه مزبور باید خاطر نشان کرد از آنجایی که در طی دوره های رکود میزان دعاوی حقوقی بیشتر بوده و نیز  در

 به دلیل کاهش سود آوری در طی دوران رکود معمولا شرکت ها در جستجوی

خواستار حسابداری  تامین مالی خارجی هستند و لذا عرضه کنندگان و متصدیان تامین مالی از طریق بدهی نیز بیشتر

 محافظه کارانه تر هستند، زیرا ریسک ناتوانی در پرداخت بدهی را بهتر گزارش می کند.

 آزمون فرضیه دوم

 رونقدر طول دوره های کیفیت سود  ارتباط ارزشی تجاری بیشتر از رکودسوددر طول دوره های  فرضیه دوم: کیفیت

( در تحقیق 5665) یرزما( ناسازگار می باشد. لاندهم و 5665) یرزماندهم و تجاری می باشد. این نتایج با نتایج تحقیق لا
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( به این نتیجه رسیدند که در دوران رشد اقتصادی نسبت به 5666هان )خود با استفاده از مدل محافظه کاری گیولی و 

باشد. در تحلیل دوران رکود اقتصادی سود های جاری و آتی شرکت ها از محتوای اطلاعاتی بیشتری برخوردار می 

نتیجه مزبور می توان گفت که سرمایه گذاران، تحلیل گران و تصمیم گیرندگان در طول دوران رونق اقتصادی تمرکز 

بیشتری بر اطلاعات حسابداری همچون سود حسابداری به منظور ارزیابی و برآورد چشم انداز و عملکرد آتی شرکت 

ی محافظه کاری در گزارشگری مالی و اقتصادی بر عواملی مثل درجه تمرکز نموده در حالی که در طی دوران رکود

ریسک دعاوی حقوقی که علایم رکود اقتصادی بوده تمرکز می نمایند بنابراین انتظار میرود در طی دوران رونق میزان 

 محتوای اطلاعاتی سود حسابداری نسبت به دوران رکود بیشتر باشد.

 آزمون فرضیه سوم

در طول دوره های رونق تجاری شرایط تورمی در طول دوره های رکود تجاری بیشتر از در شرایط تورمی فرضیه سوم:

( در تحقیق خود با 5665) یرزما( ناسازگار می باشد. لاندهم و 5665) یرزمااین نتایج با نتایج تحقیق لاندهم و  .می باشد

ه رسیدند که در دوران رشد اقتصادی نسبت به دوران ( به این نتیج5666هان )استفاده از مدل محافظه کاری گیولی و 

 شرکت ها از محتوای اطلاعاتی بیشتری برخوردار می باشد. رکود اقتصادی سود های جاری و آتی

در تحلیل نتیجه مزبور باید خاطر نشان کرد از آنجایی که سرمایه گذاران، تحلیل گران و تصمیم گیرندگان در طول 

ی محافظه کاری در ری بر روی عوامل موثر بر رشد سود آتی دارند و کمتر بر عواملی مثل درجهدوران رونق تمرکز بیشت

گزارشگری مالی و ریسک دعاوی حقوقی که علایم رکود اقتصادی تمرکز نموده و از سوی دیگر در طی دوران رونق 

پیش بینی کنند و در تعیین ارزش بیشتر سرمایه گذاران بیشتر بر اطلاعات غیر تاریخی سود تکیه می کنند که سود آتی را 

از سود آتی پیش بینی شده استفاده کنند، بنابراین انتظار میرود در طی دوران رونق میزان محتوای اطلاعاتی سود های 

 مورد انتظار آتی نسبت به دوران رکود بیشتر باشد.

 های پژوهش حاصل از یافته پیشنهادهای .3

 گردد:پیشنهادهایی برای استفاده از این نتایج به شرح زیر ارائه میبا توجه به نتایج تحقیق حاضر 

میزان( محافظه کاری حسابداری در طول دوره های رکود اندازه )با توجه به نتیجه فرضیه اول مبنی بر این که  (0

ایه گذاران، محافظه کاری حسابداری در طول دوره های رونق تجاری می باشد به سرم تجاری بیشتر از اندازه )میزان(

تحلیل گران و کلیه تصمیم گیرندگان توصیه می شود در هنگام تحلیل طرح های سرمایه گذاری و ارزیابی سهام شرکت 

بیشتر( از واقع کمتر )زیان( خود را سود )ها به این نکته توجه نمایند که شرکت های در دوران رکود تجاری عمدتاً 

شگذاری واقعی سهام این شرکت ها به منظور تصمیم گیری صحیح مد نظر قرار ارزیابی نموده اند لذا آثار آن را در ارز

 دهند.

 ارتباط ارزشی تجاری بیشتر از رکودسوددر طول دوره های  کیفیتبا توجه به نتیجه فرضیه دوم مبنی بر این که  (5

ه تصمیم گیرندگان توصیه ، به سرمایه گذاران، تحلیل گران و کلیتجاری می باشد رونقدر طول دوره های کیفیت سود 
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می شود در هنگام استفاده از اطلاعات حسابداری با توجه به دوران چرخه تجاری به اطلاعات مورد استفاده وزن 

اختصاص دهند به طوری که در دوران رونق تجاری به سود حسابداری شرکت ها وزن بیشتری داده و در دوران رکود از 

 حتوای اطلاعاتی بیشتر و سودمند تر بوده استفاده نمایند.سایر اطلاعات جایگزین که دارای م

شرایط در طول دوره های رکود تجاری بیشتر از در شرایط تورمی با توجه به نتیجه فرضیه سوم مبنی بر این که (3

 ، به سرمایه گذاران، تحلیل گران و کلیه تصمیم گیرندگان توصیه میطول دوره های رونق تجاری می باشددر تورمی 

شود در هنگام استفاده از اطلاعات حسابداری با توجه به دوران چرخه تجاری به اطلاعات مورد استفاده وزن اختصاص 

دهند به طوری که در دوران رونق تجاری به سود های مورد انتظار آتی شرکت ها وزن بیشتری داده و در دوران رکود از 

 بیشتر و سودمند تر بوده استفاده نمایند. سایر اطلاعات جایگزین که دارای محتوای اطلاعاتی

 منابع
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Abstract 

The main purpose of this study is to investigate the relationship between conservatism 

with profit quality and economic inflation conditions in companies during the years 

1392 to 1397. In this research, the information required for the research has been 

extracted from CDs containing financial reports of companies listed on the Tehran 

Stock Exchange, as well as from new Rahvard and Tadbir Pardaz software. The 

statistical population of this research is all companies that have been listed on the 

Tehran Stock Exchange at least since the beginning of 1392 and have been present in 

it until the end of 1397. The statistical sample size is based on the systematic 

elimination method of 120 companies. Results of analysis 120 companies using 

multivariate regression at 95% confidence level show that the amount (amount) of 

accounting conservatism during periods of recession is greater than the amount 

(amount) of accounting conservatism during periods of business boom. 
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