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   چکیده

 یکیسود گزارش شده  یثبات یانجام شده است. ب ختهیآم کردیسود گزارش شده با رو یثبات یمدل ب یپژوهش حاضر با هدف طراح
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ها از  داده ،یفیانتخاب شدند. در بخش ک یو بر اساس اشباع نظر ینفر با روش تصادف 20در شهر تهران بود و  یو حسابرسان رسم
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  مقدمه. 1

شود و  ها محسوب می در ادبیات مالی و حسابداری، سود گزارش شده یکی از مهمترین معیارهای ارزیابی عملکرد شرکت

اعتباردهندگان و تحلیلگران مالی، تصمیمات خود را به طور گسترده بر اساس گذاران،  نفعان مختلف از جمله سرمایه ذی

شود این است که سود گزارش  اما آنچه در عمل مشاهده می (.1002)تنانی و همکاران،  کنند این رقم کلیدی اتخاذ می

های مالی متوالی تجربه  ورهشده شرکتها همواره از ثبات و پایداری لازم برخوردار نیست و نوسانات قابل توجهی را در د

ثباتی سود گزارش شده به میزان تغییرپذیری سود خالص یک شرکت  پدیده بی (.1000ی و همکاران، ترک زهران) کند می

های  گیری واریانس یا انحراف معیار سود در دوره شود و این مفهوم از طریق اندازه های زمانی مشخص اطلاق می در بازه

های  ثباتی سود گزارش شده یکی از شاخص بی (.20211)گاننگ و همکاران،  اسبه و ارزیابی استمالی متوالی قابل مح

شود و هرچه تغییرات سود یک شرکت بیشتر باشد، ریسک  گذاری در سهام شرکتها تلقی می مهم ریسک مرتبط با سرمایه

های  از عوامل متعددی از جمله شوک تواند ناشی گردد این پدیده می گذاری در آن شرکت بالاتر ارزیابی می سرمایه

تواند ناشی از عوامل  اقتصادی بیرونی مانند نوسانات نرخ ارز، تغییرات قیمت مواد اولیه و رکود یا رونق صنعت باشد و یا می

)بروئر و همکاران،  گذاری و کارایی عملیاتی تلقی گردد درونی شرکت مانند تغییرات مدیریتی، تصمیمات سرمایه

ثباتی سود گزارش شده، نادرستی یا عدم دقت در فرآیندهای حسابداری برای تعیین  یکی دیگر از دلایل اصلی بی (.20212

 یمنصور) تواند منجر به ثبت ارقامی شود که بازتاب دقیقی از عملکرد واقعی شرکت نیستند هاست که می درآمد و هزینه

گذاران و تحلیلگران  با نوسانات شدید همراه باشد، سرمایههنگامی که سود گزارش شده  (1001ی و همکاران، محمدآباد

برند که این امر  شوند و قابلیت اتکای اطلاعات مالی را زیر سوال می بینی سود آتی شرکت با مشکل مواجه می در پیش

ها به خوبی مدیران شرکت(. 20210)یحیی،  تواند منجر به کاهش ارزش بازار سهام و افزایش هزینه سرمایه شرکت گردد می

بینی هستند و به همین دلیل، اغلب با استفاده  گذاران به طور طبیعی به دنبال سودهای پایدار و قابل پیش دانند که سرمایه می

 از ابزارهای حسابداری در چارچوب استانداردهای پذیرفته شده، سعی در کاهش نوسانات سود گزارش شده دارند

شود، عبارت است از تلاش  ادبیات حسابداری با عنوان هموارسازی سود شناخته میاین اقدام که در  (.20210)یاسین، 

آگاهانه مدیریت برای کاهش عمدی نوسانات سود گزارش شده به منظور ارائه تصویری پایدارتر و قابل اتکاتر از عملکرد 

ها،  مان شناسایی درآمدها و هزینهجایی در ز تواند از طریق جابه هموارسازی سود می (.20211)بلاندل و همکاران،  شرکت

های حسابداری  ها و ذخایر، و همچنین از طریق انتخاب روش تغییر در برآوردهای حسابداری مانند عمر مفید دارایی

های اصلی مدیران برای  یکی از انگیزه(. 20210)مباندلا و ماروزوا،  جایگزین در محدوده استانداردهای موجود انجام گیرد

ها در مورد نوسانات شدید سود است زیرا سودهای  گذاران و کاهش نگرانی آن سود، افزایش اطمینان سرمایههموارسازی 

تری همراه هستند همچنین مدیرانی که موفق به ارائه سودهای پایدار  هموار معمولاً با ارزش بازار بالاتر و هزینه سرمایه پایین

های  گردند و ممکن است پاداش ئت مدیره و سهامداران برخوردار میشوند، معمولاً از اعتماد بیشتری از سوی هی می

تواند  های منفی نیز دارد و می با این حال هموارسازی سود جنبه (.20207)پوتری و ویلیم،  عملکردی بالاتری دریافت کنند
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وده استانداردها و بر اگر این اقدامات فراتر از محد دسازی عملکرد واقعی شرکت شو منجر به تحریف اطلاعات و پنهان

طلبانه از سوی  شود که نوعی رفتار فرصت ای غیرمنطقی صورت گیرد، به مدیریت سود تبدیل می های حرفه اساس قضاوت

مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی اختیاری مانند ذخایر سنگین  (.20228)موفیت و همکاران،  گردد مدیریت محسوب می

تواند سود را به طور مصنوعی افزایش داده و تصویری غیرواقعی از سلامت مالی  می یا شناسایی زودهنگام درآمدها،

)اوکتریس و همکاران،  کند های نقدی عملیاتی احتمالاً چنین وضعیتی را تأیید نمی شرکت ارائه دهد، در حالی که جریان

کنند، در بلندمدت بازده  ار میهایی که سود خود را به صورت ساختگی همو دهد که شرکت تحقیقات نشان می (.20219

گذاران آگاه معمولاً نسبت به سودهای بیش از حد صاف و قابل  های دیگر دارند و سرمایه تری نسبت به شرکت سهام پایین

ای است که ریشه در  ثباتی سود گزارش شده پدیده بی (.202010زاده اصل،  پور و اسماعیل ن)آری بینی بدبین هستند پیش

های حسابداری دارد،  از جمله نوسانات محیط اقتصاد کلان، تغییرات صنعت، تصمیمات مدیریتی و روشعوامل متعددی 

اما فقدان مدلی جامع برای تبیین روابط میان این عوامل و پیامدهای آن، یکی از خلأهای جدی در ادبیات مالی محسوب 

ثباتی سود  های مؤثر بر بی عامل به بررسی تک در حالی که مطالعات پیشین عمدتاً (.202011)لیم و همکاران،  شود می

ها  های این پدیده و روابط میان آن مند و یکپارچه به شناسایی ابعاد و مؤلفه اند، هنوز الگویی که به صورت نظام پرداخته

ندگان برای گذاران، تحلیلگران و اعتبارده شود که سرمایه بپردازد، ارائه نشده است. ضرورت این پژوهش از آنجا ناشی می

ثباتی سود هستند و نبود چنین درکی  گیری آگاهانه نیازمند درک عمیقی از علل و پیامدهای بی ارزیابی ریسک و تصمیم

تواند به تخصیص نادرست منابع مالی منجر شود. اهمیت نظری این پژوهش در ارائه مدلی جامع و چندبعدی از پدیده  می

های آتی قرار گیرد و اهمیت عملی آن نیز در قابلیت  واند مبنای پژوهشت ثباتی سود گزارش شده است که می بی

ثباتی سود نهفته  بینی و مدیریت بی گذاران و نهادهای ناظر از این مدل برای شناسایی، پیش برداری مدیران، سرمایه بهره

ثباتی سود را در کنار  یاست. نوآوری پژوهش حاضر در رویکرد ترکیبی و ارائه مدلی فراگیر است که ابعاد مختلف ب

دهد و تاکنون مطالعه مشابهی با این جامعیت در  گر، راهبردها و پیامدها مورد بررسی قرار می ای، مداخله عوامل علّی، زمینه

عوامل مؤثر لذا پژوهش حاضر  به دنبال دستیابی به این پرسش است که  .ثباتی سود گزارش شده انجام نشده است حوزه بی

ثباتی سود  ها کدامند و روابط میان این عوامل با پیامدهای بی ثباتی سود گزارش شده در شرکت پدیده بی گیری بر شکل

ای تبیین کند که قابلیت  تواند روابط میان ابعاد، علل، راهبردها و پیامدهای این پدیده را به گونه چگونه است و چه مدلی می

 د را داشته باشد؟ثباتی سو بینی و مدیریت بی کاربرد عملی در پیش

 پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

 سود گزارش شده یثبات یب. 2-1

های مالی متوالی اطلاق  ثباتی سود گزارش شده به میزان تغییرپذیری و نوسان سود خالص یک شرکت در طول دوره بی

شرکت است که از طریق محاسبه دهنده درجه عدم اطمینان و ریسک مرتبط با جریان سودآوری  شود و این مفهوم نشان می

 (.202012)جولی و واگنر،  باشد گیری و ارزیابی می واریانس یا انحراف معیار سود در یک بازه زمانی مشخص قابل اندازه

های کلیدی ریسک تجاری و مالی شرکت در نظر گرفت  توان به عنوان یکی از شاخص ثباتی سود گزارش شده را می بی
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بینی  شود و پیش گذاری در آن شرکت بالاتر ارزیابی می سود بیشتر باشد، ریسک سرمایه که هرچه دامنه نوسانات

تواند ناشی از عوامل  این پدیده می (.202210)زیلیاک و همکاران،  گردد سودآوری آتی با دشواری بیشتری همراه می

ی نامناسب و نوسانات فروش باشد و گذار درون سازمانی مانند تغییرات مدیریتی، ناکارآمدی عملیاتی، تصمیمات سرمایه

های اقتصادی، تغییرات نرخ ارز، نوسانات قیمت مواد اولیه و  تواند متأثر از عوامل برون سازمانی مانند شوک همچنین می

ثباتی سود  از منظر حسابداری و گزارشگری مالی، بی (.1000)ترک زهرانی و همکاران،  رقابت شدید صنعتی تلقی گردد

ها و برآوردهای  تواند تحت تأثیر روش نه تنها بازتابی از نوسانات عملیاتی و اقتصادی است، بلکه میگزارش شده 

تواند به هموار شدن یا تشدید  های مختلف حسابداری می حسابداری مورد استفاده شرکت نیز قرار گیرد و انتخاب رویه

ثباتی  توان به دو دسته کلی بی ثباتی سود را می بی (.202110)اوگراس و ریتر،  نوسانات سود گزارش شده منجر شود

ها و  ثباتی حسابداری ناشی از نحوه اعمال روش های تجاری شرکت و بی عملیاتی ناشی از تغییرات طبیعی در فعالیت

 گذاران از اهمیت بالایی ثباتی برای تحلیلگران و سرمایه برآوردهای حسابداری تقسیم کرد و تمایز میان این دو نوع بی

ثباتی سود گزارش شده، ماهیت انباشتی و بازگشتی  های مهم بی یکی از ویژگی (. 2020و همکاران،  میبرخوردار است )ل

های بعد تأثیر  های مربوط به دوره بینی تواند بر انتظارات و پیش آن است؛ بدین معنا که نوسانات سود در یک دوره می

 دهد های جدید شکل می ها را به شوک واجهه با نوسانات، واکنش آنبگذارد و همچنین تجربیات گذشته شرکتها در م

ثباتی سود گزارش شده را باید از مفاهیمی مانند کاهش سود یا زیاندهی متمایز دانست،  (.  بی 2022و همکاران،  تی)موف

وسانات شدید همراه ای به دوره دیگر با ن زیرا یک شرکت ممکن است سودآوری بالایی داشته باشد اما سود آن از دوره

و همکاران،  یشود )تنان گذاران محسوب می باشد و این نوسانات به خودی خود یک سیگنال هشداردهنده برای سرمایه

ثباتی سود با مفهوم کیفیت سود رابطه نزدیک اما معکوس دارد؛ به این معنا که هرچه سود یک شرکت  (. همچنین بی1002

گذاران  تر است و در نتیجه سرمایه بینی و اتکاپذیری پایین فیت آن از نظر قابلیت پیشثباتی بیشتری داشته باشد، کی بی

در ادبیات  (. 2020اصل،  زاده لیو اسماع پور نیگیری خواهند داشت )آر اطمینان کمتری به آن رقم به عنوان مبنای تصمیم

های  رزیابی ریسک شرکت در مدلثباتی سود گزارش شده به عنوان یکی از معیارهای ا مالی و حسابداری، بی

ثباتی سود بالا معمولاً با هزینه سرمایه  هایی با بی گیرد و شرکت ای مورد استفاده قرار می های سرمایه گذاری دارایی قیمت

ثباتی سود گزارش شده نخستین گام برای  شناخت دقیق مفهوم بی (. 2021و همکاران،  سیشوند )اوکتر بالاتری مواجه می

گذاران  تواند به تحلیلگران مالی، سرمایه بینی و مدیریت این پدیده است و درک ابعاد مختلف آن می های پیش دلطراحی م

های مرتبط با نوسانات سود کمک شایانی نماید )بروئر و  تر و کاهش ریسک و مدیران شرکتها در اتخاذ تصمیمات آگاهانه

مانند شفافیت اطلاعاتی و افشای داوطلبانه شرکت در ارتباط است و  ثباتی سود همچنین با مفاهیمی بی (. 2021همکاران، 

هایی با سطح افشای بالاتر و شفافیت اطلاعاتی بیشتر، معمولاً نوسانات سود کمتری را  ها نشان داده است که شرکت پژوهش

است که برای درک ثباتی سود گزارش شده یک سازه چندبعدی و پویا  (. بی 2020 م،یلیو و یکنند )پوتر تجربه می

توان آن را صرفاً به یک  صحیح آن باید به تعامل عوامل محیطی، راهبردی و حسابداری به طور همزمان توجه کرد و نمی

 .(202011)منصور و حسینی،  عامل خاص مانند نوسانات فروش یا تغییرات مدیریت تقلیل دا

 پیشینه پژوهش. 2-2

                                                                                                                                                                                       
13

. Ziliak et al 
14

. Ugras & Ritter 
15

. Mansour & Hussainey 



 ISM 1 روش با شده گزارش سود ثباتی بی پدیده مدل طراحی

 

 یو سودآور یاقتصاد ینانینااطم طیشرا لگرینقش تعد یررس( پژوهشی با عنوان 1001منصوری محمدآبادی و همکاران )

پژوهش حاضر با تمرکز انجام دادند.  ایو پو ستایا کردیبا استفاده از رو نگر ندهیآ سکیر یسهام و افشا متیق نیبر رابطه ب

سود گزارش شده و ارزش  یثبات یب انیعوامل را بر ارتباط م نیا ریتأث ،یورو سودآ یاقتصاد ینانینااطم یلگریبر نقش تعد

 لگریتعد یرهایسود گزارش شده و متغ یثبات یمستقل ب ریسهام، متغ متیوابسته پژوهش ق ریکرده است. متغ یشرکت بررس

شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه  رفتهیشرکت پذ 90منظور،  نیا یهستند. برا یو سودآور یاقتصاد ینانینااطم

 شرفتهیاز روش پ ج،یاعتماد به نتا شیافزا یانتخاب شدند و برا کیستماتیبا روش حذف س 1002تا  1090 یها سال یزمان

 یها سود خالص در دوره اریاز انحراف مع استفادهسود گزارش شده با  یثبات ی. بدیاستفاده گرد افتهی میتعم یگشتاورها

سهام  متیبر ق یو معنادار یمنف ریسود گزارش شده تأث یثبات یکه ب دهد ینشان م ها افتهیشده است.  یریگ اندازه یمتوال

سود  یثبات یب یمنف ریتأث لگر،یبه عنوان تعد یکه سودآور یدر حال کند، یم دیرابطه را تشد نیا یاقتصاد ینانیدارد و نااطم

است و  یکلان اقتصاد یرهایمتغ ریتحت تأث شتریب رانیا هیگرفت که بازار سرما جهینت توان ی. مدهد یرا کاهش م

سود گزارش شده  یثبات یب تیریمد یبرا ،یاطلاعات تیو بهبود شفاف یاقتصاد ینانیدر جهت کاهش نااطم یگذار استیس

یریت سود را با مقایسه ثباتی اقتصاد کلان بر مد تأثیر بی( 1000ترک زهرانی و همکاران ) .رسد یبه نظر م یضرور

ثباتی اقتصادی بر مدیریت  های کوچک در برابر بزرگ و مسن در برابر جوان بررسی کردند. نتایج نشان داد که بی شرکت

های کوچک و بزرگ تفاوت معناداری ندارد، اما بر مدیریت سود واقعی در این دو گروه تأثیر  سود تعهدی در شرکت

های مسن و جوان تفاوت معناداری  ثباتی اقتصادی بر مدیریت سود تعهدی در شرکت بی متفاوتی دارد. همچنین، تأثیر

های  ندارد، در حالی که بر مدیریت سود واقعی در این دو گروه تأثیر متفاوت است. این پژوهش بحثی تازه درباره مشوق

های  کلان بر مدیریت سود را در زمینهثباتی اقتصاد  دهد و تأثیر بی مدیریت سود در بازارهای در حال توسعه ارائه می

 نینوسانات سود رابطه ب ایآ( پژوهشی تحت عنوان 2020منصور و حسینی ) .دهد مختلف اقتصادی و نهادی بسط می

، نوظهور یاز بازارها یشواهد کند؟ یم یگر یانجیو ارزش شرکت را م 11شماره  یالملل نیب یمال یاستاندارد گزارشگر

 ینوسانات سود بررس یانجیرا بر ارزش شرکت در مصر با نقش م IFRS 15استاندارد  ریپژوهش تأث نیاانجام دادند. 

 دهد ینشان م ها افتهی، SEMو  GMM یها و روش 2020تا  2018 یها سال یشرکت ط 110 یها . با استفاده از دادهکند یم

بر ارزش  یمنف ریکاهش نوسانات سود )که خود تأث قیو از طر دهد یم شیارزش شرکت را افزا ماًیمستق IFRS 15که 

 IFRS 15رابطه دارد و  نیدر ا یانجینوسانات سود نقش م نی. همچنکند یشرکت دارد( به بهبود ارزش شرکت کمک م

مختلف متفاوت است. پژوهش  عیدر صنا IFRS 15 ری. تأثکند یم لینوسانات سود و ارزش شرکت را تعد نیب یرابطه منف

( پژوهشی 2020لیم و همکاران ) .دهد یو ناظران ارائه م گذاران هیسرما یبرا ییها هیو توص رفتهینمونه را پذ تیمحدود

، انجام ها سود بانک ثباتی بیقانون بر  تیو حاکم 9شماره  یالملل نیب یمال یاستاندارد گزارشگر نیب وندیپتحت عنوان 

 17ها در  ثباتی سود بانک و نقش تعدیلگر حاکمیت قانون را بر بی IFRS 9 این پژوهش تأثیر پذیرش استاندارددادند. 

های کشورهای با حاکمیت  دهد که بانک بررسی کرده است. نتایج نشان می 2019تا  2010های  طی سال 20کشور گروه 

اهش یافته است. ها به طور معناداری ک ثباتی سود بانک بی، IFRS 9ثباتی سود کمتری دارند و پس از پذیرش قانون بالا بی

در کاهش  IFRS 9 کنند که ها تأیید می کند. یافته ثباتی سود را تعدیل می و بی IFRS 9 همچنین حاکمیت قانون رابطه بین

تری را به کار  گیرانه ثباتی سود مؤثر است و کشورهای با کیفیت نهادی ضعیف باید استانداردهای حسابداری سخت بی

ف قوانین کافی نیست؛ بلکه اجرای مؤثر آنها برای جلوگیری از دستکاری سود ضروری گیرند. با این حال، بهبود صر
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های مبتنی بر بازار  های پیشین که بیشتر بر شاخص است. این مطالعه از این جهت نوآورانه است که بر خلاف پژوهش

اوکتریس و همکاران  .کند رسی میها بر ثباتی سود بانک و حاکمیت قانون را بر بی IFRS 9 متمرکز بودند، تأثیر مستقیم

ی، انجام دادند. مال یها ها در تقلب در صورت سود و نقش آن ثباتی بی ،یطیمح تیعدم قطع( پژوهشی تحت عنوان 2021)

های تولیدی  های مالی متقلبانه در شرکت ثباتی سود را بر وقوع صورت این پژوهش تأثیر دو عامل عدم قطعیت محیطی و بی

ثباتی سود  ، نتایج نشان داد که بی2020تا  2019های  شرکت طی سال 188های  کرده است. با تحلیل داده اندونزی بررسی

های مالی دارد، اما عدم قطعیت محیطی تأثیر معناداری ندارد. همچنین اثر تعاملی  تأثیر مثبت و معناداری بر تقلب در صورت

دهد که نوسانات بالا در سود شرکت  ها نشان می شود. یافته میاین دو متغیر نیز بررسی شده که نوآوری پژوهش محسوب 

ثباتی سود را به دقت پایش کرده و  شود که بی تواند هشداردهنده دستکاری مالی باشد. به ناظران و حسابرسان توصیه می می

 .ای کنترل داخلی و حاکمیت شرکتی را برای پیشگیری از تقلب تقویت کننده مکانیسم

  پژوهششناسی  . روش3

برد. این مطالعه در  های کیفی و کمی بهره می پژوهش حاضر بر اساس رویکرد آمیخته طراحی شده و از ترکیب روش

. شود می محسوب اکتشافی های پژوهش زمره در و کاربردی هدف، نظر از و دارد قرار استقرایی–چارچوب پارادایم قیاسی

در شهر  های بورسی، و حسابرسان رسمی اساتید حسابداری مالی، کارشناسان مالی شرکت شامل پژوهش این آماری جامعه

عنوان  نفر از این افراد به 20انجام شد و بر اساس اصل اشباع نظری، تعداد  تصادفیگیری به روش  نمونهباشد.  میتهران 

های قبلی  دست نیامد که بتواند به داده بهاطلاعات جدیدی  20و  19، 18های  اعضای نمونه انتخاب شدند؛ زیرا در مصاحبه

های ساختارمند بود. هر مصاحبه توسط محققین و در بازه  ها در بخش کیفی، مصاحبه افزوده شود. ابزار گردآوری داده

در بخش کمی،  د.برداری گردی دقیقه انجام شد و نکات کلیدی مورد اشاره خبرگان، به دقت یادداشت 00تا  00زمانی 

سازی ساختاری تفسیری کل فازی بود. این پرسشنامه به صورت یک ماتریس  ها، پرسشنامه مدل دآوری دادهابزار گر

خبرگان مرحله قبل قرار گرفت  20های حضوری، تلفنی و ایمیلی در اختیار همان  پرسشنامه به روش. [ طراحی شد10×10]

. (1و  0های  ها پاسخ دهند )جدول فسیری به پرسشسازی ساختاری ت و از آنان درخواست شد که بر اساس الگوریتم مدل

برای اطمینان از روایی و پایایی ابزار گردآوری اطلاعات در بخش کیفی، از روش محتوایی و روایی نظری استفاده شد و 

برای میان  0879برای درون کدگذار و  0881پایایی با بررسی درون کدگذار و میان کدگذار سنجیده شد. ضریب توافق 

ها بود. در بخش کمی نیز، روایی از طریق اعتبار محتوا و پایایی از طریق بازآزمون  دهنده اعتبار مناسب داده دگذار نشانک

ها در بخش کیفی، روش تحلیل محتوا و  برای تحلیل داده د. ، تأیید کننده پایایی پرسشنامه بو0880ارزیابی شد که ضریب 

سازی  ها با استفاده از روش مدل د. در بخش کمی، تحلیل دادهشکار گرفته  Maxqdaر افزا کدگذاری با استفاده از نرم

های  انجام شد. این روش امکان بررسی روابط میان مولفهMatlab افزار نرم کمک با و فازی کل تفسیری–ساختاری

ثباتی  بیسازد و نتایج قابل اتکا برای مدلسازی  های پیچیده را با دقت بالا فراهم می و تحلیل داده ثباتی سود گزارش شده  بی

 د.کن ارائه میسود گزارش شده  

  پژوهشهای  . یافته4

 های جمعیت شناختییافته. 4-1

های دموگرافیک اعضای نمونه است که در جدول  های جمعیت شناختی مشتمل بر بررسی ویژگیدر پژوهش حاضر یافته

 زیر نشان داده شده است. 
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 (، ویژگی های جمعیت شناختی نمونه3جدول شماره )

سابقه  فراوانی جنسیت

 کاری

فراوا

 نی

مدرک 

 تحصیلی

فراوا

 نی

 فراوانی شغل

 مرد

 زن

10 

7 

 10کمتر از 

 20تا 11

 20بالاتر از 

1 

9 

0 

 کارشناسی

 کارشناسی ارشد

 دکتری

0 

0 

10 

کارشناسان و 

 حسابرسان

 استاد 

10 

0 

 

 

 های بخش کمییافته. 4-2

مؤلفه هستند،  10های مورد نظر که مشتمل بر در این پژوهش و در بخش کیفی با استفاده از مصاحبه با خبرگان داده

مورد شناسایی قرار گرفت.  Maxqdaافزار گیری از نرمکدگذاری و با بهرهشناسایی شدند. این عوامل با استفاده از روش 

های کیفی لازم به ذکر است که با توجه به ماهیت سؤالات و نحوه در خصوص نحوه کدگذاری و استخراج داده

سود گزارش شده  ثباتی  بیهای مرتبط با  پاسخگویی خبرگان که عیناً واژگان و عبارات مورد اشاره ایشان به صورت مؤلفه

 صورت جدول زیر است.بود، از روش کدگذاری زنده استفاده شد که شرح کامل عوامل شناسایی شده به

 
 ثباتی سود گزارش شده  بیگیری مدل  (، عوامل مؤثر در شکل4جدول )

 مقولات کدهای انتخابی کدهای محوری کدهای باز

تورم، نرخ ارز، تحریم، قیمت مواد اولیه، 

های پولی،  مالی، تغییر سیاستبحران 

ثباتی سیاسی، نوسان نرخ بهره، شوک  بی

های نفتی، تغییر قوانین تجاری، ریسک 

ژئوپلیتیک، نوسان تقاضای کل، بحران 

 بانکی، کسری بودجه، نوسان نرخ تورم

نرخ ارز،  رییتغ ،ینوسان اقتصاد

 یاسیتلاطم س

 

 

 های محیطی نوسان

گیری بسترهای شکل

ثباتی سود گزارش  بی

 شده 
 

سهامدار عمده، سهام شناور آزاد، مالکیت 

دولتی، سهامدار نهادی، مدیریت 

خانوادگی، پراکندگی سهام، سهامدار 

خارجی، مالکیت تعاونی، تمرکز مالکیت، 

نوع سهام، ترکیب سهامداران، قدرت رای، 

کنترل مدیریتی، ساختار هلدینگ، سهامدار 

 فرصت طلب

مالکیت، نوع سهامدار، تمرکز 

 ترکیب هیئت مدیره

 

 

 ساختار مالکیت

اقلام تعهدی، جریان نقد عملیاتی، هزینه 

استهلاک، ذخیره گیری، سود غیرتکراری، 

بینی، پایداری سود، نقدی بودن  دقت پیش

سود، قابلیت رویت سود، همبستگی با 

جریان نقد، اقلام غیرعادی، سود عملیاتی 

ها، ثبات  بازده داراییخالص، حاشیه سود، 

 حاشیه سود

پایداری سود، نقدی بودن سود، 

 بینی قابلیت پیش

 

 

 کیفیت سود عملیاتی

 روش شناسایی درآمد، سیاست لایفو، فایفو، هزینه یابی، تجدید ارزیابی، 
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 مقولات کدهای انتخابی کدهای محوری کدهای باز

تغییر روش حسابداری، برآوردهای 

حسابداری، روش شناسایی درآمد، سیاست 

استهلاک، روش ارزشیابی موجودی، روش 

ترکیب واحدها، رویه تسعیر ارز، روش 

گذاری، رویه  ذخیره مطالبات، رویه سرمایه

 سازی، روش تخصیص بهای تمام شده هزینه

  استهلاک، روش ارزشیابی موجودی

 

 های حسابداری رویه

استقلال اعضا، اندازه هیئت، کمیته 

حسابرسی، افشای به موقع، حسابرسی 

شفافیت اطلاعات،  داخلی، پاداش مدیران،

ساختار هیئت مدیره، سیستم کنترل داخلی، 

حق رای، کمیته انتصابات، کمیته ریسک، 

گزارشگری مالی، نظارت خارجی، 

 مسئولیت اجتماعی

ساختار هیئت مدیره، شفافیت 

 اطلاعات، سیستم کنترل داخلی

 

 

 راهبری شرکتی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

جو و عوامل مداخله

ثباتی  بیهمبسته در 

 سود گزارش شده 

تغییر مدیرعامل، جابجایی مالی، سابقه 

مدیریت، چرخش مدیران، ثبات تیم 

اجرایی، طول تصدی، تجربه مدیرعامل، 

تداوم مدیریت، نرخ جابجایی، 

پروری، ثبات اعضای هیئت مدیره،  جانشین

ثبات مدیر مالی، ثبات مدیر عملیاتی، دوره 

 داوطلبانهتصدی متوسط، جابجایی 

تداوم مدیریت، تجربه مدیرعامل، 

 نرخ جابجایی

 

 

 ثبات مدیریت

تمرکز بازار، موانع ورود، حساسیت به نرخ 

ارز، شدت رقابت، فصلی بودن، نوآوری 

فناورانه، چرخه عمر صنعت، نوسان تقاضا، 

مقررات بخشی، رقابت جهانی، جایگزینی 

محصول، وابستگی به مواد اولیه، حاشیه 

صنعت، ریسک قانونی، ریسک سود 

 محیطی زیست

وکار،  رقابت صنعت، چرخه کسب

 مقررات بخشی

 

 

 ریسک صنعت

سازمان بورس، قوانین مالیاتی، 

استانداردهای حسابداری، جرایم، بازرسی، 

الزامات گزارشگری، شدت نظارت، 

الزامات افشا، نفوذ نهاد ناظر، قوانیم مبارزه با 

افشا، مقررات های  پولشویی، دستورالعمل

حاکمیت شرکتی، قوانین بازار سرمایه، 

های معاملاتی، الزامات  محدودیت

 حسابرسی

شدت نظارت، الزامات افشا، نفوذ 

 نهاد ناظر

 

 

 

 رژیم نظارتی

انحراف معیار، واریانس، دامنه بین چارکی، 

بازه سود، ضریب تغییرات، حداکثر نوسان، 

نوسان مثبت، نوسان منفی، دامنه 

 تغییرات

 

 
 

ثباتی سود  ابعاد بی
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 مقولات کدهای انتخابی کدهای محوری کدهای باز

دامنه حداقل نوسان، دامنه تغییرات مطلق، 

نسبی، فاصله چارک اول تا سوم، بازه 

اطمینان، خطای استاندارد، دامنه نوسان 

سالانه، دامنه نوسان فصلی، دامنه نوسان 

 ماهانه

 

 دامنه نوسان

 گزارش شده 

ضریب نوسان، جهش سود، افت ناگهانی، 

تکانه سود، شتاب تغییرات، نوسان سالانه، 

نوسان شدید، نوسان ملایم، نوسان متوسط، 

ضریب تغییرپذیری، شاخص نوسان، تلاطم 

سود، پراکندگی سود، دامنه نوسان به 

 میانگین، نوسان نرمال شده

نوسان شدید، نوسان ملایم، نوسان 

 متوسط

 

 

 ثباتی شدت بی

تعداد دوره، تداوم نوسان، توالی تغییرات، 

ثباتی،  بازگشت به میانگین، طول دوره بی

پایداری نوسان، مدت زمان مثبت، مدت 

زمان منفی، میانگین طول دوره، حداکثر 

تداوم، حداقل تداوم، دوره بازگشت، تداوم 

نوسان مثبت، تداوم نوسان منفی، طول فاز 

 ثباتی بی

نوسان کوتاه مدت، نوسان میان 

 مدت، نوسان بلندمدت

 

 

 نمدت زمان نوسا

روند صعودی، روند نزولی، الگوی 

تصادفی، الگوی منظم، تکرارپذیری، 

همبستگی سریالی، الگوی فصلی، الگوی 

ای، الگوی غیرخطی، الگوی نمایی،  چرخه

الگوی سینوسی، الگوی پلکانی، الگوی 

تصادفی ساده، الگوی رونددار، الگوی 

 نوسانی

تغییر روند، تغییر فصلی، تغییر 

 ای چرخه

 

 

 تغییرات الگوی

کاهش خرید سهام، افزایش فروش، بازده 

غیرعادی، شکایت سهامداران، کاهش 

تجدیدپذیری، کاهش نقدشوندگی، کاهش 

تقاضا، افزایش عرضه، افت قیمت، کاهش 

حجم معاملات، فرار سرمایه، افزایش 

شاخص ترس، کاهش اعتماد به مدیریت، 

بینی مثبت، افزایش فروش  کاهش پیش

 استقراضی

کاری،  اطمینان، افزایش محافظهعدم 

 خروج سرمایه

 

 

 

کاهش اعتماد 

 گذاران سرمایه
گیری پیامدهای شکل

ثباتی سود گزارش  بی

 شده 

بینی،  خطای تحلیلگران، اختلاف پیش

بازنگری مکرر، عدم توافق، ضریب خطا، 

بینی،  بازه اطمینان وسیع، پراکندگی پیش

کاهش همگرایی، افزایش اختلاف نظر، 

بینی،  دقت پایین، خطای پیش

 بینی پراکندگی پیش

 

 

افزایش ریسک 

 بینی سود پیش



 29-09 ص ،1001 تابستان ،101 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 10

 

 مقولات کدهای انتخابی کدهای محوری کدهای باز

بینی  مطلق، خطای نسبی، پیش خطای

بینی بدبینانه، عدم قطعیت  بینانه، پیش خوش

 بینی، تکرار تجدید نظر پیش

بتا، نوسان روزانه، دامنه نوسان قیمت، صف 

فروش، وقفه معاملاتی، نوسان تاریخی، 

تلاطم قیمتی، بازده نوسان ضمنی، 

غیرعادی، شکاف قیمتی، نوسان هفتگی، 

نوسان ماهانه، نوسان سالانه، نوسان 

 ای، نوسان باز و بسته لحظه

تلاطم قیمت، بازده غیرعادی، 

 شکاف قیمتی

 

 

 نوسان قیمت سهام

نسبت پی به ای، ارزش دفتری، ارزش بازار، 

کیوتو به ارزش بازار، بازده سهام، هزینه 

صاحبان سهام، کاهش سرمایه، حقوق 

کاهش ارزش ذاتی، ارزش نهایی، ارزش 

فعلی، قیمت سهام کاهشی، ارزش برند، 

ارزش دارایی نامشهود، ارزش جایگزینی، 

 ارزش تصفیه

کاهش قیمت سهام، کاهش ارزش 

 ذاتی، افزایش هزینه سرمایه

 

 

 کاهش ارزش بازار

 

 های بخش کمییافته. 4-3

 (SSIM) روابط درونی متغیرهابه دست آوردن ماتریس 

ها در ماتریس ساختاری  نوبت به وارد کردن آن شناسایی شد،ثباتی سود گزارش شده   بیهای مرتبط با  مؤلفهکه پس از آن

باشد که در سطر و ستون آن تمامی  میثباتی سود گزارش شده   بیمرتبط با های  شود. این ماتریس  به اندازه مؤلفه می

خواسته  ISMشود. در واقع جهت تشکیل ماتریس روابط درونی متغیرها از خبرگان در فرایند  ها به ترتیب ذکر می مؤلفه

 شود تا بر اساس اصول زیر ماتریس را تکمیل نمایند. می
 

 (، تعاریف نمادها5جدول شماره )

 تعریف نماد تعریف نماد

V  یعنیi منجر بهj  شود می        X بعد( برای نشان دادن تأثیر دوطرفهi  بهj و بعد j  بهi) 

A یعنی j  منجر بهi شود     می O برای نشان دادن عدم وجود رابطه بین دو بعد 

 
 ( تشکیل شد.0سپس با استفاده از نظرات خبرگان ماتریس ساختاری روابط درونی متغیرها به شرح جدول شماره )

 متغیرها درونی روابط ساختاری (، ماتریس6دول شماره )ج

 16 15 14 13 12 11 11 9 8 7 6 5 4 3 2 1 ها مؤلفه

 V X X A A A O V V V O O O V V  کاهش ارزش بازار

 نوسان قیمت سهام

 
  O A A A A O V V V X A O O V 

 X A O O O V X V X O O V V   افزایش ریسک 
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 16 15 14 13 12 11 11 9 8 7 6 5 4 3 2 1 ها مؤلفه

بینی سود پیش  

اعتماد کاهش 

گذاران سرمایه  
    X A A O V X V V X V V X 

 A O O V V V V X V V V      دامنه نوسان

 O V V V V V O V O V       ثباتی شدت بی 

 O V V O V V O V V        مدت زمان نوسان

 V V O V O V V V         الگوی تغییرات

 X V X V V V V          راهبری شرکتی

 X X V O V V           نظارتیرژیم 

 A V O V V            ریسک صنعت

 V V V V             ثبات مدیریت

 V X V              های محیطی نوسان

 V V               ساختار مالکیت

 A                کیفیت سود عملیاتی

                 های حسابداری رویه

 

 ماتریس دستیابیدست آورد به. 4-4

  ماتریس دستیابی با جایگزین ساختن نمادهای موجود در ماتریسSSIM  به اعداد صفر و یک بر حسب قواعد

 زیر عمل می کند:

 ( اگر نماد خانهi,j معادل ) V باشد.و ارزش خانه قرینه صفر می 1باشد؛ آنگاه ارزش آن خانه معادل 

 ( اگر نماد خانهi,jمعادل ) A  باشد.می 1ارزش آن خانه معادل صفر و ارزش خانه قرینه باشد؛ آنگاه 

 ( اگر نماد خانهi,j معادل )X  خواهد بود.  1باشد؛ آنگاه ارزش آن خانه و ارزش خانه قرینه 

 ( اگر نماد خانهi,j) معادل O باشد؛ آنگاه ارزش آن خانه و ارزش خانه قرینه صفر خواهد بود. 

 اولیهماتریس دستیابی (، 7جدول شماره )

 16 15 14 13 12 11 11 9 8 7 6 5 4 3 2 1 ها مؤلفه

 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 0 کاهش ارزش بازار

 نوسان قیمت سهام

 
0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 1 

بینی سود افزایش ریسک پیش  1 0 0 1 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 1 1 

گذاران کاهش اعتماد سرمایه  1 1 1 0 1 0 0 0 1 1  1 1  1 1 1 1 

 1 1 1 1  1   1 1  1 0 0 0 0 1 1 1 1 نه نوساندام

 1 0 1 0   1 1   1  1 1 0 0 1 1 0 1 1 ثباتی ت بیشد 

 1 1 0 1 1 0   1 1 0 0 0 0 1 0 1 1 زمان نوسان مدت
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 16 15 14 13 12 11 11 9 8 7 6 5 4 3 2 1 ها مؤلفه

 1 1 1 0 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 الگوی تغییرات

 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 بری شرکتیراه

 1 1 0 1 1 1 0 1 0 0 0 0 1 1 0 0 م نظارتیرژی

 1 1 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ک صنعتریس

 1 1 1 1 0 1 1 1 0 0 0 0 0 1 1 0 ت مدیریتثبا

 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 1 0 های محیطی نوسان

 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 تار مالکیتساخ

 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 یت سود عملیاتیکیف

 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 های حسابداری هروی

 

 سازگار کردن ماتریس دستیابی. 4-5

شود و  Bمنجر به عامل  Aبعد از به دست آمدن ماتریس اولیه، باید سازگاری درونی آن نیز برقرار شود. یعنی اگر عامل 

شود. و اگر در ماتریس دستیابی این حالت  Cباید منجر به عامل   Aشود، در نتیجه عامل  Cهم منجر به عامل  Bعامل 

برقرار نباشد باید ماتریس اصلاح شده و روابطی که از قلم افتاده جایگزین شوند. در این پژوهش برای سازگار کردن 

 ( قابل مشاهده است. 0در جدول شماره ) آن استفاده شد که نتایج Matlab افزار  ماتریس از نرم

 
 یابی سازگاری شده(. ماتریس دست8جدول شماره)

 16 15 14 13 12 11 11 9 8 7 6 5 4 3 2 1 ها مؤلفه
میزان 

 نفوذ

 12 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 1 کاهش ارزش بازار

 نوسان قیمت سهام

 
1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 12 

بینی  افزایش ریسک پیش

 سود
1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 10 

گذاران سرمایهکاهش اعتماد   1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 10 

 11 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 دامنه نوسان

 10 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 0 1 1 1 1 ثباتی شدت بی 

 10 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 0 0 1 1 1 1 مدت زمان نوسان

 10 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 0 1 1 1 0 الگوی تغییرات

 12 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 0 شرکتیراهبری 

 10 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 رژیم نظارتی

 12 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 0 ریسک صنعت

 10 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 ثبات مدیریت

 10 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 های محیطی نوسان
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 16 15 14 13 12 11 11 9 8 7 6 5 4 3 2 1 ها مؤلفه
میزان 

 نفوذ

 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 ساختار مالکیت

 7 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 1 0 کیفیت سود عملیاتی

 10 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 های حسابداری رویه

  10 10 10 10 10 10 10 10 1 2 0 11 10 10 10 11 میزان وابستگی

 بندی متغیرهاتعیین سطح و اولویت. 4-6

های ورودی و خروجی برای هر متغیر  سازی ساختاری تفسیری، برای تعیین سطح و اولویت متغیرها، مجموعه در روش مدل

شود. در این مرحله پس از تعیین مجموعه ورودی و خروجی، مجموعه مشترک برای هر متغیر نیز تعیین  مشخص می

ها کاملاٌ مشابه باشد، در بالاترین  خروجی و مشترک آنبندی، متغیرهایی که مجموعه  گردد. سپس به منظور اولویت می

بندی شده از  گیرند. برای مشخص کردن اجزای سطح بعدی سیستم، متغیر سطح قرار می ISMمراتب مدل  سطح از سلسله

ه شود و این عمل تا تعیین سطح همه متغیرها ادام مانده جدول بعدی شکل داده می جدول حذف و با بقیه متغیرهای باقی

 دهد. بندی متغیرها را نشان می ( سطح7داده خواهد شد. جدول شماره )
 . تعیین سطوح متغیرها )جدول تلفیق تناوب اول تا چهارم(7جدول 

 متغیرها مجموعه ورودی مجموعه خروجی مجموعه مشترک سطح

 اول
1,2,3,4,5, 

9,10,11,12,13,14

,15,16 

1,2,3,4,5,9,10,11,1

2,13,14,15,16 
1,2,3,4,5,6,7,8,9,10.

11,12,13,14,15,16 

 کاهش ارزش بازار

 4,13,14,15,16 4,13,14,15,16 اول
1,2,3,4,5,6,7,8,9,10.

11,12,13,14,15,16 

 نوسان قیمت سهام

 

2,4,5,13,14,15,1 اول

6 2,4,5,13,14,15,16 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10.

11,12,13,14,15,16 
بینی سود افزایش ریسک پیش  

1,2,3,4,5,9,10,11 اول

,12,13,14,15,16 
1,2,3,4,5,9,10,11,1

2,13,14,15,16 
1,2,3,4,5,6,7,8,9,10.

11,12,13,14,15,16 
گذاران کاهش اعتماد سرمایه  

2,3,4,5,9,10,11,1 دوم

2 
2,3,4,5,9,10,11,12 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,

11,12 

 دامنه نوسان

1,2,3,4,5,9,10,11 دوم

,12 
1,2,3,4,5,9,10,11,1

2 
1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,

11,12 
 ثباتی شدت بی 

2,3,4,5,9,10,11,1 دوم

2 2,3,4,5,9,10,11,12 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,

11,12 
 مدت زمان نوسان

1,2,3,4,5,9,10,11 دوم

,12 
1,2,3,4,5,9,10,11,1

2 
1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,

11,12 
 الگوی تغییرات

 راهبری شرکتی 1،0،0،1،0،7 1،0،0،1 1،0،0،1 سوم

 رژیم نظارتی 1،2،0،0،1،0،7،8 2،0،0 2،0،0 سوم

 ریسک صنعت 1،2،0،0،1،0،7،8 1،2،0،0،1 1،2،0،0،1 سوم

 ثبات مدیریت 1،2،0،0،1،0،7،8 1،2،0،0،1 1،2،0،0،1 سوم

 های محیطی نوسان 5,6,7 1 1 چهارم

 ساختار مالکیت 0 0 0 چهارم

 عملیاتی کیفیت سود 7 7 7 چهارم
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 متغیرها مجموعه ورودی مجموعه خروجی مجموعه مشترک سطح

 های حسابداری رویه 0،8 8 8 چهارم

 

 مدل  سیمتر. 4-7

توان مدل نهایی آن را با توجه به ماتریس دستیابی  بندی انجام شد و تعیین روابط مشخص شد، می بعد از آن که سطح

شوند. در پژوهش حاضر در سازگار شده ترسیم کرد. به همین منظور ابتدا متغیرها برحسب سطح از بالا به پایین مرتب می

 .بندی شدندثباتی سود گزارش شده  دسته بیمرتبط با  های مؤلفه چهار سطح
 

 

 ثباتی سود گزارش شده  بی، مدل 1شکل شماره 

 MICMAC وتحلیل تجزیه. 4-7

دسته اول شامل شوند: می دسته تقسیم چهاربه وتحلیل متغیرها برحسب قدرت نفوذ و قدرت وابستگی  در این تجزیه

متغیرهای خودمختار است که قدرت نفوذ و وابستگی ضعیفی دارند و یا به عبارتی ارتباطات اندک و ضعیفی با سیستم 

دهند که دارای قدرت نفوذ اندک ولی از قدرت وابستگی  دسته را تشکیل میدومین کنند. متغیرهای وابسته  برقرار می

گونه  زیادی دارند، این شوند که قدرت نفوذ و وابستگی نامیده می ه  متغیرهای متصلباشند. سومین دست بالایی برخوردار می

تواند سیستم را تحت تأثیر قرار دهد. و دسته چهارم شامل  ها می متغیرها غیر ایستا هستند، یعنی هرگونه تغییر در آن

وابستگی ( میزان قدرت نفوذ و 1شماره ) باشد که قدرت نفوذ بالا و وابستگی پایینی دارند. نمودار متغیرهای مستقل می

 دهد. متغیرها را نشان می
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 Micmac تحلیل و تجزیه (،1نمودار شماره )

  گیری بحث و نتیجه. 5

ثباتی سود گزارش شده بر اساس نظر خبرگان دانشگاهی،  پژوهش حاضر با هدف طراحی مدلی جامع برای تبیین پدیده بی

ثباتی سود گزارش شده  دهد که بی های این مطالعه نشان می کارشناسان مالی و حسابرسان رسمی انجام شده است. یافته

گیری، ابعاد گوناگون، پیامدهای مشخص و عوامل  ای شکلیک پدیده چندبعدی و سیستمی است که تحت تأثیر بستره

های حسابداری دانست.  توان آن را صرفاً ناشی از یک عامل خاص مانند نوسان فروش یا رویه گر قرار دارد و نمی مداخله

یاتی و های محیطی، ساختار مالکیت، کیفیت سود عمل های خبرگان نشان داد چهار بستر اصلی شامل نوسان تحلیل دیدگاه

های محیطی به عنوان تأثیرگذارترین  ثباتی سود گزارش شده هستند. در این میان نوسان ساز بی های حسابداری، زمینه رویه

ها  های سیاسی، مستقیماً بر درآمدها و هزینه بستر شناسایی شد و تغییرات نرخ ارز، نوسانات قیمت مواد اولیه و نااطمینانی

تری مواجه هستند  ثبات های فعال در صنایع پرنوسان ذاتاً با سود بی کنند. شرکت ود را تشدید میگذارند و نوسان س تأثیر می

دهد که تمرکز مالکیت، نوع  ثباتی خارج از کنترل مدیریت است. ساختار مالکیت به عنوان بستر دوم نشان می و این بی

های با  گذارند. شرکت موارسازی سود تأثیر میگذاران نهادی فعال، بر انگیزه مدیریت برای ه مالک و حضور سرمایه

ها دارند. کیفیت سود عملیاتی به عنوان  سازی نوسان مالکیت نهادی قوی نظارت بیشتری داشته و انگیزه کمتری برای پنهان

های اصلی و پایدار شرکت حاصل شود نوسان کمتری  کند؛ سودی که عمدتاً از فعالیت سومین بستر نقش محوری ایفا می
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هایی با کیفیت سود  شرکت .های مالی ذاتاً ناپایدار است ارد، در حالی که سود متکی بر اقلام غیرتکرارشونده و فعالیتد

بینی  گذاران قابل پیش کنند و این نوسان اغلب برای سرمایه عملیاتی پایین، نوسان بیشتری را در سود گزارش شده تجربه می

تواند به  ارمین بستر، اگرچه در مقایسه با عوامل محیطی تأثیر کمتری دارد، اما میهای حسابداری به عنوان چه نیست. رویه

عنوان ابزاری برای هموارسازی یا تشدید نوسان عمل کند. انتخاب روش استهلاک، نحوه شناسایی درآمد، برآورد ذخایر 

هایی با  برگان اشاره کردند که شرکتتوانند بر نوسان سود گزارش شده تأثیر بگذارند. خ و سایر اقلام تعهدی، همگی می

ثباتی سود در  ابعاد بی .بینانه دارند های خوش هایی با رویه کارانه، معمولاً سود هموارتری نسبت به شرکت های محافظه رویه

 ثباتی، مدت زمان تداوم و الگوی تغییرات است. دامنه نوسان تفاوت بین بیشترین این پژوهش شامل دامنه نوسان، شدت بی

دهد و هرچه این دامنه بیشتر باشد، ریسک درک شده توسط  و کمترین سود گزارش شده در یک بازه زمانی را نشان می

ثباتی به تغییرات ناگهانی و غیرمنتظره سود اشاره دارد که معمولاً ناشی از  رود. شدت بی گذاران بالاتر می سرمایه

ها در معرض نوسانات شدید و  ثباتی بالا، سود آن هایی با شدت بی های اقتصادی یا اشتباهات مدیریتی است. شرکت شوک

مدت و گذراست یا  ثباتی سود کوتاه دهد که آیا بی گیرد. مدت زمان تداوم به این پرسش پاسخ می بینی قرار می قابل پیش

ی موقتی ناشی از ثبات تر از بی ثباتی مزمن که ریشه در عوامل ساختاری دارد، بسیار خطرناک مزمن و ساختاری. بی

دهد. الگوی  ثباتی ارائه می های گذرا است. الگوی تغییرات به عنوان چهارمین بعد، اطلاعات مهمی درباره ماهیت بی شوک

بینی تفاوت معناداری دارند.  ای با الگوی تصادفی از نظر ریسک و قابلیت پیش افزایشی با الگوی کاهشی و الگوی چرخه

دهد تا نوع، شدت، تداوم و الگوی  گذاران امکان می اسایی این ابعاد به تحلیلگران و سرمایهخبرگان تأکید کردند که شن

ثباتی سود در چهار  پیامدهای بی .تری اتخاذ کنند تری تشخیص دهند و تصمیمات آگاهانه ثباتی سود را به طور دقیق بی

بندی شده  قیمت سهام و کاهش ارزش بازار طبقهبینی سود، نوسان  گذاران، افزایش ریسک پیش دسته کاهش اعتماد سرمایه

گذاران درک کنند سود گزارش  دهد که سرمایه گذاران به عنوان نخستین پیامد، زمانی رخ می است. کاهش اعتماد سرمایه

گذاران  یابد. سرمایه اعتمادی به تدریج به کل اطلاعات مالی شرکت تسری می بینی نیست و این بی شده قابل اتکا و پیش

ثباتی سود، تصویر یک شرکت پرریسک و غیرشفاف را در ذهن  نهادی و خرد هر دو به دنبال سودهای پایدار هستند و بی

ثباتی سود است و هنگامی که  بینی سود به عنوان دومین پیامد، نتیجه مستقیم بی کند. افزایش ریسک پیش ها ایجاد می آن

بینی  یابد و خطای پیش بینی کنند، پوشش تحلیلی شرکت کاهش می ا پیشتحلیلگران مالی نتوانند با اطمینان سود آتی ر

گذاران بازده بالاتری را برای تحمل این  دهد زیرا سرمایه یابد. این امر به نوبه خود هزینه سرمایه را افزایش می افزایش می

ار به اخبار سود نوسانی را نشان کنند. نوسان قیمت سهام به عنوان سومین پیامد، واکنش مستقیم باز عدم قطعیت طلب می

ها را  ثبات، معمولاً با نوسان قیمت شدیدتری مواجه هستند که ریسک سیستماتیک آن هایی با سود بی دهد. شرکت می

دهد. کاهش ارزش بازار به عنوان چهارمین و مهمترین پیامد بلندمدت، نتیجه نهایی تمامی پیامدهای قبلی است.  افزایش می

شوند.  بینی و نوسان قیمت، همه در نهایت به کاهش ارزش بازار شرکت منجر می افزایش ریسک پیش کاهش اعتماد،

تر، هزینه سرمایه بالاتر و در نتیجه ارزش بازار کمتری  ثباتی سود بالا معمولاً با نسبت قیمت به سود پایین هایی با بی شرکت

گر شامل راهبری شرکتی، ثبات مدیریت، ریسک  امل مداخلهعو .های مشابه با سود پایدار مواجه هستند نسبت به شرکت

ثباتی سود را تعدیل کنند. راهبری  گیری و ابعاد بی توانند رابطه بین بسترهای شکل صنعت و رژیم نظارتی هستند که می

انایی کاهش هایی مانند استقلال هیئت مدیره، وجود کمیته حسابرسی فعال و شفافیت اطلاعاتی، تو شرکتی قوی با مکانیسم

هایی با راهبری شرکتی ضعیف، بیشتر در معرض  های محیطی بالا دارد. شرکت ثباتی سود را حتی در حضور نوسان بی
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کند.  گر، نقش مهمی ایفا می مدیریت سود و هموارسازی ساختگی قرار دارند. ثبات مدیریت به عنوان دومین عامل مداخله

ها، سود  تغییرات مداوم در تیم مالی، به دلیل فقدان تداوم در سیاست هایی با جابجایی مکرر مدیرعامل یا شرکت

کند. ریسک  های یکسان، به هموارسازی طبیعی سود کمک می تری دارند. در مقابل، مدیریت باثبات با ایجاد رویه ثبات بی

های محیطی بر  الا، اثر نوسانگر دوگانه ایفا کند. در صنایع با ریسک ب تواند نقش تعدیل صنعت به عنوان سومین عامل، می

توانند با تکیه بر ثبات صنعت، نوسان سود  ها می ریسک، شرکت شود، در حالی که در صنایع کم ثباتی سود تشدید می بی

های اخیر به عنوان یک تعدیلگر قوی ظاهر  گر، در سال خود را کاهش دهند. رژیم نظارتی به عنوان چهارمین عامل مداخله

کنند، دامنه کمتری برای مدیریت سود و  تری عمل می هایی که تحت رژیم نظارتی سختگیرانه شده است. شرکت

مدل طراحی شده در این پژوهش با  .شود تر گزارش می ها شفاف ثباتی واقعی سود آن ها دارند و بی سازی نوسان پنهان

مند برای تحلیل،  ارچوبی جامع و نظامگیری از نظرهای خبرگان دانشگاهی، کارشناسان مالی و حسابرسان رسمی، چ بهره

گرا  عامل های پیشین که عمدتاً تک دهد. این مدل بر خلاف مدل ثباتی سود گزارش شده ارائه می گیری و مدیریت بی اندازه

گیرد.  گر را نیز در نظر می گر عوامل مداخله نگرد و نقش تعدیل ثباتی سود می بودند، به صورت چندبعدی به پدیده بی

ها مورد تأیید قرار گرفته است. نتایج این  های خبرگان و تأیید روایی محتوایی مؤلفه ار مدل از طریق بررسی دیدگاهاعتب

ثباتی سود گزارش شده یک پدیده پیچیده و متأثر از تعامل عوامل محیطی، ساختاری، رفتاری  دهد که بی پژوهش نشان می

گیری، ابعاد گوناگون،  می و توجه همزمان به بسترهای شکلو نظارتی است و درک صحیح آن مستلزم نگاه سیست

های آتی در حوزه ثبات سود و همچنین  تواند مبنایی برای پژوهش گر است. این مدل می پیامدهای مترتب و عوامل تعدیل

 ها قرار گیرد.  بینی ریسک نوسان سود در شرکت های ارزیابی و پیش مبنایی برای طراحی سیستم

 های واریانس  های اقتصادسنجی مانند مدل شود شرکتها با استفاده از روش پیشنهاد می: یطیهای مح نوسان

بینی کرده و سناریوهای مختلف را  ناهمسانی شرطی خودرگرسیونی، نوسانات نرخ ارز و قیمت مواد اولیه را پیش

ند که شرکت تا چه میزان های خود افشا کن بندی سالانه لحاظ کنند. حسابرسان رسمی باید در گزارش در بودجه

بینی کرده است. همچنین  هایی برای تعدیل این اثرات پیش وابستگی به متغیرهای پرنوسان دارد و چه مکانیسم

های  های صنایع با نوسان ذاتی بالا را ملزم به ارائه گزارش شود سازمان بورس و اوراق بهادار، شرکت پیشنهاد می

ثباتی سود را  گذاران بتوانند ریسک بی های محیطی کند تا سرمایه به نوسان تر در مورد اقلام حساس فصلی شفاف

 .بهتر ارزیابی کنند

 شود با تشکیل کمیته حسابرسی قوی و مستقل،  های با مالکیت متمرکز توصیه می به شرکت ت:ساختار مالکی

ی سود را کاهش دهند. نظارت بر فرآیند گزارشگری مالی را افزایش دهند و انگیزه مدیریت برای هموارساز

گذاران نهادی فعال باید در مجامع عمومی خواهان شفافیت بیشتر در مورد نحوه مواجهه مدیریت با  سرمایه

شود سازمان بورس، افشای ساختار مالکیت و نوع مالکان را در  های سود شوند. همچنین پیشنهاد می نوسان

های  ثباتی سود را در مدل وانند ارتباط بین نوع مالکیت و بیهای مالی سالانه الزامی کند تا تحلیلگران بت صورت

تواند بر کیفیت  خود وارد کنند. حسابرسان نیز باید در گزارش خود به مواردی که ساختار مالکیت می

 .گزارشگری تأثیر بگذارد، اشاره صریح داشته باشند
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 علاوه بر سود خالص، شاخص دامنه نوسان های سالانه خود،  شود شرکتها در گزارش پیشنهاد می :دامنه نوسان

را به عنوان نسبت انحراف معیار سود به میانگین سود یک دوره پنج ساله محاسبه و افشا کنند. تحلیلگران مالی 

های مختلف در یک صنعت استفاده کنند. همچنین به  توانند از این شاخص برای مقایسه ریسک شرکت می

هایی که دامنه نوسان سود به طور غیرعادی  های حسابرسی خود، بر روی دوره هشود در برنام حسابرسان توصیه می

گذاران نیز  افزایش یافته است، تمرکز بیشتری داشته باشند و علت آن را در گزارش خود منعکس کنند. سرمایه

 .توانند با پایش این شاخص، از تغییرات ناگهانی در وضعیت شرکت آگاه شوند می

 های ناگهانی سود  های شناسایی شوک، شدت نوسان شود شرکتها با استفاده از مدل شنهاد میپی: ثباتی شدت بی

های  گیری کرده و منابع ایجاد شوک )داخلی یا خارجی( را تفکیک کنند. مدیریت ارشد باید برنامه را اندازه

هیئت مدیره قرار دهد.  ها را در اختیار های شدید طراحی کند و این برنامه واکنش سریع برای مواجهه با شوک

های شدید و غیرمنتظره در سود، مراتب را فوراً به  حسابرسان رسمی موظف شوند در صورت مشاهده شوک

تواند با تعریف شاخص هشدار زودهنگام مبتنی بر شدت  کمیته حسابرسی گزارش دهند. سازمان بورس نیز می

 .ژه قرار دهدهای بحرانی را شناسایی و تحت نظارت وی ثباتی، شرکت بی

 بینی خود، به جای تکیه بر  های پیش شود تحلیلگران مالی در مدل پیشنهاد می :بینی سود افزایش ریسک پیش

بینی کاهش یابد.  های ناهمسانی واریانس شرطی استفاده کنند تا خطای پیش روندهای ساده خطی، از مدل

ثباتی تاریخی خود گسترش دهند و از  توجه به شدت بیبینی را با  دامنه پیشد ها باید در ارائه راهنمای سو شرکت

هایی که بیش از یک انحراف معیار  تواند الزام کند شرکت ای پرهیز کنند. سازمان بورس می ارائه اعداد نقطه

های خود را با فاصله اطمینان حداقل نود درصد ارائه دهند.  بینی ثباتی دارند، پیش بالاتر از میانگین صنعت بی

بینی تاریخی هر شرکت به عنوان یکی از معیارهای ارزیابی ریسک استفاده  گذاران نیز باید از خطای پیش سرمایه

 .کنند

 های  ثباتی مزمن سود، برنامه شود در صورت مواجهه با بی به مدیران اجرایی توصیه می: کاهش ارزش بازار

شش ریسک مالی( طراحی و اجرا کرده سازی سبد محصولات یا پو ها )مانند متنوع مشخصی برای کاهش نوسان

و نتایج آن را به صورت فصلی به بازار گزارش دهند. حسابرسان باید در گزارش خود به صراحت اعلام کنند که 

های  توانند با ارائه گزارش ثباتی سود ناشی از عوامل موقتی است یا ساختاری و مزمن. تحلیلگران مالی می آیا بی

گیری کمک کنند. همچنین  گذاران در تصمیم ثباتی سود و ارزش بازار، به سرمایه ین بیمستقل در مورد ارتباط ب

ثباتی سود بالا، مطالبه حاشیه  های با بی گذاری در شرکت گذاران نهادی قبل از سرمایه شود سرمایه پیشنهاد می

 .امنیت بیشتری در قیمت سهام داشته باشند

 های راهبری شرکتی را تقویت کنند، از جمله تشکیل  مکانیسمها  شود شرکت پیشنهاد می: راهبری شرکتی

کمیته حسابرسی با اکثریت اعضای مستقل و برگزاری جلسات منظم بدون حضور مدیرعامل. هیئت مدیره باید به 
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ثباتی سود را ارزیابی کند. حسابرسان رسمی  های کنترلی در کاهش بی ای اثربخشی مکانیسم صورت دوره

ثباتی سود دامن بزند، اشاره  تواند به بی ارش خود به موارد ضعف در راهبری شرکتی که میموظف شوند در گز

های پرنوسان،  تواند با انتشار دستورالعمل راهبری شرکتی خاص برای شرکت کنند. سازمان بورس نیز می

راهبری شرکتی را جزء گذاران نیز باید در ارزیابی خود، امتیاز  استانداردهای حداقلی را تعیین نماید. سرمایه

 .گیری قرار دهند معیارهای اصلی تصمیم

 شود سازمان بورس و اوراق بهادار، چارچوب نظارتی مبتنی بر ریسک را اجرا کند  پیشنهاد می ی:رژیم نظارت

ثباتی سود بالا و سابقه مدیریت سود، با دفعات بیشتری مورد بازرسی قرار گیرند.  های با بی که در آن شرکت

ثباتی سود، از دیگر پیشنهادهای اجرایی است.  استانداردهای حسابداری خاص برای افشای منابع و ابعاد بی تدوین

ثباتی سود را به صورت  حسابرسان رسمی باید در گزارش خود سطح انطباق شرکت با الزامات افشای مرتبط با بی

ای  اظر، سیستم پاداش و جریمه را به گونهشود نهادهای ن کمی و قابل مقایسه گزارش دهند. همچنین پیشنهاد می

کنند، مشوق دریافت کنند.  ثباتی سود خود را افشا می تر بی هایی که شفاف طراحی کنند که شرکت

توانند با رای دادن به اعضای هیئت مدیره، بر اجرای مؤثر رژیم نظارتی در شرکت تأثیر  گذاران نیز می سرمایه

 .بگذارند

   منابع و مآخذ. 6

خوب و  یحکمران یها اقتصاد کلان، شاخص یثبات  ی(. ب1000حمزه. ) & یخشوئ یمحمد ،یائیدر ،یترک زهران. 1

 .119-129(8 0)11 8یمال یدانش حسابدار. رانیا هیسود در بازار سرما تیریمد

شرکت در رابطه  یها یژگینقش و ی(. بررس1000حمزه . )، یخشوئ یو محمد یعباسعل، یائیدر ،یعل، یترک زهران. 2

  8e24223 )(8 تیریمد یو حسابرس یدانش حسابدار(. e24223سود. ) تیریاقتصاد کلان و مد یثبات یب نیب

8 یو حسابرس یت حسابدار. مطالعایدر گزارش حسابرس ری(. نوسانات سود و تاخ1002. ) دیسع، یمحسن و نصرت، یتنان. 0

12(01) 

 ینانینااطم طیشرا لگرینقش تعد ی(. بررس1001محمود . ) ،نیالد نیاکرم و مع ،انیتفت ،فاطمه ،یمحمدآباد یمنصور. 0
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Abstract  
The present study was conducted with the aim of designing a model of reported earnings volatility 

using a mixed approach. Reported earnings volatility is one of the fundamental challenges in financial 

analysis and corporate performance evaluation, and identifying the dimensions and factors affecting it 

is of vital importance for investors and regulatory bodies. The statistical population included financial 

accounting professors, financial experts of listed companies, and statutory auditors in Tehran, and 20 

people were selected randomly based on theoretical saturation. In the qualitative part, data were 

collected through structured interviews and analyzed using content analysis and coding in MaxQuda 

software. In the quantitative part, a fuzzy interpretive structural modeling questionnaire was used and 

analyzed with MATLAB software. Qualitative findings led to the identification of four main categories 

of components including formation contexts (environmental fluctuations, ownership structure, 

operating profit quality, accounting practices), instability dimensions (volatility range, instability 

severity, duration, pattern of changes), consequences (decreased investor confidence, increased profit 

forecast risk, stock price volatility, decreased market value), and intervening factors (corporate 

governance, management stability, industry risk, regulatory regime). Quantitative results showed that 

the relationships between these components are well-fitting and the proposed model can be used as a 

comprehensive tool for analyzing and managing reported profit volatility. The validity of the model has 

been confirmed through expert validation and structural relationship analysis with a high confidence 

coefficient. 
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