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 چکیده

 10۳1 زمانی دوره طی تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت سرمایه هزینه بر سود مدیریت تأثیر پژوهش این در

 عدم افزایش موجب تواندمی مالی گزارشگری کیفیت کاهش مصادیق از یکی عنوانبه سود مدیریت است. شده بررسی 1000 تا

 کنندگانتأمین انتظار مورد بازده نرخ و شدهادراک ریسک نتیجه، در و شود گذارانسرمایه و مدیران میان اطلاعاتی تقارن

 مالی هایداده به اتکا با و است همبستگی–توصیفی روش نظر از و کاربردی هدف نظر از حاضر پژوهش دهد. افزایش را سرمایه

 پژوهش مستقل متغیر کند.می تحلیل را سرمایه هزینه و سود مدیریت میان رابطه تابلویی، هایداده الگوی و بورسی هایشرکت

 متغیرهای همچنین است. سرمایه هزینه وابسته، متغیر و شودمی سنجیده اختیاری تعهدی اقلام پایه بر که است سود مدیریت

 مدل در سرمایه هزینه بر اثرگذار عوامل سایر کنترل برای فروش رشد و سودآوری مالی، اهرم شرکت، اندازه شامل کنترلی

 افزایش که معنا این به دارد؛ سرمایه هزینه بر اداریمعن و مثبت اثر سود مدیریت که دهدمی نشان پژوهش هاییافته اند.شده لحاظ

 دهد.می سوق بیشتر بازده مطالبه به را گذارانسرمایه و داده کاهش را مالی اطلاعات کیفیت شده،گزارش سود در دستکاری

 شرکت، اندازه و فروش رشد سودآوری، مالی، اهرم جمله از ها،شرکت مالی هایویژگی برخی که دهدمی نشان همچنین نتایج

 هایفرصت محدودسازی و مالی گزارشگری شفافیت ارتقای ها،یافته این اساس بر دارند. نقش سرمایه هزینه تغییرات تبیین در

 کند. کمک سرمایه بازار کارایی بهبود و سرمایه هزینه کاهش به تواندمی سود مدیریت

 یکلید گانواژ

 تهران بهادار اوراق بورس اطلاعاتی، تقارن عدم مالی، یگزارشگر کیفیت ، سرمایه هزینه سود، مدیریت

 ان،یرانیا یکیالکترون یعال آموزش موسسه ،یحسابدار و یمال دانشکده ،یحسابدار شیگرا یحسابدار ارشد یکارشناس یدانشجو .1

 .رانیا تهران،

 hamid.ravanpak@iranian.ac.ir .رانیا تهران، ان،یرانیا یکیالکترون یعال آموزش موسسه ، یحسابدار و یمال دانشکده ار،یاستاد .2
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 مقدمه .1

 و اعتباردهندگان گذاران،سرمایه زیرا است؛ سرمایه بازار در گیریتصمیم اصلی هایپایه از یکی مالی گزارشگری کیفیت

 هرچه کنند.می اتکا مالی هایصورت در منتشرشده اطلاعات به هاشرکت ریسک و عملکرد ارزیابی برای مالی تحلیلگران

 کاراتر تخصیص امکان و یابدمی افزایش کنندگاناستفاده اطمینان سطح باشد، ترموقعبه و اتکاتر قابل تر،شفاف مالی اطلاعات

 برداشت و کند تشدید را اطلاعاتی تقارن عدم تواندمی مالی گزارشگری کیفیت در ضعف مقابل، در شود.می فراهم مالی منابع

 دهد. افزایش را شرکت ریسک از گذارانسرمایه

 معنای به سود مدیریت است. سود مدیریت دهد،می قرار تأثیر تحت را مالی گزارشگری کیفیت که عواملی ترینمهم از یکی

 ودس تغییر برای عملیاتی واقعی تصمیمات یا گزارشگری هایروش انتخاب حسابداری، هایقضاوت از مدیران هدفمند استفاده

 باشد. داشته فاصله آن اقتصادی واقعیت با است ممکن شرکت مالی عملکرد از شدهارائه تصویر که ایگونه به است؛ شدهگزارش

 ادبیات در نظارتی، فشارهای و بدهی الزامات سرمایه، بازار انتظارات پاداش، قراردادهای با مستقیم ارتباط دلیل به پدیده این

 Wahlen, & (Healy .(1999 دارد ایویژه جایگاه حسابداری

 هزینه افزایش پیامدها، این از یکی شود. بررسی آن اقتصادی پیامدهای که کندمی پیدا بیشتری اهمیت زمانی سود مدیریت

 پذیرش برای مالی کنندگانتأمین و گذارانسرمایه که است بازدهی حداقل دهندهنشان سرمایه هزینه است. شرکت سرمایه

 قرار مدیریت طلبانهفرصت رفتارهای تأثیر تحت شدهگزارش سود اگر کنند.می مطالبه شرکت یک در گذاریهسرمای ریسک

 مورد بازده اطلاعاتی، ریسک جبران برای و کنندمی پیدا بیشتری تردید مالی اطلاعات صحت به نسبت گذارانسرمایه گیرد،

 O’Hara, & (Easley (2004. کنندمی طلب بالاتری انتظار

 افشا، هایمحدودیت اطلاعاتی، شفافیت متفاوت سطح مانند هاییویژگی دلیل به موضوع این اهمیت ایران، سرمایه بازار در

 دلیل، همین به شود.می بیشتر مالی هایگزارش به گذاریسرمایه هایتصمیم وابستگی و شرکتی راهبری کیفیت در تفاوت

 و نظری نظر از هم تواندمی تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت در سرمایه هزینه و سود مدیریت رابطه بررسی

 سرمایه هزینه و اطلاعاتی تقارن عدم سود، کیفیت میان پیوند پژوهش این نظری، نظر از باشد. داشته اهمیت کاربردی نظر از هم

 ها،شرکت مدیران گذاران،سرمایه برای تواندمی آن هایافتهی نیز کاربردی نظر از کند.می روشن ایران سرمایه بازار بستر در را

 باشد. مفید سرمایه بازار گذارانسیاست و حسابرسان

سال طی تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت سرمایه هزینه بر سود مدیریت تأثیر بررسی مقاله، این اصلی هدف

 فروش رشد و سودآوری مالی، اهرم شرکت، اندازه مانند کنترلی متغیرهای نقش هدف، این کنار در است. 1000 تا 10۳1 های

 گردد. تحلیل تربینانهواقع و تردقیق چارچوبی در پژوهش اصلی رابطه تا شودمی بررسی سرمایه هزینه تبیین در نیز

 ادبیات مرور و نظری مبانی .2

 سود مدیریت و مالی گزارشگری کیفیت سود، نظری مبانی .2-1

 سهام، گذاریارزش سودآوری، توان ارزیابی در و هاستشرکت مالی عملکرد هایشاخص ترینمهم از یکی حسابداری سود

 هایجریان مکانیکی بازتاب تنها حسابداری سود حال، این با دارد. محوری نقش مدیریتی قراردادهای و اعتباری هایتصمیم

 سود شودمی موجب ویژگی همین گیرد.می قرار حسابداری هایانتخاب و مفروضات دها،برآور تأثیر تحت بلکه نیست، نقدی

 al., et (Dechow .(1995 شود فراهم سود مدیریت امکان و گیرد قرار مدیریت قضاوت اعمال معرض در
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 اشاره گیریتصمیم ایبر مالی اطلاعات سودمندی و بودن موقعبه طرفی،بی اتکا، قابلیت شفافیت، به مالی گزارشگری کیفیت

 بیشتری اطمینان با آنان شودمی موجب و دهدمی کاهش را گذارانسرمایه اطمینان عدم مالی، گزارشگری بالاتر کیفیت دارد.

 ترپایین شرکت سرمایه هزینه و یافته کاهش گذارانسرمایه انتظار مورد بازده شرایطی، چنین در کنند. ارزیابی را شرکت ریسک

 al., et (Francis .(2004 بود خواهد

 مدیریت واقعی. سود مدیریت و تعهدی سود مدیریت شود:می بررسی اصلی شکل دو به حسابداری ادبیات در سود مدیریت

 مدیریت که حالی در شود؛می انجام حسابداری هایروش انتخاب و اختیاری تعهدی اقلام دستکاری طریق از عمدتاً تعهدی سود

 هر دهد.می رخ اختیاری هایهزینه کاهش یا فروش بندیزمان تولید، سطح تغییر مانند عملیاتی تصمیمات طریق از واقعی سود

Sohn, & (Kim  شوند منجر اطلاعاتی ریسک افزایش و مالی اطلاعات شفافیت کاهش به توانندمی سود مدیریت شکل دو

2013). 
 برای است ممکن مدیران باشد. مالکان و مدیران میان منافع تضاد پیامد تواندمی سود مدیریت نمایندگی، نظریه چارچوب در

 شدهگزارش سود در شرکت، عملکرد از مطلوب تصویر حفظ یا بدهی قراردادهای شرایط رعایت بیشتر، پاداش به دستیابی

 اعتماد ندمدتبل در اما دهد، بهبود را شرکت عملکرد ظاهر مدتکوتاه در است ممکن اگرچه رفتاری چنین کنند. مداخله

 Wahlen, & (Healy .(1999 دهدمی افزایش را مالی تأمین هزینه و کرده تضعیف را گذارانسرمایه

 داخلی تحقیقات مرور .2-2

 شواهد است. بوده مالی گزارشگری و سود کیفیت حوزه در مهم موضوعات نخستین از سود مدیریت داخلی، مطالعات در

 سود اطلاعاتی، تقارن عدم وجود و حسابداری استانداردهای پذیریانعطاف که است داده شانن ایران سرمایه بازار در پژوهشی

 و )نوروش دهد کاهش را مالی هایصورت اتکای قابلیت تواندمی و دهدمی قرار مدیریتی دستکاری معرض در را حسابداری

 (.1080 سپاسی،

 کیفیت که است داده نشان تهران بهادار اوراق بورس در شدهفتهپذیر هایشرکت در سرمایه هزینه و سود کیفیت رابطه بررسی

 بهبود و گذارانسرمایه اطمینان عدم کاهش موجب ترشفاف اطلاعات زیرا است؛ همراه سرمایه هزینه کاهش با سود بالاتر

 (.1088 چالاکی، و )آقایی شودمی شرکت ریسک از آنان ارزیابی

 در ابهام کاهش و مالی اطلاعات کیفیت افزایش که است شده داده نشان مالی، گریگزارش کیفیت با مرتبط هایپژوهش در

 مالی گزارشگری که کندمی حمایت دیدگاه این از نتیجه این دهد.می کاهش را عادی سهام سرمایه هزینه مالی، هایصورت

 (.108۳ رضایی، و یگانه )حساسی باشد داشته بازار اعتماد افزایش و اطلاعاتی ریسک کاهش در مهمی نقش تواندمی باکیفیت

 تأثیر تحت را سرمایه هزینه تواندمی اقلام این کیفیت در ضعف و نوسانات که است داده نشان نیز تعهدی اقلام کیفیت بر تمرکز

 کاهش را گذارانسرمایه اطمینان سطح باشند، مدیریت طلبانهفرصت هایقضاوت دهندهبازتاب که زمانی تعهدی اقلام دهد. قرار

 (.10۳0 منتظری، و )احمدپور شوندمی منجر بالاتر بازده مطالبه به و دهندمی

 کمتر اطلاعاتی هایمحیط در سود مدیریت نوع دو هر که اندداده نشان نیز واقعی و تعهدی سود مدیریت درباره داخلی مطالعات

 نظارتی سازوکارهای و افشا نظام که دارد اهمیت بازارهایی در ویژهبه نتیجه این دهند. افزایش را سرمایه هزینه توانندمی کارا

 (.10۳1 قجاوند، و )خانی هستند تکامل و تقویت حال در هنوز

 خارجی تحقیقات مرور .2-0
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 چارچوب این است. شده ارائه تعهدی اقلام پایه بر سود مدیریت سنجش هایچارچوب ترینمهم از یکی المللی،بین ادبیات در

 اقلام شناسایی و سود دستکاری تشخیص برای مبنایی تواندمی نقدی هایجریان و حسابداری سود میان مقایسه که دهدمی نشان

 al., et (Dechow .(1995 باشد اختیاری تعهدی

 سود تمدیری رفتارهای گیریشکل در سیاسی و سرمایه بازار قراردادی، هایانگیزه که دهدمی نشان سود مدیریت ادبیات مرور

 تأثیر تحت که است مدیریتی رفتاری بلکه نیست، حسابداری فنی انتخاب یک صرفاً سود مدیریت دیدگاه، این در دارند. نقش

 Wahlen, & (Healy .(1999 گیردمی شکل مدیران منافع و نهادی فشارهای اقتصادی، محیط

پیش قابلیت سود، پایداری مانند هاییویژگی که است ادهد نشان شواهد سهام، سرمایه هزینه و سود هایویژگی رابطه بررسی در

 تریشفاف مالی گزارشگری و ترباکیفیت سود که هاییشرکت گذارند.می اثر سرمایه هزینه بر تعهدی اقلام کیفیت و بینی

 al., et (Francis .(2004 شوندمی مواجه تریپایین سرمایه هزینه با معمولاً دارند،

 به گذارانسرمایه همه وقتی است. سرمایه هزینه افزایش مهم عوامل از یکی اطلاعاتی تقارن عدم لاعات،اط نظریه منظر از

 پرمیوم ریسک، این جبران برای بازار و یابدمی افزایش نامطلوب گزینش ریسک ندارند، دسترسی اعتماد قابل و یکسان اطلاعات

 O’Hara, & (Easley .(2004 کندمی مطالبه بیشتری

 یا اختیاری هایهزینه کاهش مانند مدیران، عملیاتی تصمیمات حتی که اندداده نشان سود واقعی مدیریت به مربوط یقاتتحق

 این ببرد. بالا را شرکت سرمایه هزینه نتیجه، در و دهد افزایش را گذارانسرمایه شدهادراک ریسک تواندمی تولید، سطح تغییر

 Sohn, & (Kim .(2013 نیست محدود تعهدی اقلام به تنها سود مدیریت پیامدهای که است آن بیانگر یافته

 پژوهش مفهومی چارچوب .2-0

 سرمایه هزینه و اطلاعاتی تقارن عدم لی،ما گزارشگری کیفیت سود، مدیریت میان پیوند بر حاضر پژوهش مفهومی چارچوب

 اطلاعات اتکای قابلیت و شفافیت کاهش طریق از اصلی، مستقل متغیر عنوانبه سود مدیریت چارچوب، این در است. استوار

 انتظار مورد بازده گذارانسرمایه شودمی باعث نیز اطلاعاتی ریسک افزایش دهد.می افزایش را اطلاعاتی ریسک سطح مالی،

 یابد. افزایش شرکت سرمایه هزینه و کنند مطالبه بیشتری

 عوامل این زیرا شوند؛می لحاظ مدل در فروش رشد و سودآوری مالی، اهرم شرکت، اندازه مانند متغیرهایی اصلی، متغیر کنار در

می تلاش پژوهش مدل ابراین،بن دهند. قرار تأثیر تحت را مالی تأمین برای آن توان و شرکت ریسک از بازار برداشت توانندمی

 کند. بررسی هاشرکت عملیاتی و مالی مهم هایویژگی کنترل با را سرمایه هزینه بر سود مدیریت اثر کند
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 سرمایه هزینه و سود مدیریت رابطه مفهومی چارچوب .1-2 شکل

 اندازه متغیرهای دارد. مستقیم اثر وابسته متغیر عنوانبه سرمایه هزینه بر مستقل متغیر عنوانبه سود مدیریت چارچوب، این در

شرکت عملیاتی و مالی عوامل اثر تا اندشده مدل وارد کنترلی متغیرهای عنوانبه نیز فروش رشد و سودآوری مالی، اهرم شرکت،

 شود. کنترل سرمایه هزینه تبیین در ها

 تحقیق روش .0

 نهادهای و حسابرسان ها،شرکت مدیران گذاران،سرمایه برای واندتمی آن نتایج زیرا است؛ کاربردی هدف نظر از پژوهش این

 پژوهش روش، و ماهیت نظر از باشد. مفید اطلاعاتی ریسک کاهش و سود مدیریت پیامدهای ارزیابی در سرمایه بازار ناظر

مدل و تاریخی هایداده از استفاده با مالی متغیرهای میان رابطه زیرا است؛ کمی هایداده بر مبتنی و همبستگی–توصیفی حاضر

 شود.می بررسی آماری های

 تا 10۳1 هایسال پژوهش زمانی دوره است. تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت شامل پژوهش آماری جامعه

 که هاییشرکت نتایج، اتکای قابلیت و نمونه همگنی افزایش برای است. سال–شرکت تحلیل، واحد و گیردمی دربر را 1000

 ساختاری تغییرات دچار یا اندنداشته مستمر فعالیت دوره طول در اند،داشته متفاوت مالی سال اند،نداشته کامل مالی اطلاعات

 اند.شده حذف نمونه از اند،شده عمده

 رسمی هایپایگاه در منتشرشده اطلاعات و هاشرکت رسمی هایگزارش شده،حسابرسی مالی هایصورت از نیاز مورد هایداده

 غیرعادی مقادیر وجود و زمانی همخوانی انسجام، بودن، کامل نظر از هاداده گردآوری، از پس اند.شده گردآوری سرمایه بازار

 شوند. آماده آماری تحلیل برای تا اندشده پالایش و بررسی

 که است سرمایه هزینه وابسته، متغیر شود.می جیدهسن اختیاری تعهدی اقلام طریق از که است سود مدیریت پژوهش مستقل متغیر

 اندازه شامل پژوهش کنترلی متغیرهای است. شرکت ریسک پذیرش قبال در گذارانسرمایه انتظار مورد بازده نرخ بیانگر

 اند.شده لمد وارد سرمایه هزینه تبیین در بالقوه نقش دلیل به متغیرها این هستند. فروش رشد و سودآوری مالی، اهرم شرکت،
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 و هاشرکت میان تغییرات زمانهم بررسی امکان تابلویی هایداده شود.می استفاده تابلویی هایداده الگوی از هاداده تحلیل برای

 مدل، برآورد از پیش نمایند.می کمک پنهان ثابت متغیرهای حذف از ناشی تورش کاهش به و کنندمی فراهم را زمان طول در

 سپس شود.می انجام مدل مناسب ساختار تعیین و خودهمبستگی واریانس، ناهمسانی خطی،هم بررسی برای صیتشخی هایآزمون

 شوند.می آزمون هافرضیه و برآورد پژوهش رگرسیونی مدل

   است: نمایش قابل زیر صورت به پژوهش کلی مدل

                                                                 
                                                               

 AOR مالی، اهرمLEV  شرکت، اندازه EZIM سود، مدیریت دهندهنشان ME سرمایه، هزینه دهندهنشان COC مدل، این در

 علامت رودمی انتظار و است سرمایه هزینه بر سود مدیریت اثر بیانگر β1 ضریب است. شفرو رشدGROWTH  و سودآوری

 .باشد مثبت آن

 نتایج و هاداده تحلیل .0

 مالی اطلاعات کیفیت و سود مدیریت تحلیل .0-1

 از مدیران که زمانی است. مالی اطلاعات کیفیت کاهش مهم عوامل از یکی سود مدیریت که دهدمی نشان پژوهش نتایج تحلیل

 تضعیف سود اطلاعاتی محتوای کنند،می استفاده شدهگزارش سود تغییر برای حسابداری هایانتخاب یا اختیاری تعهدی اقلام

 ارقام به نسبت گذارانسرمایه شودمی باعث وضعیت این یابد.می کاهش شرکت واقعی عملکرد نمایش برای آن توان و شودمی

 نمایند. لحاظ شرکت ارزیابی در را بیشتری اطلاعاتی ریسک و کنند برخورد بیشتری احتیاط با شدهگزارش

 بنابراین، است. معنادار آماری نظر از و مثبت سود مدیریت متغیر ضریب که دهدمی نشان پژوهش مدل برآورد از حاصل نتایج

 زیرا است؛ همخوان اطلاعاتی تقارن عدم نظری انیمب با یافته این است. همراه سرمایه هزینه افزایش با سود مدیریت سطح افزایش

 کنندمی مطالبه بالاتری بازده نرخ بیشتر، ریسک و ابهام جبران برای گذارانسرمایه مالی، گزارشگری کیفیت کاهش صورت در
2004). O’Hara, & (Easley 

 پیامد بلکه نیست، حسابداریدرون مسئله یک تنها سود مدیریت که است آن بیانگر نتیجه این مالی، گزارشگری کیفیت منظر از

 نهایت، در و کند محدود را ترارزان مالی منابع به شرکت دسترسی تواندمی اطلاعاتی شفافیت کاهش دارد. مستقیم اقتصادی

 دهد. قرار تأثیر تحت را آن رشد و گذاریسرمایه ظرفیت

 سود مدیریت شاخص بررسی .0-1-1

 هستند تعهدی اقلام از بخشی اختیاری تعهدی اقلام شود.می تحلیل اختیاری تعهدی اقلام مبنای بر پژوهش این در سود مدیریت

 هرچه گیرند.می قرار مدیریت هایانتخاب و قضاوت تأثیر تحت باشند، شرکت فعالیت عادی شرایط از ناشی آنکه از بیش که

 یابد.می افزایش شدهگزارش سود در مدیریت مداخله احتمال باشد، بیشتر اقلام این مقدار

 رویکردهای از یکی و دارد ایگسترده سابقه حسابداری ادبیات در سود مدیریت سنجش برای اختیاری تعهدی اقلام از استفاده

 قابلیت کاهش معنای به سود مدیریت افزایش چارچوب، این در شود.می محسوب سود ترپایین کیفیت تشخیص برای رایج

 al., et (Dechow .(1995 است شرکت واقعی اقتصادی عملکرد و شدهگزارش سود میان صلهفا افزایش و سود اتکای

 اطلاعاتی ریسک و شفافیت دقت، .0-1-2
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 تا اقتصادی، عملکرد دقیق بازتاب جای به شدهگزارش سود زیرا دهد؛ کاهش را مالی اطلاعات دقت تواندمی سود مدیریت

 نتوانند گذارانسرمایه شودمی موجب اطلاعاتی دقت کاهش گیرد.می قرار مدیریت هایقضاوت و هاانگیزه تأثیر تحت حدی

 کنند. برآورد درستیبه را شرکت ریسک و آتی نقدی هایجریان

 میان نتوانند کنندگاناستفاده که زمانی شود. دشوارتر مالی هایصورت تفسیر شودمی باعث سود مدیریت شفافیت، نظر از

 افزایش به سرمایه بازار در ابهام این یابد.می افزایش ابهام سطح شوند، قائل تمایز حسابداری هایانتخاب اثر و واقعی عملکرد

Francis)  کنندمی مطالبه بالاتری بازده بیشتر، اطلاعاتی ریسک پذیرش برای گذارانسرمایه زیرا شود؛می منجر سرمایه هزینه

2004). al., et 
 کنترلی متغیرهای نظر از هاشرکت مقایسه .0-2

 عملیاتی و مالی هایویژگی بلکه دهد،نمی رخ خلأ در سرمایه هزینه و سود مدیریت رابطه که دهدمی نشان پژوهش هاییافته

 که هستند عواملی جمله از فروش رشد و سودآوری مالی، اهرم شرکت، اندازه دارند. نقش سرمایه هزینه تبیین در نیز هاشرکت

 دهند. تغییر را شرکت ریسک از گذارانسرمایه تبرداش توانندمی

پایین سرمایه هزینه بیشتر، عملیاتی ثبات و مالی منابع به بهتر دسترسی بالاتر، افشای سطح دلیل به معمولاً تربزرگ هایشرکت

 شود. سرمایه ههزین افزایش باعث و دهد افزایش را شرکت مالی ریسک تواندمی مالی اهرم افزایش مقابل، در دارند. تری

 دهد. کاهش را سرمایه هزینه تواندمی و است پایدار نقدی هایجریان ایجاد در شرکت توان نشانه معمولاً نیز بالاتر سودآوری

 بخشد. بهبود گذارانسرمایه برای را شرکت آتی اندازچشم است ممکن آن، ثبات و رشد کیفیت به بسته فروش رشد

 هاداده نمایش .0-0

 قالب در هافرضیه آزمون نتایج و پژوهش متغیرهای خلاصه نمونه، قالب به مقاله ساختار کردن نزدیک و هایافته منظم ئهارا برای

به را پژوهش تحلیلی نتیجه و انتظار مورد اثر جهت متغیر، هر نقش کنندمی کمک خواننده به جداول این شود.می ارائه جدول

 ند.ک مشاهده مقایسه قابل و فشرده صورت

 انتظار مورد اثر جهت و پژوهش متغیرهای تعریف .1-0 جدول

 عملیاتی سنجه یا تعریف مدل در نقش متغیر
 هزینه بر انتظار مورد اثر جهت

 سرمایه

 مستقل سود مدیریت

 میزان و اختیاری تعهدی اقلام

 سود در مدیریت مداخله

 شدهگزارش

 مثبت

 وابسته سرمایه هزینه

سرمایه انتظار مورد بازده نرخ

 مالی منابع تأمین برای گذاران

 شرکت
— 

 کنترلی شرکت اندازه
 مجموع طبیعی لگاریتم

 مقیاس شاخص یا هادارایی
 منفی



 17-28 ص ،1001 تابستان ،101 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 8

 

 

 عملیاتی سنجه یا تعریف مدل در نقش متغیر
 هزینه بر انتظار مورد اثر جهت

 سرمایه

 شرکت فعالیت

 کنترلی مالی اهرم

 و هادارایی به بدهی نسبت

 منابع به شرکت اتکای میزان

 محوربدهی

 مثبت

 کنترلی سودآوری

دارایی به خالص سود نسبت

 بازده ایجاد توان شاخص یا ها

 اقتصادی

 منفی

 کنترلی فروش رشد

 شاخص و فروش تغییرات

 عملیاتی فعالیت توسعه

 شرکت

 رشد کیفیت به وابسته

 هاشرکت عملیاتی و ساختاری هایتفاوت کنترل برای متغیرها سایر و است سرمایه هزینه دهندهتوضیح اصلی متغیر سود مدیریت

 است. شده تعیین ادبیات مرور هاییافته و نظری مبانی اساس بر اثرها جهت اند.شده مدل وارد

 هافرضیه آزمون نتایج خلاصه .2-0 جدول

 تفسیر پژوهش نتیجه فرضیه

 و مثبت اثر سرمایه هزینه بر سود مدیریت

 .دارد معنادار
 شد تأیید

 کاهش باعث سود مدیریت افزایش

 از بالاتر بازده مطالبه و اطلاعاتی شفافیت

 .شودمی گذارانسرمایه سوی

 سرمایه هزینه تبیین در کنترلی متغیرهای

 .دارند نقش
 شد تأیید

 رشد و سودآوری مالی، اهرم اندازه،

 سرمایه هزینه تفاوت از بخشی فروش

 .دهندمی توضیح را هاشرکت میان

 میان رابطه در مالی گزارشگری کیفیت

 اهمیت سرمایه هزینه و سود مدیریت

 .دارد

 تحلیلی تأیید

 کانال مالی گزارشگری کیفیت کاهش

 هزینه بر سود مدیریت اثرگذاری اصلی

 .است سرمایه

شرکت سرمایه هزینه در افزاینده عاملی عنوانبه سود مدیریت و است شده تأیید پژوهش اصلی فرضیه تحلیلی، نتایج اساس بر

 سرمایه هزینه بر اطلاعاتی تقارن عدم و سود کیفیت اثر درباره خارجی و داخلی شواهد با نتیجه این کند.می عمل بورسی های

 است. همسو
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 هایافته تفسیر و بحث .0-0

 تبیین قابل نظری نظر از نتیجه این است. همراه سرمایه هزینه افزایش با سود مدیریت افزایش که دهدمی نشان پژوهش هاییافته

 شدهگزارش ارقام به نسبت گذارانسرمایه شودمی موجب و دهدمی هشکا را مالی اطلاعات کیفیت سود مدیریت زیرا است؛

 یابد.می افزایش اطلاعاتی ریسک جبران عنوانبه سرمایه هزینه وضعیتی، چنین در باشند. داشته کمتری اطمینان

 سودی اثرگذارند. سرمایه هزینه بر مالی گزارشگری هایویژگی و سود کیفیت اندداده نشان که است همسو مطالعاتی با یافته این

 مورد بازده نرخ نتیجه، در و کندمی ایجاد تریپایین اطلاعاتی ریسک باشد، شدهدستکاری کمتر و بینیپیش قابل پایدار، که

 ادراک تواندمی واقعی یا تعهدی سود مدیریت مقابل، درal., et (Francis .(2004  دهدمی کاهش را گذارانسرمایه انتظار

 Sohn, & (Kim .(2013 کند تشدید را شرکت ریسک از بازار

 تصویر مدتکوتاه در است ممکن سود دستکاری که دهدمی هشدار هاشرکت مدیران به پژوهش نتیجه کاربردی، منظر از

 ران،گذاسرمایه برای همچنین دهد. افزایش را مالی تأمین هزینه تواندمی بلندمدت در اما کند، ایجاد عملکرد از تریمطلوب

 باشد. مالی گزارشگری ترپایین کیفیت و اطلاعاتی ریسک از علامتی تواندمی سود مدیریت وجود

 پژوهش فرضیات بررسی .0-0-1

 هرچه که است آن بیانگر نتیجه این شد. تأیید سرمایه هزینه بر سود مدیریت معنادار و مثبت تأثیر بر مبنی پژوهش اصلی فرضیه• 

 کند.می پیدا افزایش نیز شرکت سرمایه هزینه یابد، افزایش سود مدیریت سطح

 رشد و سودآوری مالی، اهرم شرکت، اندازه مانند هاییویژگی زیرا شد؛ تأیید نیز کنترلی متغیرهای نقش به مربوط فرضیه• 

 مؤثرند. هاشرکت سرمایه هزینه تبیین در فروش

 دیگر، بیان به است؛ سرمایه هزینه و سود مدیریت میان ارتباط اصلی کانال مالی گزارشگری کیفیت که دهدمی نشان هایافته• 

 دهد.می افزایش را اطلاعاتی ریسک مالی، اطلاعات کیفیت کاهش با سود مدیریت

 نتایج ضعف و قوت نقاط تحلیل .0-0-2

 نتایج: قوت نقاط

 کاربرد ایران سرمایه بازار برای نتایج است شده باعث تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایتشرک بر پژوهش تمرکز• 

 باشد. داشته مستقیم

 را مختلف هایشرکت میان و زمان طول در متغیرها رفتار بررسی امکان سال،–شرکت ساختار و چندساله هایداده از استفاده• 

 است. کرده فراهم

 شود. بررسی بیشتری دقت با سرمایه هزینه و سود مدیریت رابطه شده موجب مدل، به کنترلی متغیرهای ورود• 

 است. برخوردار مناسبی نظری پشتوانه از و است سازگار نمایندگی نظریه و اطلاعاتی تقارن عدم نظری مبانی با پژوهش نتایج• 

 نتایج: ملاحظات و ضعف نقاط

 بر تواندمی اطلاعات بندیطبقه یا افشا در ضعف هرگونه و است وابسته منتشرشده مالی هایهداد کیفیت به پژوهش نتایج• 

 بگذارد. اثر تحلیل

 را واقعی سود مدیریت اشکال همه است ممکن اما است، رایج اگرچه اختیاری، تعهدی اقلام پایه بر سود مدیریت گیریاندازه• 

 ندهد. پوشش کامل طوربه
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 احتیاط با باید اقتصادی متفاوت هایدوره به نتایج تعمیم بنابراین است؛ 1000 تا 10۳1 هایسال به محدود پژوهش زمانی دوره

 شود. انجام

 کشورها سایر به نسبت را سرمایه هزینه و سود مدیریت میان رابطه شدت است ممکن ایران سرمایه بازار نهادی هایویژگی

 سازد. متفاوت

 بحث .1

 اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت در سرمایه هزینه افزایش مهم عوامل از یکی سود مدیریت که داد نشان حاضر پژوهش

 که زمانی و اندحساس مالی اطلاعات کیفیت به نسبت گذارانسرمایه که شودمی ناشی واقعیت این از یافته این است. تهران بهادار

 سرمایه هزینه بنابراین، کنند.می لحاظ خود گیریتصمیم در را بیشتری اطلاعاتی ریسک یابد،می افزایش سود دستکاری احتمال

 دارد. اساسی نقش آن تعیین در نیز مالی گزارشگری کیفیت بلکه نیست، شرکت مالی یا عملیاتی ریسک از تابعی تنها

می تبدیل اقتصادی پیامد دارای پدیده یک به حسابداری صرفاً رفتار یک از را سود مدیریت که است آن در نتیجه این اهمیت

 سود در قراردادی، الزامات رعایت یا بازار ارزش حفظ سود، اهداف به دستیابی مانند هاییانگیزه با است ممکن مدیران کند.

 سود دستکاری نتیجه، در کند.می منعکس انتظار مورد بازده نرخ افزایش طریق از را رفتار این بازار اما کنند؛ مداخله شدهگزارش

 سازد. دشوارتر را ترارزان مالی منابع به شرکت دسترسی تواندمی

 اثربخشی افزایش حسابرسی، کیفیت بهبود مالی، گزارشگری شفافیت تقویت ضرورت بر پژوهش نتایج گذاری،سیاست سطح در

 گذارانسرمایه اعتماد د،یاب افزایش مالی اطلاعات کیفیت هرچه دارد. تأکید مدیریت طلبانهفرصت رفتارهای بر نظارت و افشا

 منجر مالی منابع تخصیص بهبود و سرمایه بازار کارایی افزایش به تواندمی موضوع این یابد.می کاهش سرمایه هزینه و شده بیشتر

 شود.

 راهکاری عنوان به تواندمی مالی گزارشگری کیفیت ارتقای و سود مدیریت کاهش که دهدمی نشان حاضر پژوهش مجموع، در

 و مالی تحلیلگران حسابرسان، مدیران، برای نتیجه این گیرد. قرار توجه مورد سرمایه هزینه و اطلاعاتی ریسک کاهش برای

 ایران سرمایه بازار در آتی هایگذاریسیاست و ایحرفه هایگیریتصمیم برای مبنایی تواندمی و دارد اهمیت ناظر نهادهای

 باشد.

 پیشنهادها و بندیجمع

 اصلی هاییافته خلاصه

 دارد. سرمایه هزینه بر معناداری و مثبت اثر مالی، گزارشگری کیفیت کاهش عوامل از یکی عنوانبه سود مدیریت

 شود.می بالاتر بازده مطالبه و گذارانسرمایه اعتماد کاهش اطلاعاتی، تقارن عدم افزایش موجب سود مدیریت افزایش

 دارند. نقش سرمایه هزینه تبیین در فروش رشد و سودآوری مالی، اهرم شرکت، اندازه مانند کنترلی متغیرهای

 شوند.می محسوب هاشرکت سرمایه هزینه کاهش مسیرهای ترینمهم از اطلاعاتی شفافیت و مالی گزارشگری کیفیت

 است. همسو خارجی و لیداخ مطالعات از مهمی بخش با نیز و اطلاعاتی تقارن عدم و نمایندگی نظری مبانی با پژوهش نتایج

 پژوهش فرضیات و اهداف به پاسخ

یافته بود. تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت سرمایه هزینه بر سود مدیریت تأثیر بررسی پژوهش اصلی هدف

 ترتیب، این به ارد.د وجود سرمایه هزینه و سود مدیریت میان معناداری و مثبت رابطه و شده محقق هدف این که داد نشان ها
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 گذاریسرمایه هایتصمیم و گذاریارزش بر و دهد افزایش را هاشرکت مالی تأمین هزینه تواندمی سود مدیریت سطح افزایش

 بگذارد. اثر

می تأیید سرمایه هزینه بر سود مدیریت مثبت تأثیر بر مبنی اصلی فرضیه که داد نشان نتایج نیز پژوهش هایفرضیه خصوص در

 سرمایه هزینه ارزیابی که شد داده نشان و گرفت قرار تأیید مورد سرمایه هزینه تبیین در کنترلی متغیرهای نقش همچنین د.شو

 بود. نخواهد کامل هاشرکت مالی هایویژگی به توجه بدون

 فرضیات رد یا تأیید

 شد. تأیید :نتیجه دارد. سرمایه هزینه بر معناداری و مثبت تأثیر سود مدیریت اصلی: فرضیه

 شد. تأیید نتیجه: دارند. نقش سرمایه هزینه تبیین در کنترلی متغیرهای اول: فرعی فرضیه

 تأیید نتیجه: است. سرمایه هزینه بر سود مدیریت اثرگذاری اصلی مسیر مالی گزارشگری کیفیت کاهش دوم: فرعی فرضیه

 شد. تحلیلی

 تحقیق هایمحدودیت

 است. شده ضروری نمونه از هاشرکت برخی حذف و بوده محدود هاشرکت همه برای یکسان و کامل هایداده به دسترسی

 ندهد. پوشش را واقعی سود مدیریت ابعاد همه است ممکن اختیاری تعهدی اقلام به اتکا با سود مدیریت گیریاندازه

 باشد. داشته قرار ایران سرمایه بازار نهادی و تورمی اقتصادی، خاص شرایط تأثیر تحت است ممکن 1000 تا 10۳1 زمانی دوره

 یا غیربورسی هایشرکت به آن تعمیم و است تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت به محدود پژوهش نتایج

 است. احتیاط نیازمند بازارها سایر

می و اندنشده لحاظ اصلی مدل رد مدیریتی هایویژگی و حسابرسی کیفیت شرکتی، راهبری ساختار مانند کیفی عوامل برخی

 شوند. بررسی آتی هایپژوهش در توانند

 کاربردی پیشنهادهای

 مالی، گزارشگری در منطقی کاریمحافظه و افشا شفافیت داخلی، کنترل نظام تقویت با شودمی پیشنهاد هاشرکت مدیران به

 دهند. کاهش را طلبانهفرصت سود مدیریت هایزمینه

 شواهد و سود غیرعادی تغییرات اختیاری، تعهدی اقلام به ایویژه توجه حسابرسی، فرایند در شودمی شنهادپی حسابرسان به

 باشند. داشته سود مدیریت

 سود کیفیت هایشاخص انتظار، مورد بازده نرخ تعیین و ریسک ارزیابی در شودمی پیشنهاد مالی تحلیلگران و گذارانسرمایه به

 کنند. لحاظ را سود مدیریت احتمال و

 ریسک تا کنند تقویت را مالی گزارشگری کیفیت بر نظارت و افشا الزامات شودمی پیشنهاد سرمایه بازار ناظر نهادهای به

 یابد. کاهش بازار در سرمایه هزینه و اطلاعاتی

 مدیریت اقتصادی یپیامدها و مالی گزارشگری ای،حرفه اخلاق حوزه در تخصصی هایآموزش شودمی پیشنهاد هاشرکت به

 کنند. تقویت حسابداران و مالی مدیران برای را سود

 آینده تحقیقات برای پیشنهاد

 کرد. بررسی سرمایه هزینه بر جداگانه صورتبه را تعهدی و واقعی سود مدیریت اثر توانمی آینده هایپژوهش در
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 و سود مدیریت میان رابطه در حسابرس صنعت تخصص و حسابرسی مؤسسه اندازه حسابرسی، کیفیت نقش شودمی پیشنهاد

 شود. تحلیل سرمایه هزینه

 تواندمی سرمایه هزینه بر سود مدیریت اثر کاهش در مدیرههیئت استقلال و نهادی مالکیت شرکتی، راهبری نقش بررسی

 باشد. آتی هایپژوهش موضوع

 هر خاص هایریسک و ساختاری هایتفاوت تا شود انجام صنعت تفکیک با یا مختلف صنایع در مشابه پژوهش شودمی پیشنهاد

 گردد. آشکار صنعت

 به تواندمی متفاوت اقتصادی هایدوره میان ایمقایسه هایتحلیل یا پویا هایمدل تر،پیشرفته اقتصادسنجی هایروش از استفاده

 کند. کمک پژوهش این هاییافته توسعه

 منابع

 فارسی منابع

 بورس در شده پذیرفته های شرکت سرمایه هزینه و سود کیفیت بین رابطه بررسی (.1088) پری. چالاکی، و محمدعلی، ،آقایی

 .حسابرسی و حسابداری های بررسی تهران. بهادار اوراق

 بورس در شده پذیرفته های شرکت سرمایه هزینه بر تعهدی اقلام کیفیت تأثیر بررسی (.10۳0) هادی. منتظری، و احمد، احمدپور،

 .مالی حسابداری های پژوهش تهران. بهادار اوراق

 عادی. سهام سرمایه هزینه و مالی گزارشگری کیفیت بین رابطه بررسی (.108۳) فرزین. رضایی، و یحیی، یگانه، حساسی

 .حسابرسی و مالی حسابداری های پژوهش

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت سرمایه هزینه بر سود مدیریت تأثیر (.10۳1) مریم. قجاوند، و عبدالله، خانی،

 .حسابداری تجربی های پژوهش تهران.

 علوم تهران. بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در سود مدیریت بررسی (.1080) سحر. سپاسی، و ایرج، نوروش،

 .شیراز دانشگاه انسانی و اجتماعی
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