
 نوین در فصلنامه رویکردهای پژوهشی

 مدیریت و حسابداری
Journal of New Research Approaches 

in Management and Accounting 

 ISSN: 2588-4573 3-31ص  -جلد اول -3111تابستان ، 13شماره  ،چهارمسال 
http://www.majournal.ir 

 

کیفیت  آن بر تاثیرسرمایه گذاری و  های مبتنی بر بحران مالی، فرصت یارائه مدل

 حسابرسی
 

 1پور* وفایی اله روح

 2 قاسمیمصطفی 
 31/11/3111تاریخ چاپ:  13/11/3111تاریخ دریافت: 

 چکیده

ای از کیفیت حسابرسی پایین یک شرکت حسابرسی تلقی مشتری با اظهار نادرست درآمد خالص، به عنوان نشانهوجود حداقل یک 

 گذاریسرمایه های  فرصت و مالی بحران  دهد،می رخ حسابرسی شرکت یک در حسابرسی کیفیت مشکلات که هنگامی شود.می

 آن بر کیفیت تأثیر و گذاریسرمایه فرصت مالی، بحران بر مبتنیمدل  کند. هدف این پژوهش ارائهرا تقویت می مشکلات این

باشد. جامعه  می پیمایشی - توصیفی مطالعات نوع از روش لحاظ از و کاربردی مطالعات نوع از هدف لحاظ حسابرسی می باشد. به

شرکت  55نمونه پژوهش تعداد  دهد کهشده در بورس اوراق بهادار تهران تشکیل میهای پذیرفتـه آماری این پژوهش را شرکت

باشد. تجزیه و تحلیل ای و میدانی میانتخاب شده است. روش گردآوری اطلاعات به صورت کتابخانه 3113-3115های طی سال

انجام شد. نتایج حاصل از  Eviews-9 افزارها با استفاده از مدل رگرسیونی چند متغیره ارائه شده در پژوهش به کمک نرم داده

بین فرصت سرمایه  معنی دار دارد. همچنین که بحران مالی بر کیفیت حسابرسی تاثیر منفی و فرضیات پژوهش نشان داد آزمون

 گذاری و کیفیت حسابرسی تاثیر منفی و معنی دار وجود دارد.
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 مقدمه .1

حسابرسی  های مالی به دنبال پاسخ به این سوال باشند که آیا حسابرسان وظیفهاخیراً بحران مالی جهانی موجب شده رسانه 

اند. به عنوان مثال کمیته نظارت بر حسابداری عمومی حسابرسان را متهم کرده است که خود را به درستی انجام داده

ادی ـر بحران اقتصـاستانداردهای حسابرسی در ارتباط با بیانیه سود و حسابهای ترازنامه که به طور قابل توجهی تحت تأثی

 ثباتیبی افزایش الـح عین در و بازار پویایی و توسعه با شدن (. جهانی2132، 3دو و لای)اعمال نکرده است  اند،قرار گرفته

 با رابطه در را هایینگرانی جهان، در اخیر مالی هایواییـرس همچنین،. است ودهـب همراه بزرگ هایشرکت حـسط در

 به رـبیشت توجه برای لیـاص دلیل از آن، دـبع پیامدهای و هارسوایی این. است کرده ایجاد مالی هایصورت اتکای  قابلیت

 اخیر، های الـس در جهان کشورهای از بسیاری بر الیـم هایبحران ارـفش بر این، علاوه. است مالی هایورتـص کیفیت 

 (.2133 ،2زوریگات) است داده افزایش بالارا کیفیت با حسابرسی برای تقاضا

-هـسرمای  و رکتـش بین ادـاعتم کنند کهمی اـایف الیـم بازارهای توسعه ها وشرکت اءـارتق در مهمی نقش حسابرسان  

 و واقعی  دگاهـدی یک الی دارایـم هایصورت آیا اینکه مورد در مستقل نظر یک ارائه با را خود آینده و فعلی گذاران

-تصمیم در گذارانسرمایه به  کمک در حسابرسان نقش به توجه با. دهندمی زایشـاف د،ـهستن مالی موقعیت از انهـمنصف

 انجام هایحسابرسی کیفیت تا کنندمی  تلاش جهان سراسر در کنندگاننظارت مالی، بازارهای یکپارچگی ارتقاء و گیری

 (2131و همکاران،  1شهزادبخشند ) بهبود را حسابرسان توسط شده

 رفتارهای کردن پنهان برای تا دارند بیشتری انگیزه بسیار مالی بحران با شرکتهای که دهدمی  نشان موجود مطالعات 

 هایشرکت دیگر عبارت به ؛(2133 ،4همکاران و چو) کنند استفاده تجربه با حسابرسان نظرات از خود،  سود دستکاری

 گزارش  برای را حسابرسان آمادگی ترتیب این به و کرده تبانی حسابرسان با بیشتری احتمال با مالی بحران دارای 

 بیشتری انعطاف دارای  بالا گذایسرمایه فرصت با شرکت یک این بر علاوه. دهند کاهش شده شناسایی هایناهنجاری

نظمی بی گزارش برای را حسابرسان  مشکلات که است حسابداری هایگیری تصمیم در قضاوت و اختیار از استفاده برای

 منفی تأثیر بالا، گذاریسرمایه فرصت دارای شرکتهای راستا، این در (.2111، 5)لای   دهدمی افزایش مالی گزارشات در ها

 شرکت یک در حسابرسی کیفیت مشکلات که هنگامی بنابراین ؛دارند هایشاننظمیبی کشف در حسابرسان توانایی بر

 مشکلات این آنها، برابر در مقاومت جای به است ممکن گذاریسرمایه های فرصت و مالی بحران  دهد،می رخ حسابرسی

 (.2132کند )دو و لای،   بیشتر را

گذاری هـرصت سرمایـران مالی و فـم هستیم که بحـبه دنبال پاسخ به این سوال مه شـبا توجه به مطالب فوق در این پژوه 

 چه تأثیری بر کیفیت حسابرسی دارد؟

 

                                                
1. Du & Lai 
2. Zureigat 
3. Shahzad et all 
4. Chu et all 
5. Lai 
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 مبانی نظری و پیشینه تحقیق. 2
 کیفیت حسابرسی .2-1

-هـاد سرمایـحسابرسی به عنوان یک فعالیت نظارتی و یکی از سازوکارهای حاکمیت شرکتی، برای جلب و حفظ اعتم 

 از یکی گذاران به وجود تقارت اطلاعاتی، منصفانه بودن بازار و نیز، منصفانه بودن اطلاعات در دسترس، ضروری است.

بازار  ارزیابی ( ارائه کرده است.3123) 3آنجلودی کـه اسـت تعریفی حسابرسى، کیفیت خصوص در هاتعریف ترینمتداول

های مالی یا سیستم حسابداری صاحبکار را های مالی یا سیستمهای با اهمیت در صورتاز احتمال اینکه حسابرس، تحریف

 (.3111بخت و خوشرو، نیکهد )های با اهمیت کشف شده را گزارش دکشف کند و آن تحریف

 بودن درست  تعیین برای( 2114) 2فرانسیس نظر به. است پایین حسابرسی کیفیت از اینشانه مالی هایگزارش نادرستی 

 قرار استفاده مورد حسابرسی  کیفیت معیار یک عنوان به تواندمی ایحرفه و قانونی الزامات حداقل حسابرسی، ممیزی یک

 را مالی های  زارشـگ در نظمی بی یا  اندادهای پذیرفته شده حسابرسیـاست  قوانین نقض هااصلاحیه هـرابط این در .گیرد

 و کنچل . (2131 ،1ژانگ  و گانی. )شودمی گرفته نظر در حسابرسی کیفیت از برآوردی عنوان به و کندمی کسـمنع

 کیفیت از  معکوس پروکسی یک عنوان به تواندمی اصلاحات مجدد وجود که کنندمی استدلال (2132) 4همکاران

 دهدمی نشان را مستقیم تری  شواهد زیرا ؛شوندمی تلقی حسابرس ناتوانی عنوان به هااصلاحیه این بر علاوه. باشد حسابرسی

 .است ناتوان است ناسازگار  قوانین با که حسابداری اظهارنامه یک گزارش یا تشخیص در حسابرس که

 دفتر دهند، یکمی گزارش بالاتر اشتباهاً را خود مددرآ که دارد وجود مشتریانی اگر( 2131) میچل و فرانسیس نظر به 

 پایین کیفیت با حسابرسی دفاتر در که مشتریانی اختیاری تعهدات  کردند که بیان و شودمی تعیین  کیفیتبی حسابرسی

 .اندشده  حسابرسی غلط اظهار بدون حسابرسی دفاتر در که است همتایانشان  از بیشتر بسیار اندشده حسابرسی

   حسابرسی کیفیت بر مالی بحران تأثیر. 2-2

کنند و گزارش های مالی با اعتبار پایین های دارای بحران مالی با احتمال بیشتری در مدیریت درآمد مشارکت میشرکت 

برای افزایش درآمد دارند تا  (. شرکتهایی که دارای بحران مالی هستند، انگیزه قوی2114، 5مرسردهند )را گزارش می

ریسک درک شده شرکت را برای اعتباردهندگان کاهش دهند و در نتیجه هزینه تأمین مالی بدهی را کاهش دهند. در 

های زیادی برای دستکاری درآمدهای خود دارند، حسابرس خارجی به حالی که شرکتهای دارای بحران مالی، انگیزه

شود. علاوه بر این های مالی تلقی میبرای کاهش رفتارهای تقلبی در گزارش عنوان یک مکانیزم نظارت خارجی

شرکتهای دارای بحران مالی تمایل برای پنهان کردن رفتارهای دستکاری خود، با حسابرسان مخالفت کنند )چو و همکارن 

2132). 

 

                                                
1.De anjelo 
2. Francis 
3. Gunny & Zhang 
4. Knechel et all 
5. Mercer 
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 کیفیت حسابرسیبر گذاری بالاای فرصت سرمایهنقش واسطه .2-3

 نتیجه در . هستند ترپیچیده عملی اطمینان عدم دلیل به بالا گذاریسرمایه فرصت با شرکتهای برای مالی هایگزارش 

؛ (2111لای، دارند )  قضاوت و اختیار از استفاده برای بیشتری پذیریانعطاف نامعلوم، رویدادهای به پاسخ برای مدیران

. هست مواجه  بیشتری اختیاری تعهدات با دارند بیشتری گذاریسرمایه فرصت که شرکتهایی برای مالی صورتهای بنابراین

 تعهدات از استفاده طریق  از را داخلی اطلاعات بالا، گذاری سرمایه فرصت با شرکتها در مدیران که معتقدند محققان

 همراه نقدی هایجریان و هابرنامه ریسک  با رابطه در بالا اطمینان عدم با گذاریسرمایه فرصت. دهندمی انتقال اختیاری

 مدیران بنابراین؛ شوندمی دیگر افراد و خود بین اطلاعات  تقارن عدم به منجر و هستند محرمانه مدیران برای که است

 (.2111گال و همکاران، )   کنندمی اتخاذ شرکتها انداز چشم مورد  در اطلاعات انتقال برای را مثبت اختیاری تعهدات

-انعطاف ایملاحظه قبل طور به داخلی اطلاعات انتقال برای تقاضا گذاریسرمایه فرصت با ارتباط در بالا اطمینان عدم 

 قابل کنترل همزمان  طور به اما دهدمیافزایش مالی صورتهای در اختیاری تعهدات از استفاده برای را مدیران پذیری

 و صحیح مالی صورتهای ارائه  و اطلاعات بررسی حسابرسان برای بنابراین؛ یابدمی کاهش مدیریتی اقدامات اطمینان

  (. 2131، شهزاد و همکاران)است  دشوار بالا گذاری سرمایه هایفرصت دارای هایشرکت در انهـمنصف

 پیشینه پژوهش .2-4

 پیشینه داخلی .2-4-1

 با پژوهش گزارشگری مالی انجام دادند. نتایج( پژوهشی با عنوان تأثیر بحران مالی و کیفیت 3111ابراهیمی و همکاران ) 

 اثر مالی بحران که داد نشان تصادفی، و ثابت اثرات با تابلویی های داده روش و متغیره چند رگرسیون الگوی از استفاده

 بحران بین معناداری ارتباط ولی دارد شرطی کاری محافظه و سود ارزشی ارتباط سود، هموارسازی بر معناداری و منفی

-( با عنوان کیفیت گزارشگری مالی شرکت3111) نیاپژوهشی توسط بهبهانی .نشد یافت غیرشرطی کاری محافظه با مالی

 پذیرفته های شرکت از ای نمونه انجام شد. باشده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره بحران مالی جهانی های پذیرفته

فرضیات پژوهش مورد آزمون قرار گرفت. نتایج  3114 تا 3121 های سال دوره طی تهران بهادار اوراق بورس در شده

 طی تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت مالی گزارشگری حاصل از آزمون رگرسیون نشان داد کیفیت

 دوره این طول در نیز بالاتر مالی تامین نیازهای با هایی شرکت و بوده بحران غیر دوران از بالاتر جهانی، مالی بحران دوران

با عنوان بررسی تأثیر کیفیت حسابرسی بر فرصت  ی( پژوهش3115حاجیها و قانع ) .اند داشته بالاتری گزارشگری کیفیت

های مالی و با استفاده از اطلاعات صورت. گذاری شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انجام دادندسرمایه

گیری از و با بهره 3113تا  3121شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی دوره زمانی  51قیمت سهام 

-سـرمایه فرصت با حسابرس تصدی دوره و حسابرس یاندازه رگرسیون خطی چند متغیره، نتایج این پژوهش نشان داد بین

 فرصت بـا تخصصی حسابرس بین داد نشان تحقیق این نتایج همچنین. دارد وجود داریمعنا و مثبـت رابطـه گـذاری

 ( پژوهشی با عنوان رابطه3111ثقفی و معتمدی فاضل ) ندارد. وجـود معناداری رابطه ایران سرمایه بازار در گذاریسرمایه

 از حاصل بالا انجام دادند. نتایج گذاریسرمایه امکانات با هایشرکت در گذاریسرمایه کارایی و حسابرسی کیفیت میان

با استفاده از آزمون رگرسیون  3122 تا 3122 هایسال طی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 331 بررسی

 از بالاتری سطح کنند، استفاده بالاتر کیفیت با حسابرسان از زیاد، گذاریسرمایه امکانات با هایشرکت چنانچه داد نشان



 5 حسابرسی کیفیت بر آن تاثیر و گذاری سرمایه های فرصت مالی، بحران بر مبتنی مدلی ارائه

 

5 

 

 در تأثیری انتظار، برخلاف بالاتر، حسابرسی کیفیت که است حالی در این. کرد خواهند تجربه را گذاریسرمایه کارایی

 .ندارد اختیاری تعهدی اقلام در دستکاری کاهش

 پیشینه خارجی .2-4-2

در بین  گذارانطی بحران مالی از دیدگاه سرمایه ( پژوهشی با عنوان کیفیت حسابرسی در2131) 3شهزاد و همکاران 

در این پژوهش از محتوای اطلاعات درآمد اعلام شده به  .انجام دادند 2111تا  2111در بازه زمانی  یشرکتهای آمریکای

پژوهش حاکی از افزایش محتوای  نتایج برای درک حسابداران از کیفیت حسابداری استفاده شد. عنوان پروکسی

افزایش در محتوای اطلاعاتی درآمد اعلام شده در دوران بحران مالی در مقایسه با دوره قبل است. همچنین نتایج نشان داد 

به اندازه شرکت حسابرسی و استقلال حسابرسان بستگی ندارد و افزایش محتوای اطلاعاتی اطلاعاتی درآمد اعلام شده 

محیط اطلاعاتی در طول دوران بحران مالی نیست. به طور کلی نتایج  درآمدها، ناشی از کاهش غنایمورد شده در گزارش

مالی ایالات متحده غیر در طول بحران مالی در شرکتهای مالی و افزایش کیفیت حسابرسی  ازپژوهش شواهد محکمی 

فیت حسابرسی و رابطه بین کیدر  گذاریسرمایهنقش فرصت  در پژوهشی به بررسی( 2131) 2امیریپورو شعبانیاست. 

شرکت  11های پذیرفته شده در بوس اوراق بهادار تهران انجام دادند. نمونه مورد مطالعه شامل بلوغ بدهی در شرکت

جهت آزمون فرضیات از مدل اثرات ثابت و روش  .است 3111-3121پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره 

دار بین کیفیت حسابرسی و بلوغ رابطه مثبت و معنی تحقیق حاصل از هاییافتهتخمینی حداقل مربعات پایه استفاده شد. 

کیفیت حسابرسی و بلوغ بدهی اثر منفی و گذاری در رابطه بین فرصت سرمایههمچنین نتایج نشان داد . دادبدهی را نشان 

مشاهدات . مالی پرداختند بحران( در پژوهشی به بررسی کیفیت سود تحت 2135) 1پرساکیس و ایاتریدیسمعنی دار دارد. 

در نتایج پژوهش نشان داد  با استفاده از آزمون رگرسیون خطی مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت.شرکت  311.113سالیانه 

ود نیز به سبب ـکیفیت سیابد و اهش میـکاری شرطی کسود و محافظه بحران مالی هموارسازی سود، ارتباط ارزشیطی 

 حسابرسـی کیفیت تفـاوت تـوانمی ( به مطالعه این موضوع پرداختند که آیـا2133) 4الستیر و همکارانیابد. آن کاهش می

 از بررسـی ایـن در نسـبت داد؟ صاحبکاران مشـخصات به را بزرگ غیر موسسـه چهار مقابل در بزرگ موسسـه چهار

 پیش صحت و شـده بینـی پیـش صاحبان سـهام حقـوق هزینه اختیـاری، تعهـدی اقلام حسابرسـی، کیفیـت موضوعـات

 بیـن مـوارد ایـن در که تفـاوت حاکی از آن است حاصل از ازمون رگرسیون نتایج .اسـت شـده اسـتفاده گر تحلیل بینی

 با اصخ طور بـه و کارانصاحب اتخصوصیبا  زیادی حـد تا انحسابرس بزرگ غیر هموسس چهار و بـزرگ موسسـه چهار

 کیفیت با بالا گذاریسـرمایه هایفرصت رابطهبررسی د در مور تحقیقی ( در2111) 5کام .اسـت منطبق صاحبکار دازهان

 .ودشمـی سـود مدیریت برای پایینی احتمـال به منتج ارتباط ایـن اـآی کـه داد قرار بررسـی مـورد را مهـم ایـن حسابرسی

 تبدس رزی رحش به تحقیق نتایج انجام شد. Eviewsافزار ازآزمون رگرسیون به کمک نرم ها با استفادهتجزیه و تحلیل داده

 پنج موسسـات حسابرسـی از هاسـتفاد به زیادی انگیـزه بالا گـذاریسـرمایه فرصت با اه رکتش اینکه اول: اسـت آمـده

 ذاریگسـرمایه فرصت با هاشـرکت اینکـه دوم و ددارن پایین ذاریـگایهـسـرم فرصت با هایشـرکت به نسـبت بزرگ

                                                
1. Shahzad et all 
2. Shabanipour & Amiri 
3. Persakis and Iatridis 
4. Alastair et al 
5 . Kam 
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 پنج از یکی آنها انحسابرس که اسـت پایین وقتی رابطـه ایـن دارند، اختیـاری تعهدی اقلام ارائه بـرای زیادی تمایـل ،بالا

 .باشـد بزرگ موسسـه

 فرضیات پژوهش

 دارد.دار معنی : بحران مالی بر کیفیت حسابرسی تاثیر3فرضیه 

 دارد. دارمعنیگذری بر کیفیت حسابرسی تاثیر : فرصت سرمایه2فرضیه 

 و تجزیه و تحلیل پژوهششناسی  روش .3

 زا با استفادهباشد می همبستگی -توصیفی نوعو از نظر روش تحقیق از  نوع تحقیقات کاربردینظر هدف از این تحقیق از 

-ی ترکیبی آزمون شده است و تحلیلهای تحقیق بر اساس دادههاند متغیره صورت گرفته است. فرضیهروش رگرسیون چ

های پذیرفته شده در بورس است. جامعه آماری تحقیق را شرکت انجام شده Eviews-9افزار ای آماری به کمک نرمه

 آماری تعیین شده است. نمونه 3115لغایت پایان سال  3113لمرو زمانی از ابتدای سال قدهد. تهران تشکیل می اوراق بهادار

ونمونه  سیستماتیک حذف روش بهگیری نمونه می باشد و تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته شرکتهای تحقیق، این

 که دارای شرایط زیر باشند:و است  اوراق بهادار تهران می باشد و شده در بورسآماری این تحقیق شرکتهای پذیرفته

 پذیرفته شده باشند.در بورس اوراق بهادار تهران  3111سال اسفند تا پایان 

 .های مورد نیاز آنها در دسترس باشدداده

 .اسفند باشد 21سال مالی آنها منتهی به 

گری مالی، بانکها و گذاری و واسطههای سرمایهشرکت های مالیبندی متفاوت اقلام صورتبه دلیل ماهیت و طبقه 

 گیرند.ر این تحقیق مورد بررسی قرار نمیمین مالی دموسسات تأ

 در طی دوره تحقیق سال مالی خود را تغییر نداده باشند.

 شرکت عضو بورس اوراق بهادار تهران شده است. 55، نمونه آماری پژوهش شامل پس از اعمال این شرایط

 ژوهش و متغیرهای آنپمدل های . 3-1

 مدل فرضیه اول:

                                                                          

                             

 مدل فرضیه دوم

         +                                                     
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 متغیر وابسته .3-1-1

 :کیفیت حسابرسی 

 برای پروکسی عنوان به شده اعلام درآمد اطلاعات محتوای کیفیت حسابرسی است که ازدر این پژوهش، متغیر وابسته  

 می شود. استفاده حسابداری  کیفیت از حسابداران درک

 :(ABSDA)اقلام تعهدی 

توسط دی چو و همکاران برآورد  (3115توسط نسخه های مقطعی از مدل اصلاح شده جونز ) ارزش مطلق اقلا اختیاری 

 برای صنایع توسط کد دو رقمی استاندارد تعریف شده است(.)شده است 

 مستقل هایمتغیر .3-1-2

 :در یک شرکت شامل سه مورد زیر استدر این تحقیق معیار وجود بحران مالی : بحران مالی 

 انباشته(زیان عملیاتی، زیان خالص یا زیان )کسب سه سال متوالی زیان  -3

 درصد کاهش پیدا کرده باشد. 41سود تقسیمی هر سال نسبت به سال قبل بیش از  -2

 درصد سرمایه شرکت از میان رفته باشد(. 51های وارده حداقل بر اثر زیان)تجارت باشد قانون  343مشمول ماده  -1

 شود.می داده 1وبقیه شرکت ها مقدار  3مقدار  هایی که دارای بحران مالی باشندشرکت

شود ـاده میبه عنوان پروکسی فرصت سرمایه گذاری استف tobinدر این مطالعه از : (FACTOR)فرصت سرمایه گذاری  

 ارزش بازار سهام + ارزش بازار بدهی خالص( / دارایی های کل)گردد: که به صورت زیر محاسبه می

 متغیرهای کنترل. 3-1-3

 مجموع مربعات بازده غیر عادی تقسیم لگاریتم طبیعی نوسانات غیر عادی برابر: AVAR)نوسانات بازده غیر عادی ) 

 غیر عادی در طول دوره تخمین است که از طریق زیر محاسبه می گردد:بر نوسانات بازده 

                    

اخص های ـبرابر بازدهیسالانه ش     است.  tبرای روز  iبازده سهام شرکت     بازده غیر عادی سهام است.      که

روز  1روز رویداد شامل روز اعلام درآمد است.  t=0یابد که رش میـگست t=365تا  t=10از  tالانه وزنی است. مقدار ـس

-میان ـایـپ (t+1)لامیه درآمد ـس از اعـو یک روز پ (t-1)شود های درآمد شروع میاست که از یک روز قبل از اعلامیه

 یابد. 

های درآمد توسط یکی از چهار شرکت بزرگ حسابرسی گرازش اگر اعلامیه :(BIG4)چهار شرکت بزرگ حسابرسی  

 در نظر گرفته می شود. 1و در غیر این صورت مقدار  3شده باشد مقدار 
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ن ـاید از ـای درآمـهه ـجهت کنترل سطح اخبار غیرمنتظره در اعلامی: (UE)سطح اخبار غیر منتظره در اعلامیه درآمد  

و درآمد واقعی هر سهم های درآمد متوسط تحلیلگران بینین پیشـاوت بیـتفول ـفرم تفاده ازشود که با اسر استفاده میـمتغی

 سهام در پایان سال محاسبه می شود.های تقسیم بر قیمت

اعلامیه های درآمد و تاریخ پایان سال مالی برابر تفاوت در تعداد روزها بین تاریخ  :       )تفاوت در تعداد روزها 

 است.

 های کل شرکت است.های بلند مدت شرکت به داراییمالی برابر نسبت بدهی اهرم: (LEV)اهرم مالی  

در این پژوهش درآمد شرکت یک متغیر ساختگی است که نشان می دهد درآمد : (LOSS)شرکت درآمد خالص منفی  

 است. (LOSS=0)، برابر یا بیشتر از صفر (LOSS=1)یک شرکت کمتر از صفر 

گذاری در بازار یک شرکت است که برابر تعداد سهام قابل توجهی اندازه شرکت شامل سرمایه: (SIZE)اندازه شرکت  

 است که قیمت سهام سالانه سهام توسط آن بسته می شود.

پراکندگی پیش بینی تحلیل گران از طریق انحراف معیار در این پژوهش : (DISP)پراکندگی پیش بینی تحلیل گران  

 بینی های درآمد تحلیل گران تقسیم بر قیمت سهام در پایان سال محاسبه می شود.پیش

 اند. های خود را برای یک شرکت در یک سال خاص صادر کردهبینی  که پ         ) گرانتعداد تحلیل

 (        درصد )نسبت ارزش دفتری بدهی بلند مدت به ارزش دفتری سهام به 

 (MHOLDهستند )درصد تعداد سهام عادی نگهداری شده در داخل شرکت که بیشتر از سهام ممتاز شرکت 

انجمن ملی  اگر شرکت مورد نظر جز در: (STEX)شرکت های کر شده در انجمن ملی نمایندگان معاملات اوراق بهادار  

 نمایندگان معاملات اوراق بهادار باشد دارای ارزش یک و در غیر این صورت دارای ارزش صفر می باشد.

 (CFLOW)نسبت جریان نقدی عملیات به کل دارایی ها 

 (ROA)نسبت درآمد خالص قبل از اقلام فوق العاده و توقف فعالیت به بازده کل دارایی ها 
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 پژوهشآمار توصیفی  -4

 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1 جدول

 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمترین بیشترین میانه میانگین نماد متغیر

415121/1        کیفیت حسابرسی  421151/1 113112/1 111341/1 221151/1 122311/1 111434/3 

 312441/1 412131/3 351351/1 112133/1 121152/1 111111/1 113111/1      نوسانات بازده

 211311/2 255112/3 253111/1 124151/1 115151/1 211311/1 112415/1     شاخص درماندگی مالی

 143511/3 -211153/1 412124/1 111/1 3 3 551125/1      شرکت

141442/1    سطح اخبار  11111/1  1/153511 1/422121 1/111152 112112/1-  42141/1  

231121/1        تفاوت در تعداد روزها  351213/1  111511/1  113451/1  314211/1  515122/3  451221/1  

 1/521422 1/115122 1/411153 1/111 3 3 1/112122     اهرم مالی

551113/1      درامد خالص منفی  3 3 111/1  411511/1  211451/1-  154511/3  

511111/1      اندازه شرکت  134145/1 115111/1 411521/4  421252/1  342445/1  111113/1  

151331/1      پراکندگی  144114/1 155342/1 422121/1 123511/1  424321/3  111153/3  

111525/1        تعداد تحلیلگران  152311/1 132115/1 111121/1  335215/1  311321/1  411531/2  

122213/1       تعهدیاقلام   3 3 1/111 445114/1  121221/3-  151314/2  

241311/1        فرصت سرمایه گذاری  352341/1  151245/1  113251/1  212111/1  211211/1  151354/1  

111115/1       درصد تعداد سهام  115121/1  211114/1  151211/1  311413/1  311314/1  511452/1 

513514/1      های عضوشرکت   3 3 111/1  411111/1  242212/1-  113111/3  

411343/1       نسبت جریان نقدی  521112/1 115111/1  113123/1  234113/1  512415/1-  412532/2  

521153/1     نرخ بازده دارایی  522111/1  121112/1  451143/1  1211122/1  151121/1  34111/1  

ها توان به بررسی هر یک از این شاخصدرباره متغیرهای پژوهش می 3های موجود در جدول شماره داده توجه بهبا  

مقدار نماینده که  جامعه آماری مطالعه توزیع یک از متداولترین معیارهای گرایش به مرکز هستند. میانگینپرداخت. 

ها باشد،  نامند و هر معیار عددی را که معرف مرکز مجموعه داده اند را مقدار مرکزی می ها در اطراف آن توزیع شده اندازه

 یعتوز یک یباشد. برا می یعتوز عدم تقارن تابع یااز وجود  یاریمع یقتدر حق یچولگنامند.  معیار گرایش به مرکز می

 یعتوز یمثبت و برا یبالاتر چولگ یربه سمت مقاد یدگینامتقارن با کش یعتوز یک یصفر و برا یکاملاً متقارن چولگ

شود، بیشترین چولگی به  طور که مشاهده می همان است. یمنف یکوچکتر مقدار چولگ یربه سمت مقاد یدگینامتقارن با کش

( دارای چولگی به چپ است. -12/3) اقلام تعهدی( بوده است. همچنین 515/3)تفاوت در تعداد روزها راست برای 

تر  یا احتمال قله یهرچقدر شکل تابع چگال است. یاحتمال یعتوز یکبودن  یا قله یزانم ی کننده یفتوصنیز  یدگیکش

 است یممدر نقطه ماکز یمنحن یزیاز ت یاریمع یدگیدیگر کش  عبارت به است. یشترآن ب یبرا یدگیشاخص کش یزانمباشد 

توان به بررسی اره میـدرب 3ای موجود در جدول شماره ـبا توجه به داده ه .باشد می 1نرمال برابر  یعتوز یبرا آنمقدار و 

رکت و ـبیشترین میانگین متعلق به اندازه شهر یک از این شاخص ها پرداخت. به عنوان نمونه مشاهده می شود که 

دهد که اکثر مشاهدات حول این نقطه تمرکز  این رقم نشان می باشد.ـا میرین میانگین متعلق تفاوت در تعداد روزهـکمت

 دارند.

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%A7%D9%85%D8%B9%D9%87_%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%A7%D9%85%D8%B9%D9%87_%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C
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 جزیه و تحلیل اطلاعات و آزمون فرضیاتت -5

منظور از اولین گام برای تخمین الگوی رگرسیونی این است که از مانایی متغیرهای الگو، باید اطمینان حاصل شود. بدین  

های آزمون مانایی استفاده شده است. وجود ناایستایی در سری های مورد استفاده در یک مدل می تواند موجب استنباط

برای این امر از آزمون های ریشه واحد استفاده می شود. نتایج آن در  که ؛غلط آماری و در نتیجه رگرسیون کاذب شود

% 15نشان داده شده است که همه متغیرها در سطح اطمینان  2ن مانایی در جدول ارائه گردیده است. نتایج آزمو 2جداول 

 مانا هستند.

 . آزمون مانایی متغیرهای پژوهش2 جدول

 سطح معناداری درصد 31سطح  درصد 5سطح  سطح یک درصد آماره دیکی فولر نماد متغیر

-132521/1        کیفیت حسابرسی  451111/1-  213245/2-  512114/2-  1111/1  

-514211/1      نوسانات بازده  145125/1-  213221/2-  512154/2-  1111/1  

-115221/1     شاخص درماندگی مالی  454125/1-  213221/2-  512154/2-  1221/1  

-112212/2      شرکت  454151/1-  212113/2-  512431/2-  111/1  

-511121/32    سطح اخبار  451111/1-  213245/2-  512114/2-  1111/1  

-113123/1        تفاوت در تعداد روزها  451111/1-  213245/2-  512114/2-  1111/1  

-151512/4     اهرم مالی  45441/1-  212143/2-  512411/2-  111/1  

-351115/1      درامد خالص منفی  454151/1-  212113/2-  512431/2-  1111/1  

-11452/13      اندازه شرکت  454232/1-  212211/2-  512525/2-  1111/1  

-211143/5      پراکندگی  513131/1-  122441/2-  511224/2-  111/1  

-121114/5        تعداد تحلیلگران  454232/1-  212211/2-  512525/2-  1111/1  

-151312/2       اقلام تعهدی  454125/1-  213221/2-  512154/2-  1111/1  

-351112/4        فرصت سرمایه گذاری  455111/1-  212122/2-  512512/2-  111/1  

-151511/5       درصد تعداد سهام  454314/1-  213122/2-  512115/2-  1111/1  

-213311/1      شرکت های عضو  454151/1-  212113/2-  512431/2-  111/1  

-114221/1       جریان نقدینسبت   454211/1-  213113/2-  512111/2-  1111/1  

-523315/32     نرخ بازده دارایی  451111/1-  213245/2-  512114/2-  111/1  

توان گفت که متغیرهای لذا می است، 15/1با توجه به اینکه سطح معناداری برای هر یک از متغیرهای پژوهش کمتر از 

 ایستایی لازم برخوردارند.فوق 
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 دارد.معنی دار  بحران مالی بر کیفیت حسابرسی تاثیراول:  فرضیهنتایج بررسی 

 می باشد. 1لیمر به شرح جدول  Fخلاصه نتایج آزمون 

 

 

 

های ود. در روش دادهـشی پذیرفته میـهای تلفیقاست، در نتیجه روش داده 15/1ر از ـکوچکتداری با توجه به مقدار معنی

 تلفیقی جهت انتخاب بین روش اثرات ثابت و اثرات تصادفی از آزمون هاسمن استفاده شده است.

 . نتایج آزمون هاسمن4جدول 

Prob df Statistic Statistic Test 

111/1 31 21.112124 Cross-sechion Random 

است لذا فرض صفر  15/1آن کوچکتر از  Prob است و مقدار 21.112آماره کای دو بدست آمده از انجام محاسبات 

 شود.شود و در نتیجه روش اثرات ثابت پذیرفته می% رد می15های تصادفی با احتمال پیش از از روشمبنی بر استفاده 

 مدل پژوهش نتایج تجزیه و تحلیل. 5 جدول

 سطح معناداری tآماره  انحراف معیار ضریب  متغیر

331/1        نوسانات بازده  311/1  351/2  1411/1  

-154/1     شاخص درماندگی مالی  111/1  1154/2-  121/1  

-121/1        شرکت  124/1  344/2-  1151/1  

-511/1      سطح اخبار  322/1  251/2-  114/1  

312/1          تفاوت در تعداد روزها  1255/1  113/3  1412/1  

-151/1       اهرم مالی  112/1  112/2-  1153/1  

1351/1        درامد خالص منفی  111/1  111/3  112/1  

211/1      اندازه شرکت  245/1  252/2  115/1  

1345/1        پراکندگی  115/1  251/2  141/1  

111/1          تعداد تحلیلگران  115/1  251/2  111/1  

211/2 211/1 ضریب ثابت  111/1  521/1  111/1  

42211/1 ضریب تعیین f: 311/1آماره    

43125/1 ضریب تعیین تعدیل شده 111/1 سطح معناداری   

 451/2دوربین واتسون: 

 لیمر F. نتایج آزمون 3جدول 

 نتیجه آزمون درجه آزادی مقدارمعنی داری F آماره

 آزمون چاو 54 1111/1 2.121113
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-درصد رد می 15است، بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان  15/1کمتر از مدل فرضیه اول سطح معناداری برای آزمون 

-بنابراین هر دو ضریب بطور معنی ؛باشدمحاسباتی و در ستون آخر مقادیر سطح احتمال پایین می tشود. با مشاهده مقایر 

بحران مالی بر کیفیت ، می توان گفت که درماندگی مالی متغیر منفیبا توجه به ضریب . باشدداری متفاوت از صفر می

های نشان دهنده مناسب بودن برازش مدل میباشد مشاهده ضریب تعیین نیز یکی از شاخص .دارد منفیحسابرسی تاثیر 

ها به باشد. به بیانی دیگر در مدل ارائه شده، متغیرمی 4221/1میشود که این ضریب در دل برازش یافته برابر با مقدار عددی 

توانسته در یک شرکت حسابرسی  بحران مالیتغییر  توانند تغییرات متغیر مستقل را پیش بینی کنند ودرصد می 42میزان 

دار بودن کلی رگرسیون و بعبارت دیگر اثر معنی Fواحد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهد. مقدار آماره  42است 

باشد یعنی برای نشان دادن قدرت معادله رگرسیونی در پیش می 311/1دهد که برابر با دار بودن متغیر را نشان میمعنی

های برازش اشاره داشت. از جمله میتوان به شاخص 5باشد، از دیگر موارد مورد اشاره در جدول شماره گویی مورد نیاز می

های مهم در بررسی ن یکی از آمارههای برازش آماره دوربین واتسون را مشاهده نمود. ضریب دوربین واتسوشاخص

در این آماره نشان دهنده استقلال  5/2تا  5/3باشد. مقادیر ی که در بازه استقلال خطاها و شاخصی برای کفایت مدل می

باشد. آماره دوربین واتسون که برای شناسایی استقلال در خطاها و در نهایت قابل اطمینان بودن برازش انجام شده می

دهد که این نشان دهنده عدم وجود خود همبستگی بین جزء خطاها را نشان می 451/2شود مقدار آن استفاده می خطاها از

بحران مالی بر کیفیت می توان گفت که  لذا ای معنادار بین متغیر مستقل اصلی و وابسته وجود دارد.بنابراین رابطه ؛باشدمی

 دارد. منفیحسابرسی تاثیر 

 مدل فرضیه اول:

                                                                          

                                                                 

 دارد. معنی دارگذری بر کیفیت حسابرسی تاثیر فرصت سرمایه فرضیه دوم: 

های تلفیقی شود. در روش دادهاست، در نتیجه روش داده های تلفیقی پذیرفته می 15/1توجه به مقدار معنی داری که کوچکتر از با

 اثرات ثابت و اثرات تصادفی از آزمون هاسمن استفاده شده است.جهت انتخاب بین روش 

 . نتایج آزمون هاسمن7جدول 

Prob df Statistic Statistic Test 

312/1 33 521/34 Cross-sechion Random 

است لذا فرض صفر مبنی بر  15/1از  بزرگترآن  Prob است و مقدار 1521/34آماره کای دو بدست آمده از انجام محاسبات 

 شود.پذیرفته می تصادفیمی شود و در نتیجه روش اثرات ن% رد 15های تصادفی با احتمال پیش از استفاده از روش

 لیمر F. نتایج آزمون 6جدول 

 نتیجه آزمون درجه آزادی مقدارمعنی داری F آماره

 آزمون چاو 54 1111/1 141415/3
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مدل پژوهش . نتایج تجزیه و تحلیل8 جدول  

سطح  tآماره  انحراف معیار ضریب نماد متغیر

 معناداری

354/1        فرصت سرمایه گذاری  111/1  131/2  111/1  

1-/1451        کیفیت حسابرسی  345/1  122/3-  111/1  

       فرصت سرمایه گذاری*کیفیت حسابرسی
        

251/1-  321/1  211/2-  121/1  

111/1     اهرم مالی  125/1  111/2  111/1  

251/2 1.112 1.121       درصد تعداد سهام  1.123 

321/1      اندازه شرکت  311/1  145/2  132/1  

351/1      شرکت های عضو  112/1  112/2  131/1  

231/1       نسبت جریان نقدی  121/1  111/2  121/1  

 ROA 1.111 1.1451 2.321 1.111 نرخ بازده دارایی

112/1 ضریب ثابت  152/1  251/2  111/1  

4411/1 ضریب تعیین f: 12/1آماره    

4151/1 ضریب تعیین تعدیل شده سطح  

 معناداری

111/1  

 511/3دوربین واتسون: 

می  -211/2برابر با  Tو آماره  می باشد 15/1کمتر از  ،گذری بر کیفیت حسابرسیفرصت سرمایه متغیر تاثیرسطح معناداری برای 

می  فرصت سرمایه گذاریبودن ضریب  منفیبه عبارت دیگر به علت  ؛باشد، لذا رابطه معناداری مدل پژوهش مورد تایید می باشد

کیفیت  میزان فرصت سرمایه گذاریو با افزایش میزان  دارد منفیگذری بر کیفیت حسابرسی تاثیر فرصت سرمایهتوان گفت 

 مستقل را پیش بینی کنند و توانند تغییرات متغیردرصد می 44ها به میزان خواهد یافت. همچنین در این مدل متغیر کاهشحسابرسی 

می باشد لذا  12/1برابر با  Fدار آماره ـواحد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهد. مق 44توانسته است  فرصت سرمایه گذاریتغییر 

شود، یمی توان گفت که مدل برازش مناسبی داشته است. ضریب دوربین واتسون که برای شناسایی استقلال خطاها از آن استفاده م

فرصت لذا می توان گفت که  باشد.باشد که نشان دهنده عدم وجود خود همبستگی بین جزء خطاها میمی 511/3برابر با مقدار 

 دارد. منفیگذری بر کیفیت حسابرسی تاثیر سرمایه

 مدل فرضیه دوم

      
     +                                                          
                                                   

 نتیجه گیری -6

انجام گردیده  کیفیت حسابرسی آنگذاری و تأثیر ارائه مدل مبتنی بر بحران مالی، فرصت سرمایهپژوهش حاضر با هدف  

 معنی دارر ـابرسی تاثیـبحران مالی بر کیفیت حساینکه  های حاصل از پژوهش نشان داد که فرضیه اول مبنی براست. یافته

سطح های تابلویی و روش اثرات ثابت پذیرفته شد. ، روش داده15/1کوچکتر از داری یـدار معنـوجه به مقـا تـب، دارد

رابطه معناداری وجود بحران مالی و کیفیت حسابرسی بین است، بنابراین  15/1از فرضیه اول کمتر معناداری برای آزمون 
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-یافتهو معناداری دارد.  منفیرابطه بحران مالی بر کیفیت حسابرسی می توان گفت که  متغیرمنفی با توجه به ضریب  دارد.

با ، دارد معنی دار گذری بر کیفیت حسابرسی تاثیرفرصت سرمایهمبنی بر  فرضیه دومهای حاصل از پژوهش نشان داد که 

تصادفی به علت های تابلویی و روش اثرات است، در نتیجه روش داده 15/1داری که کوچکتر از توجه به مقدار معنی

بنابراین می توان است،  15/1از فرضیه دوم کمتر سطح معناداری برای آزمون پذیرفته شد.  بزرگتر بودن سطح معناداری

می توان گفت  متغیربودن ضریب  منفیبه علت  .دارد معنی دارگذری بر کیفیت حسابرسی تاثیر فرصت سرمایهگفت که 

شهزاد و از طرفی نتایج حاصل از پژوهش با مطالعات . دارد دارد منفیگذری بر کیفیت حسابرسی تاثیر فرصت سرمایهکه 

( و 3115(، حاجیها و قانع )2111) 4(، کام2133) 1(، الستیر و همکاران2131) 2شعبانی پورو امیری، (2131) 3همکاران

درماندگی مالی به عنوان یکی از مشکلاتی است که ممکن است شرکت ها با باشد. همسو می( 3111ابراهیمی و همکاران )

توان گفت بین بر کیفیت حسابرسی داشته باشد، لذا می ارمعنی دتواند تأثیر آن مواجه باشند. از آنجا که درماندگی مالی می

توان یکی از عواملی دانست بحران مالی را می گذاری و کیفیت حسابرسی رابطه وجود دارد.بحران مالی، فرصت سرمایه

 ها با بحرانشرکت ها با آن مدیریت شرکت، دست به عملکردهای خاصی می زند. زمانی که شرکت مواجه تکه در صور

زنند و از اقلام تعهدی بیشتری های ورشکستگی به دستکاری سود دست میشوند برای رهایی یافتن از هزینهمالی مواجه می

توان در نظر برند. یکی از متغیرهای محدودیت زا برای این پژوهش وضعیت اقتصادی میها بهره مینسبت به سایر شرکت

توان به عنوان تأثیرگذار باشد. از طرفی دوره مالی مورد بررسی نیز میتواند بر نتایج حاصل از پژوهش گرفت که می

-بحران مالی از قبل توسط شرکتشود با توجه به نتایج حاصل از پژوهش پیشنهاد می محدودیت پژوهش در نظر گرفت.

ها موجود ا و ریسکهالعمل مناسب به بحرانهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به منظور نشان دادن عکس

شود تا با گذاری متعدد روبرو هستند، پیشنهاد میرمایهـهای سهایی که با فرصترکتـران شـبینی شود. همچنین به مدیپیش

علاوه  گذار در شرکت کمک شود.های موجود را کاهش داده و به جذب سرمایهبکارگیری حسابرس متخصص، ریسک

 گذاری شناسایی قرار گیرد.ها جهت بهبود روند سرمایهلقوه توسط مدیران شرکتگذاری باهای سرمایهفرصتبر این 

و مآخذ منابع. 7  

مجله  .ثیر بحران مالی بر کیفیت گزارشگری مالی(. تأ3111) ممشلی، رضا و ی نسب، علیبهرام ،ابراهیمی، کاظم .3
 .343-315(، 1)2، دانش حسابداری

شده در بورس اوراق بهادار تهران در های پذیرفتهگزارشگری مالی شرکت(. کیفیت 3111) نیا، پریسا ساداتبهبهانی .2

 .15-12(، 1)5، فصلنامه راهبرد مدیریت مالی .دوره بحران مالی جهانی

 با های شرکت در گذاری سرمایه کارایی و حسابرسی کیفیت میان (. رابطه3111) معتمدی فاضل، مجید و ثقفی، علی .1

 .3-34(، 31)4، نشریه پژوهش های حسابداری مالی .بالا گذاری سرمایه امکانات

گذاری شرکت های پذیرفته شده ثیر کیفیت حسابرسی بر فرصت سرمایها(. بررسی ت3115) یقانع، علو  حاجیها، زهره .4

 .311-321(، 11)31، فصلنامه دانش حسابرسی .در بورس اوراق بهادار تهران
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Abstract 
At least false declaration of one customer in net income is considered as an indication of the low audit 

quality of an audit firm. When the audit quality problems occur in an audit firm, the financial crisis and 

investment opportunities reinforce these problems. The purpose of this study is to present a model 

based on financial crisis, investment opportunity and its impact on audit quality. The participants of this 

study are the companies accepted in the Tehran Stock Exchange. The research sample has been selected 

by 55 companies during 1960-2012. Data collection methods are library and field. Data analysis was 

done by multi-variable regression model in the study through Eviews software. The results of the 

research hypothesis test showed that the financial crisis has a negative and significant impact on the 

quality of the audit. There is also a negative and significant impact between investment opportunity and 
audit quality. 
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