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 چکیده

در بورس اوراق  شده رفتهیپذ یها شرکت یحسابدار یکار بر محافظه یمال یها شاخص ریتأث یپژوهش بررس نیهدف ا

است.  یاز نوع همبستگ یلیتحل-یفیتوص ت،یو از نظر ماه یبهادار تهران است. از منظر هدف، پژوهش حاضر کاربرد

 باشد یم 1001تا  14۳۱ یدوره زمان یتهران ط بهاداردر بورس اوراق  شده رفتهیپذ یها شرکت هیشامل کل یجامعه آمار

انتخاب  ییشرکت به عنوان نمونه نها 102 ک،یستماتیبا روش حذف س یریگ نمونه یها تیکه پس از اعمال محدود

اثرات ثابت استفاده  کردیبا رو ییتابلو یها بر داده یمبتن رهیچندمتغ ونیاز مدل رگرس ها، هیآزمون فرض یشدند. برا

رشد فروش، بازده  ،یاهرم مال ،ینگی)نقد یاصل یپنج شاخص مال انیکه از م دهد یپژوهش نشان م یها افتهید. یگرد

مثبت  ریتأث یو رشد شرکت(، تنها اهرم مال ی)اندازه شرکت، سودآور یکنترل ری( و سه متغیاتینقد عمل انیو جر ها ییدارا

بر  یمعنادار ریتأث رهایمتغ ریدارند. سا یحسابدار یکار ظهو معنادار بر محاف یمنف ریتأث یو معنادار و سودآور

 راتییدرصد از تغ 21مستقل حدود  یرهایمتغ دهد ی( نشان م0۴202مدل ) نییتع بیرنشان ندادند. ض یکار محافظه

 یازارهاکه در ب دهد یهمسو بوده و نشان م یبده یقراردادها یپژوهش با تئور نیا جی. نتاکنند یم نییرا تب یکار محافظه

 یو سودآور یکار محافظه یمحرک قرارداد نیتر مهم یاهرم مال ،یاقتصاد تیعدم قطع ینوظهور با سطوح بالا

اعتباردهندگان و  گذاران، هیسرما یبرا یارزشمند یها نشیب تواند یم ها افتهی نیدهنده آن است. ا عامل کاهش نیتر مهم

 نوظهور فراهم آورد. یهادر بازار یحسابدار یاستانداردها کنندگان نیتدو

 یدیکل واژگان

بورس اوراق بهادار  ،یاتینقد عمل انیجر ها، ییبازده دارا ،ینگینقد ،یسودآور ،یاهرم مال ،یحسابدار یکار محافظه

 تهران.

 ، ایران.تهران ،یوانکیدانشگاه ا ،یارشد حسابدارکارشناسی  یدانشجو. 1

 .رانیتهران، ا ،یوانکیدانشگاه ا ،یو حسابدار یمال تیریگروه مد. 2
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 مقدمه .1

ها، اطلاعات ضروری را برای  های مالی به عنوان ابزارهای کلیدی در ارزیابی عملکرد و موقعیت رقابتی شرکت اخصش

با این حال، کیفیت این اطلاعات به شدت تحت تأثیر  (.2020،  1)سمیه و همکاران آورند نفعان مختلف فراهم می ذی

، 2)صالحی و همکاران کاری حسابداری، قرار دارد های حسابداری اتخاذشده توسط مدیریت، به ویژه میزان محافظه رویه

که  شود یم فیتعر یریدپذییبر عدم تقارن در تأ یمبتن یگزارشگر هیرو کیبه عنوان  یحسابدار یکار محافظه(. 2021

کاهش  یکارآمد برا یزمی( نسبت به اخبار خوب )سودها( بوده و به عنوان مکانها انیاخبار بد )ز تر عیسر ییمستلزم شناسا

 (.2021، 0و همکاران ؛ آگاروال2021، 4دیم) کند یعمل م یمال کنندگان نیو تأم رانیمد نیب یعدم تقارن اطلاعات

تواند  از یک سو، این رویه می؛ کند برانگیز در گزارشگری مالی ایفا می چالشنقشی دوگانه و  یحسابدار یکار محافظه

 مایو) کنندگان مالی را حفظ کند طلبی مدیران، منافع تأمین از طریق کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و محدود کردن فرصت

 (.2021، 1و همکاران

ریف اطلاعات، کاهش شفافیت و اتخاذ کاری بیش از حد ممکن است منجر به تح از سوی دیگر، اعمال محافظه 

 (.2021، 0ایماساتیو پر اسینگتیانیرِست) گذاری شود تصمیمات نادرست سرمایه

کاری معطوف  ها در تعیین سطح محافظه ای به نقش متغیرهای خاص شرکت های اخیر، ادبیات مالی توجه فزاینده در سال

؛ 2021، ۱لی بایو و همکاران)بینی کیفیت گزارشگری مالی حیاتی است  کرده است، زیرا درک این عوامل برای پیش

 .(2020، ۳و همکاران ؛ لی2021، 2و همکاران آدم

هیای   تیرین محیرک   دهنده آن، به ویژه اهرم مالی، به عنوان یکیی از مهیم   های تشکیل میان، ساختار سرمایه و مؤلفهدر این  

هیای نماینیدگی و حفیظ اعتمیاد      هایی با اهرم مالی بیالاتر، بیرای کیاهش هزینیه     کاری شناسایی شده است. شرکت محافظه

هیای بنییادین میالی     با این حال، تأثیر سیایر شیاخص  ؛ انه دارندکار اعتباردهندگان، انگیزه بیشتری برای گزارشگری محافظه

های پیشیین بیا نتیایج متناقهیی همیراه بیوده و هم نیان         های نقد عملیاتی بر این رابطه، در پژوهش مانند نقدینگی و جریان

 (.2024، 11یانیو مول اوانیکورن؛ 2024، 10؛ دارمایانتی و همکاران2021و همکاران،  وی)ماسازی است  نیازمند شفاف

یافتیه، شیواهد تجربیی کیافی در میورد چگیونگی تیأثیر تعیاملی          های گسترده در بازارهای سرمایه توسیعه  علیرغم پژوهش

و  لیه ی)الخلاکاری در بازارهای نوظهور و به ویژه در شرایط اقتصیادی ناپاییدار وجیود نیدارد      های مالی بر محافظه شاخص

نقدینگی، که نمایانگر توانایی شرکت در (. 2020، 10و ترامایفونگ هونگ ؛ 2020، 14تالاوا و بدوان ؛ 2020، 12همکاران
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شیود. بیا ایین     کننده ریسیک در نظیر گرفتیه میی     مدت است، به طور سنتی به عنوان یک عامل تعدیل ایفای تعهدات کوتاه

اطمینیان میدیریت از    دهند که وجود نقدینگی بالا ممکن است به جای کاهش، به دلیل های جدید نشان می حال، پژوهش

؛ هوانیگ و  2021، 1و همکیاران  لویکاسی  )کارانیه شیود    هیای محافظیه   منابع مالی، باعث کاهش انگیزه برای رعایت رویه

 (.2020، 2 ژانگ

علاوه بر این، نقش جریان نقید عملییاتی بیه عنیوان ییک معییار عینیی از عملکیرد واقعیی واحید تجیاری، در تبییین رفتیار              

هیای نقیدی قیوی و     . برخی مطالعات معتقدنید کیه جرییان   های تجربی بیشتری دارد کماکان نیاز به پژوهش، کاری محافظه

دهنید، در حیالی کیه برخیی دیگیر معتقدنید تیأثیر آن تحیت تیأثیر           کیاری مشیرور را کیاهش میی     باثبات، نیاز به محافظیه 

 (.2020، 0یبرهمن و حلم؛ 2021، 4یانیو آچ لهیفد)های محیط عملیاتی و حاکمیت شرکتی قرار دارد  پی یدگی

هیا بیر اسیتراتژی     هیای عملکیردی ماننید رشید فیروش و بیازده داراییی        رود شیاخص  به طور مشابه، در حالی که انتظار میی 

گزارشگری تأثیر بگذارند، شیواهد تجربیی در میورد جهیت و شیدت ایین تیأثیر در بازارهیای مختلیف، یکدسیت نیسیت            

 (.2020، 1 یاستوتیپوج؛ 2020و همکاران،  حسن برغمهرورز ؛ 2021و همکاران،  صالحی)

دهنده یک شکاف تحقیقاتی قابل توجه است. بنابراین، مسئله اصلی پژوهش حاضیر   این تناقهات در ادبیات موجود، نشان

ها و جریان نقدد   نقدینگی، اهرم مالی، رشد فروش، بازده دارایی های مالی هم یون  این است که آیا شاخص

تیر، آییا    ها ایفا کنند؟ به عبیارت دقییق   کاری حسابداری شرکت انند نقش معناداری در تعیین میزان محافظهتو می عملیاتی

گذارند، یا این رابطه تحت تأثیر شرایط خاص شیرکت   کاری تأثیر می ها به صورت خطی و مستقیم بر محافظه این شاخص

سیازی مکانیسیم اثرگیذاری متغیرهیای میالی بیر        شیفاف  تواند بیه  و محیط اقتصاد کلان قرار دارد؟ پاسخ به این پرسش می

کننییدگان  گییذاران، اعتباردهنییدگان و تییدوین هییای کییاربردی بییرای سییرمایه کیفیییت گزارشییگری کمییک کییرده و بییینش

 .استانداردهای حسابداری فراهم آورد

 پژوهش های و توسعه فرضیه نظری مبانی. 2

 یحسابدار یکار و محافظه ینگینقد. 2.1

 نیتر یادیاز بن یکی ،یجار یها ییمدت با استفاده از دارا تعهدات کوتاه یفایشرکت در ا ییبه عنوان توانا ینگینقد

 یاز منظر تئور(. 2021، 0و همکاران هادی جاز) شود یمحسوب م یاتیعمل یریپذ و انعطاف یسلامت مال یها شاخص

السلطان و ) داشته باشد تیریمد یبر رفتار گزارشگر اددو اثر مته تواند یم ینگینقد یوجود سطح بالا ،یندگینما

 ،یتر به منابع مال آسان ینکول و دسترس سکیکاهش ر لیبالا به دل ینگیبا نقد یها سو، شرکت کیاز  (.2021، ۱ینیحس

از (. 2021، 2و همکارانژائو ) کنند یکارانه احساس م محافظه یها هیاتخاذ رو یاعتباردهندگان برا یاز سو یفشار کمتر

اخبار بد سوق  رهنگامید یو گزارشگر یافراط ینیب را به سمت خوش رانیمازاد ممکن است مد ینگینقد گر،ید یسو

                                              
1. Casciello et al. 
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شواهد  (.2024، 1نگوین)وجود دارد  یآت انیجبران هرگونه ز یبرا یکاف یکه منابع نقد کنند یتصور م رایدهد، ز

 یبه طور معنادار ها انیموقع ز به ییبه شناسا لیبالا، تما یبا نسبت جار ییها که در شرکت دهند ینشان م دیجد یتجرب

انگل  ؛2021، 2غزلات و الحلاق) کند یم یحسابدار اریاحت نیگزیرا جا یقو ینگینقد تیریچرا که مد ابد،ی یکاهش م

 (.2021، 4و رانی

را  یکار محافظه یبرا یقرارداد یها زهیانگ ،یمال تیمنبع امن کیبه عنوان  ینگیکه نقد شود یاساس، استدلال م نیبر ا 

اول پژوهش به  هیفرض ن،ی. بنابراگردد یم یمال یدر گزارشگر یکار کرده و منجر به کاهش سطح محافظه فیتهع

 :شود یم نیتدو ریصورت ز

 .دارد ریتأث یحسابدار یکار بر محافظه ینگیاول: نقد هیفرض

 یحسابدار یکار و محافظه یاهرم مال. 2.2

محرک  نیتر به عنوان مهم ربازیشرکت است، از د هیدر ساختار سرما یاستفاده از بده زانیدهنده م که نشان یاهرم مال

 ،یبده یقراردادها یبر اساس تئور(. 2021، 0و همکاران امبویاود)شناخته شده است  یکار محافظه یقرارداد

 یتقاضا ،یتیریطلبانه مد فرصت یرفتارهانکول و  سکیمحافظت از منابع خود در برابر ر یاعتباردهندگان برا

 یها تیاعمال محدود یبرا هیهشداردهنده اول زمیمکان ها، انیز تر عیسر ییکارانه دارند؛ چراکه شناسا محافظه یگزارشگر

بالاتر، به  یبا نسبت بده ییها اند که شرکت نشان داده ریاخ یها (. پژوهش2020، 1دمرجیان) آورد یفراهم م یقرارداد

 یها نهیتا هز کنند یخود منعکس م یمال یها مشرور را در صورت یکار از محافظه یسطوح بالاتر کیستماتیطور س

نوظهور که  یدر بازارها ن،یعلاوه بر ا. و طلبکاران را کاهش دهند رانیمد نیب یو عدم تقارن اطلاعات یندگینما

به  یبرخوردار بوده و اهرم مال یشتریاز شدت ب یرابطه حت نیاست، اتر  فیاز اعتباردهندگان ضع یحقوق یها تیحما

؛ صالحی و همکاران، 2021و همکاران، مایو ) کند یعمل م ینشان دادن انهبار مال یمعتبر برا یابزار تعهد کیعنوان 

همراه  یکار محافظه یتقاضا برا شیبا افزا ماًیمستق یاهرم مال شیمنظر، افزا نیاز ا(. 2020، 0و همکارانکائو ؛ 2021

 :شود یم نیتدو ریدوم پژوهش به صورت ز هیفرض ن،یاست. بنابرا

 دارد )با جهت مثبت(. ریتأث یحسابدار یکار بر محافظه یدوم: اهرم مال هیفرض

 یحسابدار یکار رشد فروش و محافظه. 2.2

در  یا کننده نیینقش تع تواند یم ،یتجار یها یاستراتژ تیبازار و موفق ییایاز پو یرشد فروش به عنوان شاخص

با رشد فروش بالا معمولاً  ییها شرکت(. 2022، ۱و همکاران ووکوویچ)کند  فایا یمال یگزارشگر یها هیرو یریگ شکل

مواجه هستند. از منظر  یخارج یمال نیبه تأم ازیو ن دیجد یگذار هیسرما یها فرصت ت،یاز عدم قطع یبا سطوح بالاتر

پنهان  یبرا یکمتر زهیانگ گذاران، هیحفظ اعتماد بازار و جذب سرما یبرا ییها شرکت نیچن رانیمد ،یده علامت یتئور

به بازار  یمنف گنالیس تواند یم تر نییپا یکارانه دارند، چراکه گزارش سودها محافظه یها هیکردن اخبار بد و اتخاذ رو
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 یها نهیهز ع،یبا رشد سر ییها که در شرکت دنده یها نشان م پژوهش ن،ی(. هم ن2020، 1خایو سول سایهرمانارسال کند )

به عنوان نقطه ضعف  ها انیزودهنگام ز ییاز شناسا توانند یرقبا م رایکارانه بالاتر است، ز محافظه یافشا یو رقابت یاسیس

از آن است  یحاک دیجد ی(. شواهد تجرب2020، 2سیو ابوسر هیعالرا هدف قرار دهند ) رکتکرده و سهم بازار ش ریتعب

به کاهش  لیرشد، تما یاست، اما در سطوح متوسط تا بالا یرخطیغ یکار رشد فروش و محافظه نیکه رابطه ب

 یکار کاهش سطح محافظه بارشد فروش  رود یانتظار م ن،ی(. بنابرا2020، 4یانیو اچ ینسانیا) شود یغالب م یکار محافظه

 :شود یم نیتدو ریسوم پژوهش به صورت ز هیاساس، فرض نیهمراه باشد. بر ا

 (.یدارد )با جهت منف ریتأث یحسابدار یکار سوم: رشد فروش بر محافظه هیفرض

 یحسابدار یکار و محافظه ها ییبازده دارا. 2.2

در  تیریمد ییکننده توانا منعکس ،یاتیعمل ییو کارا یسودآور یارهایمع نیتر از جامع یکیبه عنوان  ها ییدارا بازده

با  ییها شرکت ،یندگینما یاز منظر تئور(. 2020، 0و همکاران سینگ)است  اریاز منابع تحت اخت نهیاستفاده به

 یبرا یتر یعیطب نیتهم ،یقو ینقد یها انیجر رایهستند، ز اجهمو یکمتر یندگینما یها نهیبالا معمولاً با هز یسودآور

را کاهش  تیریبر عملکرد مد قینظارت دق یو فشار اعتباردهندگان و سهامداران برا آورد یتعهدات فراهم م یفایا

 یها هیبه اتخاذ رو یکمتر ازیاحساس ن رانیمد ،یطیشرا نیدر چن(. 2020، 1و همکاران چیکوویلیاستو) دهد یم

 دنبال کنند یمال یدر گزارشگر یتر متعادل کردیرو توانند یجلب اعتماد دارند و م ایحفظ وجهه  یبراکارانه  محافظه

به  یشتریب لیبالا، تما ییبا بازده دارا ییها اند که شرکت نشان داده ریاخ یها پژوهش ن،یعلاوه بر ا (.2021، 0سانتوسو)

در  یشرط یکار اما در مجموع سطح محافظه اندازند، ینم ریرا به تأخ ها انیز ییموقع اخبار خوب دارند و شناسا به یافشا

 دگاهیاز د ن،یهم ن(. 2024، 2؛ انگل و برهمیزید2024، ۱داگوستا)است  تر نییپا یها به طور معنادار شرکت نیا

کارانه دارند  و نه محافظه ینشان دادن عملکرد واقع یبرا یشتریب زهیسودآور انگ یها شرکت رانیپاداش، مد یقراردادها

رابطه معکوس با  ها ییبازده دارا رود یانتظار م ن،یبنابرا(. 2020، ۳یحیی)بر سود خود را حداکثر کنند  یتا پاداش مبتن

 :شود یم نیتدو ریچهارم پژوهش به صورت ز هیاساس، فرض نیداشته باشد. بر ا یکار محافظه

 .دارد ریتأث یحسابدار یکار بر محافظه ها ییچهارم: بازده دارا هیفرض

 یحسابدار یکار و محافظه یاتینقد عمل انی. جر2-5

با سود  سهیدر مقا ،یواحد تجار یاز عملکرد واقع یدستکار رقابلیو غ ینیع یبه عنوان شاخص یاتینقد عمل انیجر

، 10پوسپا و همکاران) ردیگ یقرار م یتیریمد یها قهاوت ریبرخوردار است و کمتر تحت تأث یبالاتر یفیاز ک ،یتعهد

را کاهش  یخارج یشرکت به منابع مال یوابستگ باثبات،و  یقو یاتیعمل ینقد یها انیوجود جر ،یاز منظر نظر(. 2024

 یها انیکه از جر ییها شرکت ،یمال نیسلسله مراتب تأم ی. بر اساس تئوردهد یم شیرا افزا یمال یریپذ داده و انعطاف

                                              
1. Hermannisa & Solikhah 
2. Alia & AbuSarees 
3. Insani & Achyani 
4. Singh et al. 
5. Stoiljković et al. 
6. Santoso. 
7. D’Augusta 
8. Barhamzaid 
9. Yahaya 
10. Puspa et al. 
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 یاعتباردهندگان برا یاز سو یفشار کمتر جهیبرخوردارند، کمتر به استقراض متوسل شده و در نت یقو یداخل ینقد

اند که در  نشان داده دیجد یتجرب یها پژوهش ن،یعلاوه بر ا(. 2024، 1گزیرودر) کنند یاحساس م یکار محافظه تیرعا

دارند،  افتهین تحقق یها انیموقع ز به ییبه شناسا یکمتر لیتما رانیمد دار،یمثبت و پا یاتینقد عمل انیبا جر ییها شرکت

در  (.2020،  2و همکاران یوارهات) سازد یرا مرتفع م یحسابدار اریبه احت ازین ،ینگید نقدیتول ییاز توانا نانیچراکه اطم

 یها نهیجلب اعتماد بازار و کاهش هز یمواجه هستند، برا ینوسان ای فیضع ینقد یها انیکه با جر ییها مقابل، شرکت

از آن  یحاک دی(. شواهد جد2020و پنالوا ،  لارا-ای)گارس شوند یتر م کارانه محافظه یها هیبه اتخاذ رو ریناگز ،یمال نیتأم

 یشتریاز شدت ب ،یخارج یمال نیبه تأم یرشد بالا و وابستگ یها با فرصت یها در شرکت ژهیرابطه به و نیاست که ا

را  یکار سطح محافظه ،یقو یاتینقد عمل انیجر رود یانتظار م ن،یبنابرا (.2020،  4یو فامبود نایائوکیسیا)برخوردار است 

 :شود یم نیتدو ریپنجم پژوهش به صورت ز هیاساس، فرض نی. بر اهدکاهش د

 (.یدارد )با جهت منف ریتأث یحسابدار یکار بر محافظه یاتینقد عمل انیپنجم: جر هیفرض

 پیشینه پژوهش. 2.6

 یداخل قاتیتحق نهیشیخلاصه پ (:1جدول )

مرتبط با پژوهش های کلیدی  یافته

 حاضر

متغیرهای اصلی / 

 روش

محققان  موضوع کلیدی

 )سال(

 فیرد

به عنوان یکی  نقدینگی )ذخایر نقدی(

از معیارهای حیاتی برای حفظ وضعیت مالی 

 .مطلوب شناسایی شد

ریسک 

ورشکستگی، رشد 

اقتصادی، نقدینگی، 

 وری بهره

های مؤثر  شاخص

بر عملکرد مالی در 

 ها هتل

میرفخرالدینی و 

 همکاران

(1004) 

1 

مالکیت نهادی تأثیر مثبت و معناداری 

 .دارد کاری حسابداری بر محافظه

مالکیت نهادی، 

کاری  محافظه

حسابداری، اجتناب 

 از مالیات

تأثیر مالکیت نهادی 

بر اجتناب از 

مالیات و 

 کاری محافظه

مرادی شهدادی 

  زاده و سلمان

(1004) 

2 

بیشترین وزن را در شاخص کانال اعتباری 

دهنده اهمیت  شرایط مالی دارد که نشان

 (اهرم مالی حجم اعتبارات )مرتبط با

 .است

تحلیل مؤلفه اصلی، 

کانال اعتباری، 

 کانال دارایی

محاسبه شاخص 

شرایط مالی در 

 ایران

نسب و  حائری

 همکاران

(1004) 

4 

                                              
1. Rodriguez 
2. Warhaeti 
3. Isyauqina & Fambudi 



 ۱ در بورس اوراق بهادار تهران شده رفتهیپذ یها از شرکت ی: شواهدیحسابدار یکار بر محافظه یمال یها شاخص ریتأث

 

مرتبط با پژوهش های کلیدی  یافته

 حاضر

متغیرهای اصلی / 

 روش

محققان  موضوع کلیدی

 )سال(

 فیرد

نقار تعادل نش شامل 

کیفیت -بالاکاری  محافظه» استراتژی

کاری در  است؛ محافظه «گزارشگری بالا

 .گیرد تعادل با کیفیت اطلاعات قرار می

ها،  نظریه بازی

کیفیت گزارشگری، 

 کاری محافظه

های  تعامل ویژگی

اطلاعات 

حسابداری و 

 کاری محافظه

 سفار و همکاران

 (1004) 

0 

متغیرهای بدهی )اهرم مالی( و 

نقدینگی در سطح دوم )متغیرهای 

قرار دارند و تغییر در آنها سایر  پیوندی(

 .دهد متغیرها را تحت تأثیر قرار می

-مدل ساختاری

تفسیری، 

سودآوری، بدهی، 

 نقدینگی، ریسک

بندی  طبقه

های مالی و  شاخص

اقتصادی در 

 هتلداری

و  ینیرفخرالدیم

 همکاران

(1002) 

1 

های مالی بر  تأثیر مستقیم و اساسی شاخص

ها از دقت بالایی  یکدیگر تأیید شد؛ مدل

برخوردار ( 0۴۳۳ ≈)ضریب همبستگی 

 .بودند

رگرسیون، 

پرسپترون چندلایه، 

 بینی دقت پیش

بینی  پیش

های مالی  شاخص

با رگرسیون و 

 شبکه عصبی

نقاش اسدی و 

  همکاران

(1002) 

0 

متغیرهای مالی  رابطه ضعیف و غیرمستمر بین

و بازده سهام؛ تأکید بر لحاظ کردن عوامل 

 .های مالی فراتر از شاخص

بازده سهام، 

های  نسبت

های  سودآوری، داده

 ترکیبی

های  نقش شاخص

مالی بر بازده 

حقوق صاحبان 

 سهام

آقاکاظم 

شیرازی و 

  افشارزاده

(1002) 

۱ 

شاخص توسعه مالی )اعتبارات داخلی( تأثیر 

متفاوتی بر رشد اقتصادی در غیرخطی و 

 .های مختلف دارد رژیم

 مدل غیرخطی

PSTR اعتبارات ،

داخلی، تولید 

 ناخالص داخلی

های  تأثیر شاخص

مالی بر رشد 

اقتصادی در 

 کشورهای اسلامی

آقابابایی و 

  همکاران

(1002) 

2 

اهرم مالی، سودآوری و رشد فروش تأثیر 

دارند؛  کاری مثبت و معنادار بر محافظه

 .دارد اندازه شرکت تأثیر منفی و معنادار اما

اهرم مالی، 

سودآوری، رشد 

فروش، اندازه هیئت 

مدیره، اندازه 

 شرکت

اثر حاکمیت 

شرکتی و 

های شرکت  ویژگی

 کاری بر محافظه

پهلوان و 

  راد حسینی

(1002) 

۳ 

 

 خارجی قاتیتحق نهیشیخلاصه پ (:2جدول )

های کلیدی مرتبط با  یافته

 پژوهش حاضر

محققان  موضوع کلیدی متغیرهای اصلی / روش

 )سال(

 فیرد
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های کلیدی مرتبط با  یافته

 پژوهش حاضر

محققان  موضوع کلیدی متغیرهای اصلی / روش

 )سال(

 فیرد

اهرم مالی تأثیر مثبت معنادار بر 

دارد؛ سودآوری  کاری محافظه

 تأثیر مستقیم و تعدیلی ندارد

اهرم مالی، درماندگی مالی، 

شرکت  20سودآوری؛ 

تولیدی بورس اندونزی 

(؛ رگرسیون 2020-2024)

 پانل اثرات ثابت

مالی و تأثیر درماندگی 

کاری  اهرم بر محافظه

 در بحران

لی و 

 نسیه ستیجانی

(2021) 

1 

 نیمعنادار ب یمنف یهمبستگ

 یو اهرم مال یکار محافظه

 ؛یاهرم مال ،یکار محافظه

بورس  ییدارو یها شرکت

؛ (2024-2012) هیجرین

 تایپانل د ونیرگرس

بر  یکار محافظه ریتأث

در  یاهرم مال

 ییدارو یها شرکت

 هیجرین

 تویآلاگبه و ش

(2021) 

2 

های تحقیقاتی و  شناسایی شکاف

روندهای نوظهور در حوزه 

کاری؛ تأکید بر نیاز به  محافظه

 پژوهش در بازارهای نوظهور

مند؛ تحلیل  مرور نظام

 سنجی کتاب

مرور جامع ادبیات 

کاری  محافظه

 حسابداری

آگاروال و 

 همکاران

(2021) 

4 

کاری حسابداری به  محافظه

یک استراتژی مدیریتی  عنوان

ها تأثیر  رشد مالی بانک بر

 دارد معنادار

کاری، رشد مالی،  محافظه

 های پانل ها؛ داده بانک

تأثیر انتخاب مدیریت بر 

کاری و رشد  محافظه

 های عربستان مالی بانک

آدام و 

 همکاران

(2021) 

1 

کاری حسابداری تأثیر  محافظه

منفی و معنادار بر هزینه 

 دارد سرمایه

افشای داوطلبانه، 

کاری، هزینه  محافظه

 سرمایه؛ بورس فلسطین

(2011-201۳) 

تأثیر افشای داوطلبانه و 

کاری بر کاهش  محافظه

 هزینه سرمایه

عالیه و ابو 

 ساریس

(2021) 

0 

گر  نقدینگی نقش تعدیل

در رابطه بین کیفیت  مهمی

گزارشگری و سیاست تقسیم 

 کند سود ایفا می

نقدینگی، کیفیت 

گزارشگری مالی، سیاست 

های  تقسیم سود؛ شرکت

 عربستان سعودی

گر  نقش تعدیل

نقدینگی شرکتی بر 

رابطه بین کیفیت 

گزارشگری مالی و 

 سیاست تقسیم سود

السلطان و 

 حسینی

(2021) 

۱ 
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های کلیدی مرتبط با  یافته

 پژوهش حاضر

محققان  موضوع کلیدی متغیرهای اصلی / روش

 )سال(

 فیرد

کاری حسابداری نقش  محافظه

در دقت  گر معناداری تعدیل

های نقدی آتی  بینی جریان پیش

 کند ایفا می

بینی  کاری، پیش محافظه

های  جریان نقد، مدل

 بینی پیش

گر  نقش تعدیل

کاری  محافظه

های  حسابداری در مدل

های  بینی جریان پیش

 نقدی آتی

بروهومن و 

 (2020) حلمی

2 

تأثیر  ها ییبازده دارا اهرم مالی و

رشد فروش تأثیر معنادار  منفی؛

 نداشت

 ها ییبازده دارافرصت رشد، 

رشد فروش، ، اهرم مالی، 

 FGLS شرکت، روش 4۱۳

های مالی  تأثیر ویژگی

کاری در  بر محافظه

 ویتنام

 نگوین و فان

(2020) 

۳ 

شناسایی  مقررات حسابداری بر

نامتقارن اخبار خوب و 

تأثیرگذار است و سطح  بد

 دهد کاری را تغییر می محافظه

 2000مقررات حسابداری 

چین، شناسایی اخبار خوب، 

 مشرورکاری  محافظه

نقش مقررات 

حسابداری بر شناسایی 

اخبار خوب و 

کاری مشرور  محافظه

 در چین

 بارحمزاید

(2024) 

10 

 نوآوری پژوهششکاف نظری و 

. سازد یرا آشکار م یاساس یشکاف نظر نیوجود چند یو خارج یداخل یها نهیشیو پ ینظر یمند مبان نظام یبررس

به شدت متناقض است. از  یکار بر محافظه یاهرم مال ریها در مورد جهت تأث پژوهش جینتا ،یالملل نینخست، در سطح ب

 یاند که با تئور را گزارش کرده یکار بر محافظه یمثبت اهرم مال ریتأث ی( در اندونز2021) هینس یجانیو ست یسو، ل کی

 نیمعنادار ب یمنف یبه همبستگ هیجری( در ن2021) تویو ش گبهآلا گر،ید یهمسو است. از سو یبده یقراردادها

هر کشور، ساختار صنعت و سطح  یبوم طیکه شرا دهد یتناقض نشان م نی. ااند افتهیدست  یو اهرم مال یکار محافظه

 دهد. رییرابطه را تغ نیجهت ا تواند یم هیتوسعه بازار سرما

و  1002و همکاران،  ینیرفخرالدی)م یلو اهرم ما ینگینقد تیبر اهم ها نهیشیپ دیبا وجود تأک ،یدر سطح داخل دوم،

رشد فروش، بازده  ،یاهرم مال ،ینگی)نقد یاصل یبه طور همزمان نقش پنج شاخص مال یمطالعه داخل چی(، ه1004

به عنوان  یاتینقد عمل انیجر ریمتغ نینکرده است. هم ن مونآز کپارچهیمدل  کی( را در یاتینقد عمل انیو جر ها ییدارا

 قرار نگرفته است. یمورد بررس یداخل یها از پژوهش کی چیدر ه ،یدستکار رقابلیو غ ینیع یشاخص

مثبت  ریتأث رانی( در ا1002) راد ینیوجود دارد. پهلوان و حس یدر مورد نقش سودآور یتر قیعم یشکاف نظر سوم،

و  یو ل یالملل نی( در سطح ب2021که رحمان و چن ) یاند، در حال گزارش کرده یکار بر محافظه یسودآور

 .اند افتهیدست  یفمن ریتأث ای میمستق ریبه عدم تأث ی( در اندونز2021) هینس یجانیست

 ریکه تأث رانیدر ا کپارچهیمدل  نی( ارائه نخست1است: ) میپژوهش حاضر در پنج سطح قابل ترس یاساس، نوآور نیا بر

واحد مورد آزمون قرار  یلیچارچوب تحل کیر د یحسابدار یکار را بر محافظه یدیکل یهمزمان پنج شاخص مال
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در  طرف یمستقل و ب یریبه عنوان متغ یاتیعمل قدن انیموجود در مورد نقش جر ی( پر کردن خلأ پژوهش2) دهد؛ یم

 هیدر بازار سرما یکار بر محافظه یسودآور ریجهت و شدت تأث ی( آزمون تجرب4) ت؛یریکارانه مد رفتار محافظه نییتب

در بازه  هروز شد به یها ( استفاده از داده0) ؛یالملل نیدر سطح ب نیشیپ یها متناقض پژوهش جیبا نتا سهیبه منظور مقا رانیا

به عنوان  رانیاز اقتصاد ا ی( ارائه شواهد تجرب1(؛ و )2020-2022 یجهان یها افتهی نی)مطابق با آخر 1001تا  14۳۱ یزمان

 یجهان اتیادب یبه غنا تواند یو تورم بالا( که م ینوسانات ارز ها، میخاص )تحر یساختار یها یژگینوظهور با و یبازار

و  افتهی توسعه یدر بازارها نیشیپ یها پژوهش یها افتهی یریپذ میقهاوت در مورد تعم یبرا ییاو مبن دیفزایب یکار محافظه

 مشابه فراهم آورد.

 شناسی پژوهش روش. 2

–یاسی یق کیرد یاست و بیا رو  یاز نوع همبستگ یلتحلی–یفیتوص ت،یو از نظر ماه یپژوهش از نظر هدف، کاربرد نیا نیا

نقید   انیی و جر ها ییرشد فروش، بازده دارا ،یاهرم مال ،ینگی)شامل نقد یمال یها شاخص ریتأث یبه آزمون تجرب استقرایی

در بیورس   شیده  رفتیه یپذ یهیا  شیرکت  هیپژوهش شامل کل یمار. جامعه آپردازد یم یحسابدار یکار ( بر محافظهیاتیعمل

 شیمنظیور افیزا   اند. بیه  طور مستمر فعال بوده ( به1001تا  14۳۱) یمورد بررس یدوره زمان یاوراق بهادار تهران است که ط

 یو نهادهیا  هیا  میه یهیا، ب  بانیک  ،یمیال  عیفعیال در صینا   یهیا  متفیاوت، شیرکت   یو حیذف اثیرات سیاختار    سیه یمقا تیقابل

اسفند نبیوده، در   انیبه پا یها منته آن یکه سال مال ییها شرکت نیاند. هم ن حذف شده یاز نمونه آمار یمال یگر واسطه

کنیار   ییانید، از نمونیه نهیا    داشیته  یناقص در دوره بررس یمال یها داده ایاند،  داشته یسال مال رییتغ یدوره مورد بررس یط

هیا   آن یهیا  را دارا بوده و داده ادشدهی طیشرا هیشرکت است که کل 102شامل  وهشژنمونه پ ت،یاند. در نها گذاشته شده

 نیآورد نیو  ره یافزارها )نرم هیبازار سرما یمعتبر اطلاعات یها گاهیو پا شده یحسابرس یمال یها صورت سالانه از صورت به

سیال   1شرکت )-سال 100معادل  1001 تیلغا 14۳۱ یبازه زمان یط یی( استخراج شده است. حجم نمونه نهارپردازیو تدب

و  ییتیابلو  یهیا  بیر داده  یمبتن رهیچندمتغ ونیپژوهش، از مدل رگرس یها هیمنظور آزمون فرض . بهباشد یشرکت( م 102× 

)چیاو(، روش پانیل در مقابیل روش     مریل Fاستاندارد استفاده شده است. ابتدا با استفاده از آزمون  یاقتصادسنج یها روش

اثیرات   ایی روش برآورد شامل اثرات ثابیت   نیتر آزمون هاسمن، مناسب یریکارگ و سپس با به دیگرد نیی( تعیقیپول )تلف

 ییبرا(، مانا-وابسته )آزمون جاک ریشامل نرمال بودن متغ یخط ونیرگرس کیکلاس یها فرض شیانتخاب شد. پ یتصادف

( و اسیتقلال خطاهیا )آزمیون    هیا  انسیی تیورم وار  ل)آزمون عامی  ی(، عدم وجود همخطیواحد هادر شهی)آزمون ر رهایمتغ

میورد   ودنتیاست tپژوهش با استفاده از آماره  یها هیفرض ت،یاند. در نها قرار گرفته دییو تأ یواتسون( مورد بررس-نیدورب

 یگیزارش شیده اسیت. تمیام     زیی ن شیر یف F( و آمیاره  R²) نییی تع بیضیر  ج،یاستحکام نتا دییآزمون قرار گرفته و جهت تأ

 است. رفتهیانجام پذ 10نسخه  Eviewsافزار  با استفاده از نرم یآمار یها لیوتحل هیزتج

 پژوهش های ریمتغ گیری نحوه اندازه. 2.1

 هیبیازار سیرما   طیمتناسب با شرا لاتی( و با اعمال تعد2020و فان ) نیپژوهش، بر اساس مدل نگو یها هیمدل آزمون فرض

 شده است: یطراح ریبه صورت ز ران،یا

 (:1رابطه )
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 که در آن:

 

 توضیح نماد

CONi, کاری حسابداری شرکت محافظه i در سال t 

LIQi,t )نقدینگی )نسبت جاری 

LEVi,t اهرم مالی 

SGi,t  فروشرشد 

ROAi,t ها بازده دارایی 

CFi, جریان نقد عملیاتی 

SIZEi,t اندازه شرکت 

PROFi,t سودآوری شرکت 

GROWi,t رشد شرکت 

εi,tεi,t جمله خطای مدل 

 (CON) یحسابدار یکار وابسته: محافظه ریمتغ :وابستهمتغیر . 2.1.1

 فی)اخبار بد( نسبت به سودها )اخبار خوب( تعر ها انیز تر عیسر ییبه شناسا لیبه عنوان تما یحسابدار یکار محافظه

بر  اریمع نی( استفاده شده است. ا2000) نیو ها یولیگ اریاز مع یکار محافظه یریگ اندازه یپژوهش، برا نی. در اشود یم

 :کند یمحاسبه م ریرا به صورت ز یکار فظهمحا زانیم ،یمنف یاتیعمل یاساس اقلام تعهد

 (:2رابطه )

 
 که در آن:

NIi,t    : سود خالص شرکتi  در سال t 

DEPPi,t  :استهلاک شرکت نهیهز i در سال t 

CFOi,t  :شرکت  یاتینقد عمل انیجرi  در سال  t  

TAi,t-1 :شرکت  یها ییمجموع داراi سال  یدر ابتدا( دورهt-1) 

از  یدهنده سطح بالاتر شاخص، نشان نیبالاتر ا ریکه مقاد شود ی( به کار رفته در فرمول، باعث م1-) بیضر

 باشد. یکار محافظه

   :مستقل هایمتغیر. 2.2

 (LIQ) ینگینقد. 1. 2.2

پژوهش،  نیاست. در ا یجار یها ییمدت با استفاده از دارا تعهدات کوتاه یفایشرکت در ا ییدهنده توانا نشان ینگینقد

 :شود یم یریگ اندازه یبا استفاده از نسبت جار ینگینقد

 (:4رابطه )
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 که در آن:

CAi,t    :شرکت یجار یها ییمجموع دارا i  در سال t 

CLi,t  :شرکت یجار یها یمجموع بده i در سال t 

 

 (LEV) یاهرم مال. 2. 2.2

به  ها یبه صورت نسبت کل بده ریمتغ نیشرکت است. ا هیدر ساختار سرما یاستفاده از بده زانیدهنده م نشان یاهرم مال

 :شود یمحاسبه م ها ییکل دارا

 (:0رابطه )

 
 که در آن:

TDi,t    :شرکت  یها یمجموع بدهi در سال t 

TAi,t  : شرکت یجار یها ییدارامجموع i در سال t 

 (SGرشد فروش ). 2. 2.2

محاسبه  ریحاصل از فروش شرکت نسبت به سال قبل است و به صورت ز یدرآمدها راتییدهنده تغ رشد فروش نشان

 :شود یم

 (:0رابطه )

 
 که در آن:

SALESi,t    :خالص فروش شرکت i در سال t 

SALESi,t-1 :خالص فروش شرکت i  در سالt-1 

 (ROA) ها ییبازده دارا. 0. 4۴2

سود است و به صورت نسبت سود  دیتول یخود برا یها ییشرکت در استفاده از دارا ییدهنده کارا نشان ها ییبازده دارا

 :شود یمحاسبه م ها ییخالص به مجموع دارا

 (:1رابطه )

 
 که در آن:

NIi,t    :سود خالص شرکت i در سال t 

TAi,t  -1  :شرکت یها ییمجموع دارا i سال  یدر ابتدا( دورهt-1) 
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 (CF) یاتینقد عمل انیجر. 1. 4۴2

 میبا تقس ریمتغ نیپژوهش، ا نیشرکت است. در ا یاصل یها تیدهنده وجوه نقد حاصل از فعال نشان یاتینقد عمل انیجر

 :شود یم اسیمق دوره، هم یابتدا یها ییبر مجموع دارا یاتینقد عمل انیجر

 (:0رابطه )

 
 که در آن:

CFOi,t    :شرکت یاتینقد عمل انیجر i در سال t 

TAi,t  -1  :شرکت یها ییمجموع دارا i  در سالt-1 

 :رهای کنترلیمتغی. 2.2

 (:Size)شرکت اندازه

 :شود یفروش سالانه استفاده م یعیطب تمیاز لگار ،یکار کنترل اثر اندازه شرکت بر محافظه یبرا

 (:۱رابطه )
SIZEi,t=Ln(SALESi,t) 

 :(PROFشرکت ) یسودآور

 نکهی. با توجه به اشود یم فی( تعرROA)مشابه  ها ییشرکت به عنوان نسبت سود خالص به مجموع دارا یسودآور

ROA کند. در  جادیا یممکن است با آن همخط یکنترل ریمتغ نیدر مدل حهور دارد، ا یمستقل اصل ریبه عنوان متغ

 :شود یاستفاده م نیگزیاز نسبت سود خالص به فروش به عنوان جا ،یهمخط صیصورت تشخ

 (:2رابطه )

 
 :(GROWرشد شرکت )

دوره محاسبه  ی( در ابتداMarket to Book Ratioسهام ) یشرکت به عنوان نسبت ارزش بازار به ارزش دفتررشد 

 :شود یم

 (:2رابطه )

 
 که در آن:

MVi,t−1 : ارزش بازار شرکتi سال  یدر ابتداt تعداد سهام(× سهام  متی)ق 

BVi,t−1 :حقوق صاحبان سهام شرکت  یارزش دفترi سال  یدر ابتداt 

 های پژوهش داده لیتحلتجزیه و . 2
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  متغیرهای پژوهش یفیآمار توص. 2.1

 پژوهش یرهایمتغ یفیتوص یها شاخص(: 2جدول )

 ریمتغ نماد میانگین میانه حداکثر حداقل انحراف معیار

0۴01۳۳ 0۴002۱ 0۴2120 0۴1۳۳1 0۴40۳۳ CON یکار محافظه 

0۴1000 0۴0002 0۴00۱0 0۴0202 0۴10۳4 LIQ ینگینقد 

0۴4001 0۴000۳ 4۴0122 0۴0000 0۴0100 LEV یمال اهرم 

1۴1۳00 0۴0000 2۴0211 0۴10۳2 0۴4420 SG فروش رشد 

0۴142۳ 0۴0000 0۴0411 0۴1121 0۴111۱ ROA ها ییدارا بازده 

0۴1120 0۴0000 1۴4110 0۴0۳۳۳ 0۴12۱2 CF یاتینقد عمل انیجر 

1۴011۱ 11۴1۳۱۱ 20۴1000 10۴0020 10۴0۳01 SIZE شرکت اندازه 

0۴100۳ 0۴0000 0۴240۳ 0۴20۳0 0۴2410 PROF یسودآور 

2۴4۱20 0۴0000 0۴4۳۳4 0۴2۱۱0 1۴0۱01 GROW شرکت رشد 

تنوع  انگریب 0۴01۳۳ اری( نسبتاً بالا است و انحراف مع0۴40۳۳) یکار محافظه نیانگیکه م دهد ینشان م یفیتوص یها افتهی

قرار دارد که  ینییدر سطح پا 0۴10۳4 نیانگیبا م ینگینمونه است. نقد یها شرکت نیدر ب ریمتغ نیقابل توجه در ا

 ینسبتاً بالا یاز وابستگ یحاک 0۴0100 نیانگیبا م ی. اهرم مالستا یرانیا یها محدود شرکت ینگیدهنده نقد نشان

 است. یها به منابع بده شرکت

 : برا(-آزمون نرمال بودن )جارک. 2.2

است،  0۴01دهد که مقدار احتمال برای تمامی متغیرها کمتر از  ( نشان می2برا در جدول )-جارکنتایج آزمون 

 .است توزیع همه متغیرها نرمال بنابراین

 برا-آزمون نرمال بودن جارک(: 5جدول )

 نماد متغیرهای پژوهش
مقدار آزمون 

 جاکوبرا
 معناداری

 CON  4۱01۳.4۱  0.000000 محافظه کاری

 LIQ  401.4۱00  0.000000 نقدینگی

 LEV  0۳۳2.042  0.000000 اهرم مالی

 SG  0۳۱۱10.0  0.000000 رشد فروش

 ROA  14۳.22۱1  0.000000 بازده دارایی ها

 CF  2۱02.11۳  0.000000 جریان نقد عملیاتی

 SIZE  24.۱۳020  0.000000 اندازه شرکت

 PROF  100.2۳10  0.000000 سودآوری

 GROW  212210.2  0.000000 رشد شرکت
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 : (ییای)پا ییآزمون مانا. 2.2

( نشان 4جدول ) جیشد. نتا یبررس یبا استفاده از آزمون هادر رهایمتغ ییکاذب، مانا ونیاز رگرس یریبه منظور جلوگ

 هستند.( ستایدر سطح مانا )ا رهایهمه متغ نیاست، بنابرا 0۴01کمتر از  رهایهمه متغ یکه سطح معنادار دهد یم

 یهادر ییآزمون مانا(: 6جدول )

 معناداری tآماره  نماد متغیرهای پژوهش

 CON 14۴2۳1۳ 0۴0000 محافظه کاری

 LIQ 10۴0042 0۴0000 نقدینگی

 LEV 1۳۴1۱14 0۴0000 اهرم مالی

 SG 2۴14001 0۴0000 رشد فروش

 ROA 10۴2001 0۴0000 بازده دارایی ها

 CF 10۴01۱۳ 0۴0000 جریان نقد عملیاتی

 SIZE 20۴۳400 0۴0000 اندازه شرکت

 PROF 11۴2414 0۴0000 سودآوری

 GROW 10۴00۳0 0۴0000 رشد شرکت

 

 :(VIF) یآزمون همخط. 2.2

که همه  دهد ی( نشان م۱جدول ) جیمستقل انجام شد. نتا یرهایمتغ نیب یهمخط یبررس یبرا انسیآزمون عامل تورم وار

 در مدل وجود ندارد. یمشکل همخط نیهستند، بنابرا 10کمتر از  VIF ریمقاد

 (VIF) یآزمون همخط(: 7جدول )

 VIFمقدار  ضریب نماد متغیرهای پژوهش

 CON  1.02E-01  1.۱۳11۱۳ محافظه کاری

 LIQ  0.004۱11  1.1۳۳002 نقدینگی

 LEV  0.0001۳2  0.1۳2۱02 اهرم مالی

 SG  1.14E-01  1.0۳4101 رشد فروش

 ROA  0.002114  0.12۱241 بازده دارایی ها

 CF  0.001100  2.۳00204 جریان نقد عملیاتی

 SIZE  0.00E-0۱  2.12۱22۳ اندازه شرکت

 PROF  0.000001  4.10001۱ سودآوری

 GROW  1.12E-02  1.010۱41 رشد شرکت

 

 . انتخاب مدل پانل2-5
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 حیترج یقیکه مدل پانل بر مدل تلف دهد ی( نشان م0۴0000) ی( و سطح معنادار0۴1000) F)چاو(: مقدار  مریل Fآزمون 

 دارد.

که مدل اثرات ثابت بر مدل اثرات  دهد ی( نشان م0۴0000) ی( و سطح معنادار14۳۴2111هاسمن: مقدار آماره ) آزمون

 دارد. حیترج یتصادف

 ها برآورد مدل و آزمون فرضیه .2-6

( ارائه شده 2نتایج در جدول ) برآورد گردید. روش اثرات ثابت ها، مدل پژوهش با استفاده از فرض پیشپس از تأیید 

 .است
 

 کاری( (: برآورد مدل پژوهش )متغیر وابسته: محافظه8جدول )

 محافظه کاریمتغیر وابسته : 

خطای  ضرایب شاخص متغیر

 استاندارد

 سطح معنادار tآماره 

 LIQ 0.100۱۳0 0.41۱4۱0 1.140010 0.1200 نقدینگی

 LEV 0.۱00201 0.0۱1220 10.11100 0.0000 اهرم مالی

 SG 0.001۱20 0.01۳01۱ 0.2۳11۳0 0.۱۱10 رشد فروش

 ROA 0.21۳10۳ 0.2۳12۱0 0.۱0400۳ 0.01۱0 بازده دارایی ها

 CF -0.01100۳ 0.22۳2۱2 -1.۱2211۱ 0.0۱04 جریان نقد عملیاتی

 SIZE 0.02۳112 0.01۱۱0۳ 1.002۱11 0.0۳۱0 اندازه شرکت

 PROF -0.124۱10 0.10441۱ -0.0۱41۳2 0.0001 سودآوری

 GROW -0.00101۳ 0.000۱01 -1.۳10222 0.0101 رشد شرکت

 0.202421 ضریب تعیین F 21.۳2۱۱۳آماره 

ضریب تعیین تعدیل 

 شده

0.24۱000 

 -مقدار دوربین F 0.000000احتمال آماره 

 واتسون

1.۳12010 

مدل و  تیکل ی دهنده نشان 21۴۳2۱۱۳با مقدار  F آمارهدر جدول ارائه شده، مدل با اثرات ثابت برآورد شده  است. 

 نی(، ا0۴01است )کمتر از  0۴000000که برابر با  F آماره یاست. با توجه به سطح معنادار لیتحل یمناسب بودن آن برا

ر وابسته یبر متغ یصورت جمع مستقل به یرهایمعنا که متغ نیمعنادار است؛ به ا یطور کل که مدل به دهد ینشان م جهینت

که  دهد ینشان م 0۴202421برابر با  (R²) نییتع بیضر. برازش شده است یدارند و مدل به درست ری( تأثیکار )محافظه

 نییتع بیضردهند.  حی( را توضیکار وابسته )محافظه ریمتغ راتییدرصد از تغ 20۴24اند حدود  مستقل توانسته یرهایمتغ

 بیضر نیشده است. ا لیمستقل و اندازه نمونه، تعد یرهایاست که با توجه به تعداد متغ 0۴24۱000شده برابر با  لیتعد

وابسته  ریمتغ راتییدرصد از تغ 24۴۱مستقل، حدود  یرهایمدل و تعداد متغ یدگی یکه با در نظر گرفتن پ کند یم انیب



 1۱ در بورس اوراق بهادار تهران شده رفتهیپذ یها از شرکت ی: شواهدیحسابدار یکار بر محافظه یمال یها شاخص ریتأث

 

 یخطاها نیب یدهنده آزمون خودهمبستگ ( نشان1۴۳12010واتسون )-نیدورب مقدار. شود یداده م حیمدل توض نیتوسط ا

مدل  یدر خطاها یکه خودهمبستگ کند یم انی( بشود یم دهید زیمدل ن نی)که در ا 2به  کینزد یمدل است. مقدار

 تیمدل حما ارندارد، که از اعتب یکه مدل مشکلات خودهمبستگ دهد یمثبت است و نشان م جهینت نیوجود ندارد. ا

  .کند یم

  پاسخ به فرضیه پژوهش:

 انگریب جهینت نینشده است. ا دیی( تأ0۴1200آمده ) دست به یبا توجه به سطح معنادار یکار بر محافظه ینگینقد ریمتغ ریتأث

 ندارد.  یکار بر محافظه یمعنادار ریتأث ینگیاست که نقد نیا

شده و با توجه به مثبت  دیی( تأ0۴0000آمده ) دست به یبا توجه به سطح معنادار یکار بر محافظه یاهرم مال ریمتغ ریتأث

 .دارد یکار بر محافظه یمعنادار و مثبت ریتأث ی. اهرم مالباشد یم میمستق ریتأث نی، اt بودن آماره

 نیا ن،ینشده است. بنابرا دیی( تأ0۴۱۱10آمده ) دست به یبا توجه به سطح معنادار یکار رشد فروش بر محافظه ریمتغ ریتأث

 ندارد.  یکار بر محافظه یریتأث ریمتغ

 جهینت نینشده است. ا دیی( تأ0۴01۱0آمده ) دست به یبا توجه به سطح معنادار یکار بر محافظه ها ییبازده دارا ریمتغ ریتأث

 ندارد.  یکار بر محافظه یریتأث ها ییکه بازده دارا کند یم انیب

 نشده است.  دیی( تأ0۴0۱04آمده ) دست به یبا توجه به سطح معنادار یکار بر محافظه یاتینقد عمل انیجر ریمتغ ریتأث

 نشده است. دیی( تأ0۴0۳۱0آمده ) دست به یبا توجه به سطح معنادار یکار اندازه شرکت بر محافظه ریمتغ ریتأث

 یشده و با توجه به منف دیی( تأ0۴0001آمده ) دست به یبا توجه به سطح معنادار یکار بر محافظه یسودآور ریمتغ ریتأث

 .دارد یکار بر محافظه یو معنادار یمنف ریتأث یسودآور ن،ی. بنابراباشد یمعکوس م ریتأث نی، اt بودن آماره

 تایید نشده است.( 0۴0101آمده ) دست به یبا توجه به سطح معنادار یکار رشد شرکت بر محافظه ریمتغ ریتأث

 ی گیر بحث و نتیجه

در بورس  شده رفتهیپذ یها شرکت یحسابدار یکار بر محافظه یمال یها شاخص ریتأث یپژوهش بررس نیا یهدف اصل

نقد  انیو جر ها ییرشد فروش، بازده دارا ،یاهرم مال ،ینگی)نقد یاصل یپنج شاخص مال انیاوراق بهادار تهران بود. از م

مثبت و  ریتأث ینشان داد که تنها اهرم مال ها افتهیو رشد شرکت(،  ی)اندازه شرکت، سودآور یکنترل ری( و سه متغیاتیعمل

 نشان ندادند. یمعنادار ریتأث رهایمتغ ریدارند. سا یکار و معنادار بر محافظه یمنف ریتأث یمعنادار و سودآور

 یبالاتر برا یبا بده یها همسو است؛ شرکت یبده یقراردادها یبا تئور یکار بر محافظه یمثبت اهرم مال ریتأث دییتأ

و  ی)ل کنند یرا دنبال م یتر کارانه محافظه یها هیرو ،یندگینما یها نهیحفظ اعتماد اعتباردهندگان و کاهش هز

در بازار ( 2021) هینس یجانیو ست یو ل رانیدر ا( 1002) راد ینیپهلوان و حس جیبا نتا افتهی نیا(. 2021 ه،ینس یجانیست

و  یکار محافظه نیمعنادار ب یمنف یبر همبستگ یمبن هیجریدر ن( 2021) تویآلاگبه و ش افتهیدارد، اما با  یهمخوان یاندونز

در مقابل  یبر اهرم مال یکار محافظه ری)تأث تیاز تفاوت در جهت عل یناش تواند یتناقض م نیاست. ا ریمغا یاهرم مال

 خاص اقتصاد هر کشور باشد. طیشرا ای هیسطح توسعه بازار سرما ت،ی(، ساختار مالکیکار بر محافظه یاهرم مال ریتأث

مطلوب و فشار  یاز عملکرد مال نانیاطم لیسودآور به دل یها شرکت دهد ینشان م یکار بر محافظه یسودآور یمنف ریتأث

 یالملل نیمطالعات ب جیبا نتا افتهی نی. اکنند یکارانه احساس م محافظه یبه گزارشگر یکمتر ازیکمتر اعتباردهندگان، ن

 یکار بر محافظه میمستق ریرا بدون تأث یکه سودآور( 2021) هینس یجانیست و یل افتهیبا  نیو هم ن( 2021)رحمان و چن، 
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است.  ریاند، مغا مثبت گزارش کرده ریکه تأث( 1002) راد ینیهمسو است، اما با پهلوان و حس یاند، تا حد گزارش کرده

 باشد. رهایمتغ یریگ روش اندازه ای یمورد بررس عیصنا ،یاز تفاوت در دوره زمان یناش تواند یتناقض م نیا

با  رانیا داریکه در اقتصاد ناپا دهد ینشان م یاتینقد عمل انیو جر ها ییرشد فروش، بازده دارا ،ینگینقش نقد دییتأ عدم

 کردیها، رو شاخص نیا تیها صرف نظر از وضع و تورم مزمن، شرکت ینوسانات ارز ها، میهم ون تحر ییها یژگیو

با  افتهی نی. اکنند یدنبال م یساختار یها سکیبر کاهش ر یو مبتن داریپا یاستراتژ کیکارانه را به عنوان  محافظه

( 2020و فان ) نیبا نگو نیداشتند، و هم ن دیتأک ینقد ریذخا تیکه بر اهم( 1004و همکاران ) ینیرفخرالدیپژوهش م

متفاوت  یریرپذیدهنده تأث را گزارش کردند، در تناقض است که نشان یو اهرم مال ها ییمعنادار بازده دارا ریکه تأث

 است. یو اندونز تنامینوظهور مانند و یبازارها رینسبت به سا رانیاقتصاد ا یبوم طیها از شرا شرکت

 یاهرم مال ،یاقتصاد تیعدم قطع ینوظهور با سطوح بالا یکه در بازارها کند یم دیپژوهش تأک نیا جیمجموع، نتا در

 ریکه سا یدهنده آن است، در حال عامل کاهش نیتر مهم یو سودآور یکار محافظه یمحرک قرارداد نیتر مهم

رفتار  نییدر تب یا کننده نیی( نقش تعیاتیعمل نقد انیو جر ها ییرشد فروش، بازده دارا ،ینگی)نقد یمال یها شاخص

اعتباردهندگان و  گذاران، هیسرما یبرا یارزشمند یها نشیب تواند یم ها افتهی نیندارند. ا تیریکارانه مد محافظه

 نوظهور فراهم آورد. یدر بازارها یحسابدار یاستانداردها کنندگان نیتدو

 پژوهش هایمبتنی بر یافته کاربردی پیشنهادات

 نیها وضع کند. ا شرکت یرا برا یشتریب یساز شفاف یها استیسازمان بورس اوراق بهادار تهران س شود یم شنهادیپ -1

 مشابه شود. یها دقت پژوهش شیو افزا یمال یها یریگ میو تصم لیمنجر به بهبود تحل تواند یاقدام م

بهبود  رایخود داشته باشند، ز ینگینقد تیریبه مد یشتریتوجه ب دیها با ها: شرکت شرکت ینگینقد تیریمد تیتقو -2

به  تواند یمنجر شود، که م یبه منابع خارج یو کاهش وابستگ یمال یریپذ انعطاف شیبه افزا تواند یم ینگینقد تیریمد

 . دهدقرار  ریرا تحت تأث یمال یکار مرور زمان محافظه

 شیافزا یبرا یبده یها یاز استراتژ توانند یم یمال رانی: مدیکار عنوان ابزار رشد محافظه به یاستفاده از اهرم مال -4

خود را  یمال سکیتوجه داشته باشند تا ر یو سودآور یبده نیبه تعادل ب دیها با استفاده کنند. شرکت یمال یکار محافظه

 کنترل کنند. 

 تیرا تقو یکار محافظه تیریمد ،یمال تر قیدق یده خود و گزارش یحسابدار یها ستمیبا بهبود س توانند یها م شرکت -0

اتخاذ  کیاستراتژ ماتیموقع تصم کمک کنند تا به یمال رانیشوند که به مد یطراح یبه نحو دیبا ها ستمیس نیکنند. ا

 کنند. یریجلوگ ها یبده شیافزا ای ینگیاز کمبود نقد یناش یکنند و از مخاطرات مال

هم ون نوسانات بازار و عدم  یاتخاذ کنند که در مواقع بحران یا کارانه محافظه یمال یها استیس دیها با شرکت -1

به بهبود  تواند یشده م طور کنترل به یاستفاده از اهرم مال ژه،یکند. به و تیآنها حما یمال یداریاز پا ،یاقتصاد یها تیقطع

 کمک کند. یکار محافظه

 یکار محافظه میبا مفاه یمال رانیشوند تا کارکنان و مد جادیها ا در شرکت یآموزش مال یواحدها شود یم شنهادیپ -0

 یها یریگ میبه بهبود تصم توانند یها م آموزش نیبهتر آشنا شوند. ا یسودآور یها یو استراتژ ،ینگینقد تیریمد ،یمال

 .نندکارانه کمک ک محافظه یکردهایو اتخاذ رو یمال

 یآت یهاپژوهش یبرا شنهاداتیپ



 1۳ در بورس اوراق بهادار تهران شده رفتهیپذ یها از شرکت ی: شواهدیحسابدار یکار بر محافظه یمال یها شاخص ریتأث

 

پژوهش  نیمرتبط با ا های در حوزه شتریپژوهش و انجام پژوهشات ب نیا لیپژوهش ، جهت تکم جیبا توجه به نتا

 :شود یارائه م ریز شنهادهایپ

مختلف را  عیدر صنا یکار بر محافظه یمال یها شاخص ریطور جداگانه تأث به ندهیآ یها پژوهش شود یم شنهادپی. 1

 سکیر کم عینسبت به صنا یمتفاوت یمانند نفت و گاز ممکن است رفتار مال سکیپرر عیطور مثال، صنا کنند. به یبررس

 منجر شود.  تر یو کاربرد تر قیدق جیبه نتا تواند یم تهر صنع تر یجزئ یداشته باشند. بررس یمانند خدمات مال

بگذارند،  ریتأث یکار ممکن است بر محافظه رانیو نگرش مد یمانند فرهنگ سازمان یرمالیعوامل غ نکهیبا توجه به ا. 2

به  تواند یم کردیرو نیخود مد نظر قرار دهند. ا یها لیدر تحل زیعوامل را ن نیا ندهیآ یها پژوهش شود یم شنهادیپ

 اند.  مورد توجه قرار نگرفته ییبه تنها یمال یها یدر بررس هکمک کند ک یکار عوامل مؤثر بر محافظه ییشناسا

 یکار بر محافظه یمال یها شاخص ریتأث یبررس یرا برا یتر و جامع تر شرفتهیپ یها مدل ندهیمحققان آ شود یم شنهادیپ .4

ارائه داده و در  یتر قیدق جینتا تواند یم ینیماش یریادگیبر  یو مبتن ایپو یها توسعه دهند. استفاده از مدل

 . دها کاربرد داشته باش شرکت یمال یها یریگ میتصم

 یها بلندمدت شاخص راتیبا تمرکز بر تأث ییها پژوهش شود یم شنهادیپ ران،یدر ا یاقتصاد عیسر راتییتغ لیبه دل -0

و  یمال یها شاخص ریتأث یداریدرباره پا یشتریاطلاعات ب توانند یها م پژوهش نیانجام شود. ا یکار بر محافظه یمال

 در طول زمان ارائه دهند. یکار محافظه راتییتغ

ها در بورس  شرکت یمال یکار دولت بر محافظه یو پول یمال یها استیس ریبه تأث ندهیآ یها پژوهش شود یم شنهادیپ -1

بهتر  میبه تنظ تواند یها م شرکت یمال یها یبر استراتژ ها استیس نیا ریاوراق بهادار تهران بپردازند. شناخت تأث

 کمک کند.  یکلان اقتصاد یاه استیس

مختلف  یو مال یاقتصاد طیدر طول زمان و در پاسخ به شرا یحسابدار یکار سطح محافظه راتییدر مورد تغ قیتحق  -0

 نمود. شنهادیتوان پ یرا م

و  یحسابدار یکار و نوسانات بازار بر محافظه یکاریمانند نرخ تورم، نرخ ب یکلان اقتصاد یرهایمتغ ریتأث -۱

 نمود. یتوان بررس یرا م یمال یها شاخصه

 منابع فارسی

عملکرد -تیاهم لیو تحل یی(. شناسا۴1004 فرزانه . )یاردکان یو جندق لادی۴ میمی۴ فائزه السادات ۴ ابراهینیرفخرالدیم

 .140-۳۳(۴ 01)۴1۳ یگردشگر تیری. فصلنامه مطالعات مدزدیاستان  یدر هتل ها یموثر بر عملکرد مال یشاخص ها

 یو محافظه کار اتیبر اجتناب از مال ینهاد تیمالک ری(. تاث1004خسرو و سلمان زاده، راحله. ) ،یشهداد یمراد

بودجه و  یراهبرد یپژوهش ها یعلم هیشده در بورس اوراق بهادار تهران، نشر رفتهیپذ یدر شرکت ها یحسابدار

 .1، شماره: 1دوره:  ،یمال

مولفه  لیبا روش تحل یمال طی(. محاسبه شاخص شرا1004شهرام. ) ،یو فتاح ومرثیک ،یلینسب، زهرا و سه یحائر

 .00، شماره: 12دوره:  ،یفصلنامه اقتصاد مال ران،یدر ا یاصل
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 یژگیها در تعامل و یباز هی(. کاربرد نظر۴1004 صدرآرا۴ مهرداد. )نی۴ فرزیینوده۴ فاضل۴ رضا ی۴ محمدوسفیسفار۴ 

-۳۱(۴ 11)۴14 یگذار هیدر بورس اوراق بهادار تهران. دانش سرما یحسابدار یو محافظه کار یاطلاعات حسابدار یها

112. 

 یشاخص ها یو طبقه بند ییشناسا (. 1002فرزانه. ) ،یاردکان یو جندق لادیم ،یمیفائزه سادات و ابراه ،ینیرفخرالدیم

 یها هی(، فصلنامه نظر یریتفس-یاستفاده از مدل ساختار) با زدیاستان  یموثر بر عملکرد صنعت هتلدار یو اقتصاد یمال

 .0، شماره: 10اقتصاد، دوره:  یکاربرد

با استفاده از  یمال یاز شاخص ها ینیب شیپ ی(. ارائه مدل ها1002سپهر ) کوکار،یزهرا و ن ،یرزائیو م یعل ،ینقاش اسد

 .4، شماره: 2دوره:  ،یانشیمجله علوم را ،یعصب یو شبکه ها ونیرگرس

بر بازده حقوق صاحبان  یمال ینقش شاخص ها ی(. واکاو1002). سمانه و افشارزاده، سارا ،یرازیآقاکاظم ش

 .،تهرانیاقتصاد و حسابدار ت،یریدر مد نیتحولات نو یالملل نیکنفرانس ب نیسهام،ششم

در  یبر رشد اقتصاد یمال یشاخص ها ریتاث (. 1002). اریخشا ،یشکر دیو س ژهینژاد، من یو هاد یهاد ،ییآقابابا

 .01، شماره: 1۱دوره:  ،یفصلنامه اقتصاد مال ،یرخطیبا استفاده از مدل غ یاسلام یکشورها

شرکت بر  یها یژگیو و یشرکت تیاثر حاکم لیوتحل هیتجز (. 1002). داوود، دیراد، س ینیپهلوان، نرجس و حس

 قاتیتحق یکنفرانس مل نیشده در بورس اوراق بهادار تهران،دوم رفتهیپذ یدر شرکت ها یحسابدار یمحافظه کار

 .نین،قزوینو یو حسابدار تیریدر علوم مد یکاربرد
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