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 چکیده

شده در  رفتهیپذ یشرکت ها یمال یها تیمحدود یوبر ر تالیجینقش تحول د یبررسهدف از انجام تحقیق حاضر 

بر  دیبا تاک یفیپژوهش توص کی ت،یو از لحاظ ماه یپژوهش از لحاظ هدف کاربرد نیامی باشد. بورس اوراق بهادار

مختلف  یرهایمتغ نیرابطه ب گر،یو از طرف د کند یم یطرف وضع موجود را بررس کیاز  رایاست، ز یروابط همبستگ

)استفاده از اطلاعات  یدادیدر حوزه مطالعات پس رو ن،یعلاوه بر ا دینما یم نییتع ون،یرگرس لیده از تحلرا با استفا

 یشده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمان رفتهیپذ های شرکت یشامل تمام ی. جامعه آمارردیگ یگذشته( قرار م

با استفاده از  قیتحق یباشد. داده ها یشرکت م 411 ید بررسباشد که تعداد نمونه مور یم 4141سال  انیتا پا 4191سال 

و   یمال یدرماندگ نتایج بدست آمده حاکی از آن است که قرار گرفت. لیو تحل هیمورد تجز Eviews10 افزار نرم

 دارد. یمعنادار ریتاث%  99در سطح اطمینان سود  تیریبر مدنوع حسابرس 

 واژگان کلیدی

 بورس اوراق بهادار تهران ، یمال یها تیمحدود ،تالیجیدتحول 

 (Email: Yarahmadimo@yahoo.com). یکارشناس ارشد حسابدار. 4

 (Email: Ali.Alikhani77@yahoo.com). یحسابدار یکارشناس. 8

 (Email: nmswmh84.gmail.com). یحسابدار یکارشناس. 1

 (Email: meysambabaei93@gmail.com). یکارشناس ارشد حسابرس. 1

mailto:meysambabaei93@gmail.com


 194-144 ص ،4141 زمستان ،99 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 8

 

 مقدمه

 ها/ پلتفرم ها، اند که منجر به ظهور دستگاه داشته یریچشمگ یها شرفتیپ تالیجید یها یدر طول دو دهه گذشته، فناور

را در  ها تیاز فعال یاریبس ها، یاورفن نیشده است. استفاده روزافزون از ا ینسل بعد یکاربرد یها و برنامه ها  ساخت ریز

نسل  یها یو فناور تالیجیداده است. تحول د رییرا به شدت تغ تجارت یایدن نیروزمره متحول کرده و همچن یزندگ

تجارت را مجبور به  یسنت یها وهیاند و ش داده رییکننده را اساساً تغ مصرف یهمراه با آن، انتظارات و رفتارها یبعد

شکل  رییو با تغ داده شیافزا شیاز پ شیکنندگان را ب ها و مصرف شرکت نیشدن، تعامل ب یتالیجیاند. د کرده یسازگار

 یها یها در تلاشند تا فناور شرکت ،یدر هر بخش باًیساخته است. امروزه، تقر ینحوه عملکرد مشاغل، تحول را ضرور

 تیمز شیحفظ و افزا یها در تلاش برا شرکت نه،یزم نیا آنها بهره ببرند. در یایرا اتخاذ کرده و از مزا دیجد تالیجید

( در UN. در واقع، سازمان ملل متحد )کنند یم یرا معرف یدیمحصولات و خدمات جد ،یرتجا یها خود، مدل یرقابت

 نی( است. اSDGs) داریبه اهداف توسعه پا یابیعوامل در دست نیاز مهمتر یکیشدن  یتالیجیاعلام کرد که د 8449سال 

ها  شرکت تالیجیتحول د قیتنها از طر یطیمح ستیو حل مسائل ز یاقتصاد یداریپا نیکه تضم کند یم دیتأک هیانیب

را  تالیجیطرح تحول د 8449اقتصاد در سال  یمجمع جهان ن،یعلاوه بر ا(. 8481)سازمان ملل متحد،  شود یمحقق م

وکار و جامعه کمک خواهد کرد )مجمع  دلار به کسب ونیلیتر 444 تالیجیکرد که تحول د ینیب شیکرد و پ یانداز راه

است  تالیجید یها یبر فناور یمبتن یتحول رشیموجود به پذ یها شرکت قیطرح تشو نیاهدف (. 8481اقتصاد،  یجهان

مختلف  یها در بخش تالیجیتحول د یها و گسترده فلسفه عیسر رشی. پذدهند یم رییو کار مردم را تغ یکه نحوه زندگ

 یرقابت یایحفظ مزا یبرا ها تشرک یها بلکه با واکنش ،یدولت یها و بخش یالملل نیب یها سازمان تیتنها با حمانه 

داده،  کلان ،یمانند هوش مصنوع تالیجید یها یفناور(. 8484 ،یو لنز یهمراه بوده است )لاف زیخود ن ینسبت به رقبا

 نیو بلاکچ یاجتماع یها شبکه ل،یموبا یها ی(، فناورmetaverseمتاورس ) ،یابر یها ی(، فناورIoT) ایاش نترنتیا

ها در حال  محبوب هستند. در واقع، شرکت اریامروزه بس دهند، یم لیرا تشک تالیجید تحولفلسفه  یکه هسته اصل

 یاختارهاو س دیتول یندهایفرآ ات،یقابل توجه در عمل راتییتغ جادیا یبرا ها یفناور نیا یساز ادهیپ یبرا یزیر برنامه

 (.8449و همکاران،  ی)دوبخود هستند یسازمان

شرکت اشاره دارد. با  کی اتیدر عمل شرفتهیپ تالیجید یها یشدن اساساً به ادغام فناور یتالیجید ،یتجار دگاهیاز د

 ایمثبت  جیاکه منجر به نت رود یانتظار م آورد، یشرکت به ارمغان م کی یبرا ندیفرآ نیکه ا ییایو مزا ها نهیتوجه به هز

خود را  دیتول یندهایو فرآ گذارند یرا پشت سر م یتحول موفق ندیفرآکه  ییها شود. شرکت یدر عملکرد مال یمنف

خود بردارند )وامبا و همکاران،  یمهم در جهت بهبود عملکرد مال یگام توانند یم کنند، یم نهیبه ییکارا شیافزا یبرا

 تالیجید یها یناورکه به طور فعال در ف ییها که شرکت دهد ینشان م اتیدبدر ا یدر واقع، مطالعات متعدد(. 8441

و  نیاسمی) رندیبگ یشیپ گرانیداشته باشند و از د یدارند در بازار عملکرد مؤثرتر لیتما کنند، یم یگذار هیسرما

 یدانش فن یها نهیهز التیجیکه تحول د کنند یخاطرنشان م( 8484و همکاران ) یحال، کوتاماک نیبا ا(. 8484همکاران، 
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 ندیرا در طول فرآ یبار قابل توجه ها نهیهز نیکه ا کنند یاستدلال م( 8449و همکاران ) ویکه ل یدارد، در حال همراهرا به 

 لیدارند، ممکن است به دل یکمتر تالیجید یکه رهبر ییها . به طور خاص، شرکتکنند یم لیها تحم تحول بر شرکت

شدن بر  یتالیجید ریتأث جه،یبگذارد. در نت یمنف ریآنها تأث یبر عملکرد مال جهیروبرو شوند و در نت یتبا مشکلا ها نهیهز نیا

عدم  نی. اکند یم جادیوکارها ا کسب یرا برا یقابل توجه تیعدم قطع ،یشرکت، چه مثبت و چه منف کیعملکرد 

 شود یم ناختهش "یور پارادوکس بهره" ای "لوپارادوکس سو"، "تالیجیپارادوکس تحول د"به عنوان  اتیدر ادب تیقطع

و رشد  تالیجید یها یدر فناور یگذار هیسرما نیبه عدم تناسب ب یور مفهوم پارادوکس بهره(. 8489)زنگ و همکاران، 

فشرده در  یها یگذار هیکه با وجود سرما دهد یدر سطح شرکت اشاره دارد. در واقع، مطالعات موجود نشان م یور بهره

؛ 8481 ،یتیو ما ی)پوست ستندین یور بهره شیبه سطح مورد انتظار افزا یابیقادر به دست ها رکتش تال،یجید یها یفناور

به  اتیکه معمولاً در ادب کند یدو مفهوم را برجسته م نیگسست مداوم ب کینسبت،  نیا(. 8481ژانگ و همکاران، 

 یادیتلاش ز ریاخ یها در سال ها شرکتاگرچه (. 8489 ،ی)ژنگ و دا شود یم ادیاز آن  "یور پارادوکس بهره"عنوان 

با مشکل مواجه  یعملکرد یبه دستاوردها ها یگذار هیسرما نیا لیاند، اما در تبد داشته تالیجید یها یفناور رشیپذ یبرا

 یناسازگار ،یسازمان دانش درون تیریمانند مد یاز عوامل یمشکل ناش نیاند که ا اند. مطالعات متعدد نشان داده بوده

(. با 8489؛ گائو و همکاران، 8481است )پراکاش و همکاران،  ندهایفرآ یو ادغام ناکاف یرهبر یها یستگیشا ،یانسازم

 یتالیجیکه در حال د ییها شرکت یبرا ژهیو چالش حل نشده است، به کیهمچنان  یور وجود، پارادوکس بهره نیا

 .شدن هستند

در  یکم یارهایدر توسعه مع یا شکاف قابل توجه و ناشناخته تال،یجیر مورد تحول دد قاتیتحق ندهیوجود حجم فزا با

 یکنند. مطالعات قبل یابیارز یرا به طور قابل اعتماد تالیجیتحول د یمال ریتأث توانند یسطح شرکت وجود دارد که م

و همکاران،  یاند )کوتاماک ه کردهاستفاد یمطالعات مورد ای ها بهمصاح ها، یمانند نظرسنج ،یفیک یها عمدتاً از روش

ارزشمند هستند، اما ذاتاً از نظر  یتیریمد یها ثبت برداشت ی(، که اگرچه برا8484؛ تروانت و همکاران، 8484

در  سهیمقا تیارائه قابل رموجود اغلب د یها شاخص ن،یمحدود هستند. علاوه بر ا یو ثبات زمان تینیع ،یریپذ اسیمق

عملکرد در طول زمان را  یریگیپ ایمختلف  عیدر صنا ها افتهی میو تعم خورند یشکست م یطول یها نشیب ایسطح بخش 

ها را  شرکت تالیجیتحول د یها که تلاش یمحاسبات یها تر از آن، فقدان قابل توجه چارچوب . مهمکنند یدشوار م

در  یتیریمد یریگ میو تصم کیرک آکادمد ،یشناخت نقص روش نیآنها مرتبط کند، وجود دارد. ا یمال جیبا نتا ماًیمستق

 تالیجینقش تحول د یبررسدر ای راستا در تحقیق حاضر به دنبال  .کند یرا محدود م تالیجید یگذار هیمورد بازده سرما

 می باشیم. شده در بورس اوراق بهادار رفتهیپذ یشرکت ها یمال یها تیمحدود یبر رو

 روش تحقیق

ی و از لحاظ ماهیت، یک پژوهش توصیفی با تاکید بر روابط همبستگی است، زیرا از این پژوهش از لحاظ هدف کاربرد

و از طرف دیگر، رابطه بین متغیرهای مختلف را با استفاده از تحلیل  کند ییک طرف وضع موجود را بررسی م
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و  ردیگ یشته( قرار م، در حوزه مطالعات پس رویدادی )استفاده از اطلاعات گذنیعلاوه برا دینما یرگرسیون، تعیین م

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و سایر اطلاعات واقعی  مالی شرکت یها مبتنی بر اطلاعات واقعی صورت

 شده پذیرفته هایشرکت تمامی پژوهش، این در است. که با روش استقرایی به کل جامعه آماری قابل تعمیم خواهد بود.

 شده گرفته نظر در آماری جامعه به عنوان 4141 سال پایان تا 4191 سال زمانی بازه در نتهرا بهادار اوراق بورس در

 انتخاب منظور به و داده تشکیل تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت را پژوهش آماری جامعه. است

سیستماتیک استفاده گردید.  حذف روش از پژوهش هایفرضیه آزمون برای هاآن هایداده از استفاده جهت هاشرکت

 استفاده می شود.Eviews10 برای تجزیه و تحلیل داده ها در تحقیق حاضر از نرم افزار

 ی شرکت تأثیر معناداری دارد.تیو حاکم یاجتماع ،یطیمحستیز یگزارشگر بر تالیجیدفرضیه اول: تحول

 فرضیه دوم:

را به صورت  ی شرکتتیو حاکم یاجتماع ،یطیمحستیز یرشگرگزاو تالیجیدتحول های مالی، رابطه بین محدودیت

 کند.معنادار تعدیل می

 مدل رگرسیونی تحقیق برای تخمین فرضیه های تحقیق به شرح زیر می باشند: 

 :میکنیم جادیرا ا ریز ونیمدل رگرس ،فرضیه اول پژوهش نیتخم یبرا

ESGi,t= β0+ β1Digfini,t + β4Controli,t +ε i,t 
 خمین فرضیه دوم پژوهش،برای ت

ESGi,t= β0+ β1Digfini,t + β2SAi,t+ β3Digfini,t ₓ SAi,t + β4Controli,t +ε i,t 
i  وt دهنده شرکت و سال نشان بیبه ترت 

ESG وابسته عملکرد  ریمتغESG  شرکتi  در سالt 

 Digfin در سال  یتالیجید یمال کلی شاخصt  

Control اره دارداش گرید یکنترل یرهایبه متغ 

 شوند.  می یبندشرکت خوشه بر اساساستاندارد  یخطاها 

SAi,t :  شاخصSA شده در بورس در سال  رفتهیپذ یهاشرکتt 

 یافته های تحقیق

های عددی بوده است. این  های نه چندان دور، کانون توجه اصلی آمار، همانا خلاصه کردن یا توصیف داده در سال

شود. در واقع اگر بخواهیم  نامیده می  های رشته آمار نوین است، آمار توصیفی ز بخشعرصه، که امروزه فقط یکی ا

دهی و خلاصه کردن و توصیف  هایی که برای سازمان توان گفت به مجموعه روش ای بیان کنیم می تعریف ساده

باشد که  رهای تحقیق میدهنده آمار توصیفی متغی شود. جدول زیر نشان رود،آمار توصیفی گفته می اطلاعات به کار می
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های میانگین، میانه، بیشینه، کمینه، انحراف معیار، چولگی و کشیدگی  مشاهده است. در این جدول شاخص 4144شامل 

 گردد. بیان می

 آمار توصیفی متغیرها-4جدول 

 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین متغیر

ESG 40848 40844 40891 40499 40414 40491 10441 

DIGFIN 40411 40444 40444 40444 40114 40191 10111 

SA 40199 40444 40444 40444 40944 40448 40444 

SIZE 410918 410111 840914 440419 40141 40189 10414 

AGE 80998 80999 10441 40149 40111 40499 10181 

ROA 40498 40481 40111 40114-  40491 40111 10111 

LEV 40911 40911 40949 40414 40848 40491 10419 

INDEP 40199 40144 40444 40444 40414 40849-  10891 

BOARD 90449 90444 10444 10444 40411 90111 440118 

INSINVESTOR 40914 40111 40999 40444 40148 40191-  80848 

 4144 4144 4144 4144 4144 4144 4144 مشاهدات

جدول فوق حاوی آمار توصیفی متغیرهای تحقیق است. در این جدول، کمترین میاانگین مرباوب باه متغیار باازده دارایای       

باشد. همچنین در بین متغیرهاای تحقیاق کمتارین     ( می410918( و بیشترین میانگین مربوب به متغیر اندازه شرکت )40498)

( و بیشترین انحراف معیاار مرباوب   40414راف معیار مربوب به متغیر گزارشگری زیست محیطی اجتماعی و حاکمیتی )انح

 ( است. 40141به متغیر اندازه شرکت )

 نتایج آزمون مانایی  -8جدول 

 متغیر

 

Levin, Lin & 

Chu 

Im, Pesaran 

and Shin W-

stat 

ADF - Fisher 

Chi-square 

PP - Fisher Chi-

square 

 احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره

ESG 410991-  40444 90911-  40444 1940199 40444 1810111 40444 

ROA 440111-  40444 10441-  40444 1110891 40444 1190411 40444 

LEV 480999-  40444 10491-  40444 1910899 40444 1910194 40444 

INDEP 10919-  40444 80188-  40444 8110411 40441 8110194 40444 

INSINVESTOR 810111-  40444 10181-  40444 1190199 40444 1190149 40444 

 4049تر از  ها برای کلیه متغیرها کوچک آزمون که مقدار احتمال گردید مشخص جدول فوق از حاصل نتایج به توجه با

 قرار دارند.  مانا سطح است؛ بنابراین متغیرهای فوق در
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 آزمون نرمال بودن خطاهای مدل اول -1جدول 

 نتیجه آزمون سطح معناداری آماره نوع آزمون مدل

 نرمال بودن خطاها 40411 90819 جارک برا اول

دهنده  باشد که نشان می 4049تر از  بزرگ  شود، سطح معناداری آزمون مدل طور که در جدول فوق مشاهده می همان

 های پژوهش است. طاهای مدلنرمال بودن خ

 آزمون همسانی واریانس خطاهای مدل اول-1جدول 

 احتمال آزمون نوع آزمون مدل

 40444 بارتلت اول

توان گفت واریانس خطاها  است، می 4049تر از  دهنده مقدار احتمال کوچک با توجه به نتایج جدول فوق که نشان

ریانس مدل رد شده است. برای رفع ناهمسانی واریانس خطاهای مدل ناهمسان است و فرض صفر مبنی بر ثابت بودن وا

 ( استفاده شد. EGLSیافته ) از روش حداقل مربعات تعمیم

 تحول دیجیتال بر گزارشگری زیست محیطی اجتماعی و حاکمیتی شرکت تأثیر معناداری دارد. فرضیه اول:

ESGit= β0 + β1 Digfinit + β2 SIZEit + β3 AGEit  + β4 LEVit + β5 ROAit + β6 Indepit + β7 

Boardit + β8 InsInvestorit + Ɛit 

 دهد. را نشان می Eviews10افزار  جدول زیر نتایج حاصل از برآورد مدل فوق را با استفاده از نرم

 نتایج تخمین مدل اول پژوهش-9جدول 

 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob متغیر

DIGFIN 404414 404441 801881 404841 

SIZE 404481 404441 104914 404444 

AGE 404441-  404441 409149-  401949 

LEV 404448 404411 404911 409914 

ROA 404414 404491 104918 404441 

INDEP 40448-  404419 401914-  409441 

BOARD 404414-  404419 4041199-  408991 

INSINVESTOR 404494 404481 804499 404118 

 404111 404849 109111 404444 (C) عرض از مبدأ

 401918شده =  ضریب تعیین تعدیل 401119ضریب تعیین = 

 F  =404444احتمال آزمون F  =8401111آماره آزمون 401181آماره دوربین واتسون = 
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است و  4049تر از  باشد که کوچک می 40444برابر با  Fآزمون  P-valueدهد که  نتایج مندرج در جدول فوق نشان می

% معنادار بوده و از 99توان گفت این مدل با احتمال  دهد درنتیجه می اعتبار کلی مدل را نشان می Fاز آنجائی که آماره 

است. این عدد  40191شده مدل  ضریب تعیین تعدیلدهنده این است که  همچنین نتایج نشان اعتبار بالایی برخوردار است.

درصد تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیرهای توضیحی مدل قابل تبیین است و از آنجائی که  19دهد حدود  نشان می

توان گفت که در مدل  قرار دارد، می 809تا  409است و این مقدار بین  40118واتسون این مدل برابر با  -آماره دوربین

 خودهمبستگی وجود ندارد.

تر  (، کوچک40484شده برای متغیر مستقل تحول دیجیتال ) محاسبه P-valueدهد،  نتایج مندرج در جدول فوق نشان می

توان اظهار داشت که تحول دیجیتال تأثیر مثبت  ( مثبت است. درنتیجه می40441و ضریب برآورد شده آن متغیر ) 4049از 

رضیه اول پژوهش در سطح . بر این اساس، فداردگزارشگری زیست محیطی اجتماعی و حاکمیتی شرکت و معناداری بر 

تحول دیجیتال بر گزارشگری زیست محیطی اجتماعی و حاکمیتی شرکت تأثیر معناداری % مبنی بر اینکه 99اطمینان 

 شود. ، تائید میدارد

بررسی و انجام آزمون مذکور بر اساس آماره جارک برا است. چنانچه سطح احتمال آزمون جارک برا پایین و کمتر از 

 شده است. نتایج این آزمون در جدول زیر ارائه شود. فرض صفر، یعنی نرمال بودن سری رد میباشد،  4049

 آزمون نرمال بودن خطاهای مدل دوم-1جدول 

 نتیجه آزمون سطح معناداری آماره نوع آزمون مدل

 نرمال بودن خطاها 40411 90894 جارک برا دوم
 

دهنده  باشد که نشان می 4049تر از  بزرگ  عناداری آزمون مدلشود، سطح م طور که در جدول فوق مشاهده می همان

 های پژوهش است. نرمال بودن خطاهای مدل

 آزمون همسانی واریانس خطاهای مدل دوم -1جدول 

 احتمال آزمون نوع آزمون مدل

 40444 بارتلت دوم

توان گفت واریانس خطاها  ، میاست 4049تر از  دهنده مقدار احتمال کوچک با توجه به نتایج جدول فوق که نشان

ناهمسان است و فرض صفر مبنی بر ثابت بودن واریانس مدل رد شده است. برای رفع ناهمسانی واریانس خطاهای مدل 

 ( استفاده شد. EGLSیافته ) از روش حداقل مربعات تعمیم

جتماعی و حاکمیتی محدودیت های، مالی رابطه بین تحول دیجیتال و گزارشگری زیست محیطی ا فرضیه دوم:

 شرکت را به صورت معنادار تعدیل می کند.
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ESGit= β0 + β1 Digfinit + β2 SAit + β3 Digfinit × SAit + β4 SIZEit + β5 AGEit  + β6 LEVit + 

β7 ROAit + β8 Indepit + β9 Boardit + β10 InsInvestorit + Ɛit 

 دهد. را نشان می Eviews10افزار  ده از نرمجدول زیر نتایج حاصل از برآورد مدل فوق را با استفا

 پژوهش دومنتایج تخمین مدل  -1جدول 

است و از  4049تر از  باشد که کوچک می 40444برابر با  Fآزمون  P-valueدهد که  نتایج مندرج در جدول فوقنشان می

% معنادار بوده و از 99توان گفت این مدل با احتمال  دهد درنتیجه می اعتبار کلی مدل را نشان می Fآماره  آنجائی که

است. این عدد  40191شده مدل  ضریب تعیین تعدیلدهنده این است که  همچنین نتایج نشان اعتبار بالایی برخوردار است.

ط متغیرهای توضیحی مدل قابل تبیین است و از آنجائی که درصد تغییرات متغیر وابسته، توس 19دهد حدود  نشان می

توان گفت که در مدل  قرار دارد، می 809تا  409است و این مقدار بین  40114واتسون این مدل برابر با  -آماره دوربین

 خودهمبستگی وجود ندارد.

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob متغیر

DIGFIN 404411 404481 801411 404494 

SA 404481 404449 401191 404114 

DIGFIN×SA 404494-  404411 409441-  404149 

SIZE 404488 4044411 901919 404444 

AGE 404448-  404441 401941-  401191 

LEV 404441 404419 401441 401194 

ROA 404491 404491 101944 404441 

INDEP 404414-  404419 401191-  401119 

BOARD 404411- 404419 404411-  408111 

INSINVESTOR 404411 404481 409191 404194 

 404114 404841 109911 404444 (C) عرض از مبدأ

 401911شده =  ضریب تعیین تعدیل 401114ضریب تعیین = 

 F  =404444احتمال آزمون F  =8401411آماره آزمون 401141آماره دوربین واتسون = 
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تر از  (، بزرگ40414) DIGFIN×SAشده برای متغیر  محاسبه P-valueدهد،  نتایج مندرج در جدول فوق نشان می

توان اظهار داشت که محدودیت های، مالی در  ( منفی است. درنتیجه می-40449و ضریب برآورد شده آن متغیر ) 4049

رابطه بین تحول دیجیتال و گزارشگری زیست محیطی اجتماعی و حاکمیتی شرکت تاثیری ندارد. بر این اساس، فرضیه 

محدودیت های، مالی رابطه بین تحول دیجیتال و گزارشگری زیست مبنی بر اینکه % 99دوم پژوهش در سطح اطمینان 

 شود. ، تائید نمیمحیطی اجتماعی و حاکمیتی شرکت را به صورت معنادار تعدیل می کند

 بحث و نتیجه گیری

 نیتأم یها نهیهم هز تواند یو م کند یم فایا یبورس یها شرکت یمال یها تیدر محدود یا نقش دوگانه تالیجیتحول د

تحول دیجیتال با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و ریسک  کند. جادیا ییها مدت چالش را کاهش دهد و هم در کوتاه یمال

گذاران را جذب  آورد، زیرا شفافیت بیشتر سرمایه عملیاتی، هزینه حقوق صاحبان سهام را به طور قابل توجهی پایین می

های نمایندگی را کم  های دیجیتال، ریسک ها از طریق فناوری ری عملیاتی شرکتپذی کند. همچنین، افزایش انعطاف می

 .نماید تر را تسهیل می کرده و دسترسی به منابع مالی ارزان

 سود دارد. تیریبر مد یمعنادار ریتاث یمال یدرماندگفرضیه اول: 

 بیو ضر 4049تر از  (، کوچک40444) یلما یدرماندگ ریمتغ یشده برا ( محاسبهProb)دهد،  نتایج بدست آمده نشان می

 یمثبت و معنادار ریشرکت تاث یمال یکرد که درماندگ انیب توان یم جهی( مثبت است. در نت40441) ریبرآورد شده آن متغ

 یمال یدرماندگ نکهیبر ا یمبن% 99 نانیاول پژوهش در سطح اطم هیاساس، فرض نیسود شرکت دارد. بر ا تیریبر مد

 گردد. یم رفتهیسود دارد، پذ تیریبر مد یرمعنادا ریتاث

ها تأثیر معناداری بر مدیریت سود  دهد که درماندگی مالی شرکت تحقیقات متعدد در حوزه حسابداری مالی نشان می

های ورشکستگی یا حفظ ظاهر عملکردی، اقلام  های تحت فشار مالی اغلب برای جلوگیری از هزینه دارد. شرکت

 .کنند یتعهدی را دستکاری م

 سود دارد. تیریبر مد یمعنادار رینوع حسابرس تاثفرضیه دوم: 

(، 40411در نوع حسابرس شرکت ) یگذار هیسرما ریمتغ یشده برا ( محاسبهProb)دهد،  نشان میبدست آمده نتایج 

وع حسابرس کرد که ن انیب توان یم جهیاست. در نت ی( منف-40441) ریبرآورد شده آن متغ بیو ضر 4049تر از  کوچک

بر  ی% مبن99 نانیطمدوم پژوهش در سطح ا هیاساس، فرض نیسود شرکت دارد. بر ا تیریبر مد یو معنادار یمنف ریتاث

 گردد. یم رفتهیسود دارد، پذ تیریبر مد یمعنادار رینوع حسابرس تاث نکهیا

، اما مطالعات تجربی در بازار ها تأثیرگذار است نوع حسابرس بر کیفیت حسابرسی و در نتیجه بر مدیریت سود شرکت

ها رابطه معناداری بین نوع حسابرس )مانند حسابرسان بزرگ یا مستقل(  دهند. برخی پژوهش ایران نتایج متفاوتی نشان می

کیفیت اطلاعات حسابداری با  .دانند کنند ، در حالی که دیگران این رابطه را معنادار نمی و سطح مدیریت سود تأیید می
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گذارد. حسابرسان با کیفیت  رس رابطه مثبت دارد و شاخص مدیریت سود بر کیفیت اطلاعات اثر منفی مینوع حساب

 .کنند بالاتر، مدیریت سود واقعی و تعهدی را محدودتر می
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Abstract 

The purpose of this study is to investigate the role of digital transformation on the financial 

constraints of companies listed on the stock exchange. This study is a descriptive study with 

an emphasis on correlational relationships, because on the one hand it examines the current 

situation and on the other hand it determines the relationship between different variables 

using regression analysis. In addition, it falls into the field of post-event studies (using past 

information). The statistical population includes all companies listed on the Tehran Stock 

Exchange between 2019 and the end of 2024, with a sample size of 143 companies. The 

research data was analyzed using Eviews10 software. The results indicate that financial 

distress and the type of auditor have a significant effect on earnings management at a 

confidence level of 95%. 
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