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   چکیده
در گذاری بیش از حد  تأثیر کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و سرمایهبررسی  مقالههدف این 

به عنوان متغیر  گذاری بیش از حد سرمایهدر این پژوهش  باشد.میهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکت

به عنوان متغیر تعدیلگر در نظرگرفته شدند. روش گری مالی کیفیت گزارشبه عنوان متغیر مستقل و اجتناب مالیاتی وابسته، 

شرکت  96ی آماری شامل باشد. نمونهو روش گردآوری اطلاعات آرشیوی می همبستگی-توصیفیپژوهش از نوع 

ها با استفاده از رگرسیون باشد. آزمون فرضیهمی 4142تا  4191زمانی  طی بازه شرکت(-سال 964)تعداد کل مشاهدات 

گذاری بیش  اجتناب مالیاتی با سرمایهپژوهش نشان داد که این افزار ایویوز اجرا گردید. نتایج چندمتغیره و توسط نرمخطی 

گذاری بیش از حد را تعدیل  گزارشگری مالی ارتباط بین اجتناب مالیاتی با سرمایهکیفیت از حد ارتباط معناداری دارد و 
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  مقدمه. 1

ی  های اجتناب مالیاتی از نظریه . تفکیکِ شیوهکشور است هرانجام فعالیتهای اقتصادی در  یبرا یعنصر ضرور کی اتیمال

تواند منجر به بروزِ تضاد منافع در بین  پذیر نیست. تصمیماتِ مدیران در راستای اجتناب مالیاتی می نمایندگی امکان

با  یاتیتناب مالاج معمولا برای رفعسهامداران شرکت با مدیران گردد و به دنبال آن مشکلات نمایندگی را به وجود آورد. 

شود.  طلبانه نشان داده می کند و انعکاس آن در رفتار فرصت ی، مشکلات نمایندگی بروز میشکل عدم تقارن اطلاعات

اهداف  را به همراهِاقدامات فرصت طلبانه هایی برای مدیران باشد تا بتوانند  ی فرصت تواند فراهم کننده اجتناب مالیاتی می

تواند در طولانی مدت به سهامداران شرکت آسیب وارد کند. آن دسته از  نند و این امر میبه انجام رساکوتاه مدت 

اند با عدم پرداخت مالیات، درآمد دولت را  اند، توانسته های زمانی زیاد به اجتناب مالیاتی پرداخته هایی که در بازه شرکت

مستلزم  ،یبه طور کل ،یاتیاجتناب مال (.2424، 4یاتیو لاست ایرزقگردد ) کاهش داده و این امر به زیان دولت منتج می

شرکت  اتیکاهش درآمد مشمول مال یشرکت برا تیریاست که توسط مد یاتیمال یزیر از اقدامات برنامه یا مجموعه

به حداقل رساندن  یبرا یقانون یاتیمال یها یدر استفاده از استراتژ تیری(. مد2424، 2مکا و همکاران-شود )گارکا یاجرا م

آنها  ییممکن است بر توانا یاتیاجتناب مال یها یاستراتژ یدر طراح تیریتجربه مد ن،یاست. علاوه بر ا یاتیمال یاه یبده

( کشف 2448) 1ادواردز و همکاران ن،یاز ا شیبگذارد. پ ریشرکت تأث یها یگذار هیسرما یاثربخش نییکنترل و تع یبرا

شده  گزارش اتیدارند، ممکن است با کاهش درآمد مشمول مال یبالاتر یاتیطح اجتناب مالکه س ییها کردند که شرکت

شرکت است،  یاصل یها نهیاز هز یکی یاتیمال یها نهیکه هز ییجمع کنند. از آنجا یخود، پول نقد اضاف یفعل

اجتناب از  ن،یاها عمل کند. بنابر شرکت یبرا یداخل یمال نیمأمنبع ت کیتواند به عنوان  یم اتیاجتناب از مال یها کیتاکت

بالاتر همراه است،  ینقد انیبا جر یاتیاجتناب مال یباشد. از آنجا که سطوح بالا دیمشاغل مف یممکن است برا اتیمال

 ییاز کارا نانیمازاد و اطم ینگینقد تیریمد یمؤثر برا یشرکت تیو حاکم یعال یتیریمد یستگیشا یدارا دیها با شرکت

ها به  . امکان دارد مدیران شرکتردیرا در نظر بگ یاتیاجتناب مال یها نهیمنافع و هز دیبا تیریمد. باشند یگذار هیسرما

تر از سطح اجتناب مالیاتی بپردازند تا بدین واسطه به جریان نقدی بیشتر به همراه  ریزی مالیاتی در سطوحی پایین برنامه

 (.2421، 1همکاران ی وونیماک) تر دست پیدا کنند ریسک پایین

که  دهد یم حیتوض کینئوکلاس هیاست. نظر رانیمد ماتیتصم نیاز مهمتر یکی یگذار هیطرح سرمادیگر؛  سویاز 

که ارزش  ییها تیکنند و از تمام فعال یگذار هیآنها مثبت است سرما یکه خالص فعل ییها تیدر تمام فعال دیها با شرکت

 یها تیفعال ییکنند که سود نها یگذار هیسرما یممکن است تا زمان آنهاکنند.  یپوش است چشم یخالص آنها منف یفعل

 یها یگذار هیسرما یبرابر شود تا ارزش شرکت را به حداکثر برسانند. وقت دیجد یها تیفعال یینها نهیبا هز دیجد

 تر از حدکم یگذار هیبه شکل سرما یگذار هیسرما یامر منجر به ناکارآمد نیا شود، یمنحرف م نهیها از سطوح به شرکت

 رانیکه مد دهد یرخ م یکم زمان یگذار هی(. سرما2449، 6و همکاران دلی)ب شود یاز حد م شیب یگذار هیو سرما

 رانیکه مد دهد یرخ م یاز حد زمان شیب یگذار هیکه سرما یرا رد کنند، در حال شتریب نهیبه یها یگذار هیسرما

که توسط  یگذار هیسرما نهیممکن است از سطح به ها شرکت رانیمد .را انجام دهند یشتریب نهیربهیغ یها یگذار هیسرما
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 یگذار هیاز حد سرما شیمنحرف شوند. به طور خاص، آنها ممکن است ب شود، یم تیهدا یاتیاجتناب مال یها یاستراتژ

 نیرا کاهش دهند. مطابق با ا یاتیبار مال ن،یکنند و بنابرا جادیا اتیدر درآمد مشمول مال شتریقابل کسر ب یها نهیکنند تا هز

از  شیب یگذار هیدهند، به طور مثبت با سرما یرا نشان م یشتریب یاتیکه اجتناب مالیی ها که شرکت رود میاستدلال، انتظار 

 (.2421ی و همکاران، ونیماکباشند )حد مرتبط 

وجود دارد.  یاطلاعات یها سکیکاهش عدم تقارن اطلاعات و ر یبرا یمختلف یها سازوکار ،یندگینما یبر اساس تئور

 تیفیطلب، مانند ک فرصت یتیریمد یاز رفتارها یریجلوگ یبرا یتیریمد یها تیبر فعال شترینظارت ب جادیتوان با ا یم

 رایباشند ز رتریپذ تیمسئولکند که  یرا وادار م رانیمد یمال یبالاتر گزارشگر تیفیو افشا، انجام داد. ک یمال یگزارشگر

 تیفیک ن،یاز عدم تقارن اطلاعات را کاهش دهد. بنابرا یناش یانتخاب نامطلوب و مخاطرات اخلاق تواند ینظارت بالاتر م

 یقبل اتیادب(. 2421ی و همکاران، ونیماک) را کارآمدتر کند یگذار هیسرما ماتیتواند تصم یبالاتر م یمال یگزارشگر

؛ چن و 2446، 4و فارکاس رینشان داده است )باسم رانیمد ماتیرا بر تصم یمال یگزارشگر تیفینقش سودمند ک

کارآمدتر در حضور  یها یگذار هیکه منجر به سرما کنند یاتخاذ م یماتیتصم یشتریبا احتمال ب رانی(. مد2444، 2همکاران

 ایآ گردد که در این پژوهش بررسی می یجه(. در نت2421ی و همکاران، ونیماک) شود یبالاتر م یمال یگزارشگر تیفیک

 . ریخ ایکند  یم لیاز حد را تعد شیب یگذار هیو سرما یاتیاجتناب مال نیارتباط ب یمال یگزارشگر تیفیک

 پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

 . مبانی نظری2-1

 گذاری بیش از حد سرمایه -2-1-1

گذاری مدیریتی، در بر گیرنده تضاد منافع  گردند، مشکل بیش سرمایه زمانی که مالکیت و مدیریت از یکدیگر منفک می

گذارد. درمقابل، زمانی که شرکت به واسطه مالک  شود که در قدم اول بر ارتباط بین مدیران و سهامداران تأثیر می می

ن سهامداران داخلی، مدیران و سهامداران خارجی خواهد بود که در که گردد، تضاد منافع مرتبط با ارتباط بی اداره می

باشد که این مشکل، که نشأت گرفته از کاهش منابع و ارزشی  مشارکتی در اداره شرکت ندارند. همچنین باور بر این می

ران و دارندگان بدهی تواند مؤثر بر ارتباط بین سهامدا شود، می گیری می است که به واسطه اعضای هیأت مدیره، تصمیم

گذاری بیشتر از حد مرتبط با مدیریت، بر این فرض مبتنی است که مدیرها بر اهمیت نقشِ خویش، بیش از  باشد. سرمایه

آورد که  طلبانه را به وجود می شود و رفتار فرصت کنند که این امر منجر به بروزِ تضاد منافع می نقشِ سهامداران تأکید می

کنند که فقط برای رسیدن  شوند. گاهاً مدیران تصمیمات ناکارایی را اتخاذ می ه کاهش ارزش شرکت میاین موارد منتج ب

گیرند. بیش  رساند را در نظر نمی هایی که به سهامداران می اند و آسیب به سود شخصیِ بیشتر این تصمیمات را گرفته

گذاری، مرتبط با  بر این باور است که بیش سرمایه( 4968) 1جنسنتواند داشته باشد.  گذاری، اشکال گوناگونی می سرمایه

گذاری با سودِ بالا و  های سرمایه کند، است. هنگامی که پروژه ی استفاده مدیران از منابع مالی که شرکت تولید می نحوه

اهداف  یبرا 1آزاد ینقد انیدر عوض از جرهای رشد، وجود نداشته باشد، ترجیح مدیران بر این است تا  همچنین فرصت
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بیان کردند، توسعه شرکت، بیش از  (4968جنسن )گونه که  (.همان2440، 4)روکا و همکاران استفاده کنند طلبانه فرصت

شود و ارتقای منابع، به طور مستقیم زیر نظر مدیریت، حق و حقوق بالاتری به  آن چه امکان دارد، سطح بهینه شناخته می

آورد. با این وجود، چنانچه شرکتی دارای  را برای اداره کنندگان شرکت، به وجود میآورد و اعتبار بالاتری  وجود می

های رشد کم باشد، زیاد شدن اندازه شرکت با منافع سهامداران در تضاد خواهد بود. در حقیقت، بزرگ شدن  فرصت

تر شدن اندازه  ایند که به بزرگگذاری نم هایی سرمایه کند تا همه منابع را در پروژه شرکت، مدیران شرکت را تحریک می

ترجیح مدیران بر که  بر این باورند( 4969) 2یشنیو و فریشلکند ولی ارتقا دهنده ارزش شرکت، نیست.  شرکت کمک می

گذاری کنند که حتی گاهاً ارزش فعلی خالص آنها منفی است، ولی افزایش دهنده  هایی سرمایه این است که در پروژه

 همچونرا  یتیریاستحکام مد نیست. آنان آنها یشخص یهامهارتی فعالیت شرکت از  و جدا کننده سرمایه انسانی هستند

شرکت  هتوسع یها یدر مورد استراتژ یریگ میبا تصم تیریکه مد نمایند می فیتعر یدفاع شخص سازوکارهایاز  گروهی

 سان . بدینکه به نفع شرکت است ییها یکند، نه انتخاب استراتژ دیخود تأک یها و مهارت ها یستگیتا بر شا کند یم جادیا

 تیقادر به حفظ مز آنان نکهیاز ا جدای دهد، یم تیاهم رانیمد یها که به مهارت آید به  وجود میوابسته  ی رابطه کی

 (.2440و همکاران،  خیر )روکا ایشرکت هستند  یقابتر

 اجتناب مالیاتی -2-1-2

 جادیهستند، ا اتیکاهش مال یها در تلاش براکه شرکت یادهیبا توجه به پد یاصطلاح سازگار چیهنوز ه ات،یدر ادب

 یزیر برنامه»عبارتند از  شوند یکه به طور مرتب با آن مواجه م یگریاصطلاحات د ،«1یاتیاجتناب مال»از  رینشده است. به غ

هر گونه فعالیتی که کاهش دهنده  .«6یاتیفرار مال»و  «0یاتیتجاوز مال» ،«8یاتیلسرپناه ما» ،«6یاتیمال تیریمد» ،«1یاتیمال

ی  شود. اجتناب مالیاتی همه تعریف می "اجتناب مالیاتی"مالیات شرکت در مقابل سود شرکت قبل از کسر مالیات باشد، 

گیرد. امکان دارد این تعریف  های قانونی و غیرقانونی انجام شده به واسطه شرکت به منظور کاهش مالیات را دربرمی اقدام

که  "بیشتر"یا  "کمتر"بخش نباشد ولی به دلیل اینکه اظهاراتی را در مورد اجتناب مالیاتی  از نظر قانونی یا اخلاقی، رضایت

اجتناب »توان  می. نمودآن ارائه  یها یژگیو ارتباط بادر  شتریب اطلاعاتبه  ازینبدون شود،  به واسطه شرکت دنبال می

از . گردد میو انواع رفتار آنها  الذکر عبارات فوق ی همهاصطلاح جامع در نظر گرفت که شامل  کی همچونرا  «یاتیمال

اند و آن را بر خلاف عباراتی همچون  طرفی دیگر باید توجه داشت که پژوهشگران زیادی اجتناب مالیاتی را بررسی کرده

 9تزمنیهانلون و هاند. از نظر مفهومی،  اهش دهنده مالیات هستند، دانسته، که ک«یاتیمال ریزی برنامه»و  «یاتیمال تیریمد»

اجتناب شود،  اجتناب مالیاتی را در یک پیوستار ترسیم کرده است که با هر چه به سمتِ انتهای پیوستار حرکت می (2444)

بر این  (2444) تزمنیهانلون و هشود.  گردد و از یک حدودی به بعد اجتناب مالیاتی غیرقانونی می می «تر یتهاجم» یاتیمال

باورند که درجه تهاجمی بودن اجتناب مالیاتی در نظر افراد، متفاوت است. قرار دادن اجتناب مالیاتی در یک پیوستار، دقت 
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کامل مشخص نیست که پایان پیوستار کجاست و نقطه شروع  رسد چون به طور زیادی ندارد و بیشتر شماتیک به نظر می

از کجاست، ولی با تمامی این اوصاف، این مورد به طور گسترده مورد استقبال قرار گرفته است  «یاتیتهاجم مال»دقیق 

 (.2424، 4)کُوِرمن و وِلت

 کیفیت گزارشگری مالی -2-1-3

و  تیاز دقت، شفاف یاست که سطوح مختلف ریبالا متغ تیفیبا ک یتا افشا نییپا تیفیاز ک یمال یها گزارش یفیک فیط

 یممکن است حاو نییپا تیفیبا ک یها گزارش ن،ییپا فیط ی. در انتهاکند یمنعکس م یمال یارتباط را در گزارشگر

ه طور بالقوه نکنند، که ب تیرا رعا یحسابدار یو استانداردها دکننده باشند، وضوح نداشته باشن گمراه ایاطلاعات ناقص 

تر و  ها جامع گزارش م،یرو یم شیبالاتر پ تیفی. همانطور که ما به سمت کشود یم نفعانیذ یمنجر به اطلاعات نادرست برا

را  تیبالا شفاف تیفیبا ک یلما یها دهند. گزارش یبه موقع مرتبط و قابل اعتماد را نشان م یشوند و افشاها یکاربرپسندتر م

درک ارقام  یبرا یکاف نهیحال زم نیو در ع دهند یو عملکرد شرکت ارائه م یاز سلامت مال یواضح دیو د دهند ینشان م

 تیحاکم یها وهیو ش یداخل یها مانند انطباق با مقررات، استقلال حسابرس، کنترل ی. عواملکنند یارائه شده را فراهم م

 فیدرک ط ت،ی. در نهاگذارد یم ریتأث ،ردیگ یقرار م فیط نیدر ا یکه گزارش مال ییبر جا یتوجه ابلطور ق به یشرکت

آگاهانه اتخاذ کنند و  ماتیکنند و تصم یابیرا ارز یاطلاعات مال نانیاطم تیکند تا قابل یکمک م نفعانیبه ذ تیفیک

 یبرا تیفیبا ک یمال یگزارشگر کند. تیرا تقو ابالا در سازمان ه تیفیبا ک یده گزارش یها وهیش یتلاش برا تیاهم

است. به دقت، کامل بودن، مرتبط بودن و به موقع بودن  یضرور یمال یدر بازارها ییاعتماد و پاسخگو ت،یشفاف تیتقو

 گذاران، هیمانند سرما - نفعانیبالا به ذ تیفیبا ک یمال یها ارائه شده توسط سازمان ها اشاره دارد. گزارش یاطلاعات مال

آگاهانه  ماتیقابل اعتماد تصم یها تا بر اساس داده دهد یامکان را م نیا - تیریمدو  ها کننده میتنظ گان،اعتباردهند

 لیدر تسه یاتیمهم هستند، بلکه نقش ح اریو عملکرد شرکت بس یسلامت مال یابیارز یها نه تنها برا گزارش نی. ارندیبگ

 (.2421، 2)تومبیسا و حفظ ثبات بازار دارند هیکارآمد سرما صیتخص

 گذاری بیش از حد سرمایه واجتناب مالیاتی  -2-1-4

را با  ییها یگذار هیاستفاده کنند و سرما هیدر بازار سرما یممکن است از عدم تقارن اطلاعات رانیمد ،ینظر دیدگاهاز 

 کنند ینم یابیها ارز آن ن،یحداکثر کردن ارزش شرکت توسعه دهند. بنابرا یبر درآمد کمتر به جا اتیهدف پرداخت مال

ها است، همانطور که توسط  متناظر با آن یا هیحاش یها نهیبرابر با هز دیجد یها تیفعال یاضاف یا هیحاش یایمزا ایکه آ

 کی ،یاتیمال قوانینو  ملی یحسابدار یشده عموم رفتهیدر واقع، طبق الزامات اصول پذ. است ازیمورد ن کینئوکلاس هینظر

معمولاً  شتریب یها یگذار هیاست. سرما یگذار هیبر درآمد، اصلاح طرح سرما اتیبه حداقل رساندن مال یراه ممکن برا

دهد.  یرا کاهش م اتیدهد و درآمد مشمول مال یرا کاهش م یکند که درآمد دفتر یم جادیدوره ا یرا برا ییها نهیهز

 زین یاتیرا که بر اساس الزامات مال یاضاف یها نهیبر درآمد کمتر، هز اتیپرداخت مال یممکن است برا رانیمد نیبنابرا

شود و  یگذار هیسرما یممکن است منجر به ناکارآمد یا هیرو نیحال، چن نی. با ارندیدر نظر بگ شود، یکسر م

 (.2421ی و همکاران، ونیماک) خود برساند نهیرا به بالاتر از سطح به ها یگذار هیسرما

 

                                                                                                                                                                                       
1
 Kovermann   & Velte 

2
 Tombisa 

https://asenaadvisors.com/about-us/our-people/jeandretombisa/
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 گذاری بیش از حد سرمایه واجتناب مالیاتی کیفیت گزارشگری مالی،  -2-1-5

بالاتر،  یمال یگر گزارش تیفیدارند در حضور ک لیتما ها شرکت رانیمد ،یاتیاجتناب مال یها فرصت رغم یعل

را  یریگ میتصم ندیفرآ یمال یگزارشگر تیفیاست که ک لیدل نیبه ا نیانجام دهند. ا یاز حد کمتر شیب یگذار هیسرما

 تیفیک ن،ی. علاوه بر اسازد یممکن م یگذار هیسرما یها برنامه یابیرا هنگام ارز یتر قیو انتظارات دق بخشد یبهبود م

کند  بیترغ نیبه اهداف مع یابیدست یرا برا رانیرا که ممکن است مد یاست عدم تقارن اطلاعات ممکن یمال یگزارشگر

ی و ونیماک)کارآمدتر شود  ماتیاست که منجر به تصم یبازار فاقد اطلاعات رای( را کاهش دهد، زیاخلاق ریسک)مسئله 

 (. 2421همکاران، 

 . پیشینه پژوهش2-2

 یگزارشگر تیفیاز حد، ک شیب یگذار هیسرما ات،یاجتناب از مال»به پژوهشی تحت عنوان  (2421ی و همکاران )ونیماک

دارای  یاتیدهد که اجتناب مال ینشان م جینتاپرداختند. نتایج پژوهش آنها « ییایتالیا یخصوص یها . شواهد از شرکتیمال

 یمال یگزارشگر تیفیک که دارای ییها شرکت دررابطه  نیا است واز حد  شیب یگذار هیسرما ارتباط معنادار و مستقیم با

ی اتیاجتناب مالو به عبارتی دیگر، کیفیت گزارشگری مالی نقش تعدیلگر در اثرگذاری  تر است باشند، ضعیف بیشتری می

از  تیحما ات،یاجتناب از مال»( به پژوهشی تحت عنوان 2421) 4بنکریم و همکاران دارد. از حد شیب یگذار هیسرما و

دهد که اجتناب  ینشان م جینتاپرداختند. نتایج پژوهش آنها « یالملل نی: شواهد بیگذار هیسرما یگذار و ناکارآمد هیسرما

 لیها به دل شرکت اتیاثر مثبت اجتناب از مال ژه،یبه وارتباط مستقیم و معناداری دارد و   یگذار هیسرماناکارایی با  یاتیمال

 کنند، یشرکت م یاتیمال اجتناب یها تیکه در فعال ییها شرکت دهد یاست که نشان م کمتر از حد یگذار هیمشکل سرما

 2اجمال و همکاران. شود یم متر از حدک یارگذ هیکه منجر به سرما برند یرنج م یمسائل عدم تقارن اطلاعات دیاز تشد

پرداختند. « یندگینما هینظر ی: بررسیگذار هیسرما یبر ناکارآمد اتیاثر اجتناب از مال»به پژوهشی تحت عنوان ( 2421)

مرتبط است و مشکل  یگذار هیسرما یبا ناکارآمد مستقیمبه طور  یاتیدهد که اجتناب مال ینشان م جینتانتایج پژوهش آنها 

بر  اتیاجتناب از مال ریتأث»( به پژوهشی تحت عنوان 2421) 1الفکی و همکاران .دهد یم شیرا افزا ارتباط نیا یندگینما

 ریاز تأث یحاک پرداختند. نتایج پژوهش آنها« از مصر یشواهد -وجه نقد  ینگهدار یانجی: نقش میگذار یهسرما ییکارا

اجتناب  دار یمعن معکوس و اثر ن،ی. علاوه بر ااستوجه نقد و وجه نقد مازاد  یبر نگهدار یاتیو معنادار اجتناب مال مستقیم

ز مشخص ینکم  یگذار هیبر سرما یاز حد و اثر منف شیب یگذار هیبا اثر مثبت بر سرما ،یگذار هیسرما ییبر کارا یاتیمال

 یرمالیغ یها شرکت یگذار هیسرما ییو کارا یاتیاجتناب مال»به پژوهشی تحت عنوان  (2421) 1لارنس و اگباجو .گردید

گذاری  اجتناب مالیاتی تأثیر معناداری بر کارایی سرمایه دهد که ینشان م جینتاپرداختند. نتایج پژوهش آنها « هیجریدر ن

 ها دارد. شرکت

گذاری بیش و کمتر از  کیفیت گزارشگری مالی بر سرمایهبررسی اثر »پژوهشی تحت عنوان  در( 4141پرتوطولگیلانی )

گذاری است و  بر کارایی سرمایه کاری شرطی محافظهپرداخت. نتایج پژوهش وی حاکی از اثر معنادار و مستقیم « حد

گذاری به واسطه کیفیت گزارشگری مالی تعدیل  بر کارایی سرمایه محافظه کاری شرطیهمچنین اثر معنادار و مستقیم 
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 0 گذاری بیش از حد تأثیر کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و سرمایه

 

گذاری کمتر از حد معنادار نیست و کیفیت گزارشگری مالی نیز اثر  بر سرمایه کاری شرطی محافظهشود ولی اثر  یم

( به پژوهشی تحت عنوان 4142مدنی و همکاران ) کند. گذاری کمتر از حد را تعدیل نمی بر سرمایه کاری شرطی محافظه

پرداختند. « های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکتگذاری در  رابطه بین اجتناب مالیاتی و کارایی سرمایه»

( به 4142استوار و همکاران ) گذاری است. نتایج حاکی از ارتباط معنادار و مستقیم بین اجتناب مالیاتی و کارایی سرمایه

پرداختند. « ادار تهرانگذاری در بورس اوراق به رابطه بین کیفیت گزارشگری مالی و کارایی سرمایه»پژوهشی تحت عنوان 

حسینی و جلایی . باشد گذاری می نتایج حاکی از ارتباط مستقیم و معنادار بین کیفیت گزارشگری مالی و کارایی سرمایه

 ناکارایی و اجتناب مالیاتی بین رابطۀ بر حسابرسی کیفیت گری تعدیل نقش بررسی»( به پژوهشی تحت عنوان 4144)

دهد که اجتناب مالیاتی تأثیر معنادار و مستقیم بر ناکارایی  ایج پژوهش آنها نشان میپرداختند. نت« گذاری سرمایه

. کند گذاری را تضعیف می گذاری دارد و کیفیت حسابرسی تأثیر مستقیم اجتناب مالیاتی بر ناکارایی سرمایه سرمایه

گزارشگری مالی بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و ثیر ابهام أت»( به پژوهشی تحت عنوان 4144زاده و فرجی کوهستان ) ایمان

دهد  پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران گذاری شرکت کارایی سرمایه

اجتناب  تأثیرِ ابهام گزارشگری مالیمعنادار و معکوس است و همچنین  گذاری کارایی سرمایه براجتناب مالیاتی  که تأثیر

 کند. را تقویت می گذاری کارایی سرمایه برمالیاتی 

 های پژوهشفرضیه .3

 گذاری بیش از حد ارتباط معناداری دارد. ( اجتناب مالیاتی با سرمایه4فرضیه 

 کند. گذاری بیش از حد را تعدیل می گزارشگری مالی ارتباط بین اجتناب مالیاتی با سرمایهکیفیت ( 2فرضیه 

 پژوهش.روش 4

 شناسی .روش4-1

گذاری بیش از حد  کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و سرمایهتأثیر  پژوهش حاضر به بررسی

های  باشد در نتیجه پژوهش در زمره پژوهش پردازد در نتیجه چون در صددِ پیدا کردنِ تأثیر متغیرها بر یکدیگر می می

های پذیرفته شده در بورس  دلیل اینکه برای این پژوهش از اطلاعاتِ واقعی شرکت به، دارد قرار همبستگی-توصیفی

به دلیل اینکه و همچنین  قرار دارد کاربردی های شود در نتیجه پژوهش در زمره پژوهش اوراق بهادار تهران استفاده می

گذشته استفاده شده است، لذا از سال  44های بورس اواق بهادار تهران طی  اطلاعات شرکت از پژوهش برای بررسی این

. در شداستفاده برای رسیدن به این امر از دو مدل رگرسیونی چند متغیره  . در نهایتگردد محسوب مینوع پس رویدادی  

های مرکزی و پراکندگی و ها، از جداول و نمودارهای فراوانی و همچنین شاخصبخش آمار توصیفی برای توصیف یافته

-ی تی، با استفاده از سطح معناداری آماره4افزار ایویوزهای پژوهش در نرمباطی برای آزمون فرضیهدر بخش آمار استن

 .گرفتندهای پژوهش مورد آزمون قرار استیودنت فرضیه

  جامعه و نمونه آماری .4-2

باشد. می 4142تا  4191های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال های شرکتجامعه آماری پژوهش شامل 

به عنوان   شرکت-سال 964گیری حذفی سیستماتیک )غربالگری( استفاده شد و در نهایت گیری از روش نمونهبرای نمونه

 نمونه انتخاب شدند.
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 پژوهش های رگرسیونی مدل .4-3

 مدل مفهومی پژوهش به صورت ذیل طراحی شد:

 

 
 (2421همکاران )ی و ونیماکمنبع: ، مدل مفهومی پژوهش -4شکل 

 بررسی هر فرضیه یک مدل به صورت ذیل تدوین شد:برای 
                                                                              (4 )  

                                                                                   
                          (2 )  

     گزارشگری مالی، کیفیت      اجتناب مالیاتی،             گذاری بیش از حد،  سرمایه            

 سن شرکت.    اهرم مالی و          ها،  بازده کل دارایی    اندازه شرکت، 

 تعریف عملیاتی متغیرهای پژوهش .4-4
 متغیرها تعریف عملیاتی-1جدول 

 نحوه محاسبه متغیر نماد متغیر نام متغیر

گذاری بیش  سرمایه

 ازحد

شود، ی مثبت مدل رگرسیونی زیر استفاده میگذاری بیش از حد از باقیماندهگیری سرمایهبرای اندازه           

گذاری  گذاری شناسایی شده و مقادیر منفی کم سرمایه سرمایهبدین صورت که مقادیر مثبت بیش 

 گیرد. شوند و به آنها عدد صفر تعلق می شناسایی می
                                  

 فروش سال قبل( / فروش سال قبل –: )فروش سال جاری             

Investment ی سال قبلهاییکل دارا هبجاری مشهود و نامشهود سال  یهاییخالص دارا: نسبت 

β : و  ضرایب رگرسیونیεi: ونیرگرس ماندهیباق. 

کل هزینه پرداختی بابت مالیات              اجتناب مالیاتی

سود قبل از کسر مالیات
 = اجتناب مالیاتی4- 

کیفیت گزارشگری 

 مالی

 شود:میگیری کیفیت گزارشگری مالی از مدل رگرسیونی زیر استفاده برای اندازه    
     

      
=   

 

      
+    (     /               +               +     

TAC در سال قبل ها جریان نقد عملیاتی( به کل دارایی –: اقلام تعهدی شرکت )سود عملیاتی 

TAt-1های شرکت در سال قبل : کل دارایی ،ΔCAتغییر درآمدها : ،ΔCCRهای  : تغییر حساب

 : ارزش ناخالص املاک، ماشین آلات و تجهیزاتPPE، دریافتنی

 شود. ی مدل رگرسیونی به عنوان کیفیت گزارشگری مالی در نظر گرفته میقدرمطلق باقیمانده
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 نحوه محاسبه متغیر نماد متغیر نام متغیر

 های شرکت لگاریتم طبیعی کل دارایی Size اندازه شرکت

 های شرکت کل دارایی نسبت سود خالص به ROA ها بازده کل دارایی

 های شرکت کل دارایی ها به نسبت کل بدهی LEVERAGE اهرم مالی

 های تأسیس شرکت لگاریتم طبیعی تعداد سال AGE سن شرکت

 (2421ی و همکاران )ونیماکمنبع: 

 

 های پژوهش. یافته5

 .آمار توصیفی 1-5
 پژوهشهای مرکزی، پراکندگی و نحوه توزیع متغیرهای شاخص-2جدول 

 متغیرها

 

 هاآماره

                            Size ROA LEVERAGE AGE 

گذاری  سرمایه

 بیش ازحد

کیفیت  اجتناب مالیاتی

 گزارشگری مالی

اندازه 

 شرکت

بازده کل 

 ها دارایی

 سن شرکت اهرم مالی

 02/1 69/4 41/4 26/46 46/4 69/4 40/4 میانگین

 62/1 60/4 42/4 44/46 42/4 69/4 44/4 میانه

 21/1 98/4 02/4 02/24 99/4 41/4 82/4 بیشینه

 00/2 41/4 -06/4 46/44 4441/4 61/4 44/4 کمینه

 11/4 26/4 46/4 86/4 41/4 46/4 42/4 معیارانحراف

 -84/4 16/4 12/4 11/4 90/4 -64/4 441/2 چولگی

 12/2 44/0 06/6 10/1 11/0 92/2 14/8 کشیدگی

 

گذاری  % بیش سرمایه0ها دهد که به طور متوسط شرکتگذاری بیش از حد شرکت نشان می سرمایه میانگین ،2در جدول

اجتناب مالیاتی  اند. میانگین گذاری بیش از حد نبوده ها دارای سرمایه دهد بیش از نیمی از شرکت و میانه نیز نشان میدارند 

دهد اجتناب مالیاتی نیمی از  و میانه نیز نشان می% است 69ها دهد که به طور متوسط اجتناب مالیاتی شرکتنشان می

دهد که به طور متوسط کیفیت گزارشگری مالی نشان می % است. میانگین69%و نیمی دیگرکمتر از 69ها بیش از  شرکت

بیش از ها  دهد کیفیت گزارشگری مالی نیمی از شرکت و میانه نیز نشان می% است 46ها کیفیت گزارشگری مالی شرکت

های چولگی و کشیدگی استفاده شده است، ها از شاخصبه منظور تعیینِ تقارن داده % است.42%و نیمی دیگرکمتر از 42

ها در سمت راست را دارد و این نیز بدان معناست که حجم اکثر مشاهدات مربوط به چولگی مثبت حاکی از تجمع داده

بازده کل ، اندازه شرکتی، مال یگزارشگر تیفیک، ازحد شیب یگذار هیسرمااین متغیرها از میانگین کمتر است و 

ها در سمت چپ را دارد و ی دارای چولگی مثبت هستند. در مقابل؛ چولگی منفی حاکی از تجمع دادهاهرم مالو  ها ییدارا

 و سن شرکت اجتناب مالیاتیاین نیز بدان معناست که حجم اکثر مشاهدات مربوط به این متغیرها از میانگین بیشتر است و 

دهد و چنانچه مقدار آن مثبت ی توزیع نرمال را نشان میها در قلهدارای چولگی منفی هستند. کشیدگی نیز تجمع داده

ی، اتیاجتناب مال، ازحد شیب یگذار هیسرماباشد حاکی از قرار گرفتن قله توزیع متغیر بالاتر از توزیع نرمال را دارد که 

 دارای کشیدگی مثبت هستند. سن شرکتی و اهرم مال، ها ییبازده کل دارا، اندازه شرکتی، مال یرگزارشگ تیفیک
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 تحلیل مدل رگرسیونی اول پژوهش-3-5
 تحلیل مدل رگرسیونی اول پژوهش-3جدول 

                                                                             

 تابلویی 60/44 لیمر F آماره آزمونمقدار و سطح معناداری 

4444/4 

 ثابت 90/29 آزمون هاسمنآماره مقدار و سطح معناداری 

4444/4 

 VIF استیودنت tسطح معناداری آماره  استیودنت tآماره  خطا ضریب متغیر ها

C 4444/4 28/1 46/4 46/4 ضریب ثابت - 

    

          
 40/4 4466/4 08/2 18/4 29/4 یاتیمالاجتناب 

Size 44/4 4444/4 91/6 442/4 44/4 اندازه شرکت 
ROA 00/4 4444/4 -40/9 44/4 -44/4 ها بازده کل دارایی 

LEVERAGE 89/4 4444/4 -04/9 449/4 -46/4 اهرم مالی 
AGE 40/4 4461/4 -09/2 42/4 -48/4 سن شرکت 

 6669/4 تعدیل شدهضریب تعیین  8294/4 ضریب تعیین

 F 4444/4سطح معناداری آماره  F 68/41آماره 

 66/4 آماره دوربین واتسون

ها تابلویی است و  باشد و نوع داده می 46/4کمتر از  لیمر Fدهد که سطح معناداری آماره آزمون  نشان می 1نتایج جدول 

و باید از روش اثرات ثابت استفاده شود. در بین باشد  می 46/4کمتر از هاسمن همچنین سطح معناداری آماره آزمون 

خطی وجود  ( همشرکت سنی و مال اهرم، ها ییکل دارا بازده، شرکت اندازهی، اتیاجتناب مالمتغیرهای مستقل و کنترلی )

% از 66دهد که  نشان می،  𝑅آماره ضریب تعیین تعدیل شده یا  ندارد چون مقدار آماره عامل تورم واریانس، پایین است. 

 اندازهگذاری بیش از حد( توسط متغیر مستقل )اجتناب مالیاتی( و متغییرهای کنترلی ) تغییرات متغیر وابسته )سرمایه

است  46/4کمتر از  Fآزمون شود. سطح معناداری آماره  ( تبیین میشرکت سنی و مال اهرم، ها ییکل دارا بازده، شرکت

قرار است که نشان  6/2تا 6/4بین بازه دوربین واتسون  در نهایت مقدار آماره دهنده معنادار بودنِ مدل است و  که نشان

 tسطح معناداری آماره آزمون  بین جملات خطا خودهمبستگی وجود ندارد.دهد در مدل رگرسیونی پژوهش  می

متغیرهای کنترلی  مالیاتی( واست در نتیجه متغیر مستقل )اجتناب  46/4از  کمتر تمامی متغیرهای مستقل و کنترلی استیودنت

گذاری بیش از حد(  ( ارتباط معناداری با متغیر وابسته )سرمایهشرکت سنی و مال اهرم، ها ییبازده کل دارا، اندازه شرکت)

 دارند.

 تحلیل مدل رگرسیونی دوم پژوهش -4-5
 تحلیل مدل رگرسیونی دوم پژوهش -4جدول

                                      𝑅                      𝑅               𝑅    

       𝑅                  

 تابلویی 06/44 لیمر F آماره آزمونمقدار و سطح معناداری 

4444/4 

 ثابت 42/14 آزمون هاسمنآماره مقدار و سطح معناداری 

4444/4 



 44 گذاری بیش از حد تأثیر کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و سرمایه

 
 VIF استیودنت tسطح معناداری آماره  استیودنت tآماره  خطا ضریب متغیر ها

C 4442/4 06/1 48/4 21/4 ضریب ثابت - 

    

          
 16/2 4964/4 80/4 46/4 49/4 یاتیاجتناب مال

 21/2 4082/4 -16/4 21/4 -14/4 کیفیت گزارشگری مالی    

            
      

کیفیت × اجتناب مالیاتی 

 گزارشگری مالی

11/4- 26/4 02/4- 4691/4 64/2 

Size 41/4 4444/4 49/8 442/4 44/4 اندازه شرکت 
ROA 64/4 4444/4 -26/9 44/4 -44/4 ها بازده کل دارایی 

LEVERAGE 02/4 4444/4 -94/9 44/4 -44/4 اهرم مالی 
AGE 40/4 4441/4 -24/1 42/4 -40/4 سن شرکت 

 6966/4 ضریب تعیین تعدیل شده 8146/4 ضریب تعیین

 F 4444/4سطح معناداری آماره  F 42/46آماره 

 61/4 آماره دوربین واتسون

ها تابلویی است و  باشد و نوع داده می 46/4کمتر از  لیمر Fدهد که سطح معناداری آماره آزمون  نشان می 1نتایج جدول 

باشد و باید از روش اثرات ثابت استفاده شود. در بین  می 46/4کمتر از هاسمن همچنین سطح معناداری آماره آزمون 

 اهرم، ها ییکل دارا بازده، شرکت اندازه کیفیت گزارشگریمالی، ی،اتیاجتناب مالو کنترلی ) ، تعدیلگرمتغیرهای مستقل

آماره ضریب تعیین تعدیل خطی وجود ندارد چون مقدار آماره عامل تورم واریانس، پایین است.  ( همشرکت سنی و مال

، تعدیلگر و گذاری بیش از حد( توسط متغیر مستقل % از تغییرات متغیر وابسته )سرمایه69دهد که  نشان می،  𝑅شده یا  

دهنده معنادار بودنِ مدل است و   است که نشان 46/4کمتر از  Fآزمون ماره شود. سطح معناداری آ تبیین می کنترلی مدل

بین دهد در مدل رگرسیونی پژوهش  قرار است که نشان می 6/2تا 6/4بین بازه دوربین واتسون  در نهایت مقدار آماره

 کمتر تمامی متغیرهای مستقل و کنترلی استیودنت tسطح معناداری آماره آزمون  جملات خطا خودهمبستگی وجود ندارد.

ی و مال اهرم، ها ییبازده کل دارا، اندازه شرکتمتغیرهای کنترلی ) است در نتیجه متغیر مستقل )اجتناب مالیاتی( و 46/4از 

 نتاستیود tسطح معناداری آماره آزمون  گذاری بیش از حد( دارند. ( ارتباط معناداری با متغیر وابسته )سرمایهشرکت سن
توان گفت چون این عدد به  است و درنتیجه می 46/4ر تعدیلگر )اجتناب مالیاتی در کیفیت گزارشگری مالی( برابر با متغی

% اطمینان 94کمتر است در نتیجه متغیر تعدیلگر )اجتناب مالیاتی در کیفیت گزارشگری مالی( با  4/4است و از  46/4

گزارشگری مالی ارتباط بین کیفیت توان گفت  بیش از حد( دارد و میگذاری  ارتباط معناداری با متغیر وابسته )سرمایه

 .کند گذاری بیش از حد را تعدیل می اجتناب مالیاتی با سرمایه

 گیری. بحث و نتیجه6

گذاری بیش از حد ارتباط معناداری دارد و این بدان معناست  اجتناب مالیاتی با سرمایهنتایج پژوهش حاکی از آن است که 

گذاری  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، میزانِ بیش سرمایهافزایش اجتناب مالیاتی در بین شرکتکه با 

(، الفکی و 2421های لارنس و اگباجو )کند. نتیجه این فرضیه با نتایج پژوهش گذاری بیشتر از حد( افزایش پیدا می )سرمایه

و مدنی  (4144زاده و فرجی کوهستان ) (، ایمان2421اکیونی و همکاران )(، م2421(، اجمال و همکاران )2421همکاران )

ممکن است از عدم تقارن  رانیمدتوان بیان کرد،  در راستای تحلیل این فرضیه می باشد. راستا می ( هم4142وهمکاران )

حداکثر  یدرآمد کمتر به جا بر اتیرا با هدف پرداخت مال ییها یگذار هیاستفاده کنند و سرما هیدر بازار سرما یاطلاعات
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را  یاضاف یها نهیبر درآمد کمتر، هز اتیپرداخت مال یممکن است برا رانیمد نیکردن ارزش شرکت توسعه دهند. بنابرا

 یممکن است منجر به ناکارآمد یا هیرو نیحال، چن نی. با ارندیدر نظر بگ شود، یکسر م زین یاتیکه بر اساس الزامات مال

 .خود برساند نهیرا به بالاتر از سطح به ها یگذار هیشود و سرما یگذار هیسرما

گذاری بیش از حد را  گزارشگری مالی ارتباط بین اجتناب مالیاتی با سرمایهکیفیت نتایج پژوهش حاکی از آن است که 

شده در بورس اوراق های پذیرفته کند و این بدان معناست که با افزایش کیفیت گزارشگری مالی در بین شرکت تعدیل می

شود. نتیجه این  گذاری بیشتر از حد( تقویت می گذاری )سرمایه بهادار تهران، ارتباطِ مستقیم اجتناب مالیاتی با بیش سرمایه

توان بیان کرد،  در راستای تحلیل این فرضیه می. باشد راستا می ( هم2421ماکیونی و همکاران ) فرضیه با نتایج پژوهش

 یها برنامه یابیرا هنگام ارز یتر قیو انتظارات دق بخشد یرا بهبود م یریگ میتصم ندیفرآ یمال یگزارشگر تیفیک

را که ممکن است  یاست عدم تقارن اطلاعات ممکن یمال یگزارشگر تیفیک ن،ی. علاوه بر اسازد یممکن م یگذار هیسرما

است  یبازار فاقد اطلاعات رای( را کاهش دهد، زیاخلاق ریسککند )مسئله  بیترغ نیبه اهداف مع یابیدست یرا برا رانیمد

گذاری بیشتر  اجتناب مالیاتی با سرمایهی ارتباط بین مال یگزارشگر تیفیکدر نتیجه  کارآمدتر شود ماتیکه منجر به تصم

 کند. از حد را تضعیف می

های پذیرفته شده در بورس  گذاری بیش از حد، لذا به مدیرانِ شرکت با توجه به ارتباط مستقیمِ اجتناب مالیاتی با سرمایه

های اجتناب مالیاتی، دقت بیشتری داشته باشند تا با اجرای  گردد در صورت استفاده از برنامه اوراق بهادار تهران پیشنهاد می

 گذاری نگردند.  گذاری اعم از بیش سرمایه حاصل شده از ناکارایی سرمایهاجتناب مالیاتی دچار مشکلاتِ 

گذارانی که  گذاری بیش از حد، لذا به سرمایه با توجه به تأثیر کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباط اجتناب مالیاتی با سرمایه

هایی را برای این منظور انتخاب کنند  گردد شرکت گذاری در بورس اوراق بهادار تهران را دارند، پیشنهاد می قصد سرمایه

دهد و  ی را کاهش میعدم تقارن اطلاعات یمال یگزارشگر تیفیککه کیفیت گزارشگری مالی بالاتری دارند زیرا 

شود تا در راستای ارتقای شفافیت، قوانینی را  گذار در بورس اوراق بهادار تهران پیشنهاد می همچنین به نهادهای قانون

 های مالیاتی ملزم نماید. های بورس را به افشای رویه شرکت تصویب کنند که

مورد بررسی  گذاری کمتر از حد تأثیر کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و سرمایهگردد پیشنهاد می

 قرار گیرد. 

مورد بررسی قرار  گذاری سرمایهتأثیر کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و کارایی گردد پیشنهاد می

 گیرد.

گذاری بیش از حد مورد بررسی  تأثیر کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباط بین نرخ مؤثر مالیاتی و سرمایهگردد  پیشنهاد می

 قرار گیرد.

احل در مر گذاری بیش از حد تأثیر کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و سرمایهگردد پیشنهاد می

 مختلف چرخه عمر شرکت مورد بررسی قرار گیرد.

به تفکیک در  گذاری بیش از حد تأثیر کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و سرمایهگردد پیشنهاد می

 بین صنایع مختلف بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار گیرد.

 

 



 41 گذاری بیش از حد تأثیر کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و سرمایه

 

 و مآخذ منابع

رابطه بین کیفیت گزارشگری مالی و کارایی (. 4142استوار، آرزو؛ شرفی، مهدی و عبدی طالب بیگی، هادی. )

 ، ایران.فرانس ملی توسعه پایدار در مدیریت، صنایع و حسابداریاولین کن، گذاری در بورس اوراق بهادار تهران سرمایه

ثیر ابهام گزارشگری مالی بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و کارایی أت(. 4144زاده، پیمان و فرجی کوهستان، اسلام. ) ایمان

المللی جهش علوم مدیریت،  اولین کنفرانس بین، های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران گذاری شرکت سرمایه

 ، ایران.اقتصاد و حسابداری

دومین ، گذاری بیش و کمتر از حد هبررسی اثر کیفیت گزارشگری مالی بر سرمای(. 4141پرتوطولگیلانی، سونیا. )

 ، ایران.المللی پژوهش در اقتصاد، حسابداری و مدیریت کنفرانس بین

 و مالیاتی اجتناب بین رابطۀ بر حسابرسی کیفیت گری تعدیل نقش بررسی(. 4144حسینی، سیداحسان و جلایی، معصومه. )

 .422-98،: 4اسلامی، شماره  های محیط در مالی تأمین و حسابرسی حسابداری، گذاری، فصلنامه سرمایه ناکارایی

های  گذاری در شرکت رابطه بین اجتناب مالیاتی و کارایی سرمایه(.  4142مدنی، محمد؛ امیری، فرهاد و لازمی، سعید. )
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Abstract 

The aim of this study is to investigate the effect of financial reporting quality on the 

relationship between tax avoidance and overinvestment among companies listed on the Tehran 

Stock Exchange. In this study, overinvestment was considered as the dependent variable, tax 

avoidance as the independent variable, and financial reporting quality as the moderating 

variable. The research method is applied and the method of collecting archival data. The 

statistical sample includes 95 companies during the period 2014 to 2023 (the total number of 

observations is equal to 950 company-years). Hypotheses were tested using multivariate linear 

regression and by the Eviews software. The results of the study showed that tax avoidance has 

a significant relationship with overinvestment and financial reporting quality moderates the 

relationship between tax avoidance and overinvestment. 
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