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   چکیده

پذیرفته شده در های  ثبات مالی بانکو درآمد نقش تعدیلگر سرمایه فکری بر ارتباط بین تنوع ؛ بررسی مقالههدف این 

ی باشد. نمونهروش پژوهش از نوع کاربردی و روش گردآوری اطلاعات آرشیوی می باشد.می بورس اوراق بهادار تهران

ها  باشد. آزمون فرضیهمی 4148تا  4998زمانی  بازهطی (شرکت-سال 465)تعداد کل مشاهدات بانک  45آماری شامل 

که  حاکی از آن استپژوهش  یافته های اینافزار ایویوز اجرا گردید. رگرسیون خطی چندمتغیره و توسط نرمبا استفاده از 

های بانک بر ثبات مالی را  سرمایه فکری بر ثبات مالی تأثیر معناداری دارد و سرمایه فکری  تأثیر تنوع درآمد و تنوع دارایی

گذاری،  تنوع اعتباربخشی و تنوع سپرده بانک بر  رافیایی، تنوع سرمایهولی سرمایه فکری  تأثیر تنوع جغ ،کند تعدیل می

 کند.  ثبات مالی را تعدیل نمی

 اژگان کلیدیو

 سرمایه فکری، ثبات مالی، تنوع بانک.
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  مقدمه. 1

همچون  ثبات مالی ،ها پیش سال از. است مالی نظام در ثبات تضمین مرکزی هایبانک پررنگ و مهم هاینقش از یکی

 هایی که در این راستا اقدام ترین اساسی از. مورد توجه بوده است هاتدوین سیاست اقتصادی در های نظام هدف از یکی

 در بهبود برای فشار ها،بانک برای عملکردی قانونی محدودیت اعمال راهبری، هایکمیته به انتومی انجام شده است

 همچون های متعددی،مالی و اعتباری و بانک مؤسسات. کرد اشاره...  و جهانی استاندارهای رعایت و مالی هاینسبت

 مطالعات از زیادی قسمت  و اند نشر داده مالی راستای ثبات در زیادی هایگزارش پول، المللیبین بانک جهانی و صندوق

 از پس بالاخص مالی ثبات مباحثِ مرتبط با با اهمیت شدنِ به عنایت با. اند کرده راستا این در پژوهش به را مختص خود

ساده و عامه  تعریف. ندارد وجود آن برای یکسانی تعریف های بزرگ جهانی، صورت گرفته در شرکت مالی های تنش

پر  شرایط با سازمان که شود گفته می شرایطی به مالی ثبات که از ثبات مالی ارائه شده است به صورت ذیل است: پسندی

و  دارد اعتباری و مالی ها و مؤسسات عملکرد بانک بر مالی تأثیر معنادار و مستقیمی ثبات. باشد نشده رو روبه تنش و ناآرام

 (. 4144د بخشد )گودرزی فراهانی و همکاران، بهبو را آنان هایفعالیت کارایی قادر است

بازده مورد  نهیبه بیقائل شود، متعاقباً ترک زیکارآمد و ناکارآمد تما یپرتفو نیب دیباواحد تجاری  یگذارهیسرما ریمد

بالقوه  نانیطماز بازده و عدم ا یبیترک تیکند و در نها نییکارآمد را تع یبازده ارائه شده توسط پرتفو نانیانتظار و عدم اطم

و  سکیر بیترک نیتر را با مناسب ییسازد تا پرتفو یآنها را قادر م امر، نی. ادرا انتخاب کند که با منافع آنها همسو باش

از  یحجم قابل توجه توانند یها م خاص بانک مرتبط است. بانک یبه اقتصادها یتنوع بخش یایمزا کنند. نییبازده تع

ها به کار  حوزه ریشده و در سا یداریکه در ابتدا خر یها را در صنعت خاص کنند و آن یورآ را جمع انیمشتر یها داده

 است یضرور ندهیفزا یدر مواجهه با خطرات مال یبخش بانک داریپا یداریپا نیتضم یتنوع برا ن،ی. علاوه بر ارندیگ

کرد.  یبررس یتجار یها در بانک یمال یندگرا بر درما یتنوع بانک ریتأثنیز ( 8440) 8موکابو (.8484، 4)آیوبی و چالید

 میمستق ارتباط یمشکلات مال با و تنوع جغرافیایی مکان نیها در چند گسترش شاخه نینشان داد که ب پژوهش وی جینتا

 وجود دارد. 

ان و وام گذار سپرده یدهندگان خدمات برا و ارائه دکنندگانیها را به عنوان تول بانک یعملکرد اصل یفکر هیسرما یاجرا

، 1و همکاران نی؛ نگو8489، 9و هوو نیدهد )وان نگو یآنها را گسترش م یمال یگر و واسطه دهد یم شیافزا رندگانیگ

دهدو بر تنوع  یشکل را نشان م U یالگو کی نیا تنامیو یبانک ستمیدر س یریپذ سکیرا بر ر یفکر هیسرما ری( تأث8484

به  یشرکت به کارکنان آن و از نظر حسابدار کی یانسان هیکند. سرما یم دیمختلف تأک یهادهان نیدر ب تیدر حساس

در نظر گرفته  یبه عنوان ورود گریکارکنان د یها نهی، هزاین چارچوبافراد اشاره دارد. در  یانجام شده برا یهانهیهز

شوند. منطق پشت  یظر گرفته مارزشمند در ن یگذار هیماسر کیبلکه  نه،یهز کیکارکنان نه به عنوان  جه،یشود. در نت ینم

 صیشود، تخص یم یابیشرکت در بازار ارز اتیخود را که بر اساس عمل یها ییاست که افراد تخصص و تواناگزاره  نیا

را در بر  یساختار هیاو هم سرم یانسان هیهم سرما یفکر هیسرما .شود یشده آشکار م دیدهند و در ارزش افزوده تول یم

 یساختار ییحاصل از کارا هیبه دانش، مهارت، تخصص، استعداد و درک افراد اشاره دارد. سرما یانانس هی. سرماردیگ یم
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 یکارمند و فناور-بانک-یو توسعه، روابط مشتر قیشود، مانند تحق یاست که در بانک ها حفظ م یشامل دانش و منابع

(. در دوره 8484، 4و همکاران یوللهل کار. )در خارج از مح یشخص یداشتن زندگ ای روزانهاطلاعات، پس از اتمام کار 

دانند. در  یم یرقابت تیمز نیتر یرا قو یفکر هیو جذب ارزش غالب است، شرکت ها سرما جادیکه اطلاعات در ا یکنون

 قاتیاز تحق یا ندهیتعداد فزا ن،یبر ا وهشرکت استفاده شده است. علا کیارزش  یساز نهیبه یبرا یثرؤبه طور م جه،ینت

 یدر کشورها عیاز صنا یاریمطالعات در بس نیقرار داده است. ا یمورد بررس یرا بر عملکرد مال یفکر هیسرما ریتأث یبتجر

که سطح حفاظت در  شود یم ینیب شیوجود، پ نیرا نشان داده است. با ا یمثبت قو یمختلف انجام شده است و همبستگ

 (.8488، 8بگذارد )دو و همکاران ریتأث یآن با عملکرد مال یهمبستگ زانیدارد بر م یفکر هیکه سرما ییایدر یدزد ربراب

 یاز کارگران در مشاغل یاریارزش افزوده بود. بس یکیزیخلق ف ایانبوه کالا  دیراه غالب خلق ارزش، تول ،یدر دوران صنعت

ارزش به  جادیا رایکنند ز جادیا یشتریب یکردند تا آنجا که ممکن است کالاها یم یمشغول بودند و سع فیبا دستمزد ضع

دانش گنجانده شده در  یشده بلکه به محتوا دیکالاها و خدمات تول شیدارد. امروزه ارزش افزوده نه به افزا یبستگ تیکم

ساخته شده توسط  تیفیک قیشود، بلکه از طر ینم جادیدارد. ارزش توسط تعداد محصولات ا یکالاها و خدمات بستگ

دانش است که سپس در  عهبلکه توس ست،یکالا ن دیتول گرید یاصل تیفعال ،یود. در اقتصاد فعلش یم جادیکارکنان دانش ا

 یکیزیکه قبلاً ارزش محصولات و خدمات با تعداد مواد خام و کار ف دهد ینشان م نی. اشود یکالاها و خدمات ساخته م

)فیلاتی و  شود یم نییر کالاها و خدمات تعدانش گنجانده شده د یاما در حال حاضر عمدتاً توسط محتوا شد، یم نییتع

 (.8481، 9شارما

به کار  هیسرما ییو نه لزوماً توسط کارا یانسان هیسرما ییو کارا یساختار هیها عمدتاً توسط سرما بانک ییدارا تیفیک

 هیسرما یها یژگیو ریابتکارات و سا ،یها، قرار گرفتن در معرض، تجربه، نوآور یستگیها، شا شود. مهارت یگرفته م

 ریها تأث وام بانک یها ییدارا تیفیکند و بر ک یها کمک م بانک ینیربه ارزش آف یها به طور قابل توجه بانک یانسان

 ،یداخل یها کنترل ها، استیس ریاعتبار و سا ت،یریمد یندهایها مانند فرآ بانک یساختار هیسرما ن،یگذارد. علاوه بر ا یم

)اَسرا و  کنند یم مکها ک وام بانک یها ییدارا تیفیبه ک گریموارد د یاریت و بساطلاعا یفناور یها رساختیز

کنند.  یرا تجربه م یالو ماهر در صنعت م طیدر حال توسعه کمبود افراد واجد شرا یمتأسفانه، کشورها (.8484، 1همکاران

 ینسانو ا یساختار هیشامل سرما یفکر هیزند. سرما یلطمه م یو توسعه اقتصاد یمال یآزادساز نیبه ارتباط مثبت ب نیا

و  قیشامل تحق یساختار ییکارآ هیشامل دانش، مهارت، تخصص، استعداد و درک است. سرما یانسان هیاست. سرما

 هیسرما. کارکنان است یشخص یزندگ ایاطلاعات به محض ترک کار  یکارمند و فناور-بانک-یتوسعه، روابط مشتر

 یانسان هیها نامشهود هستند. سرما ییدارا نی. مهمترشود یم تر یاتیو اطلاعات ح انشبر د یمبتن یمحور در اقتصادها دانش

مؤسسات خدمات گرا نشان  یبر دانش را برا یمبتن یها ییدارا تیگذارد و اهم یم ریبه طور مثبت بر عملکرد بانک تأث

 (. 8481)فیلاتی و شارما، دهد  یم

کردند.  یرا بررس یبنگلادش یها بر عملکرد بانک یانسان هیاسرم یگذار هیرماس ریتأث ی( چگونگ8484) 5رحمان و اختر

اَسرا و همکاران گذارد.  یم ریبر عملکرد بانک تأث یمطالعه نشان داد که آموزش، دانش و مهارت ها به طور قابل توجه نیا
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 ییو کارا یانسان هیسرما یی. کارادندها پیدا نکر در بانک ییدارا تیفیو ک یفکر هیسرما مابین یمعنادار ( ارتباط8484)

 نیرا در مورد رابطه ب یمطالعات( 8489) و همکاران یوللهگذارد.  یم یمنف ریها تأث بانک ییدارا تیفیبر ک یساختار هیسرما

منبع  نیثرترؤبه کار رفته م هیسرما ییراکه کا افتندیبانک ها انجام دادند. آنها در یمال یگر و عملکرد واسطه یفکر هیسرما

کوچک  یها در بانک ها افتهی نی. اردیگ یم یشیپ یو ساختار یانسان هیسرما ییاست که از کارا یمال یگر واسطه یبرا

 شرفتیپ یبانک برا یداریتوسعه و پا تیبر اهم نیمطالعه همچن نی. اماند یها ثابت م مشهود است و در طول بحران شتریب

را مورد مطالعه قرار داد.  ییایآس یها بر عملکرد بانک یانسان هیسرما ری( تأث8489) 4کرد. باونو و همکاران دیکأت یداقتصا

 منابع از ییگذارد. کارا یم ریبر عملکرد و تنوع تأث یبه طور قابل توجه یانسان هیسرما ییمطالعه نشان داد که کارا نیا

در  یانسان هیسرما تیمطالعه بر اهم نیگذارد. ا یم ریداده و بر تنوع و عملکرد بانک ها تأث شیرا افزا یانسان هیسرما یانسان

را بر  یفکر هیسرما ری( تأث8489) 9( و فاروق و همکاران8489) 8دارد. باراک و شارما دیعملکرد و تنوع بانک تاک تیهدا

به  یفکر هیماسر یها که همه مؤلفه افتندی. آنها درندهند و بنگلادش مورد مطالعه قرار داد یها بانک داریپا یعملکرد مال

بازده حقوق با  یمنف یهمبستگ یفکر هیکه کل سرما یدهند، به طور یم شیرا افزا یو سودآور ییکارا یطور قابل توجه

 دارد.  صاحبان سهام )ثبات مالی(

نوع سرمایه فکری در تأثیر تدر این پژوهش در صدد خواهیم بود تا به سؤال زیر پاسخ دهیم: آیا  پیشگفته با توجه به مبانی

 نقش دارد؟  گذاری، اعتباربخشی و سپرده( بانک ثبات مالی ها، سرمایه )جغرافیایی، درآمد، دارایی

 پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

 . مبانی نظری2-1

 سرمایه فکری و ثبات مالی -2-1-1

گردد و به دنبال آن  مالی میدر بازارهای  های مالی تعادلباشد که منجر به  های سیستم مالی، ثبات مالی می یکی از ویژگی

 یپایداردارای سیستم  دهد. زمانی که بینی جلوگیری کرده و بروز حوادث نامطلوب را کاهش می از حوادث غیر قابل پیش

از  همچنین و کردهکننده جذب  اصلاحخود  سازوکارهای ی به واسطههای اقتصادی را  شوک ی قادر است عُمده باشد،

از جمله عواملی  کند.  می ممانعتمالی  های دستگاه دیگربه  شیوعدر برهم زدن اقتصاد واقعی یا  نامطلوب رخدادهای بروزِ

به  معاملات چون در اقتصادواقعی، اکثر، اشاره نمودثبات مالی توان به  که برای رشد اقتصادی دارای اهمیت است می

ها  همچون تواناییهای نامشهود  از دارایی گروهی( 4998) 1بنتیساز طرفی دیگر؛ پذیرد.  صورت میسیستم مالی  ی واسطه

سرمایه  ی گستره اوآیند.  می به وجودارزش  خلقو  شرکتاز عملکرد  نشأت گرفته که نامد را سرمایه فکری می منابعو 

 ارزشیابی. نامیدو سرمایه ساختاری  به کار گرفته شده، سرمایه انسانیچون سرمایه  سازوکارهای گوناگونیفکری را 

 هارشد اقتصادی آن باشد که در  کشورها مینظام بانکی  ها در بحث ترین مالی یکی از با اهمیت ثباتی بی مرتبط با های ازهس

 منطبق با. گردد محسوب میساختار منابع  تأمین مالی و پایداری در ی بیان کنندهثبات بانکی  به همین دلیل. مؤثر است

 های ها و ضرر و زیان خسارتجبران راستای در  قادر است  بانکهای  سرمایهی از یکپیشینه پژوهش، ثبات بانکی به عنوان 
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بیان داشت )بختیاری و پیشروی ثبات مالی در اقتصاد شود،  میثبات بانکی را  ،دیگر بیانیبه  کننده باشد. کمالی کم

 (.4149حسینی حصارشنه، 

 سرمایه فکری، تنوع بانک و ثبات مالی -2-1-2

ها و ناظران است.  کننده میتنظ انیبزرگ در م ینگران کیو  زیموضوع بحث برانگ کیها هنوز  بانک یالسلامت ممفهوم 

است که  یروش نیاول "یساز متنوع"ها با آن مواجه هستند.  است که بانک ییها سکیاز ر یکی یورشکستگ سکیر

 نیوجود دارد. با ا یگریمتعدد د یها روش گرچهکنند، ا یها از آن استفاده م سکیبه حداقل رساندن ر یبانکداران برا

توافق وجود ندارد. بر اساس خرد متعارف، تنوع درآمد  یدرباره سودمند بودن تنوع بانک ها هیو فرض اتیحال، هنوز در ادب

 واناست که به عن ویپورتفول تیریمد یمورد تئور نیرا کاهش دهد. اول سکیر یتواند به طور قابل توجه یم یبانک ستمیس

خاص را به  سکیتواند ر یم نهیبه یگذار هیکند که تنوع سرما یم شنهادیشود، که پ یشناخته م زین پرتفویمتوسط  صیخصت

 کی اتیعمل ایها  یی(. هر زمان که دارا8484 ،4نیشده بالاتر کمک کند )وانگ و ل ینیب شیحداقل برساند و به درآمد پ

و  8)آدِم ابدی یم شیافزا ،ها با آن مواجه هستند که شرکت ییها سکیش ربا کاه درآمدتنوع  یشرکت متنوع باشد، محتوا

 (.8488همکاران، 

که توسط  یا افتهیبهبود  اریشود. با توجه به دانش بس یم اسیمق ییمنجر به کارا ییاست که اثر هم افزا نیدوم ا بیینت

 جادیا یدرآمد اندک د،یکسب و کار جد یها ام مدلانج نیح درتوانند  یشود، بانکداران م یمتعارف آن ارائه م یها تیفعال

 شیثبات را افزا تیرا که در نها یبالقوه درآمد یتوانند ابزارها یبانکداران م ،یتیریمد یها ییو توانا یفن یبا نوآور. کنند

کاهش بدون بهره را  اتیعمل نهیحال هز نیممکن است درآمد را بهبود بخشد و در ع نیدهد، گسترش دهند. همچن یم

. به اند را عنوان نموده دنیتنوع بخش یمنف راتیتأث یها دگاهید ی، برخ«تنوع یایمزا» (. علیرغم8488دهد )آدِم و همکاران، 

، 9دهد )وو و همکاران شیبانک را افزا یاتیبودن سود عمل ینیب شیپ رقابلیدرآمد بدون بهره ممکن است غ ل،عنوان مثا

شود که منجر به عدم  یم یعموم یها منجر به کار در خارج از مهارت ،اتیبه عمل ندیتنوع بخش ن،ی(. علاوه بر ا8484

 جینتا یربنایها و خطرات تنوع، ز در پاداش هینظر نیا ی(. ناهماهنگ8484 ، 1رانشود )دوهوو همکا یم یتقارن اطلاعات

 کیکه  کند یو استدلال م کند یم دیها تأک درآمد بانک یساز متنوع یایاست. بخش اول بر مزا یمتناقض شواهد تجرب

منابع با استفاده از  افتهیبهبود  صیتخص اس،یدر مق ییجو را از صرفه یمتعدد یها زهیبانک با تنوع خوب ممکن است انگ

(. 8484 ن،یکند )وانگ و ل افتیدر یمؤسسات مال یریپذ ها و رقابت بانک یریپذ سکیکاهش ر ،یداخل یمال یبازارها

و  یرینی( و پالتر8484)  5و همکارانمیدهد. ک یبانک را بر ثبات نشان م کی یتنوع درآمد بارانیز یامدهایدوم پ دگاهید

ی بر ثبات معکوس ریتأث زیاد،بخشد، اما تنوع  یثبات بانک را بهبود م ی،( نشان دادند که تنوع کم بانک8484) 6همکاران

 دارد.  بانک

 یدهندگان خدمات برا و ارائه دکنندگانیها را به عنوان تول بانک یعملکرد اصل ها ی در بین بانکفکر هیسرما یاجرا

 (8484و همکاران،  نیدهد )نگو یآنها را گسترش م یمال یگر و واسطه دهد یم شیافزا رندگانیگذاران و وام گ سپرده
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شکل را  U یالگو کی را به صورت تنامیو یبانک ستمیدر س یریپذ سکیبر ر یفکر هیسرما ریتأث های گذشته، پژوهش

که  یکند. در دوره کنون یم دیمختلف تأک یهادهان نیدهد، و بر تنوع در ب یرا نشان م یرخطیرابطه غ کی، که دادندنشان 

به  جه،یدانند. در نت یم یرقابت تیمز نیتر یرا قو یفکر هیو جذب ارزش غالب است، شرکت ها سرما جادیاطلاعات در ا

 یمال یرا بر درماندگ یتنوع بانک ری( تأث8440شرکت استفاده شده است. موکابو ) کیارزش  یساز نهیبه یبرا یثرؤطور م

 و تنوع جغرافیایی مکان نیها در چند گسترش شاخه نینشان داد که ب پژوهش وی جیکرد. نتا یبررس یتجار یها در بانک

 وجود دارد.  میمستق ارتباط یمشکلات مال با

 . پیشینه پژوهش2-2

شرکت و ثبات  یعملکرد اجتماع نیبر رابطه ب یبانک یها مدل ریتأث»( به پژوهشی تحت عنوان 8485ن )و همکارا 4الخزاله

بر  یبانکدار یها مدل دهد که پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« بر ارزش یمبتن یبانکدار یها : تمرکز بر مدلیمال

 یها بر ارزش، مانند بانک یمبتن ینهادها لیپتانسو  دگذارن یم ریشرکت تأث یو عملکرد اجتماع ثبات مالی نیب ارتباط

فیلاتی .دآنها نشان داده ش یبا کاهش اثرات منف ،یو ثبات مال یعملکرد اجتماع نیتعادل ب جادیا یبرا ،یو اجتماع یاسلام

در  یتجار یها بانک ییو کارا یتنوع، ثبات مال نیدر رابطه ب یفکر هینقش سرما»( به پژوهشی تحت عنوان 8481و شارما )

 ییکه با کارا یرا زمان یتجار یها بانک یثبات مال ها ییتنوع دارادهد که  پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« یوپیات

که تماماً  Z ازیو امت ییدارا سکیشده با ر لیبر بازده تعد یگذار هی. تنوع سرمابخشد یبهبود م شود، ادغام می یفکر

را  یتجار یها بانک یو ثبات مال ییکارا معناداریبه طور  یفکر هی. سرمادارد یمنف ریتأث، های ثبات مالی هستند شاخص

نقش  ییو کارا یثبات مال ،ییایتنوع جغراف ،تنوع درآمد نیرابطه ب معناداری بربه طور قابل  یفکر هیدهد و سرما یم شیافزا

از  ییها نشیها: ب در بانک یبر ثبات مال یفکر هیسرما ییکارا ریتأث»( به پژوهشی تحت عنوان 8489) و همکاران دارد.یولله

و  بانک ها انجام دادند یمال یگر و عملکرد واسطه یفکر هیسرما نیرا در مورد رابطه ب پرداختند. آنها« اقتصاد نوظهور

 یو ساختار یانسان هیسرما ییاست که از کارا یمال یگر واسطه یمنبع برا نیثرترؤبه کار رفته م هیسرما ییراکه کا افتندیدر

و همکاران  . فاروقماند یها ثابت م مشهود است و در طول بحران شتریکوچک ب یها در بانک ها افتهی نی. اردیگ یم یشیپ

 کردیکند؟ شواهد از رو یم تیعملکرد بانک را در بنگلادش هدا یفکر هیسرما ایآ»به پژوهشی تحت عنوان ( 8489)

ند هند و بنگلادش مورد مطالعه قرار داد یها بانک داریپا یرا بر عملکرد مال یفکر هیسرما ریتأثپرداختند. آنها « ایو پو ستایا

که  یدهند، به طور یم شیرا افزا یو سودآور ییکارا یبه طور قابل توجه یفکر هیسرما یها که همه مؤلفه افتندیدرو 

 دارد.  لی(بازده حقوق صاحبان سهام )ثبات مابا  یمنف یهمبستگ یفکر هیکل سرما

های  بررسی رابطه بین سرمایه فکری و ثبات در بانک»( به پژوهشی تحت عنوان 4149بختیاری و حسینی حصارشنه )

دهد که سرمایه فکری رابطه مستقیم و  پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

( به پژوهشی تحت 4149دارد.عبدالرحیمیان ) ه شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفت بانکمعناداری با ثبات مالی 

شده در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از رویکرد تحلیل  های پذیرفته بررسی عوامل تأثیرگذار بر کارایی بانک»عنوان 

حاکمیت شرکتی،  دهد که نشان می پرداختند. نتایج پژوهش آنها« ها و مدل رگرسیون لاجیت و پروبیت پوششی داده

دارند. و اندازه بانک، اهرم مالی، شرایط  ها بر کارایی بانک مستقیممدیریت ریسک و بازده حقوق صاحبان سهام تأثیر 

( به پژوهشی تحت عنوان 4144زر ) . بامدارند ها بانکبر کارایی  معکوسکلان اقتصادی و ساختار بازار بانک تأثیر 
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 0 تهران بهادار اوراق بورس های بانک مالی ثبات و تنوع بین ارتباط بر فکری سرمایه تعدیلگر نقش بررسی

 

دهد که به ترتیب؛  پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« ها ثر بر ثبات مالی شرکتؤبندی عوامل م شناسایی و رتبه»

 باشند. عوامل اثرگذار بر ثبات مالی می های شرکت عملکرد، مدیریت منابع، ساختار مالی، نقدینگی و ویژگی

 های پژوهشفرضیه .3

 دارد. سرمایه فکری بر ثبات مالی تأثیر معناداری -4فرضیه 

 کند. سرمایه فکری  تأثیر تنوع جغرافیایی بانک بر ثبات مالی را تعدیل می -4-8فرضیه 

 کند. سرمایه فکری  تأثیر تنوع درآمد بانک بر ثبات مالی را تعدیل می -8-8فرضیه 

 کند. ها بانک بر ثبات مالی را تعدیل می سرمایه فکری  تأثیر تنوع دارایی -9-8فرضیه 

 کند. گذاری بانک بر ثبات مالی را تعدیل می مایه فکری  تأثیر تنوع سرمایهسر -1-8فرضیه 

 کند. سرمایه فکری  تأثیر تنوع اعتباربخشی بانک بر ثبات مالی را تعدیل می -5-8فرضیه 

 کند.  سرمایه فکری  تأثیر تنوع سپرده بانک بر ثبات مالی را تعدیل می -6-8فرضیه 

 .روش پژوهش4

 وهششناسی پژ.روش4-1

ها و همچنین بررسی تأثیرنقش تعدیلگر سرمایه  در پژوهش حاضر به دنبال بررسی ارتباط بین تنوع با ثبات مالی بانک

باشیم، در نتیجه چون یافتنِ ارتباط بین متغیر مستقل با وابسته و همچنین  ها می فکری بر ارتباط بین تنوع با ثبات مالی بانک

های همبستگی  ارتباط بین متغیرمستقل و وابسته مدنظر است، لذا پژوهش را در دسته پژوهشیافتنِ تأثیر متغیر تعدیلگر بر 

دهیم، به توصیف هر یک از متغیرها هم  دهیم و چون علاوه بر اینکه ارتباط متغیرها را مورد بررسی قرار می قرار می

شود. از  همبستگی نامیده می-ژوهش توصیفیباشد. به همین دلیل نوع پ پردازیم، در نتیجه نوع پژوهش توصیفی نیز می می

ها و همچنین بررسی تأثیرنقش تعدیلگر سرمایه  طرفی دیگر؛ به دلیل اینکه برای بررسی ارتباط بین تنوع با ثبات مالی بانک

لذا نوع  شود، های بورس اوراق بهادار تهران استفاده می ها؛ از اطلاعاتِ بانک فکری بر ارتباط بین تنوع با ثبات مالی بانک

 شود. پژوهش از نظر هدف کاربردی نامیده می

ها و همچنین بررسی تأثیرنقش تعدیلگر سرمایه فکری بر ارتباط  همچنین برای بررسی ارتباط بین تنوع با ثبات مالی بانک

افزار نرمها از  دلشود و به منظور بررسی این م های رگرسیونی چند متغیره استفاده می ها از مدل بین تنوع با ثبات مالی بانک

 شود. ، استفاده می4ایویوز

شود، روش  های پژوهش استفاده می روشی که به منظور گردآوری اطلاعات برای نگارش مبانی نظری متغیرها و فرضیه

شود مقالات  باشد. با توجه به نوع این روش، ابزاری که برای گردآوری این اطلاعات از آنها استفاده می ای می کتابخانه

،  8های مختلف اعم از سایت پایگاه مرکز اطلاعات علمی جهاد دانشگاهی باشد که از سایت اخلی و خارجی معتبر مید

استخراج  6و سایت الزویر 5(، سایت امرالد1های دانشجویی )سایت ایرانداکو سایت پایان نامه 9سایت مرجع دانش

باشد. با  شود روش آرشیوی می پژوهش از آن استفاده می های مورد نیاز گردند. روشی که به منظور گردآوری داده می
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سایت بورس شود نرم افزار ره آورد نوین و  ها از آنها استفاده می توجه به نوع این روش، ابزاری که برای گردآوری داده

 باشد. اوراق بهادار تهران می

 پژوهش جامعه و نمونه آماری .4-2

باشد. می 4148تا  4998های فته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالهای پذیر جامعه آماری پژوهش شامل بانک

-سال 465بانک ) 45گیری حذفی سیستماتیک )غربالگری( استفاده شد و در نهایت گیری از روش نمونهبرای نمونه

 ( به عنوان نمونه انتخاب شدند.شرکت

 پژوهش های رگرسیونی مدل .4-3

 شود:( استفاده می4مدل رگرسیونی ) پژوهش از 4برای بررسی فرضیه 
                                                                                      

 شود:( استفاده می8پژوهش از مدل رگرسیونی ) 6-8تا  4-8برای بررسی فرضیه 
                                             

                                                                     

                                                                 

                                                                                           
 تعریف عملیاتی متغیرهای پژوهش .4-4

 متغیرهای پژوهش تعریف عملیاتی-1جدول 
اد نم نام متغیر

 متغیر

نوع 

 متغیر

 گیری متغیرنحوه اندازه

تعدیل VAIC سرمایه فکری

 گر

VAIC = SCE + HCE +  CEE 
CEEسرمایه به کار گرفته شده = ارزش افزوده به سرمایه به کار گرفته شده : 

HCEسرمایه انسانی = ارزش افزوده به سرمایه انسانی : 

SCEافزوده : سرمایه ساختاری = سرمایه ساختاری به ارزش 

 های عملیاتی هزینه –گذاری ارزش افزوده = خالص درآمد تسهیلات و سپرده

 های نامشهوددارایی –ها سرمایه به کار گرفته شده = کل دارایی

 سرمایه انسانی –سرمایه ساختاری = ارزش افزوده        ؛هزینه حقوقسرمایه انسانی = 

 اد کل شعب بانکلگاریتم طبیعی تعد مستقل GD تنوع جغرافیایی

 مستقل ID تنوع درآمد
ID= − (

درآمد عملیاتی

خالص درآمد تسهیلات و سپرده گذاری
)

 

 (
درآمد غیرعملیاتی

خالص درآمد تسهیلات و سپرده گذاری
)

 

 

 مستقل AD ها تنوع دارایی
AD= − (

  تسهیلات  وام

کل دارایی ها
)

 

 (
مطالبات

 کل دارایی ها
)

 

 

 مستقل INVD گذاری سرمایهتنوع 
INVD= − (

  وجه نقد  دارایی های مالی

کل سرمایه گذاری
)

 

 (
دارایی های غیرمالی

 کل سرمایه گذاری
)

 

 

 مستقل SD تنوع اعتباربخشی
SD= − (

مطالبات و تسهیلات به اشخاص

کل تسهیلات
)

 

 (
مطالبات و تسهیلات به شرکتهای عضو

کل تسهیلات
)

 

 (
مطالبات سایر بانکها

کل تسهیلات
)

 

 ا 

 مستقل DD تنوع سپرده
DD= − (

سپرده قرض الحسنه

کل سپرده ها
)

 

 (
سپرده دیداری

 کل سپرده ها
)

 

 (
سپرده سرمایه گذاری

 کل سپرده ها
)

 

 

 شود: میگیری ثبات مالی از میانگین سه شاخص زیر استفاده  برای اندازه وابسته FS ثبات مالی

بازده کل داراییها

انحراف معیار بازده کل داراییها
 

 ها ها = نسبت سود خالص به کل دارایی بازده کل دارایی
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اد نم نام متغیر

 متغیر

نوع 

 متغیر

 گیری متغیرنحوه اندازه

بازده حقوق صاحبان سپرده های سرمایه گذاری

انحراف معیار بازده حقوق صاحبان سپرده های سرمایه گذاری
 

های  ت سود خالص به حقوق صاحبان سپردهگذاری = نسب های سرمایه بازده کل حقوق صاحبان سپرده

 گذاری سرمایه

حقوق صاحبان سپرده های سرمایه گذاری به کل داراییها بازده کل داراییها 

انحراف معیار بازده کل داراییها
 

 های بانک لگاریتم طبیعی کل دارایی کنترلی BS اندازه بانک

 ین سهامدار بانکدرصد سهام تحت تملک بزرگتر کنترلی OW ساختار مالکیت

 ها نسبت سرمایه به کل دارایی کنترلی CAR سرمایه کفایت نسبت

 نسبت سپرده به کل تسهیلات کنترلی LDR وام-سپرده 

 نسبت تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات کنترلی NPL وام غیرجاری

 (8481منبع: فیلاتی و شارما )

 های پژوهش. یافته5

 ژوهش.آمار توصیفی متغیرهای پ1-5
 های مرکزی، پراکندگی و نحوه توزیع متغیرهای پژوهششاخص-2جدول 

یثبات مال ها آماره ها تنوع دارایی تنوع درآمد تنوع جغرافیایی سرمایه فکری  گذاری تنوع سرمایه   تنوع اعتباربخشی 

 465 465 465 465 465 465 465 تعداد

 49/4 98/4 65/4 98/4 14/5 46/4 91/48 میانگین

 46/4 99/4 68/4 99/4 18/5 89/4 41/46 همیان

 64/4 44/4 99/4 999/4 64/0 96/44 81/05 بیشینه

 4448/4 89/4 49/4 84/4 00/8 -90/8 -64/9 کمینه

 45/4 48/4 49/4 49/4 96/4 19/9 84/48 معیارانحراف

 84/4 -99/8 99/4 -99/8 -49/4 -49/4 04/4 چولگی

 89/8 49/9 49/9 46/8 15/8 88/9 98/8 کشیدگی

وام-سپرده  ساختار مالکیت اندازه بانک تنوع سپرده ها آماره نسبت  وام غیرجاری 

 سرمایه کفایت

 465 465 465 465 465 465 تعداد

 49/4 41/4 68/4 56/4 44/84 88/4 میانگین

 49/4 41/4 18/4 59/4 49/84 80/4 میانه

 49/4 00/4 16/1 81/4 51/89 04/4 بیشینه

 448/4 44/4 449/4 89/4 01/45 44/4 کمینه

 44/4 44/4 64/4 41/4 16/4 48/4 معیارانحراف

 88/4 89/4 49/8 44/4 49/4 48/4 چولگی

 14/9 86/0 04/8 51/8 08/8 44/8 کشیدگی

ای استفاده شد و بر "نهکمیه و میانگین، میانه، بیشین"های مرکزی از در جدول آمار توصیفی برای مشخص نمودنِ شاخص

هر متغیر، مقادیر میانگین و میانه، با توجه به بیشینه و کمینه در حد قابل قبول است. سپس به منظور مشخص نمودنِ 
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دهنده کم  استفاده شد که مقدار کم آن )با توجه به بیشینه، کمینه و میانگین( نشان "انحراف معیار"پراکندگی از شاخص 

جدول فوق، همه متغیرهای پژوهش انحراف معیار کمی دارند. همچنین برای بودنِ پراکندگی متغیر است و با توجه به 

استفاده شد. چولگی مثبت نشان دهنده آن است که  "چولگی و کشیدگی"های ها از شاخصمشخص نمودنِ تقارن داده

ی، ثبات مال، ها در سمت راست بوده و حجم بیشترِ مشاهدات از میانگین کمتر است و با توجه به جدول فوقتجمع داده

 تینسبت کفای و رجاریوام غ، وام-سپرده ، تیساختار مالک، اندازه بانکه، تنوع سپردی، تنوع اعتباربخش، ها ییتنوع دارا

ها در سمت چپ بوده و حجم اند. همچنین چولگی منفی نشان دهنده آن است که تجمع داده دارای چولگی مثبت هیسرما

تنوع  و تنوع درآمدیی، ایتنوع جغرافی، فکر هیسرمااست و با توجه به جدول فوق،  بیشترِ مشاهدات از میانگین بیشتر

دهد و مثبت بودن آن  ی توزیع نرمال را نشان میها در قلهاند. کشیدگی؛ تجمع داده ی دارای چولگی منفیگذار هیسرما

ی، فکر هیسرمای، ثبات مال به جدول فوق، حاکی از قرار گرفتن قله توزیع متغیر بالاتر از توزیع نرمال را دارد و با توجه

ساختار ، اندازه بانکه، تنوع سپردی، تنوع اعتباربخشی، گذار هیتنوع سرما، ها ییتنوع دارا، تنوع درآمدیی، ایتنوع جغراف

 اند. دارای کشیدگی مثبت هیسرما تینسبت کفای و رجاریوام غ، وام-سپرده ، تیمالک

 شتحلیل مدل رگرسیونی اول پژوه-3-5
 تحلیل مدل رگرسیونی اول پژوهش-3جدول 

                                                                     
 ناداریسطح مع استیودنت tآماره  خطا ضریب متغیر ها

C 8001/4 -49/4 99/90 -04/14 ضریب ثابت 
VAIC 4418/4 94/8 18/4 81/4 سرمایه فکری 
CAR 1418/4 84/4 88/444 16/88 نسبت کفایت سرمایه 
LDR  6808/4 14/4 59/9 18/4 وام-سپرده 
NPL 6059/4 -14/4 88/41 -98/5 وام غیرجاری 
BS 8918/4 45/4 66/4 01/4 اندازه بانک 
OW 4414/4 18/8 56/49 61/18 ساختار مالکیت 
FS 4401/4 04/8 48/4 88/4 ثبات مالی سال قبل 

 F 15/9آماره  91/4 ضریب تعیین

 F 4444/4سطح معناداری آماره  85/4 ضریب تعیین تعدیل شده

 99/4 آماره دوربین واتسون

% اطمینان تأثیر 99است و با  44/4و کمتر از  441/4سرمایه فکری که  استیودنت tبا توجه به سطح معناداری آماره 

سرمایه فکری بر ثبات مالی تأثیر توان گفت که  شود و می تأیید می 4ثبات مالی بانک دارد در نتیجه فرضیه معناداری بر 

 معناداری دارد.

 تحلیل مدل رگرسیونی دوم پژوهش -4-5
 تحلیل مدل رگرسیونی دوم پژوهش -4جدول

                                             

                                                                     

                                                                         

                       

 سطح معناداری استیودنت tآماره  خطا ضریب متغیر ها
C 1855/4 -09/4 00/96 -00/4 ضریب ثابت 
ID 9148/4 95/4 80/64 58/58 تنوع درآمد 
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 سطح معناداری استیودنت tآماره  خطا ضریب متغیر ها
GD 8484/4 -89/4 64/48 -88/1 تنوع جغرافیایی 
AD 4444/4 48/6 40/4 11/4 ها تنوع دارایی 

INVD 5190/4 -59/4 59/58 -41/95 گذاری تنوع سرمایه 
SD 4808/4 88/8 96/49 01/89 تنوع اعتباربخشی 
DD 8845/4 41/4 09/44 64/4 تنوع سپرده 

VAIC 4968/4 60/4 44/88 46/90 سرمایه فکری 
ID× VAIC 4965/4 -60/4 59/49 -61/88 سرمایه فکری ×تنوع درآمد 
GD× VAIC 8414/4 81/4 99/4 19/4 سرمایه فکری ×تنوع جغرافیایی 
AD× VAIC 4146/4 -45/8 91/9 -88/6 سرمایه فکری ×ها تنوع دارایی 

INVD× VAIC 9900/4 -81/4 00/46 -89/41 سرمایه فکری ×گذاری تنوع سرمایه 
SD× VAIC 4898/4 -58/4 09/8 -80/1 سرمایه فکری× تنوع اعتباربخشی 
DD× VAIC 9949/4 90/4 69/8 69/8 سرمایه فکری× تنوع سپرده 

CAR 0548/4 94/4 88/445 96/99 یت سرمایهنسبت کفا 
LDR  5465/4 65/4 61/9 90/8 وام-سپرده 
NPL 8140/4 -40/4 68/40 -09/84 وام غیرجاری 
BS 4548/4 11/4 05/4 51/8 اندازه بانک 
OW 4481/4 44/9 55/48 99/98 ساختار مالکیت 
FS 4646/4 89/4 48/4 46/4 ثبات مالی سال قبل 

 F 88/8آماره  18/4 ضریب تعیین

 F 4444/4سطح معناداری آماره  90/4 ضریب تعیین تعدیل شده

 99/4 آماره دوربین واتسون

% 95است و با  45/4و بیش از  84/4سرمایه فکری که تنوع جغرافیایی در  استیودنت tبا توجه به سطح معناداری آماره 

سرمایه فکری  توان گفت که  شود و می تأیید نمی 4-8جه فرضیه ثبات مالی بانک ندارد در نتیاطمینان تأثیر معناداری بر 

 کند. تأثیر تنوع جغرافیایی بانک بر ثبات مالی را تعدیل نمی

است  4/4ولی کمتر از  45/4و بیش از  49/4سرمایه فکری که تنوع درآمد در  استیودنت tبا توجه به سطح معناداری آماره 

سرمایه توان گفت که  شود و می تأیید می 8-8ثبات مالی بانک دارد در نتیجه فرضیه ر % اطمینان تأثیر معناداری ب94و با 

 کند. فکری  تأثیر تنوع درآمد بانک بر ثبات مالی را تعدیل می

 45/4ولی کمتر از  44/4و بیش از  41/4سرمایه فکری که ها در  تنوع دارایی استیودنت tبا توجه به سطح معناداری آماره 

توان گفت که  شود و می تأیید می 9-8ثبات مالی بانک دارد در نتیجه فرضیه % اطمینان تأثیر معناداری بر 95است و با 

 کند. ها بانک بر ثبات مالی را تعدیل می سرمایه فکری  تأثیر تنوع دارایی
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% 95است و با  45/4ز و بیش ا 99/4سرمایه فکری که گذاری در  تنوع سرمایه استیودنت tبا توجه به سطح معناداری آماره 

سرمایه فکری  تأثیر توان گفت که  شود و می رد می 1-8ثبات مالی بانک ندارد در نتیجه فرضیه اطمینان تأثیر معناداری بر 

 کند. گذاری بانک بر ثبات مالی را تعدیل نمی تنوع سرمایه

% 95است و با  45/4و بیش از  48/4ی که سرمایه فکرتنوع اعتباربخشی در  استیودنت tبا توجه به سطح معناداری آماره 

سرمایه فکری  تأثیر توان گفت که  شود و می رد می 5-8ثبات مالی بانک ندارد در نتیجه فرضیه اطمینان تأثیر معناداری بر 

 کند. تنوع اعتباربخشی بانک بر ثبات مالی را تعدیل نمی

 گیری. بحث و نتیجه6

 گیری. نتیجه6-1

 های سرمایه فکری بانکتوان گفت هر چه میزانِ در نهایت میت مالی تأثیر مستقیم و معناداری دارد. سرمایه فکری بر ثبا

توان تحلیل نمود یابد. در این راستا میپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران افزایش یابد، ثبات مالی آنها افزایش می

یکی از به عنوان  سرمایه فکری، گردد محسوب میساختار منابع  وتأمین مالی  پایداری در ی بیان کنندهثبات بانکی که 

 بیانیبه  کننده باشد. کمالی کم های ها و ضرر و زیان خسارتجبران راستای در  قادر است  بانکهای نامشهود  سرمایه

تنوع درآمد بانک بر سرمایه فکری  تأثیر بیان داشت. پیشروی ثبات مالی در اقتصاد شود،  میبانکی را  سرمایه فکری ،دیگر

پذیرفته شده در بورس اوراق  های سرمایه فکری بانکتوان گفت هر چه میزانِ در نهایت میکند.  ثبات مالی را تعدیل می

ها بانک  کند.سرمایه فکری  تأثیر تنوع دارایی تنوع درآمد بانک بر ثبات مالی تغییر پیدا میبهادار تهران افزایش یابد، تأثیرِ 

پذیرفته شده در بورس  های سرمایه فکری بانکتوان گفت هر چه میزانِ در نهایت میکند.  لی را تعدیل میبر ثبات ما

 کند. ها بانک بر ثبات مالی تغییر پیدا می تنوع داراییاوراق بهادار تهران افزایش یابد، تأثیرِ 

 . پیشنهادهای پژوهش6-2

 گردد ی پیشنهاد میو نظارت یتیریمد ینهادهار ثبات مالی لذا به با توجه به تأیید فرضیه اول و تأثیر سرمایه فکری ب

 یثبات مال شیافزا یبرا ،یبخش تنوع نهیبه یها یاستراتژ یرا در کنار اجرا یفکر هیدر سرما کیاستراتژ یگذار هیسرما

 هایی بانک .سرمایه فکری و ثبات مالی دو روی یک سکه هستندتوان گفت  در مجموع می دهند. جیترو یبخش بانکدار

 توانند به ثبات مالی و پایداری بیشتری دست یابند. کنند، می که به درستی از سرمایه فکری خود استفاده می

های پذیرفته  بانک ارشد مدیران به و نقش سرمایه فکری  تأثیر تنوع درآمد بانک بر ثبات مالی 8-8با توجه به تأیید فرضیه 

 برای بالقوه راهبردهای و ها فرصت از بهتری درک نتایج این طریق از شود می یشنهادپ شده در بورس اوراق بهادار تهران

 .باشند داشته خود های بانک مالی ثبات بهبود

مدیرعامل و اعضای هیأت  به های بانک بر ثبات مالی و نقش سرمایه فکری  تأثیر تنوع دارایی 9-8با توجه به تأیید فرضیه 

های مختلف اعم از  شود با به کارگیری دارایی می پیشنهاد در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفته شده بانک مدیره

 های نامشهودی همچون سرمایه فکری، ثبات مالی بانک را بهبود بخشند. دارایی

 های آتی. پیشنهاد برای پژوهش6-3

های بورس اوراق  ثبات مالی بانک نقش تعدیلگر سرمایه به کار گرفته شده بر ارتباط بین تنوع باگردد پیشنهاد می .4

 مورد بررسی قرار گیرد. بهادار تهران
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های بورس اوراق بهادار  نقش تعدیلگر سرمایه ساختاری بر ارتباط بین تنوع با ثبات مالی بانکگردد پیشنهاد می .8

 مورد بررسی قرار گیرد. تهران

های بورس اوراق بهادار  با ثبات مالی بانک نقش تعدیلگر سرمایه انسانی بر ارتباط بین تنوعگردد پیشنهاد می .9

 مورد بررسی قرار گیرد. تهران

های بورس اوراق بهادار  نقش تعدیلگر سرمایه فکری بر ارتباط بین تنوع با بازده و ارزش بانکگردد پیشنهاد می .1

 مورد بررسی قرار گیرد. تهران

های بورس اوراق بهادار  ع با ثبات مالی بانکنقش تعدیلگر سرمایه فکری بر ارتباط بین تنوگردد پیشنهاد می .5

 در مراحل مختلف چرخه عمر شرکت )رشد، بلوغ و افول(  مورد بررسی قرار گیرد. تهران

 و مآخذ منابع

ثر بر ؤبندی عوامل م شناسایی و رتبه(، 4144پور، محمدرضا، جهانگیرنیا، حسین و صفا، مژگان، ) بامزر، امیرعلی؛ مهربان

 .4، شماره 44های کاربردی در گزارشگری مالی، دوره  مجله پژوهش، اه ثبات مالی شرکت

شده  های پذیرفته بررسی رابطه بین سرمایه فکری و ثبات در بانک(، 4149بختیاری، مسعود و حسینی حصارشنه، سیدعلی، )

 ، ایران.لمللی فناوری اطلاعات، مدیریت و کامپیوترا اولین کنفرانس بین، در بورس اوراق بهادار تهران

 و نقدینگی هایریسک از بانکی ثبات (، تأثیرپذیری4144، مریم، )گودرزی فراهانی، یزدان؛ عادلی، امیدعلی و احمدی

-55،: 99، شماره 44مالی، سال  مدیریت راهبرد پانلی، فصلنامه ملایم انتقال رویکرد رگرسیون ایران؛ هایبانک در اعتباری

01. 

شده در بورس اوراق بهادار  های پذیرفته بررسی عوامل تأثیرگذار بر کارایی بانک(، 4149عبدالرحیمیان، محمدحسین، )
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Abstract 

The aim of this study is to investigate the moderating role of intellectual capital on the 

relationship between diversification, financial stability and efficiency of banks in Tehran Stock 

Exchange. The research method is applied and the method of collecting archival data. The 

statistical sample includes 15 banks during the period 2013 to 2023 (the total number of 

observations is equal to 165 bank-years). Hypotheses were tested using multivariate linear 

regression and Eviews software. The results of the study showed that intellectual capital has a 

significant effect on financial stability and intellectual capital moderates the effect of income 

diversification and asset diversification of banks on financial stability, but intellectual capital 

does not moderate the effect of geographical diversification, investment diversification, credit 

diversification and bank deposit diversification on financial stability. 
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