
 نوین در  فصلنامه رویکردهای پژوهشی

 مدیریت و حسابداری
Journal of New Research Approaches 

in Management and Accounting 

 ISSN: 2588-4573 584-592 ص ،4141 زمستان ،99 شماره نهم، سال
http://www.majournal.ir  

 

 

های متهورانه مالیاتی با تمرکز بر ریسک واکاوی واکنش ریسک شرکت به فعالیت

 و اجتناب مالیاتی

 

1 قدیر سورانی
 

 2 احمد کریمی خوزانی

 58/44/4141: چاپ تاریخ 44/40/4141: دریافت تاریخ

  چکیده

فعالیت در محیط اقتصادی بدون پذیرفتن ریسک غیرممکن است ولیکن ریسک باید در سطحی باشد که به اعتبار و آینده شررکت  

ها اقداماتی را ای را ریسک را بپذیرند که رفتار عقلایی در آن محور باشد. بعضا شرکتها باید دامنهآسیب نرساند. بنابراین شرکت

ریرزی  نمایرد کره رفتارهرای هروزه برنامره     هایی را به آن تحمیل میتحت تاثیر قرار گرفته و هزینهدهد که ریسک شرکت انجام می

گنجد. مطالعه هاضر تلاش نموده است تا تاثیر اجتناب مالیاتی بر ریسک را با اعمال نقش تعدیلگر ریسک مالیاتی در این دست می

های پذیرفته شده در بورس اوراق شرکت از بین شرکت 431لگری تعداد مالیاتی مورد ارزیابی قرار دهد. بدین منظور با روش غربا

هرای ترکیبری برا ماهیرت     تسبت به تحلیل آنها اقردام گردیرد. پرشوهش از داده    4145تا  4392بهادار تهران انتخاب و در دوره زمانی 

نیز در بسرتر رگرسریون چنردمتهیره شرکل     سازی گیری شده است. مدلنگر استفاده نموده و روش قیاسی در تفسیر نتایج بهرهگذشته

هایی که اجتناب مالیاتی بیشتری دارند، ریسک شرکتی به صورت معناداری ها بیانگر این بوده است که در شرکتگرفته است. یافته

ریسرک در  ها هاکی از آن است که ریسک مالیاتی باعث تقویت تاثیر مثبت اجتنراب مالیراتی برر    افزایش یافته است. از سویی یافته

ریزی مالیاتی و های مورد بررسی شده است. این نتایج به عنوان هشداری است برای مدیران در مورد اطلاع از عواقب برنامهشرکت

 رفتارهای متهورانه در این باره که در نهایت باعث افزایش ریسک شرکت شده و نگاه بازار نسبت به شرکت را تهییر خواهد داد. 
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  مقدمه. 1

های مختلف باشرند کره   گذاری در پروژهبایست به دنبال سرمایهها برای آنکه بتوانند به بازده مناسبی دست یابند، میشرکت

هرا ماننرد   دهد. از سویی، اقدامات و تصرممیات شررکت در سرایر هروزه    چنین اقدامی شرکت را در معرض ریسک قرار می

تواند شرکت را در معرض ریسک قررار دهرد. ریسرک عنصرری نرامطلوب بروده و بایرد ترلاش شرود در          مالیاتی میاجتناب 

شود ترا ریسرک شررکت    رغم ظاهر قانونی که دارد، در باطن باعث میکمترین میزان ممکن قرار گیرد. اجتناب مالیاتی علی

ت اسرتحقاق پرداخرت آن را دارد، از یرک سرو باعرث      افزایش یابد. عدم پرداخت مالیات متناسب با آنچه شرکت در واقعیر 

هایی به سنوات آتی منتقل شده و از سویی دیگر، شهرت و سرمایه اجتماعی شرکت را در معررض  خواهد شد تا چنین هزینه

تواند کمرک  های متهورانه شرکت در هوزه مالیاتی و ریسک شرکت میخطر قرار دهد. بر این اساس بررسی رابطه فعالیت

هرای مالیراتی شررکت و نوسران در     ها صورت پذیرد. همچنین سیاستد تا مدیریت ریسک به صورت علمی در شرکتنمای

توانرد ناشری از   شود تا شرکت با شدت بیشتری در معرض ریسک قرار گیرد. ریسک مالیاتی میپرداخت مالیات موجب می

دهد. برا توجره بره اهمیتری کره مردیریت       را افزایش میهای نمایندگی شرکت های مالیاتی غلط باشد که هزینهاتخاذ سیاست

ها در ایجاد آرامش در بازار و سهامداران دارد، پشوهش هاضر در این هوزه دنبال شده است تا بتواند بره  ریسک در شرکت

 ها کمک نماید. مدیریت بهتر ریسک در شرکت

 پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

های کلاسیک اقتصادی، به هر میران پذیرد و بر اساس تئوریهدف کسب بازده صورت میهای تجاری با فعالیت در محیط

هرای  توانند امیداور به کسب بازده بیشرتر باشرند. از سرویی محریط    فعالان اقتصادی ریسک منطقی بیشتری را پذیرا باشند، می

، 4شرود )لیرو و همکراران   هرا مری  باشد که موجب برروز ریسرک بررای شررکت    های خاص خوئ میتجاری دارای نااطمینانی

. اسرت  شرتر یب زیر شررکت ن  سرک یباشد، ر شتریب نانیاست. هرچه عدم اطم ندهیآ ینیبشیدر پ یناتوان یبه معن سکیر(. 5452

شررکت را تحرت    کیر  سرک یتوانرد ر  یکه مر  یعوامل نیاز مهم تر یکی. ردیپذ یم ریتاث یشرکت از عوامل مختلف سکیر

شرکت  سکیر ،یو اجتماع یاسیس یداریو ناپا نانیعدم اطم طیشرکت است. در شرا تیفعال طیمح طیقرار دهد، شرا ریتاث

 (. 4143)جلیلی و همکاران،  کند یم دایپ شیبه شدت افزا

تواند ریسک شررکت را تحرت تراثیر قررار دهرد      ادبیات پیشین اذعان نموده است که اجتناب مالیاتی از عواملی است که می

را  حیصرر  یهرا اتیر در نظر گرفت که مال ییهاتیتوان به عنوان فعالیرا م اتیاجتناب از مال(. 5451، 5)گوئردیب و بوگاچا

کره   کننرد  یمر  انیو ب کنند یم فیتعر «حیصر یها اتیکاهش مال»را به عنوان  یاتیاجتناب مال به بیانی دیگر،دهد. یکاهش م

اوراق  یگرذار  هیمانند سررما  یزیاست که در آن چ یاتیمال یزیر برنامه یها یدهنده تداوم استراتش نشان یاتیاگر اجتناب مال»

)هبیرب و   است «یبه تهاجم کینزد»، «فرار»، «عدم انطباق»مانند  یانتها قرار دارد، آنگاه اصطلاهات کیدر  یقرضه شهردار

کند. یفراهم م دارانولت به سهامها در قالب انتقال ثروت از دشرکت یرا برا ییایمزا اتیاجتناب از مال(. 5451، 3همکاران

سرال   نیچند یرا برا اتیپرداخت مال ای کنند یبه طور دائم اجتناب م ایبلندمدت دارند،  تیمعمولاً ماه ییها یاستراتش نیچن

                                                                                                                                                                                       
1 Liu et al 

2 Guedrib and Bougacha 

3 Habib et al 



 3 های متهورانه مالیاتی با تمرکز بر ریسک و اجتناب مالیاتیواکاوی واکنش ریسک شرکت به فعالیت

 

 

(. 5452، 1)تای و همکراران  تواند قابل توجه باشد یم یاتیاز اجتناب مال یناش یپس انداز نقد جه،ی. در نتاندازند یم قیبه تعو

، 2انرد )گراهرام و همکراران   داده قررار  یمورد بررسر  دگاهیشرکت را از سه د سکیبر ر اجتناب مالیاتی ریتأث نیشیمطالعات پ

منظرور   کره بره   کننرد یمر  لاشهرا تر  شرکت شود کهی است که بر اساس آن ادعا میاتیمال یزیراول، برنامه دگاهید(.  5445

 نیر را دستور کار خود قرار دهند کره ا  یاتیاجتناب مال ات،یاز پرداخت مال یو وجوه نقد از شرکت ناش منافع کاهش خروج

هال، اگرچه خرروج منرافع و وجروه نقرد در      نی. با ادهدیخود را نشان م یو ابراز یصیتشخ اتیمال نیب فاصله شیامر با افزا

و  یاتیر جررائم مال  سکیر تواندیاقدامات شرکت م یر افشاد کنیها مطلوب باشد، ولشرکت نفعانیذ یبرا تواندیم شرکت

 سرک یر شیمنجرر بره افرزا    یاتیر اجتنراب مال  شیافزا دگاه،ید نیاز ا نیشرکت را به همراه داشته باشد، بنابرا شهرت بیتخر

 (.5440، 1)گانتر و همکاران گرددیم

 رانیطلبانره مرد  از اقدامات فرصت یناش تواندیم اتیاجتناب از پرداخت مال دگاه،ید نیسود، براساس ا تیریمد دگاهیاز د 

 شرتر یب یو ابرراز  یصر یتشخ اتیر مال نیکه هرچره تفراوت بر    شودیم لالسود در شرکت باشد. استد تیریجهت مد یابراز و

 گفت کره کراهش   توانیم نیوجود دارد. بنابرا ینترییسود در سطح پا تیفیو ک شتریب یمال یهادر صورت یدستکار باشد،

(. برر  5455، 0وهاب و همکراران ) گرددیشرکت م یکل سکیر تیو در نها لاعاتیاط سکیر شیسود منجر به افزا تیفیک

 از توانرد یمر  یو ابرراز  یصر یتشخ اتیر مال نی، تفراوت بر   یهسرابدار  یو استانداردها یاتیمال نیقوان نیتعامل ب دگاهیداساس 

 یکمترر  انیر که سو جر ییامر و از آنجا نیا جهی. در نت(5451، 8)رافائل گردد یناش یو هسابدار یاتیمال نیقوان نیب لافاخت

 یو مرال  یاتیر مقرررات مال  نیکه تفاوت ب کنندیم تلاش ریپذ هیسرما یکشورها شهیدارد، کشورها به و وجود دگاهید نیدر ا

 سرک یباشرد، ر  شرتر یب یو مرال  یو ابرراز  یصیتشخ اتیتفاوت مال نیو عدم انطباق ب اختلافواقع هرچه،  در. را کاهش دهند

 اجتنراب  یبررا  ترلاش که  دهدینشان م دگاهیسه د یبررس جینتا(. 5442، 9شود )عبدالوهاب و همکاراننیز بیشتر میشرکت 

 از یکر یعنروان   بره  یو ابرراز  یصر یتشخ اتیر مال نی. تفراوت بر  گرردد یشرکت م سکیر شیمنجر به افزا اتیپرداخت مال از

 نیقروان  نیسرود، عردم انطبراق بر     تیر فیمختلف از جمله کاهش کلایل به د اتیاجتناب از پرداخت مال یهاشاخص نیمهمتر

 اجتنراب  شیافرزا  ز،ینکلان در سطح  نیدهد. همچن شیشرکت را افزا سکیر تواندیسود م تیریو مد یو هسابدار یاتیمال

 منجر گردد منجر به کاهش هسن شرهرت کشرور در سرطح جهران     یاتیبه فرار مال تواندیم تیکه در نها اتیپرداخت مال از

بررآورده   یهرداقل بررا  ) اتیر مال یآورجمع یکشور برا کی ییتوانا یو ابراز یصیتشخ اتی. در واقع، تفاوت مالگرددیم

 سرک یر دتوانر یمر  یاتیشکاف مال شیافزا نی. بنابرادهدیارائه م (پرداخت شود دیبا یکه از لحاظ نظر یاتیمال مقدار کردن
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توانرد عراملی   (. بنابراین اجتناب مالیاتی می5455، وهاب و همکاران)قرار دهد  ریتحت تأث زیرا ن کلاندر سطح  کیستماتیس

 برای افزایش ریسک شرکت باشد. 

اساساً  یاتیمال سکیرفتار رتواند تحت تاثیر ریسک مالیاتی قرار گیرد. از سویی، رابطه اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت می

برا اجتنراب    ایر  یاتیتقلب مال قیتوانند از طریدهندگان ماتیشود. مالیم تیاست که توسط سود هدا یرقانونیغ تیفعال کی

نره   یاتیر مال سرک یر یهرال، رفتارهرا   نیبا ا .به دست آورند ییبالا یخود سودها یواقع یاتیاز پرداخت تعهدات مال یعمد

و صرادق   یدهنردگان قرانون  اتیر مال یریپرذ بر رقابرت  میرمستقیبرد، بلکه به طور غیم نیرا از ب یاتیمال هیپا یتنها به طور جد

(. در ایرن راسرتا،   5451، 44کند )ژنر  و همکراران  میبازار رقابت عادلانه را مختل  ینظم اقتصاد جهیگذارد و در نتیم ریتأث

و به عنوان سوء تفراهم از   ،یاتیمال نی)داوطلبانه( با قوانرا به عنوان عدم انطباق  یاتیمال سک(، ری5449) 44دراک و همکاران

-تیر اند کره فعال محققان ثابت کردهاند. ، تعریف نمودهکند جادیا یدرآمد مهم انیز تواند یکه م یاتیاقدام مساعد مال کی

شردن در اجتنراب    ریر درگتوانند بردون  یها مکند و شرکتیم جادیا ی رااتیمال سکیر از  یتنها بخش اتیاجتناب از مال یها

. شرود کره خرارج از انتظرار اسرت     یم یآت یاتیمال جیمنجر به نتا یاتیمال سکیر متعاقباً،. داشته باشند یاتیمال سکیر ی،اتیمال

 کنرد. اول،  لیر هرا تحم را برر شررکت   یادیر ز یهرا نره یتوانرد هز یم یاتیمال سکیر(، بیان نمودند که 5442)45هاتچنز و رگو 

 43. ریگرو و ویلسرون  شروند یمر  یها فراخروان نهیهز یمجر نیمحقق ریکه توسط سا وجود دارد یاتیمال یزیبرنامه ر یهانهیهز

در قالب هق الزهمره   یمنابع قابل توجه یگذارهیرا ملزم به سرما رانیمدی، تهاجم یاتیکنند که مواضع مالیم انیب(، 5445)

و  ریمرد  نیتضراد منرافع بر    جراد یتواند منجرر بره ا  یپرخطر م اتیاجتناب از مال دوم،نماید. می  وکلا به هسابداران و یپرداخت

و مقرررات   یاتیر برا مقامرات مال   قیر تطب یهرا نره یهزی، اتیر مال سرک ی. سوم، ری شودندگینما یهانهیهز جهیسهامداران و در نت

(، کره در  5454، 41و همکراران  ونی) شهرت شود  یهانهیتواند باعث هزیم یاتیمال سکیرآورد. را به وجود می یهسابدار

شود. بنابراین ریسک مالیاتی باعث خواهد شد ترا عردم اطمینران نسربت بره آینرده       نهایت موجب افزایش ریسک شرکت می

شرکت به دلیل نگرانی از کشف تخلفات مالیاتی شرکت و اعمال جررائم مرالی و هقروقی علیره شررکت افرزایش یابرد. لرذا         

، 42خطرپذیری بالای شرکت در هوزه مالیراتی پریش رو خواهرد داشرت )چرن و منر        شرکت ریسک بیشتری را به واسطه

(. برآیند مطالب ارائه شده این است که از یک سو اجتناب مالیاتی باعث خواهد شد تا ریسک شرکت افزایش یابرد و  5452

-ها در برین شررکت  این رابطههایی که ریسک مالیاتی بالاتری دارند، شدیدتر خواهد بود. برای آزمون این رابطه در شرکت

 شود:های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، پشوهش دنبال شده و در نهایت پاسخ سوال زیر ارائه می
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هرای پذیرفتره شرده در برورس اوراق بهرادار تهرران نقرش        آیا ریسک مالیاتی در تاثیر اجتنراب مالیراتی برر ریسرک شررکت     

 ؟تعدیلگری دارد

  هشپژو فرضیه های. 3

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر مثبت و معناداری دارد.فرضیه اول: اجتناب مالیاتی بر ریسک شرکت

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نقرش  فرضیه دوم: ریسک مالیاتی در تاثیر اجتناب مالیاتی بر ریسک شرکت

 تعدیلگری )مثبت( دارد.  

 پژوهشروش . 4

پشوهش هاضر، توصیفی بوده و از نظر هدف کاربردی و در هیطه پشوهش های قیاسری و گذشرته نگرر برا اسرتفاده از داده        

های کمی می باشد. برای آزمون رابطه بین متهیرها و معنی دار بودن مدل از تحلیل رگرسیون چند متهیره در نرم افزار اسرتاتا  

 عه آماری شامل شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است که جامعهاستفاده گردید. در پشوهش هاضر جام

 : باشند یدبا یرز یطشرا یدارا پشوهش، باید ینا یآمار

 . اسفندماه باشد 59منتهی به ها آن یسال مال انیپاجهت افزایش قابلیت مقایسه،  -4

نیرز در برورس هاضرر     4145و تا پایان سال در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند  4392ها قبل از سال شرکت -5

 باشند.

   طی دوره پشوهش تهییر سال مالی نداشته باشند. اطلاعات مورد نیاز آنها در دسترس باشد و -3

 بیمه و بانک ها نباشد. ،جز شرکت های مالی  -1

جهرت انجرام آزمرون فرضریه     4145تا  4392رکت از جامعه آماری در دوره زمانی ش 442با توجه به شرایط ذکر شده، تعداد

 پشوهش انتخاب شدند.

 متغیرهای پژوهش. 5

 آینرده شررکت  در مرورد   نران یشرکت را به عنوان عدم اطم سکی( ر5454) 41هاچنز و همکاران(: Risk) ریسک شرکت

 ییبره طرور جردا    سکیو ر دیاختلاف عقا ت،یعمل، عدم قطع در، کند کهی( اشاره م4900) 40لریمنمودند. همچنین  فیتعر

معمولاً مستلزم اختلاف نظرها است کره منجرر بره تنروع      تیعدم قطع که دهدیم حیبا هم مرتبط هستند. او هم توض یریناپذ

(. بنابراین با الگوبرداری از پرشوهش گوئردریب و بوگاچرا    5454شود )هاتچنز و همکاران، قیمت سهام شرکت میدر  شتریب

شرود.  شرکت اسرتفاده مری   شاخصی از ریسکاز نوسانات بازده به عنوان  ق،یتحق یها هیفرض یتجرب شیآزما یبرا(، 5451)

برای محاسربه ریسرک خراص    ن، گیری خواهد شد. بنابرایاز ریسک خاص شرکت به عنوان معیاری از ریسک شرکت بهره

 ( استفاده گردیده است.4-3شرکت از واریانس بازده خاص شرکت به شرح رابطه )

Var(rit) = Var(Rit)- Var(RM
t) (                                                  4رابطه )   

 

                                                                                                                                                                                       
16 Hutchens et al 

17 Miller 
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 (:4که در رابطه )

Rit :مازاد بازده سهام شرکتi در پایان سالt )نسبت به نرخ بازده بدون ریسک)نرخ سود بانکی 

RM
t: مازاد بازده بازار در پایان سالt )نسبت به نرخ بازده بدون ریسک)نرخ سود بانکی 

rit: بازده خاص شرکتi در پایان سالt .می باشد  

   است.(، استفاده شده 5از مجذور بازده خاص به شرح رابطه )(، RISKit)برای اندازه گیری ریسک خاص

RISKit =√ Var(rit) (                                                     5رابطه )   

نوسانات زیاد بازده نشاندهنده عدم اطمینان به تکرار عملکرد سرال جراری در دوره هرای مرالی آتری بروده و باعرث کراهش         

نوسانات برازده سرهام افرزایش یابرد، ریسرک       قابلیت پیش بینی عملکرد آتی شرکت خواهد گردید. بر این اساس هر چقدر

 گردد. یابد که به عنوان یک مولفه نامطلوب محسوب میخاص شرکت نیز افزایش می

 مستقل متغیر

-(، از نرخ موثر مالیاتی بررای انردازه  5451گوئدریب و بوگاچا )با الگوبرداری از پشوهش : (Tax.Avoاجتناب مالیاتی )

هرای مالیراتی شررکت بره سرود خرالص شررکت        استفاده شده است. بدین منظور در ابتدا نسبت هزینره گیری اجتناب مالیاتی 

شود. به هر میزان ایرن عردد برالاتر باشرد، بیرانگر اجتنراب       محاسبه و سپس عدد محاسبه شده در ضریب منفی یک ضرب می

   مالیاتی بیشتر است.

       
          

               
(                                1)رابطه    

 

 تعدیلگر متغیر

ساله نرخ موثر  2از نوسانات  (،5451در پشوهش هاضر به پیروی از گوئدریب و بوگاچا ): (Tax. Risk) ریسک مالیاتی

  ( می باشد.2مالیاتی نقدی به عنوان شاخصی از ریسک مالیاتی استفاده شده است که نحوه اندازه گیری آن به شرح رابطه )

                        (                                    
      )     (                                                                                                                            2ابطه )ر 

 که در رابطه فوق: 

 ساله 2در یک دوره  iانحراف معیار نوسانات نرخ موثر مالیاتی نقدی شرکت:                    

 انحراف معیار:       

  می باشد. tدر سال iنرخ موثر مالیاتی نقدی پرداختی شرکت:       



 0 های متهورانه مالیاتی با تمرکز بر ریسک و اجتناب مالیاتیواکاوی واکنش ریسک شرکت به فعالیت

 

 

 متغیرهای کنترلی

 (، متهیرهای کنترلی زیر برای پشوهش هاضر برگزیده شده است. 5451گوئدریب و بوگاچا )با الگوبرداری از پشوهش 

  های شرکت در انتهای سال مالی.برابر است با لگاریتم طبیعی دارایی :(Size) هانداز

   های شرکت در انتهای سال مالی.ها به داراییبرابر است با بدهی :(Lev) اهرم مالی

  های شرکت در انتهای سال مالی.برابر است با نسبت سود خالص به دارایی :(ROA) هابازده دارایی

 بر ارزش دفتری سهام شرکت.برابر است با نسبت ارزش بازار سهام شرکت : (BTM) ارزش شرکت

برابر است برا انحرراف اسرتاندارد جریانرات نقرد هاصرل از       : (SD-OCF) انحراف استاندارد جریانات نقد عملیاتی

    ساله متوالی. 3های عملیاتی شرمت در یک دوره زمانی فعالیت

 متغیرهای پژوهش. 6

 پذیرد. ( صورت می4گیری از مدل )آزمون فرضیه اول پشوهش با بهره

                                                            

      (4)مدل               

بیانگر جهت تاثیرگذاری متهیرر مسرتقل    β1گیرد، ضریب مورد توجه قرار می β1به منظور آزمون فرضیه پشوهش از ضریب 

توان ادعا نمود کره فرضریه   % می92باشد با سطح اطمینان  42/4بر متهیر وابسته بوده و اگر سطح معناداری آماره آن کمتر از 

 پشوهش رد نشده است.  

 پذیرد. ( صورت می5گیری از مدل )آزمون فرضیه دوم پشوهش با بهره

                                          (                    )  

      (5مدل )                                                

ضرریب  گیرد. اگر ضریب تاثیر متهیرر تعراملی نسربت بره      مورد توجه قرار می β3به منظور آزمون فرضیه پشوهش از ضریب 

توان ادعرا  % می92باشد با سطح اطمینان  42/4(، بیشتر باشد و اگر سطح معناداری آماره آن کمتر از  β1تاثیر متهیر مستقل ) 

 نمود که فرضیه پشوهش رد نشده است.  

 یافته های پژوهش. 7

 یافته های توصیفی .711  

منظور ابتدا با استفاده از نرم افزار استتا آمار توصیفی گرفته شد در این بخش به ارائه آمار توصیفی پرداخته شده است. بدین 

است. برای رفع این  های پرت در برخی متهیرها بودهکه مشاهده ضریب چولگی و کشیدگی متهیرها بیانگر وجود داده

این پشوهش از  های پرت اقدام شد. دردهد نسبت به ترمیم دادهمشکل که امکان ایجاد تورش در نتایج را افزایش می

 های پرت استفاده شده است. دستور وینزورایزین  برای ترمیم داده
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 آمار توصیفی متهیرهای پشوهش-4جدول 

 کشیدگی چولگی بیشترین کمترین انحراف معیار میانگین نماد متهیر

 Risk 039/4 109/4 444/4- 034/4 349/4 554/5 ریسک شرکت

 Tax.Avo 494/4 481/4 444/4 524/4 134/4 809/4 اجتناب مالیاتی

 Tax.Risk 495/4 401/4 444/4 544/4 519/4 211/4 ریسک مالیاتی

 Size 111/42 125/4 148/43 032/48 113/4 148/5 اندازه شرکت

 Lev 242/4 545/4 412/4 814/4 445/4- 443/5 اهرم مالی

 ROA 494/4 412/4 443/4- 182/4 105/4 414/5  بازده دارایی ها

 BTM 531/2 184/1 415/4 944/40 211/4 133/1 ارزش شرکت

 SD.OCF 443/4 444/4 444/4 441/4 581/4 215/5 انحراف استاندارد جریان نقد 

 

های پرت ارائه گردیده است. از آنجائی کره آمرار توصریفی اولیره ارائره شرده در       آمار توصیفی ارائه شده پس از ترمیم داده

های پرت بود، برای کاهش اثرات منفی داده پرت بر نتایج پشوهش، در نرم افرزار اسرتتا   وجود دادهپیوست آماری هاکی از 

 039/4های پرت اقدام گردید. میانگین ریسک شرکت در نمونه مورد بررسری  با اجرای دستور وینزورایزین  به ترمیم داده

ضروع وجرود نوسرانات در برازار سرهام در طری دوره       دهد. دلیرل ایرن مو  ها را نشان میاست که ریسک نسبتا بالا در شرکت

دهرد کره اجتنراب    را نشران مری   494/4باشد. اجتناب مالیراتی نیرز میرانگین    می 4399پشوهش بوده است که اوج آن در سال 

تر است که لرزوم توجره بیشر    495/4مالیاتی نسبتا پایین در ایران را به تصویر کشیده است. ریسک مالیاتی نیز به طور میانگین 

کند. ارزش شرکت به دلیل فاصله زیاد ارزش دفتری برا ارزش  ها به مدیریت ریسک در هوزه مالیاتی را گوشزد میشرکت

ها، در مقایسه با سایر متهیرهای پشوهش بیشترین انحراف معیار را به خود اختصاص داده است. از نظرر دو  بازار سهام شرکت

صدر قرار گرفته است. اهرم مالی نیرز تنهرا متهیرری اسرت کره چرولگی آن       آماره چولگی و کشیدگی نیز ارزش شرکت در 

 منفی است.  

 . یافته های استنباطی712

 همخطری  میزان  است. در ابتدا قبل ازبرازش الگو، شده استفاده چندگانه خطی رگرسیون از تحقیق های فرضیه آزمون برای

 اسرت  ایرن  از هراکی  عملری  تجربیات قرار گرفت. بررسی مورد واریانس تورم آزمون از طریق تحقیق مستقل متهیرهای بین

باشرد یرک اخطرار     2مبین وجود یک  اخطار اهتمالی است و اگر بزرگتر از  باشد، 2عامل تورم واریانس بزرگتر از  اگر که

 جدی را یادآور می شود و هکایت از آن دارد که ضرایب رگرسیونی مربوطه به علت هم خطی چندگانه بصورت ضرعیفی 

مستقل و کنترلی است. جهت انتخراب   متهیرهای بین همخطی شدید وجود عدم از هاکی آزمون این برآورد شده اند. نتایج

تست( و در نهایت جهت انتخراب بهتررین   Fبهترین مدل بین داده های تلفیقی و ترکیبی با روش اثرات ثابت از آزمون چاو )

هرا   روش اثرات تصادفی از آزمون هاسمن استفاده شد که نتایج این آزمونهای ترکیبی با روش اثرات ثابت و مدل بین داده

 گزارش شده است: 5های پشوهش در جدول برای مدل



 9 های متهورانه مالیاتی با تمرکز بر ریسک و اجتناب مالیاتیواکاوی واکنش ریسک شرکت به فعالیت

 

 

 نتایج آزمون چاو و هاسمن -5جدول 

 نتیجه گیری سطح معنی داری مقدار آماره نوع آزمون مدل ها

 تابلوییهای  داده 4444/4 10/2 لیمر Fآزمون  مدل اول

 اثرات ثابت 4304/4 08/44 هاسمنآزمون 

 تابلوییهای  داده 4444/4 54/2 لیمر Fآزمون  مدل دوم

 اثرات ثابت 4444/4 29/14 آزمون هاسمن

با توجه به نترایج جردول فروق    بر اساس نتایج گزارش شده، باید از الگوی اثرات ثابت برای برآورد این مدل مناسب است.  

این پشوهش به روش اثرات ثابت برآورد گردید. قبل از برآورد مدل، لازم است تا برخری از  های مدل های مربوط به فرضیه

ها و ناهمسرانی واریرانس    ها، همبستگی مقطعی باقیماندهفروض اصلی زیربنائی رگرسیون شامل عدم خودهمبستگی باقیمانده

ده ها از آزمون پسران استفاده شرده اسرت. برا    مورد آزمون قرار گیرد. در این تحقیق برای آزمون همبستگی مقطعی باقی مان

ی این آزمون کمترر از سرطح خطرای مرورد     ی آماره آمده  دست  بهسطح معناداری  که آنجا ازتوجه به نتایج آزمون پسران، 

ها پذیرفته نشرده و فررض   انتظار پنج درصد است، فرض صفر این آزمون مبنی بر عدم وجود همبستگی مقطعی بین باقیمانده

شود که برای رفع این مشکل از آزمون هاشل استفاده گردید. برای بررسی خودهمبستگی  ود همبستگی مقطعی تایید میوج

ی آزمون والردریج کروچکتر    آمده  دستسطح معناداری ب که ازآنجا( بهره گیری شد. 5445سریالی نیز از آزمون والدریج)

آزمرون رد شرده و فررض یرک کره همران وجرود خرود همبسرتگی          از سطح معناداری پنج درصد است، لذا فرض صفر این 

گردد وجهت رفرع آن ازمردل هرداقل مربعرات تررمیم       سریالی و نشان دهنده وجود خود همبستگی مرتبه اول است قبول می

استفاده و رفع مشکل خودهمبستگی شد. در این پرشوهش بررای بررآورد فررض ناهمسرانی       Xtgls… AR(1)یافته دستور

زمون والد تعدیل شده بهره گیری شد که نتایج هاکی از وجود مشکل ناهمسانی واریانس برود، لرذا ضررورت    واریانس از آ

های مناسب استفاده شود. دراین پشوهش جهت رفع مشکل ناهمسرانی  منظور رفع مشکل ناهمسانی واریانس، از مدلدارد، به

هرا رفرع    استفاده گردید ومشکل ناهمسرانی واریرانس   .Xt glsدستور GLSها از روش هدافل مربعات تعمیم یافته  واریانس

 گردید. 

 . نتایج آزمون فرضیه های پژوهش8

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر مثبت و معناداری دارد.فرضیه اول: اجتناب مالیاتی بر ریسک شرکت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نام متهیر نماد متهیر ضریب تاثیر انحراف معیار Z معناداری

444/4 11/3 409/4 121/4 Tax.Avo یاتیاجتناب مال 

430/4 48/5 442/4 435/4 Size شرکت اندازه 

088/4 50/4 440/4 458/4 Lev یمال اهرم 

134/4 09/4- 415/4 445/4- ROA ها ییدارا بازده  

444/4 50/1- 443/4 442/4- MTB شرکت ارزش 

544/4 52/4- 404/45 440/42- SD.OCF نقد انیاستاندارد جر انحراف  

441/4 14/5 514/4 208/4 Cons ضریب ثابت 
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 بررسی کلیات برازش مدل

 ضریب تعیین ضریب تعیین تعدیل شده ضریب والد معناداری والد

Prob Wald chi2 R2 R 

4444/4 21/13 3858/4 3929/4 

باشرد. مقردار ضرریب تعیرین بررآورد شرده،        مری  3858/4مقدار ضریب تعیین تعدیل شده برآوردی مدل رگرسیونی برابر با  

شرود    درصد از رفتار متهیر وابسته توسط متهیرهای مستقل و کنترلی توضریح داده مری   38گویای این مطلب است که هدود 

مربروط   tباشد. اگر مقدار اهتمال آمراره   ستقل و کنترلی با متهیر وابسته میکه این امر بیانگر ارتباط نسبتاً مناسب متهیرهای م

باشد، ضریب مربوطه معنی دار است. بر این اساس، مقدار اهتمال آماره متهیر مسرتقل   42/4به ضرایب کمتر از سطح خطای 

این متهیر به لحراظ آمراری معنری    کمتر است. بنابراین، ضریب  42/4است که از سطح خطای  444/4برابر با  اجتناب مالیاتی

همچنین با  است.اجتناب مالیاتی بر ریسک شرکت دار است. معنی دار بودن ضریب این متهیر به مفهوم تاثیر معنی دار متهیر 

می شود.  باعث افزایش ریسک شرکت توان گفت که اجتناب مالیاتیمی باشد می121/4توجه به ضریب تاثیر این متهیر که 

 گردد.  تائید می 92/4ضیه اول پشوهش در سطح اطمینان بنابراین فر

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نقرش  فرضیه دوم: ریسک مالیاتی در تاثیر اجتناب مالیاتی بر ریسک شرکت

 تعدیلگری )مثبت( دارد.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

انحرررراف  Z معناداری

 معیار

 ضریب تاثیر
 نام متهیر نماد متهیر

444/4 19/3 400/4 148/4 Tax.Av
o 

 یاتیاجتناب مال

418/4 90/4 543/4 144/4 Tax.Ris
k 

 ریسک مالیاتی

444/4 85/2 420/5 211/45 Tax.Av
o*Tax.

Risk 

اجتنرررراب مالیرررراتی   

 ریسک مالیاتی

414/4 18/4 442/4 455/4 Size شرکت اندازه 

984/4 45/4 441/4 445/4 Lev یمال اهرم 

511/4 45/4- 439/4 421/4- ROA ها ییدارا بازده  

444/4 81/3- 443/4 443/4- MTB شرکت ارزش 

145/4 85/4 810/44 040/9- SD.OCF اسرررتاندارد  انحرررراف

  نقد انیجر

443/4 90/5 532/4 044/4 Cons ضریب ثابت 
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 بررسی کلیات برازش مدل

 ضریب تعیین ضریب تعیین تعدیل شده ضریب والد معناداری والد

Prob Wald chi2 R2 R 

4444/4 11/84 3284/4 3191/4 

باشد. مقدار ضریب تعیین برآورد شده، گویای ایرن   می 3284/4با ضریب تعیین تعدیل شده برآوردی مدل رگرسیونی برابر 

شود  کره ایرن امرر     درصد از رفتار متهیر وابسته توسط متهیرهای مستقل و کنترلی توضیح داده می 31مطلب است که هدود 

تاییرد نقرش تعردیلگری ریسرک مالیراتی در      باشرد.   بیانگر ارتباط نسبتاً مناسب متهیرهای مستقل و کنترلی با متهیر وابسته مری 

با هضور متهیر تعدیلگر در مدل دوم، ضرریب تراثیر   پذیرد که رابطه اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت در هالتی صورت می

متهیر تعاملی نسبت به ضریب تاثیر متهیر مستقل افزایش یافته باشد. همانگونه کره گرزارش شرده اسرت، ضرریب تراثیر متهیرر        

اجتناب است که نسبت به ضریب تاثیر متهیر مستقل در مدل دوم ) 211/45تعاملی )اجتناب مالیاتی  ریسک مالیاتی( برابر با 

اسرت.   4254است، افزایش زیادی یافته است. از سرویی سرطح معنراداری متهیرر تعراملی کمترر از        148/4مالیاتی( که برابر با 

 درصد فرضیه دوم پشوهش تایید شده است.  92بنابراین در سطح اطمینان 

 . نتیجه گیری و پیشنهادها9

هرای  اجتنراب مالیراتی تراثیر مثبرت و معنراداری برر ریسرک شررکت        درصرد،   92بر اساس نتایج نشان داده شد که با اطمینان 

طلبانره در هروزه مالیراتی    پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران دارد. این نتیجه اثرات منفی پرداختن به اقدامات فرصت

تی نروعی فررار از   کند. اجتناب مالیرا کشد. ریسک معیاری از مجموع خطراتی است که شرکت را تهدید میرا به تصویر می

دهی پیام منفری بره جامعره    پرداخت هقوق دولتی است که دارای شکل قانونی است. چنین اقداماتی بر اساس تئوری علامت

نمایرد. همچنرین برر اسراس تئروری      منتقل نموده و این باور را که شرکت بره قروانین و مقرررات پایبنرد نیسرت را منتقرل مری       

شرود.  های نمایندگی در شررکت مری  طلبانه است. بنابراین باعث افزایش هزینهقدام فرصتنمایندگی، اجتناب مالیاتی نوعی ا

باشد. اجتنراب مالیراتی   های نمایندگی یک شرکت میشاید به نوعی بتوان ادعا نمود که ریسک شرکت همان مجموع هزینه

دارد. همچنرین  روی سر شرکت بر میاعتمادی دولت نسبت به شرکت شده و در برخی از مواقع چتر همایتی را از باعث بی

اجتناب مالیاتی عاملی برای پا گذاشتن شرکت بر هقوق اجتماعی است که ممکن است با واکرنش منفری مشرتریان شررکت     

-شود که شهرت منفی برای شرکت به وجود آید و سرمایه اجتماعی شرکت که مری همراه گردد. اجتناب مالیاتی باعث می

 نرده یدر آ رایر شرود ز یمر  یتلقر  سرک یر اتیر اجتنراب از مال وسانات اقتصادی باشد، از برین بررود.   توانست پشتوانه قوی در ن

 ،ینردگ ینما یگرذارد. برر اسراس تئرور    یمر  ریشررکت ترأث   اتیپس از مال ینقد انیکند که بر جریم جادیا یاتیاختلافات مال

بصرورت   ات،یر اجتنراب از مال  یهرا تیر فعال قیر تحقق منافع خرود از طر  یتواند با استفاده از اطلاعات نامتقارن برایم ندهینما

از  نران یباشرد و عردم اطم   فیشررکت ضرع   یهسرابدار  تیشرود شرفاف  یباعرث مر   یاتیر اجتنراب مال اقدام نماید. طلبانه فرصت

 ات،یر اجتنراب از مال  یهرا  تیر فعال لیر دهرد. بره دل  یمر  شیخواهند آورد را افزا تگذاران به دس هیکه سرما یآت یدرآمدها
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در مرورد   نران یو عردم اطم  هیبازار سرما ییدهد که کارایم شیرا افزا یخطر عدم تقارن اطلاعات یهسابدار فیضع تیشفاف

کند که افرزایش ریسرک   . بنابراین اجتناب مالیاتی آینده شرکت را با تهدید روبرو میکندیرا مختل م یگذار هیبازده سرما

( 5455( و وهاب و همکراران ) 5454کائو و همکاران )(، 4143و همکاران ) یلیجلهای ایج با یافتهشرکت نتیجه آن است. نت

نتایج در آزمون فرضیه دوم پشوهش نیز گواه بر این بوده است که ریسک مالیاتی باعرث تشردید اثرر مثبرت     باشد. همسو می

ر تهران شده است. ریسک مالیاتی نتیجره اسرتمرار   های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادااجتناب مالیاتی بر ریسک شرکت

افزایش عردم تقرارن   منجر به  یاتیمال ریسک ،یندگینما یبر اساس تئورباشد. ها میهای متهورانه مالیاتی در شرکتسیاست

 یهسابرسر  سرک یاز ر یریجلروگ  یرا بررا  یتهراجم  اتیر لاجتنراب از ما  یهرا تیها فعالشود که در آن شرکتیم اطلاعاتی

دهرد و  یرا کراهش مر   اتیر از درآمد قبل از مال یادیمقدار ز عاملی است که اتیدهند. مالیپوشش م یاتیتوسط مقامات مال

باعرث   یاتیر مال سرک یرد. گرذار یمر  ریترأث  اتیر از مال سپ ینقد انیبر جر یبه طور قابل توجه اتیپرداخت مال تیعدم قطع

 هیتوسرط سررما   طیشررا  نیر شرود. ا  یمنعکس مر  اتیپس از مال ینیب شیپ رقابلیغ ینقد یهاانیجر ها دربارهافزایش نگرانی

آنها نرخ بازده مورد انتظرار خرود را بره عنروان جبرران       شودیشود که باعث میم یتلق سکیموضوع پرر کیگذاران بالقوه 

 یمر  فیتوص اتیالپس از م ینقد انیجر یبالا به عنوان نوسانات بالا یاتیمال سکیدهند. ر شیافزا سرمایه گذاری، سکیر

براینرد چنرین شررایطی افرزایش     گرذارد.  یمر  ریترأث  اتیر پرس از مال  ینقد یها انیجر عیتوز یشرکت برا ییشود که بر توانا

 بستر جادیو ا یاستراتش نیمرتبط با ا سکیر قیدق یریگاندازه یبرا ریسک شرکت است. ریسک مالیاتی به عنوان شاخصی

 جراد یرا ا ییایر مزا اتیر واقرع، اجتنراب از مال   درکنرد.  نیاز آنها را فراهم میخوب مطابق با  میتصمبرای اتخاذ یک  ازیمورد ن

 زیر را ن یاتیمال ریو غ یاتیمال یهانهیتواند هزیم اما، (ابدییم شینقد افزا-اتیمال انیکه پس از جر یاتیکند )پس انداز مالیم

برر   یشرتر یب یاتیر مال سکیر نیبنابرا و است شتریب نانیکه شامل عدم اطم یاتیهال، اجتناب مال نیکند. با ا لیبر شرکت تحم

 یو در برخر  کننرد  لیتحمها بر روی شرکترا  یقابل توجه یهانهیتوانند هزیکند و سهامداران آنها میم لیها تحمشرکت

 شررکت  سرک یبرر ر  یاتیاجتناب مال ریاساس، تأث نیبر ا. مرتبط باشد یاتیمال یایاز مزا شتریها ممکن است بنهیهز نیموارد، ا

و  یسرار هرای  نتایج کسب شده همسویی زیرادی برا یافتره    دارد. یاتیمال یزیرمرتبط با برنامه یاتیمال سکیبه سطح ر یبستگ

بر اساس نتایج فرضریه اول  باشد. همسو می (،5452)  یبیو هب یگوئدر و (5453)  یو مائوران بیگوئدر، (4144همکاران )

شرود جهرت مردیریت    ها توصیه میمالیاتی را عاملی برای افزایش ریسک شرکت معرفی نموده است، به شرکتکه اجتناب 

هایی مانند اجتناب مالیاتی که وجهه شررکت را  ریسک و ایجاد آرامش در بازار سهام و کسب اعتماد سهامداران، از فعالیت

هرا و تصرمیمات   ای داخلی برای نظارت هر چه بیشتر برر فعالیرت  هکند، پرهیز نمایند. تقویت کنترلدار میدر نزد جامعه لکه

-تواند این مسیر را هموار سازد. همچنین قوانین مالیاتی باید به نوعی اصلاح گردد که فرصرت مدیریت در هوزه مالیاتی می

هرا برا   ی شررکت شرود مردیران مرال   بر اساس نتایج آزمون فرضیه دوم پشوهش نیز پیشنهاد میها را کاهش دهد. طلبی شرکت

های عادلانه مالیاتی برای شرکت تدوین نمایند که در کنار همایت از هقروق  گیری از نظرات مشاوران مالیاتی، سیاستبهره

های مالیاتی بیشتری برای افرزایش انگیرزه   سهامدار، هقوق دولتی را نیز پرداخت نماید. دولت نیز در طرف مقابل باید مشوق
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شرود  گیرد تا بتواند درآمدهای مالیاتی را افزایش دهد. به هسابرسان و ممیزان مالیایت نیز توصیه مری مودیان مالیاتی در نظر 

هایی که ریسک بالایی دارند، با اهتیاط و دقت بیشتری عمل نموده تا بتوانند به درسرتی مالیرات   در سیدگی به دفاتر شرکت

چنین اقداماتی باعث توزیع عادلانه ثروت در جامعه خواهد  ها را تشخیص داده و وصول نمایند. انجام صحیحواقعی شرکت

های با ربسک بالا باشد، تا برر  گذاران جهت شناسایی شرکتتواند به عنوان راهنمایی برای سرمایههای پشوهش میشد. یافته

-توانرد بره تحلیرل   تری اخذ نمایند. توجه به اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت میگذاری منطقیاین اساس تصمیمات سرمایه

 . گذاران در این راستا کمک نمایدگران و سرمایه

 . منابع11
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Abstract  
It is impossible to operate in an economic environment without accepting risk, but risk must be at a 

level that does not harm the reputation and future of the company. Therefore, companies must accept a 

range of risks that are based on rational behavior. Sometimes companies take actions that affect the 

company's risk and impose costs on it, which includes behaviors in the field of tax planning. The 

present study has attempted to evaluate the effect of tax avoidance on risk by applying the role of tax 

risk moderator. For this purpose, 136 companies were selected from among the companies listed on the 

Tehran Stock Exchange using the screening method and analyzed in the period from 1395 to 1402. The 

research used mixed data with a retrospective nature and the deductive method was used in interpreting 

the results. Modeling was also formed in the context of multivariate regression. The findings indicate 

that in companies that have more tax avoidance, corporate risk has increased significantly. On the other 

hand, the findings indicate that tax risk has strengthened the positive effect of tax avoidance on risk in 

the companies studied. These results serve as a warning to managers about the consequences of tax 

planning and reckless behavior in this regard, which ultimately increases the company's risk and will 

change the market's view of the company. 
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