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 و ارزش شرکت:  یحسابرس تیفیسود، ک تیریمد

 از بورس اوراق بهادار تهران یشواهد
 

 1 احسان قوجایی

 2کاظم هارون کلایی

  مهدی فتح آبادی
 43/42/4141تاریخ چاپ:  44/44/4143تاریخ دریافت: 

 چکیده

اردهندگان و سایر ذینفعان ایفا گذاران، اعتب گیری سرمایه وکار، نقشی حیاتی در تصمیم حسابداری به عنوان زبان کسب

مدیریت "یکی از مفاهیم کلیدی در حسابداری که همواره مورد توجه پژوهشگران و محققان بوده است، مفهوم . کند می

ها برای تغییر سود گزارش شده در  شود که مدیران شرکت مدیریت سود به مجموعه اقداماتی گفته می. باشد می "سود

های  تواند با اهداف مختلفی از جمله افزایش ارزش سهام، کاهش هزینه این اقدامات می. دهند یهای مالی انجام م صورت

در مقابل، . گذاران انجام شود مالیاتی، بهبود عملکرد شرکت در مقایسه با رقبا و یا حتی کاهش فشار از سوی سرمایه

حسابرسان . شود ت اطلاعات مالی شناخته میترین عوامل تأثیرگذار بر کیفی به عنوان یکی از مهم "کیفیت حسابرسی"

ها عاری از هرگونه اشتباه یا  های مالی شرکت های لازم، اطمینان حاصل کنند که صورت موظف هستند با انجام بررسی

های مالی به اطلاعات  تواند بر میزان اطمینانی که کاربران صورت بنابراین، کیفیت حسابرسی می. تقلب قابل توجهی است

های  ترین شاخص نیز به عنوان یکی از مهم "ارزش شرکت"از سوی دیگر، . شده دارند، تأثیر بسزایی داشته باشد ارائه

ارزش شرکت به عوامل مختلفی از جمله سودآوری، رشد، ریسک و موقعیت . شود ها محسوب می عملکرد شرکت

از  یو ارزش شرکت: شواهد یسحسابر تیفیسود، ک تیریمدهدف از پژوهش حاضر . رقابتی شرکت بستگی دارد

همبستگی انجام شده و از نوع تحقیقات کاربردی -این تحقیق به روش توصیفی. می باشد  بورس اوراق بهادار تهران

 4144تا   4372جامعه آماری تحقیق را کلیه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال های . است

. شرکت در تمام طول دوره تحقیق در بازار بورس فعال بوده و مورد مطالعه قرار گرفته اند 424دهند که تعداد  تشکیل می

داده های تحقیق از صورت های مالی شرکت ها استخراج گردیده و با استفاده از مدل های رگرسیونی به روش داده های 

تاثیر مستقیم و معناداری بر یت حسابرسی افته های پژوهش نشان داد که کیفی. ترکیبی مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت

همچنین نتایج حاکی از معناداری اثر تعدیل کننده مدیریت سود در رابطه بین کیفیت . ارزش شرکت شرکت ها دارد

 بوده است.شرکت  و ارزش شرکتحسابرسی 

 واژگان کلیدی
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 بیان مساله. 1

را توسعه بازار و رقابت شدید مدیران . رفتار شرکت ها در نتیجه تأثیر جهانی شدن بر اقتصاد جهانی تغییر کرده است

وادار می کند تا از استراتژی های دستکاری حسابداری برای دستکاری نتایج حسابداری استفاده کنند تا تصویر کاملی از 

این امر از طریق استفاده از انعطاف پذیری . (5454، 4وضعیت اقتصادی و مالی یک شرکت ارائه دهند )افیفا و همکاران

 (5454، 5صالح و همکاران) باق، با اصلاح صورت های مالی انجام می شوداستانداردهای حسابداری یا حتی با عدم انط

علاوه بر این، مطالعاتی وجود دارد که نسبت به رفتارهای مخاطره آمیز و عواملی که منجر به این نگرش های انحرافی از 

ا نه تنها برای شرکت سوی مدیران و مدیران می شود که به تقلب حسابداری ختم می شود، هشدار می دهد و عواقبی ر

 ؛ لی5441، 3فاروک و حسن.)ها، بلکه برای سرمایه گذاران فعلی و بالقوه نیز در پی خواهد داشت
؛ فان و 5441، 1

مدیریت سودبا به حداکثر رساندن یا کاهش بازده برای دستیابی به اهداف جانبی خاص، مانند فرار . (5454، 2همکاران

پتانسیل شرکت برای افزایش شهرت شرکت نزد سهامداران، طلبکاران و سایر اشخاص  مالیاتی یا نشان دادن توسعه در

ممکن است بر ثبات، بی طرفی و صداقت اطلاعات حسابداری تأثیر بگذارد، کیفیت اطلاعات ارائه . ذینفع مرتبط است

، 6ر دهد )المرایه و همکارانشده به کاربران را کاهش دهد و در نتیجه، اطلاعات نادرست آن کاربران را تحت تأثیر قرا

 .(5443، 9؛ هوین5454

قوانین، خط مشی ها و استانداردهای حسابداری به مدیران و حسابداران این امکان را می دهد که در هنگام تهیه گزارش 

 .(5443، 3های مالی خود، انتخاب ها و تصمیم گیری را بر اساس قضاوت ها و برداشت های خود انجام دهند )دو و شن

با این حال، چنین توانایی می تواند ثبات، عینیت و یکپارچگی اطلاعات حسابداری و در نتیجه اعتبار اطلاعات گزارش 

بنابراین، توانایی تصمیم گیرندگان برای . شده به ذینفعان را کاهش دهد و در نهایت آن استفاده کنندگان را فریب دهد

به کاهش کیفیت اطلاعات  مدیریت سود. (5454)المرایه و همکاران، انتخاب نام های مرتبط و با کیفیت بهتر است 

حسابداری در دسترس و ترویج شده توسط مشاغل کمک می کند، که اغلب بر تصمیمات کاربر تأثیر منفی می گذارد 

 فرض کردند که هر چه کیفیت اطلاعات حسابداری بیشتر باشد، مردم بیشتر به کسب و کار (5444)7دیچوو همکاران

در نتیجه، بسیاری از تصمیم گیرندگان مرتبط با کسب و کار درگیر مسائل حاکمیت، حسابرسی، نظارت و . اعتقاد دارند

هم کارایی حسابرسی و هم کارایی . شده اند مدیریت سود اطمینان از کارایی کسب و کار برای به حداقل رساندن سطح

کیفیت بالای حسابرسی و نظارت به بهبود اعتبار . ی گذارددر کسب و کارها تأثیر منفی م مدیریت سود کنترل بر
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اطلاعات مالی افشا شده کمک می کند، که به بهبود سطوح اطمینانی که سهامداران، سرمایه گذاران و سایر طرف های 

 آلماریه و علاوه بر این،. (5454، 44؛ ویجایا5443، 44درگیر به این مشاغل می دهند، راهنمایی می کند )کریشنان

آنها تأثیر  مدیریت سود ( نشان داده اند که حسابرسی و نظارت در سطوح پایین در شرکت می تواند بر5454)45همکاران

 ( و به5446، 43تضاد نمایندگی بین سهامداران و مدیران از عدم تقارن اطلاعاتی ناشی می شود )الزوبی. منفی بگذارد

نگیزه ها یا رویکردی به اطلاعات مربوطه محدود کرده اند تا کمک می کند زیرا سهامداران سرمایه، ا مدیریت سود

براین، حسابرسان نقش مهمی در تضمین تهیه و بنا. (4772فعالیت های مدیر را ردیابی و تنظیم کنند)وارفیلدو همکاران، 

 .انتشار گزارشگری مالی با کیفیت بالا دارند

ود تأثیر می گذارد وبه طور مثبت بر عملکرد مالی تأثیر می مکانیسم کنترل به طور منفی و قابل توجهی بر مدیریت س

موفقیت مالی شرکت بر اساس میزان جدی بودن اعمال مکانیسم . بهتر کمک می کند ارزش شرکت گذارد، که به

از نظر تئوری، مکانیسم کنترل )مانند کیفیت حسابرسی و حاکمیت شرکتی( . (5454کنترل تعیین می شود )خطیب و نور، 

تواند توسط هیئت مدیره با اقداماتی که به نفع مدیریت  هایی را که می کند، ریسک کرد مالی شرکت را تقویت میعمل

اعتماد به مصرف منابع خود، که بر عملکرد . گذاران را تقویت کند تر از آن، سرمایه سود خود است، کاهش دهد و مهم

تصمیم شرکت برای انتخاب یک حسابرس مستقل با شهرت  وجود یک نماینده خودکفا گسترده و. آن تأثیر می گذارد

ارزش  های مالی و در نتیجه بهبود تواند مدیریت را با نظارت گسترده برای جلوگیری از تقلب در صورت قوی می

مدیریت سود  مهارت حسابرسان مالی مستقل خوب، رفتار غیرصادقانه ادعایی مدیران، مانند. ، در خود جای دهدشرکت

 .از این رو عملکرد شرکت افزایش خواهد یافت. می دهد را کاهش

با توجه به مطالب بیان شده مسئله اصلی تحقیق این است که اولا کیفیت حسابرسی تاثیری بر ارزش شرکت دارد؟ دوما 

 آیا مدیریت سود رابطه کیفیت حسابرسی وارزش شرکت را تعدیل می کند؟ 

 اهمیت و ضرورت تحقیق. 2

بتر   ینتدگ ینما یتئتور . استت  افتهیتکامل  یسازمان هیعدم تقارن اطلاعات و نظر هینظر ،یندگینما هیظربر اساس نموضوع 

. (4796 نت،، یمشکل است )جنسن و مکل نیاز ا یسود نمونه ا تیریدر شرکت ها متمرکز است و مد یمشکل عامل اصل

شود کته   یکه در آن بحث م یی( است، جارانی)مد ندگانی)مالکان( و نما رانیمد نیاز تضاد منافع ب یاشی نندگینما تضاد

 گر،یبه عبارت د. (5447و مکاران،  امپایبگذارد )گ ریو عملکرد شرکت تأث رانیمد ییتواند بر کارا ینوع کنترل م نیچند

را  متدیریت ستود  کنتد تتا    یو عوامل، تلاش م رانیمد نیاز تضاد منافع ب یریجلوگ یبرا یکنترل یاز روندها ییدرجه بالا

 هش دهد.کا

                                                           
10
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نسبت به طترف   یشتریطرف اطلاعات ب کیکه  یهنگام. شد جادی( ا4794عدم تقارن اطلاعات توسط آکرلوف ) یتئور

در متورد   یشتتر یاطلاعتات ب  رانیمتد  ،یتجار طیمح کیدر . شود یگفته م یداشته باشد، به آن عدم تقارن اطلاعات گرید

 هیکته سترما   ییاز آنجتا . (4372 ،یدخالت ندارند )التذوب  تیریکه در مد یگذاران هیبه سرما نسبت شرکت دارند تیوضع

مشتکل   کیت و کدام شرکت هتا بتد هستتند، عتدم تقتارن اطلاعتات        یدانند کدام شرکت ها عال یگذاران به طور قطع نم

کسب و کار، ماننتد عملکترد شترکت،     طیعدم تقارن اطلاعات بر مح ریتأث ن،یعلاوه بر ا. کند یم جادیانتخاب نامطلوب ا

 یتئتور  ن،یت عتلاوه بتر ا  . (4772و همکتاران،   لتد یعدم تقارن اطلاعات متورد بحتث قترار گرفتته استت )وارف      هیتوسط نظر

 شیدو شکل آزمتا  نیب زیتما نیو همچن یشیآزما یاستراتژ یدیکند و به عوامل کل یرفتار سازمان ها را مطالعه م یسازمان

 یدستتاورد شترکت در تئتور   . (4772شتود )جتونز،    یفتتار، مربتوم مت   بتر ر  یو مبتنت  جهیبر نت یمبتن یعنی ت،یموفق یابیارز

 .شرکت است یواقع یشامل بهره ور یسازمان

 :اهمیت این موضوع از چندین جنبه قابل بررسی است

 :گذاران گیری سرمایه تصمیم (4

a. از آن ریستک  گذاران همتواره بته دنبتال اطلاعتاتی هستتند کته بتواننتد بتا استتفاده           سرمایه :گذاری کاهش ریسک سرمایه

کنتد   گذاران کمک متی  اطلاعاتی مانند کیفیت حسابرسی و مدیریت سود، به سرمایه. گذاری خود را کاهش دهند سرمایه

 .تری اتخاذ کنند گذاری آگاهانه ها داشته باشند و تصمیمات سرمایه تا درک بهتری از وضعیت مالی شرکت

b. که دارای مدیریت سود سالم و کیفیت حسابرسی بتالایی هستتند،    هایی گذاران با شناسایی شرکت سرمایه :افزایش بازدهی

 .توانند انتظار بازدهی بیشتری داشته باشند می

 :حاکمیت شرکتی (5

a. با شناسایی ارتبتام  . کند ها کمک می تحقیقات در این زمینه به بهبود شفافیت و پاسخگویی شرکت :شفافیت و پاسخگویی

توان به بهبود فرآیندهای حسابرسی و گزارشگری مالی کمتک   شرکت، میبین مدیریت سود، کیفیت حسابرسی و ارزش 

 .کرد

b. توان به شناسایی عوامل موثر بتر وقتوع تقلتب در     با بررسی رابطه بین مدیریت سود و کیفیت حسابرسی، می :کاهش تقلب

 .ها کمک کرد و در نتیجه، به کاهش وقوع چنین رویدادهایی کمک کرد شرکت

 :یهگری بازار سرما تنظیم (3

a. توانتد بته تتدوین استتانداردهای حستابداری متوثرتر و        نتایج تحقیقات در این زمینته متی   :تدوین استانداردهای حسابداری

 .تر کمک کند دقیق

b. هتای نظتارتی بهتتری را     توانند با استفاده از نتایج ایتن تحقیقتات، سیاستت    گذاران می سیاست :های نظارتی طراحی سیاست

 .کنندبرای بازار سرمایه طراحی 
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 های تحقیق  فرضیه. 3

 تاثیر دارد.در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  کیفیت حسابرسی بر ارزش شرکت

در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه بین کیفیت حسابرسی و ارزش شرکت را مدیریت سود 

 تعدیل می کند.

 قلمرو تحقیق . 4

متدیریت  آن بته  حستابداری قترار دارد کته در     از نظر موضوعی در چتارچوب مباحتث   حاضرتحقیق وعی: قلمرو موض

 . پردازد می شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یدر شرکت ها سود، کیفیت حسابرسی و ارزش شرکت

 ها آن از تعدادی که پردازد یم تهرانهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  شرکت برروی پژوهش اینقلمرو مکانی: 

 متالی  هتای  از صتورت  متالی موردنیتاز   یهتا  داده بتدین ترتیتب  . گرفتت  خواهنتد  قترار  بررستی  متورد  ای صورت نمونته  به

 استتخراج  تهتران  بهتادار  اوراق رسمی بورس سایت و افزارها نرم از لزوم صورت در و بورس در شده پذیرفته های شرکت

 .گردد می

  6های پذیرفته شده در بورس اوراق بهتادار تهتران در دوره    نمونه مورد نظر از بین شرکت پژوهش در اینقلمرو زمانی: 

 باشد. ( می4144تا  4372ساله )

 پیشینه تحقیق. 5

 پیشینه داخلی

بررسی تاثیر کیفیت گزارشگری مالی، کیفیت حسابرسی مستقل و قدرت سود بر ارزش ( 4143پورگیلانی و همکاران)

های  شرکت از بورس اوراق بهادار تهران در بین سال 414فته شده در بورس اوراق بهادار تهران شامل شرکتهای پذیر

ها نشان داد که کیفیت گزارشگری مالی تاثیر  نتایج حاصل از تحلیل فرضیه. دادندمورد بررسی قرار  4144تا  4374

قدرت سود . عناداری بر ارزش شرکت نداردکیفیت حسابرسی مستقل تاثیر م. مثبت و معناداری بر ارزش شرکت دارد

 .تاثیر مثبت و معناداری بر ارزش شرکت دارد

 4374شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی  شرکت پذیرفته 539با بررسی  (4145صابری و همکاران)

های همسان با  گروه روشبا  های ورشکسته و سالم تفاوت کیفیت حسابرسی و مدیریت سود در شرکت به 4377لغایت 

های  که بین مدیریت سود و کیفیت حسابرسی در دو گروه شرکت کردندمشخص  استفاده از یادگیری ماشین

های  ها بر مبنای نسبت بندی شرکت که خوشه آن ها نشان دادنتایج . ورشکسته و سالم تفاوت معناداری وجود دارد

هدف اصلی پژوهش . دهد همچون ورشکستگی افزایش می بینی کنندگی رویدادهای مهم شرکتی مالی، قدرت پیش

های  های ورشکسته و سالم با استفاده از تکنیک گروه حاضر بررسی کیفیت حسابرسی و مدیریت سود در شرکت

 .های پیش بینی ورشستگی کمک نماید تواند به بهبود مدل نتایج این پژوهش می. همسان است

ین نااطمینانی اقتصادی و مدیریت سود و ارزیابی تأثیر کیفیت حسابرسی بر این ارتبام ب (4144شاه مرادی و طباطبایی)

برای سنجش کیفیت حسابرسی از . مورد بررسی قرار دادند 4373تا  4337های   شرکت در طی سال 443رابطه در بین 

ی سنجش ( و برا4772اندازۀ حسابرس، دورۀ تصدی و نوع گزارش، برای بررسی مدیریت سود از مدل دیچو )
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که در شرایط نااطمینانی  بودآن   حاکی از آن ها  نتایج . نااطمینانی اقتصادی از شاخص فشار بازار ارز بهره گرفته شد

. همراه دارد های بزرگ حسابرسی و افزایش دورۀ تصدی، کاهش مدیریت سود را به  اقتصادی، استفاده از شرکت

ها  ارد تأثیر مستقیم نااطمینانی اقتصادی را بر مدیریت سود شرکتدستانغیراحسابرسی علاوه بر این، ارائۀ گزارش 

 .تقویت کرده است

شرکت های پذیرفته شده بورس  454ارتبام بین کیفیت حسابرسی و مدیریت سود در ( 4144قلی پور و همکاران)

نتایج آزمون فرضیه ها . مورد بررسی قرار دادند 4376تا  4375ساله از سال  2اوراق بهادار تهران در طی دوره مالی 

نشان داد که رابطه معناداری بین دوره تصدی و تخصص حسابرس با مدیریت سود وجود ندارد، درصورتیکه اگر از 

اندازه و استقلال حسابرس به عنوان معیارهای کیفیت حسابرسی استفاده شود نتایج نشان داد که رابطه مثبت و معناداری 

 .با مدیریت سود وجود داردبین اندازه واستقلال حسابرس 

 پیشینه خارجی

 تأثیر واسطه ای مدیریت سود در رابطه بین کیفیت حسابرسی و ارزش شرکت (5453)41و همکاران مالک منیر ابو عفیفه

د که تخصص دانشان آن ها نتایج . مورد بررسی قرار دادند 5447-5445شرکت برای بازه زمانی  13را با استفاده از 

گذارد در حالی که اندازه و دوره تصدی آن تأثیری  تأثیر میمدیریت سود  ابرسی به طور مثبت برصنعت مؤسسه حس

کند، بلکه منجر به افزایش رفتارهای  ندارد، که به این معنی است که تخصص صنعت آن مدیریت سود را محدود نمی

تأثیرمثبت دارد، در زش شرکت ار اندازه مؤسسه حسابرسی و تخصص شرکت حسابرسی برروی. شود طلبانه می فرصت

ارزش برمدیریت سود  دهدکه ها نشان می علاوه بر این، یافته. حالی که دوره تصدی مؤسسه حسابرسی تأثیر مثبتی ندارد

 . کند عمل میارزش شرکت -کیفیت حسابرسیبه عنوان واسطه برای پیوند مدیریت سود  گذارد و تأثیر منفی میشرکت 

با استفاده از (به بررسی کیفیت حسابرسی، عملکرد شرکت ریسک 5453)42میتریوس بالیوسگراسیموس رومپوتیس ، دی

نتایج آن ها نشان داد . پرداختند 5454-5443 طی دوره زمانیشده در بورس آتن در یونان  پذیرفتهشرکت  92های  داده

 . وجود داردبین عملکرد مالی و کیفیت حسابرسی رابطه مثبت 

( به این موضوع پرداختند که آیا مکانیسم حاکمیت شرکتی بر رابطه بین مدیریت سود و 5453ن)و همکارا 46ایشا جاوید

یافته و در حال توسعه از دوره  های اوراق بهادار بیست اقتصاد توسعه سیاست تقسیم سود شرکت های غیر مالی در بورس

بت بین مدیریت سود و نسبت پرداخت سود سهام نتایج آن ها نشان داد که ارتبام مث. تأثیر می گذارد یا خیر 5442-5449

ها در دستکاری  دهد شرکت ها با تئوری علامت دهی مطابقت دارد، که نشان می این یافته. شرکت های نمونه وجود دارد

ن، علاوه بر ای. توانند توزیع سود سهام را صاف نگه دارند کنند تا به بازار سیگنال دهند که می ها را درگیر می سود شرکت

مدیره، به عنوان مکانیزم حاکمیت شرکتی، رابطه بین مدیریت سود و نسبت  ها حاکی از آن است که استقلال هیئت یافته

 .کند طور معناداری تعدیل می های غیرمالی را به پرداخت سود سهام شرکت
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اندازه ین نقش تعدیلگری و همچنسود  تیریبر مد رهیمد ئتیه یها یژگیو ریتأث یبررس ( به5455و همکاران) 49جیسایگا

 یقایشده در جامعه آفر شرکت فهرست 33 یها سود  را از داده تیریو مد رهیمد ئتیه یها یژگیو نیشرکت رابطه ب

سود  تیریاندازه تخته و مد نیبها نشان داد که  افتهی. مورد بررسی قرار داد 5454تا  5444 یها سال نیدوره ب یبرا  یشرق

و  رهیمد ئتیه یتیتنوع جنس ره،یمد ئتینشان داد که استقلال ه نیهمچن ها افتهی. وجود دارد یرابطه مثبت و معنادار

کرد که اندازه  دییها تأ افتهی ن،یعلاوه بر ا. سود  داشتند تیریبر مد یو معنادار یمنف ریتأث رهیمد ئتیه یتخصص مال

 یم لیسود  را تعد تیریو مد رهیمد ئتیه یتیتنوع جنس ره،یمد ئتیاستقلال ه ره،یمد ئتیاندازه ه نیشرکت رابطه ب

 . کند

شده در  پذیرفتهشرکت  36شامل  مدیریت سود بررسی تأثیر کیفیت حسابرسی بر ( به5446)43ابراهیم سلیم سالم الذوبی

نشان داد که ارتبام منفی معناداری بین کیفیت نتایج تحقیق . بود 5444تا  5449بورس اوراق بهادار امان از سال 

هایی که از  در بین شرکت مدیریت سود که سطح همچنین برآورد کردند. وجود دارد مدیریت سود برسی وحسا

علاوه بر این، این مطالعه نشان داد که . تر است توجهی پایین کنند، به طور قابل خدمات حسابرسان مستقل استفاده می

کنند، در مقایسه با  را استخدام می(4BIG) هایی که یک مؤسسه حسابرسی بزرگ در میان شرکت مدیریت سود سطح

 .توجهی کمتر است کنند، به طور قابل استفاده می  هایی که از خدمات یک مؤسسه حسابرسی غیر بزرگ شرکت

 ها های پژوهش و نحوه آزمون فرضیه ها و متغیر مدل. 6

FValue it = β0 + β1 AQ it + β1 MTB it + β2Size it + β3 ROE it + β4 Lev it + ε it 
FValue it = β0 + β1 AQ it + β1 EM it + β1 (EM * AQ) it + β1 MTB it + β2Size it + β3 ROE 

it + β4 Lev it + ε it 
 متغیرهای تحقیق

استفاده  کیو توبین در این تحقیق به منظور محاسبه ارزش شرکت از شاخص . (FValue): ارزش شرکتمتغیر وابسته 

که . توبین به عنوان معیار ارزش، افزایش مقایسه نتایج حاضر با تحقیقات مشابه می باشدعلت انتخاب کیو. خواهد شد

برابر است با مجموع ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و ارزش دفتری بدهی ها تقسیم بر ارزش دفتری دارایی ها می 

 (5454، 47هندراتاما و براکا؛  5449باشد)کیم و یو ،

 متغیر مستقل: کیفیت حسابرسی

به این ترتیب که اگر حسابرس شرکت، سازمان . اندازه یا بزرگی مؤسسۀ حسابرسی معیار کیفیت حسابرسی است

 .شود حسابرسی باشد، عدد یک و در غیر این صورت، عدد صفر لحاظ می

 (EMمتغیر تعدیل گر: مدیریت سود )

شود)قالیباف اصل و همکاران،  تفاده میگیری مدیریت سود ، از مدل تعدیل شده جونز اس پژوهش برای اندازه ایندر 

4337:) 
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است که از باقیمانده های مدل رگرسیونی زیر محاسبه  tدر سال  i: برابر با قدرمطلق اقلام تعهدی اختیاری شرکت  | ،   |

 می شود:

     ،       (
 

       ، 
)         ،        ،    ،  

معرف تغییرات سالانه سود شرکت و   ،     معرف اقلام تعهدی کل شرکت،   ،      در این مدل،به طوری که 

 معرف ارزش اموال، ماشین آلات و تجهیزات شرکت است و  ،    

|   ، |  |  ، |. 

 متغیرهای کنترلی

Firm Sizeی آید)اندازه شرکت(:که از لگاریتم طبیعی کل دارایی های شرکت بدست م 

ROE بازده حقوق صاحبان سهام(:که از تقسیم سود برحقوق صاحبان سهام بدست می آید( . 

MTBنسبت ارزش بازار شرکت به ارزش دفتری: . 

LEV.اهرم مالی(:نسبت کل بدهی ها به کل دارایی ها( 

 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق. 7

ندگی انحراف معیار برای هریک از متغیرهای تحقیق چون میانگین و شاخص پراک های مرکزی هم در این بخش، شاخص

طوری که  دهد، به ها را نشان می ترین شاخص مرکزی بوده و متوسط داده میانگین، اصلیدر این ارتبام . ارائه می گردد

ار ها بر روی یک محور به صورت منظم ردیف شوند، مقدار میانگین دقیقاً نقطه تعادل یا مرکز ثقل توزیع قر اگر داده

. (4374دهد)مومنی و قیومی،  ها را نشان می انحراف معیار از پارامترهای پراکندگی بوده و میزان پراکندگی داده. گیرد می

 ( ارائه شده است.4-1خلاصه وضعیت آمار توصیفی مربوم به متغیرهای مدل در جدول )

 : آمار توصیفی متغیرهای تحقیق1-4جدول 

 انحراف معیار کمینه نهبیشی میانه میانگین نماد متغیر

 FVALUE 4.990724 5.045690 8.887590 1.113190 2.247300 ارزش شرکت

 AQ 0.365184 0.000000 1.000000 0.000000 0.481710 کیفیت حسابرسی

 EM 0.556400 0.548810 1.079800 0.051600 0.304511 مدیریت سود

 MTB 9.941767 9.632600 19.09460 1.202200 5.147630 ارزش بازار به دفتری

 SIZE 20.04536 20.09960 23.78330 16.30080 2.155908 اندازه شرکت

 ROE 0.167725 0.165909 0.428733 -0.09996 0.150659 بازده حقوق صاحبان سهام

 LEV 0.592805 0.599365 0.839226 0.331198 0.147117 اهرم مالی

 24/36براورد شده و  7749/1ارزش شرکت ها طی دوره تحقیق برابر با  ( نشان می دهد که متوسط4-1نتایج جدول )

شاخص مدیریت سود شرکت ها . درصد از مشاهدات نیز نشان از کیفیت حسابرسی شرکت ها در دوره تحقیق داشته اند

ا در طول نسبت ارزش بازار به دفتری حقوق صاحبان سهام شرکت ه. بدست آمده است 2261/4به طور میانگین برابر با 

. برآورد شده است 4123/54و اندازه شرکت ها نیز به طور میانگین برابر با  7149/7دوره تحقیق به طور میانگین برابر با 
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و نسبت اهرم مالی آنها نیز به طور میانگین برابر با  4699/4بازده حقوق صاحبان سهام شرکت ها به طور متوسط برابر با 

 برآورد شده است. 2753/4

 مانایی متغیرهای تحقیق. 8

این آزمون فرضیه وجود ریشه . به منظور بررسی مانایی متغیرهای تحقیق از آزمون لوین لین و چو استفاده شده است

در صورتی که فرضیه صفر آزمون مبنی بر وجود ریشه واحد در . واحد در مقادیر سری را مورد آزمون قرار می دهد

فت که سری های مورد مطالعه، مانا هستند و در غیر این صورت باید از روش هایی مقادیر سری رد گردد می توان پذیر

نتایج این آزمون در جدول . چون تفاضل گیری، رگرسیونی بر روی زمان و یا تبدیلات باکس و کاکس استفاده نمود

 ( ارائه شده است.1-5)

 : نتایج آزمون مانایی متغیرهای تحقیق2-4جدول 

 ح معناداریسط LLCآماره  متغیر

 0.0000 25.3080- ارزش شرکت

 0.0000 22.0102- کیفیت حسابرسی

 0.0000 26.9327- مدیریت سود

 0.0000 30.6400- ارزش بازار به دفتری

 0.0000 29.5734- اندازه شرکت

 0.0000 26.7206- بازده حقوق صاحبان سهام

 0.0000 26.3800- اهرم مالی

کوچکتر  42/4ن می دهد، سطوح معناداری تمامی آزمون های مذکور از خطای نوع اول ( نشا5-1همانطور که جدول )

هستند و در نتیجه فرضیه صفر آماری آزمون مبنی بر وجود ریشه واحد رد شده و می توان پذیرفت که سری های مورد 

ستخوش تغییرات رونددار نخواهد مطالعه در این سطح خطا مانا هستند و بنابراین، رفتار مقادیر متغیرها، در طول زمان د

 شد.

 نتایج آزمون تشخیص مدل. 9

. شود مقید استفاده می Fپیش از برازش مدل رگرسیونی به منظور تعیین تابلویی و یا تلفیقی بودن مدل، از آزمون چاو یا 

بودن مدل پانل  فرضیه صفر آماری در آزمو چاو مبنی بر مناسب بودن مدل تلفیقی و فرضیه مقابل آن مبنی بر مناسب

در . همچنین آزمون هاسمن فرض ثابت یا تصادفی بودن اثرات مقطعی در مدل را مورد آزمون قرار می دهد. است

ها در   نتایج حاصل از این آزمون. صورتی که مدل داده های تابلویی مناسب باشد، انجام این آزمون ضرورت می یابد

 ( ارائه شده است.3-1جدول )

 یج آزمون های تشخیصی چاو و هاسمن:  نتا3-4جدول 

 سطح معناداری درجه آزادی مقدار آماره آزمون مدل

 مدل آزمون فرضیه اول
 0.2845 (150،901) 1.069115 چاو

 - - - هاسمن

 مدل آزمون فرضیه دوم
 0.3011 (150،899) 1.062792 چاو

 - - - هاسمن
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معناداری اثرات مقطعی در مدل های آزمون فرضیات اول و دوم  چاو در جهت تعیینبا توجه به سطح معناداری آزمون 

و  5312/4بدست آمده ) 42/4تحقیق مشاهده می شود که سطح معناداری این آزمون برای هر دو مدل بزرگتر از خطای 

3444/4  =p-valueبه روش از این رو هر دو مدل تحقیق . ( و نشان از عدم معناداری اثرات مقطعی در این مدل ها دارد

 . داده های تلفیقی برازش داده شده اند

 نتایج آزمون فرضیه اول . 11

 به منظور آزمون فرضیه اول تحقیق، از تخمین مدل رگرسیونی زیر بهره گرفته شده است.

FValue it = β0 + β1 AQ it + β1 MTB it + β2Size it + β3 ROE it + β4 Lev it + ε it 
  ل فرضیه اول: نتایج برآورد مد 5-4جدول 

 ضریب متغیر توضیحی
خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معناداری
VIF 

AQ 5.408693 1.231228 4.392927 0.0000 1.005505 

MTB -0.408842 0.156049 
-

2.619956 
0.0089 1.003692 

SIZE 1.081765 0.336304 3.216626 0.0013 1.006585 

ROE -2439.829 1101.486 
-

2.215035 
0.0270 1.012607 

LEV -13.43581 9.726730 
-

1.381328 
0.1675 1.016170 

C -0.290969 3.104306 
-

0.093731 
0.9253 - 

 مشخصات مدل رگرسیونی

 1424.159 آماره تحلیل واریانس 0.870775 ضریب تعیین تعدیل شده

 0.000000 معناداری مدل 2.018551 آماره دوربین واتسون

 

معناداری ضریب  کیفیت حسابرسی بر روی ارزش شرکت ها از طریق آزمونه اول تحقیق، تاثیر به منظور آزمون فرضی

بر کیفیت حسابرسی نتایج نشان دهنده معناداری اثر . مورد بررسی قرار گرفت این متغیر در مدل تحقیقتاثیر رگرسیونی 

قیق نشان دهنده تاثیرگذاری مستقیم ضریب تاثیر مثبت رگرسیونی این متغیر در مدل تح. بوده است ارزش شرکتروی 

کیفیت از این رو فرضیه اول تحقیق مورد تایید قرار گرفت و می توان پذیرفت که . شرکت بوده استارزش بر روی آن 

و ( 5453و همکاران ) فهیابو عف ریمالک منیافته های مطالعات . به طور مستقیم با ارزش شرکت ها رابطه دارد حسابرسی

نیز نشان از وجود رابطه معنادار میان کیفیت حسابرسی و عملکرد  (5453) وسیبال وسیتریمی، د سیوترومپ موسیگراس

اگرچه عملکرد شرکت در مطالعات مختلف از . شرکت ها داشته است که همسو با یافته های تحقیقح اضر است

اثیرگذاری مستقیم کیفیت حسابرسی بر منظرهای متفاوتی مورد بررسی قرار می گیرد، اما یافت های این فرضیه نشان از ت

 ارزش شرکت ها داشته که همسو با نتایج مطالعات پیشین بوده است.
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 نتایج آزمون فرضیه دوم  . 11

 به منظور آزمون فرضیه دوم تحقیق، از تخمین مدل رگرسیونی زیر بهره گرفته شده است.
FValue it = β0 + β1 AQ it + β1 EM it + β1 (EM * AQ) it + β1 MTB it + β2Size it + β3 ROE it + β4 

Lev it + ε it 
: نتایج برآورد مدل فرضیه دوم 7-4جدول   

 ضریب متغیر توضیحی
خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معناداری
VIF 

AQ -33.52413 0.760163 
-

44.10122 
0.0000 4.325936 

EM -23.71892 0.670419 
-

35.37924 
0.0000 1.625789 

AQ*EM 47.58216 1.233763 38.56670 0.0000 4.972441 

MTB -0.758913 0.016290 
-

46.58807 
0.0000 1.001691 

SIZE 1.323864 0.014158 93.50754 0.0000 1.002230 

ROE -2111.984 66.67655 
-

31.67507 
0.0000 1.003730 

LEV -20.89822 0.483048 
-

43.26321 
0.0000 1.010029 

C 16.49020 0.482455 34.17977 0.0000 - 

 مشخصات مدل رگرسیونی

 4356.342 آماره تحلیل واریانس 0.966522 ضریب تعیین تعدیل شده

 0.000000 معناداری مدل 2.012492 آماره دوربین واتسون

 دوم هیفرض نتایج

 رکت ها از طریق آزمونمدیریت سود بر ارزش شبه منظور آزمون فرضیه دوم تحقیق، تاثیر متقابل کیفیت حسابرسی و 

نتایج نشان دهنده معناداری اثر تعدیل . مورد بررسی قرار گرفت این اثر در مدل تحقیقمعناداری ضریب تاثیر رگرسیونی 

از این رو فرضیه دوم تحقیق مورد تایید . بوده است و ارزش شرکتکننده مدیریت سود در رابطه بین کیفیت حسابرسی 

اثر تعدیل کننده مدیریت سود در این رابطه، مقایسه ضرایب اثر مستقیم کیفیت حسابرسی بر در تفسیر نوع . قرار گرفت

در شرکت های با . ارزش شرکت و ضریب اثر متقابل آن با مدیریت سود در مدل تحقیق مورد توجه قرار گرفت

به شد، در حالی که تاثیر محاس 42343/41مدیریت سود بالا اندازه اثر کیفیت حسابرسی بر روی ارزش شرکت برابر با 

براورد شده و نشان داد که کیفیت  -25143/33کیفیت حسابرسی بر ارزش شرکت های با مدیریت سود پایین برابر با 

حسابرسی در شرکت های با مدیریت سود بالا تاثیر مستقیم بر ارزش شرکت ها دارد و مدیریت سود، موجب تغییر نوع 

نیز نشان می  (5453و همکاران ) فهیابو عف ریمالک مننتایج مطالعه . ت ها می شوداثر کیفیت حسابرسی بر ارزش شرک

ازاین رو . دهد که مدیریت سود می تواند یک عامل تعدیل کننده در رابطه بین کیفیت حسابرسی و ارزش شرکت باشد

یل کننده آن، به نظرم ی رسد که یافته های این فرضیه همسو با نتایج مطالعه ایشان بوده است و با توجه به نوع اثر تعد

 نقش حسابرس در شرکت های با مدیریت سود، حساس تر از سایر شرکت ها بوده است.
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 پژوهش  کاربردی هایپیشنهاد. 12

باتوجه به یافته های فرضیه های تحقیق، پیشنهادهایی در راستای کاربرد نتایج ارائه می گردد که این پیشنهادها به شرح 

 ذیل بوده اند:

  پیشنهاد می شود شرکت ها در راستای افزایش ارزش سهام و دارایی خود، نسبت به حسابرسی صورت های مالی

 توسط موسسات حسابرسی بزرگ مانند سازمان حسابرسی توجه بیشتری مبذول دارند.

 یت سود پیشنهاد می شود در شرکت های با مدیریت سود بالا، مدیران به منظور کاهش و تقلیل اثرات سوء مدیر

 . بر ارزش شرکت، از حسابرسی صورت های مالی توسط موسسات حسابرسی بزرگ بهره گیرند

 آتیپیشنهاد برای تحقیقات . 13

باتوجه به نتایج تحقیق و بررسی های انجام شده بر روی یافته های فرضیات تحقیق، کاستی هایی در علت یابی نتایج 

ظور ارزیابی های دقیق تر این موارد، پیشنهادهای زیر به منظور انجام تحقیقات تحقیق ارزیابی و شناسایی گردید که به من

 آتی ارائه گردیده است:

 .پیشنهاد می شود تاثیر نوع حسابرس و کیفیت حسابرسی بر روی سایر معیارهای عملکرد شرکت مورد مطالعه قرار گیرد 

 بطه بین کیفیت حسابرسی و ارزش شرکت مورد پیشنهاد می شود نقش تعدیل کننده محافظه کاری حسابداری در را

 . مطالعه قرار گیرد
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