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 چکیده

 مدیریت از مالکیت جدایی با باشد. می ها  شرکت مدیران از مالکان تفکیک سرمایه بازار گسترش پیامدهاي از یکی

ذینفعان  سایر و سهامداران و مدیران بین منافع تضاد نمایندگی، رابطه گیري شکل با .آید می نمایندگی بوجود مشکل

 در دهندکه انجام اقداماتی مدیران که آید می وجود به امکان این بالقوه طور و به گردد می دولت( ایجاد جمله )از

 موجب امر ین. انباشد دولت جمله از ذینفعان سایر و منافع سهامداران جهت در ضرورتاً و بوده خودشان منافع جهت

 مالیاتی قوانین مطابق مالیات مشمول سود با ها  زیان شرکت و سود صورت در شده گزارش حسابداري سود که شود می

 طبق نیز پرداخت قابل مالیات مبلغمزبور،  اختلاف به توجه با . دارد مختلفی دلایل تفاوت ین. اباشد داشته تفاوت

 با مالیات نرخ قانونی نتیجه در شد. خواهد مالیاتی قوانین طبق مربوط محاسبات از متفاوت شرکت مالی گزارشگري

 برقرار سازمانها در شرکتی حاکمیت سازوکار نمایندگی، هاي هزینه کاهش براي .شد خواهد متفاوت مالیاتی موثر نرخ

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هاي شرکت مالیاتی موثر شود نرخ می سعی تحقیق این در راستا این در .شود می

 مدیره، هیات اندازه مانند شرکتی حاکمیت ویژگی هاي از برخی با مزبور نرخ میزان آن، پی در و شده محاسبه تهران

مدیره(  هیات هیات مدیره )استقلال موظف غیر اعضا درصد و نهادي سهامداران درصد مدیرعامل، نقش دوگانگی

 اندازه شرکت، حسابرسی، کیفیت شامل مالیات موثر نرخ بر اثرگذار مستقل متغیرهاي سایر همچنین .شود سنجیده

 با 4317 تا 4310 هاي سال طی شرکت 97 شامل اي نمونه .باشند می دارایی بازده و شرکت بري سرمایه میزان اهرم،

 مالکیت درصد و مدیره هیات اندازه بین داد نشان تحقیق نتایج .گرفت قرار بررسی مورد ترکیبی هاي روش داده

 نقش دوگانگی و مدیره هیات استقلال که حالی در نشد، تایید معناداري رابطه موثر مالیات نرخ با نهادي سهامداران

 .باشند مثبت می رابطه داراي مالیات موثر نرخ با مدیرعامل

  کلیدیگان واژ

 نهادي سهامداران مدیره، هیات موظف غیر عضو عامل، مدیر نقش دوگانگی ، شرکتی، حاکمیت مالیات، موثر نرخ 
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 مقدمه-1

ها  یکی از مسائل مهم گزارشگري مالی این است که اصولا سود حسابداري گزارش شده در صورت سود و زیان شرکت

است. این تفاوت دلایل مختلفی دارد. دلایلی مانند غیرقابل قبول با سود مشمول مالیات مطابق قوانین مالیاتی متفاوت  

گزارش شده در صورت سود و زیان طبق قانون مالیات، اختلاف سلیقه در محاسبه مواردي مانند  هاي  بودن برخی از هزینه

و مبلغ استهلاک طبق  مالیاتی و ناشی از خلاهاي قانونی، تفاوت در مبلغ )نرخ( استهلاک طبق قانون مالیات هاي  معافیت

با توجه به اختلاف مزبور، مبلغ مالیات قابل پرداخت نیز طبق گزارشگري مالی شرکت متفاوت  اصول حسابداري و غیره.

شود که نرخ قانونی مالیات با نرخ موثر مالیاتی  از محاسبات مربوط طبق قوانین مالیاتی خواهد شد. این امر باعث می

شود نرخ موثر مالیاتی )یا همان تفاوت بین سود مشمول مالیات و سود ابرازي(  ق سعی میمتفاوت باشد. در این تحقی

هاي  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران محاسبه شده و در پی آن، میزان نرخ مزبور با برخی از ویژگی هاي  شرکت

هامداران نهادي و استقلال هیئت مدیره حاکمیت شرکتی مانند اندازه هیئت مدیره، دوگانگی نقش مدیرعامل، درصد س 

دهد که هیچ تعریف مورد توافقی در مورد حاکمیت شرکتی وجود ندارد.  بررسی ادبیات موجود نشان می سنجیده شود.

محدود در یک سو و  هاي  گیرند. دیدگاه موجود از حاکمیت شرکتی در یک طیف وسیع قرار می هاي  تعریف

محدود، حاکمیت شرکتی به رابطه شرکت و  هاي  یگر طیف قرار دارند. در دیدگاهگسترده در سوي د هاي  دیدگاه

شود. در آن سوي طیف،  شود. این الگویی قدیمی است که در قالب نظریه نمایندگی بیان می سهامداران محدود می

لکان آنها توان به صورت شبکه اي از روابط در نظر گرفت که نه تنها میان شرکت و ما حاکمیت شرکتی را می

)سهامداران( بلکه میان شرکت و تعداد زیادي از ذینفعان از جمله کارکنان، مشتریان، دولت، فروشندگان، دارندگان 

 تئوري طبق (.4310شود )حساس یگانه،  اوراق قرضه و... وجود دارد. چنین دیدگاهی در قالب نظریه ذینفعان دیده می

 هاي بخش به بجز سهامداران باید که است عمیق آنچنان جامعه بر ها  آن رتاثی و شده بزرگ بسیار ها  شرکت ذینفعان

 منافع و کنند عمل اخلاقی به صورت باید ها  شرکت. باشند پاسخگو و کرده دولت( توجه جمله جامعه )از از بیشتري

 اداره در سهامداران و مالکان نماینده عنوان به مدیران مدیریت، از مالکیت شدن جدا با. بگیرند نظر در را ذینفعان همه

 ذینفعان )از سایر و مدیران بین منافع تضاد نمایندگی، رابطه گیري شکل با .گرفتند عهده به را نقش اصلی ها  شرکت

 جهت در که دهند انجام اقداماتی مدیران که آید می وجود به امکان این بالقوه طور به و گردد می دولت( ایجاد جمله

مساله  آن به که نباشند دولت( جمله ذینفعان )از سایر و سهامداران منافع جهت در ضرورتاً و بوده منافع خودشان

 و کارگزاران عنوان به را ها  شرکت و مطرح را نمایندگی تئوري مبانی 4لینگ مک و جنسن .شود می گفته نمایندگی

 و کارگمار که است این نمایندگی تئوري اصلی فرضیات از یکی .کردند تعریف کارگمار عنوان را به سهامداران

 .دهد می نشان را سهامداران توسط ها  شرکت مدیریت کنترل منافع، ضرورت تضاد این .دارند تضاد منافع کارگزاران

 حقوق و توزیع شرکتی حاکمیت نظام .هاست شرکت کنترل و هدایت هاي مکانیزم مجموعه شرکتی حاکمیت

را  دولت( جمله ذینفعان )از سایر و مدیران،کارکنان،سهامداران از اعم ها  شرکت مختلف ذینفعان هاي مسئولیت

 است که فرهنگی هنجارهاي و ها، ساختارها، فرایندها دستورالعمل مجموعه شرکتی حاکمیت کند. نظام می مشخص

 حقوق ایشان رعایت و ذینفعان مقابل در کاري، پاسخگویی فرایندهاي در شفافیت اهداف به ها  آن رعایت با ها  شرکت

                                                      
1
 . Jensen and Meckling 
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دارند  يدر گزارشگر رانیاست که مد يانعطاف و اعمال نظر تیاز قابل يندیسود برا تیریمدیافت.  خواهند دست

شرکت  یانتقال محرمانه درباره عملکرد آت ایفرصت طلبانه سود  تیریمد يقدرت خود برا نیممکن است از ا رانیمد

 .(4144و همکاران، ی)گرام ندیاستفاده نما

انحراف از  ایو  یمال يگمراه کننده استفاده کنندگان از صورت ها زهیسود با انگ تیریاند که مد افتهیدر نیمحقق شتریب 

 هیتواند رو یم ریمد نکهیا یعنیبر سود  تیریشود .مد یدارد انجام م يحسابدار يبه سودها یکه بستگ ییقراردادها جینتا

 يعرضه سهام برا رعامل،یمد رییتواند تغ یاهداف م نیا ابدیدست  یخاص هدفکه به  دیرا انتخاب نما ياز حسابدار يا

 (. 4141و همکاران، رزادهیباشد. )نص یاتیمال ایو  یاسیس يها زهیموجود در قراردادها و انگ يها زهیبار، انگ نینخست

 ذینفعان تئوري از استفاده با .گردد می ها  شرکت در نمایندگی مشکلات شدن کم باعث شرکتی حاکمیت مکانیزم

 که است شرکت ذینفعان از یکی دولت چون .توجیه کرد را 4مالیات موثر نرخ و شرکتی حاکمیت بین رابطه توان می

 دولت حق تا کند می نظارت شرکت در شرکتی و حاکمیت بگیرد نظر در را دولت منافع باید شرکت تئوري این طبق

 کلیه حقوق رعایت به اذعان آن نظري مبانی که حاکمیت شرکتی عوامل اگر .شود رعایت است مالیات همان که

 قرار تاثیر تحت را مالیات موثر نرخ و مالیات مشمول رود سود می باشد، انتظار داشته وجود شرکت دارد، در ذینفعان

 اوراق بورس در ها  شرکت مالیات موثر نرخ بر شرکتی حاکمیتعناصر  آیا که شد خواهد بررسی مطالعه این در .دهد

ها  شرکت در دولت حقوق رعایت بر موثري نقش تواند می حاکمیت شرکتی عبارتی به گذارند؟ می اثر تهران بهادار

 باشد؟ داشته 

 مبانی نظری-2

 مالیات موثر نرخ-2-1

 درآمدبر  تقسیم مالی گزارشگري اهداف براي درآمد بر مالیات هزینه عنوان به را مالیات موثر نرخ حسابداران

 بر تقسیم درآمد بر مالیات هزینه :مالیات موثر نرخ .(4771،  کنند. )سانسینگ می تعریف مالیات کسر از قبل حسابداري

 .مالیات کسر از قبل حسابداري سود

شوند. این این مقیاس با تقسیم برخی از برآورد بدهی مالیاتی بر سود قبل از کسر مالیات و یا جریان نقدي محاسبه می

گیرد. درک آنچه در صورت کسر در بر می را نقدي جریان یا درآمد از هرواحد در مالیات نرخها متوسط گیريدازهان

شده حسابداري، گیرد ضروري است. این مقیاس به پنج دسته دیگر شامل نرخ موثر مالیات طبق اصول پذیرفتهقرار می

موثر مالیات نقدي بلندمدت و تفاضل نرخ موثر مالیات قانونی و نرخ موثر مالیات جاري، نرخ موثر مالیات نقدي، نرخ 

 (.1441شود )هانلون و هیتزمن، حسابداري تقسیم بندي می

 شرکتی حاکمیت-2-2

 هدف به دستیابی موجب  که است هایی  سیستم و ها  فرهنگ فرآیندها، ساختارها، مقررات، قوانین، شرکتی حاکمیت

 و همکاري سازمان. (4310 یگانه، شود )حساس می نفعان ذي حقوق رعایت و عدالت شفافیت، پاسخگویی، هاي

 مدیران روابط مجموع شامل شرکتی راهبري :است کرده تعریف زیر صورت به را شرکتی حاکمیت 1جهانی اقتصاد

 شرکت اهداف تدوین براي ساختاري است. همچنین ذینفعان شرکت سایر و سهامداران مدیره، هیات اعضاي اجرائی،

                                                      
1
 . Effective tax rate 

2
 . OECD 
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 یرا م یشرکت تیحاکم .شود می شامل را عملکرد بر نظارت ارزیابی و چگونگی نیز و اهداف به دستیابی هاي راه و

شرکت و  انیشرکت و مالکان آنها )سهامداران( بلکه م انیاز روابط در نظر گرفت که نه تنهام يتوان به صورت شبکه ا

در  یدگاهید نیفروشندگان، دارندگان اوراق قرضه وجود دارد. چن ان،یازجمله کارکنان، مشتر نفعانیاز ذ يادیتعداد ز

 یاست که وجود دارند، ول يادیمدت ز یشرکت تیحاکم يشود .اگرچه موضوع ها یم دهید نفعانیذ ي هیقالب نظر

 چیهدهد که  یموجود نشان م اتیادب یبررس به خود جلب کرده اند. شیازپ شیرا ب ریتوجه پژوهشگران در سه دهه اخ

قرار  عیوس فیدر ط یتشرک تیموجود از حاکم يها فیوجود ندارد.تعر یشرکت تیدر مورد حاکم یموردتوافق فیتعر

 يها دگاهیقراردادند . در د فیط گرید يگسترده در سو يها دگاهیسو و د کیمحدود در  يها دگاهی. د رندیگ یم

 یم انیب یندگینما ي هیالگو در قالب نظر نیشود. ا یبه رابطه شرکت و سهامداران محدود م یشرکت تیمحدود، حاکم

 (.4144قلب و همکاران، کیشود . )ن

 اجتناب مالیاتی-2-3

و  شود یاستفاده م یاتیمال يایجهت استفاده از مزا نیمع يا است که در محدوده یظاهر قانون به یتیفعال یاتیمال اجتناب

 (.4370 نه،یو پود یلیگرا يوجود ندارد )صفر یاتیکنترل اجتناب مال نهیدر زم يا محدودکننده نیطور عمده قوان به

 عامل مدیر نقش دوگانگی-2-4

 شده واحدي جمع فرد در شرکت مدیره هیات رئیس نایب یا رئیس و عامل مدیر سمت که شود می اطلاق حالتی به

 .باشد

 مدیره هیات موظف غیر عضو

 .باشد نداشته رسمی اجرایی مسئولیت شرکت در که شود می اطلاق مدیره هیات از عضوي به

 نهادی سهامداران-2-5

هستند. عموما  يگذار هیسرما يها شرکت مه،یب يها ها، شرکت بانک ریبزرگ نظ گذاران هیسرما ،ينهاد گذاران هیسرما

ها منجر  شرکت يها هیرفتار و رو رییممکن است به تغ ينهاد گذاران هیکه حضورسرما شود یگونه تصور م نیا

 نیها و همچن ازسهام شرکت یداشــتن درصــد قابل توجه ــاریاخت رد ــلیگذاران نهــادي معمــولاً بــه دل هیشود.سرما

 یتصور م نگونهیها را دارا هستند عموما ا نظارت برشرکت يلازم برا زهیتوان و انگ يگذار هیبودن در امرسرما يحرفه ا

 يها تیاز فعال مرا نیها منجر شود ا رفتار و عملکرد شرکت رییممکن است به تغ ينهاد گذاران هیشود که حضورسرما

 (.1447)فان و وانگ، ردیگ یدهند نشات م یسهامداران انجام م نیکه ا ینظارت

 .باشند داشته در اختیار را شرکت عادي سهام از اي ملاحظه قابل تعداد که شود می اطلاق حقوقی یا حقیقی اشخاص به

 نهادي جمله سهامداران از تجاري هاي شرکت سایر یا و دولتی غیر عمومی نهادهاي گذاري، سرمایه موسسات

 .شوند می محسوب

 :است ذیل شرح به نهادي سهامدار تعریف خصوص در اوراق بورس سازمان مدیره هیات 11/47/4317مصوبه مورخ 

 :عبارتند از ایران اسلامی جمهوري بهادار اوراق بازار قانون یک ماده 19 بند موضوع نهادي گذاران سرمایه "

 ها؛ بیمه و ها  بانک -4

هاي  صندوق و سرمایه تامین شرکت بازنشستگی، صندوق گذاري، سرمایه هاي شرکت ها، هلدینگ -1

 بهادار؛ اوراق بورس سازمان نزد شده ثبت گذاري سرمایه



 0 ابرازي سود و مالیات مشمول سود بین تفاوت به توجه با مالیاتی اجتناب بر شرکتی حاکمیت تاثیر بررسی

 

 دست بهادار در اوراق اسمی ارزش از ریال میلیارد 0 از بیش یا درصد 0 از بیش که حقوقی یا حقیقی شخص هر -3

 کند؛ خریداري را انتشار

 عمومی؛ و دولتی نهادهاي و سازمان -1

 دولتی؛ هاي شرکت -0

 .(4319 رسانی بورس، اطلاع . )شرکت"دارند مشابه کارکرد که اشخاصی یا ناشر مدیران و مدیره هیات اعضاي -7

 مدیریت سود-6-2

منافع  يحداکثر ساز يفرصت طلبانه در برا يا به گونه تواند یاست که هم م يحسابدار هیسود انتخاب رو تیریمد

بر اقلام  یسود مبتن تیریگردد. مد ییکارا شیباعث افزا ياز لحاظ اقتصاد تواند یبه کار برده شود و هم م تیریمد

 یم دهیسنج ریز یونیمدل رگرس يها ماندهیق باقمطل قدرو با استفاده از  چویشرکت است که بر اساس مدل د يتعهد

سود است  نییدر تع رانیو اعمال نظر مد اریعامل اخت نیسود در شرکتها، تخم تیریدر آزمون مد يادیعامل بن کیشود. 

وجود  انگریسود، ب تیریبر مد یمبتن اتیادب یباشد. بررس یم ياریاخت يو کاربرد اقلام تعهد يریبر اندازه گ یکه مبتن

به عنوان شاخص  ،ياریاخت يباشد. اقلام تعهد یم ياریاخت ياقلام تعهد يریو اندازه گ نیمتفاوت در تخم يکردهایرو

 (.4144سود در نظرگرفته شده است )واعظ و همکاران، تیریسنجش مد

 پیشینه تحقیقات-3

آنها بر  ریو تاث یاتیو اجتناب مال یشرکت تیرابطه حاکم یبررس "(، در پژوهش خود به 4143نفرشلمزاري و همکاران)

حاکمیت شرکتی چگونگی حفاظت از حقوق سهامداران را بیان می کند و همچنین فرصت پرداختند.  "سود شرکت ها

طلبی مدیران را کاهش میدهد. نظامراهبري شرکتی بیش از هر چیز، حیات شرکت در دراز مدت را هدف قرار داده 

سهامداران در مقابل مدیران شرکت پشتیبانی و از انتقال ناخواسته ثروت میان  تا از منافعاست و در این راستا سعی دارد 

حاسبه به عنوان مبنایی براي م سودجز جلوگیري کند و همچنین  گروه ها مختلف تضعیف حقوق عموم و سهامداران

معیاري براي  هاي قابل تقسیم، سودمعیاریبراي تعیین میزان  معیاري براي ارزیابی موفقیت عملکردشرکت، مالیات،

دهد که  سهام و مبنایی براي ارزیابی موفقیت مدیریت واحداقتصادي است. یافته هاي ما نشان می سودمدیریت توزیع 

براي استفاده کنندگان صورت هاي مالی مهم است که تاثیر اجتناب از مالیات شرکتیرا بر ریسک قیمت گذاري شده و 

ریسک خاص در چارچوب نوع شرکت ارزیابی کنند. ما دریافتیم شرکتهایی که رابطه مثبتی بیناجتناب مالیاتی و ریسک 

و ریسکشرکت و فرصت  سودا انگیزه هاي قوي تري براي افزایش خاص نشان میدهند، ریسک عملیاتی کمتري دارند ام

 .دارند اجتناب مالیاتیهاي بیشتري براي 

اجتناب از  نیبر رابطه ب یشرکت تیحاکم يلگرینقش تعد یبررس "در پژوهش خود به (، 4141محمدي و همکاران)

 ياساس تئور برپرداختند.  "شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ يدر شرکت ها یاتیمال سکیو ر اتیمال

نرخ موثر  يساز نهیکم قیاز طر یاتیمال يسود، کاهش تعهدات و پرداخت ها تیریمد يها زهیاز انگ یکی،  یندگینما

با  ایدهند  یرا کاهش م یاتیبا اهداف کوتاه مدت و فرصت طلبانه ، نرخ موثر مال ای یاتیمال يها ياست . استراتژ اتیمال

نقش  یمنظور پژوهش حاضر به بررس نیشرکت . لذا بد يارزش برا جادیدر بلندمدت و ا اتیهدف کاهش مال

شده در بورس  رفتهیپذ يدر شرکت ها یاتیمال سکیو ر اتیاجتناب از مال نیبر رابطه ب یشرکت تیحاکم يلگریتعد

ها از  هیشرکت پرداخته است . آزمون فرض 414استفاده از اطلاعات  4144 یال 4373 يسالها یاوراق بهادار تهران ط

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B3%D9%88%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B3%D9%88%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B3%D9%88%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B3%D9%88%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%86%D8%A7%D8%A8%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%DB%8C/
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 اتیپژوهش نشان داد که نرخ موثر مال جی. نتا رفتیصورت پذ ییتابلو يداده ا دمانیچندگانه و باچ ونیرگرس قیطر

مثبت  ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تاث رفتهیپذ يشرکت ها ندهیموثر آ یشرکت اتیو نوسانات نرخ مال یشرکت

 رفتهیپذ يشرکت ها اتیو نوسانات نرخ موثر مال یشرکت اتیموثر مال خنر نیب یبر ارتباط منف یشرکت تیدارد. اما حاکم

 ندارد. يلگریشده در بورس اوراق بهادار تهران نقش تعد

ین ي نشان دادند که بگذار هیسرما ییبر کارا یشرکت تیحاکم ریتاث( درپژوهشی تحت عنوان 4144مرادپور و همکاران)

ارتباط مثبت وجود دارد ،یعنی هرچه حاکمیت شرکتی قوي تر باشد حاکمیت شرکتی و کارایی سرمایه گذاري 

 .تصمیمات مربوط به سرمایه گذاري کاراتر خواهد شد

تا  4371 يسال ها نیب یرا در فاصله زمان یاتیو اجتناب مال رعاملیمد یتخصص مال یقی( در تحق4144) ینیمحمدحس

 رعاملیمد یتخصص مال نیدهد که ب یپژوهش نشان م يآمار يحاصل از آزمون ها جیقرار داد. نتا یمورد بررس 4371

 و معنادار وجود دارد. یرابطه منف یاتیو اجتناب مال

 174شده و  یبررس 4371 یال 4313ده ساله  یرا در فاصله زمان ها  شرکت ی( اطلاعات کل4370) انمهریو ک يخواجو

پرداخته  يمعادلات ساختار يمدل ساز کیستفاده از تکنبا ا یاتیاجتناب مال يو به مدل ساز دیسال شرکت انتخاب گرد

 شیبا افزا کهیاست، به طور رگذاریتاث یاتیمال تناببر اج یشرکت تیکه حاکم دهد یپژوهش نشان م جیشد. نتا

 قی)از طر میرمستقیبه طور غ یشرکت تیحاکم نی. همچنابدی یکاهش م یاتیاجتناب مال ،یشرکت تیحاکم يسازوکارها

 تیفیک دهد ینشان م زیپژوهش ن جینتا ریاست. سا رگذاریتاث یاتی( بر اجتناب مالیمال يگزارشگر تیفیک یانجیم ریمتغ

. ابدی یکاهش م یاتیاجتناب مال ،یحسابرس تیفیک شیبا افزا کهیاست به طور رگذاریتاث یاتیبر اجتناب مال یابرسحس

 یاتی( بر اجتناب مالیمال يگزارشگر تیفیک یانجیم ریمتغ قی)از طر میرمستقیبه طور غ یحسابرس تیفیک نیهمچن

 است. رگذاریتاث

اعطایی به مدیران، باعث کاهش اجتناب  هاي  ( به این موضوع پرداختند که آیا مشوق1447و همکاران ) 4ریچاردسون

پاداشی  هاي  نشان داد که موقعیت مالیاتی شرکت، تخصص مالیاتی مدیران و مشوق ها  گردد. نتایج تحقیق آن مالیاتی می

 باشند. عی با اجتناب مالیاتی میوابسته به عملکرد مدیران، به طور مثبت و قابل توجهی در تدا

مدیریتی و اجتناب مالیاتی  هاي  ( به بررسی ارتباط بین حاکمیت شرکتی، انگیزه1440و همکاران ) 1آرمسترانگ -

سرمایه گذاري که شامل وجه نقد مورد انتظار مخاطره آمیز، مشکلات حل نشده  هاي  پرداختند. مشابه با دیگر فرصت

ن دارد درگیر جریان اجتناب مالیاتی گردند. نتایج پژوهش آنها نشان داد که رابطه مثبتی بین نمایندگی، مدیران امکا

 مالی با سطح پایین اجتناب مالیاتی وجود دارد. هاي  استقلال هیئت مدیره و پیچیدگی

 مطالعه مورد بلژیکی ي ها  شرکت مالیات موثر نرخ بر را حسابرس و مالیاتی مشاوره هزینه ( اثر1444) 3کارن کراب

 چگونه ، 1443سال  در شرکتی حاکمیت قانون شدن ازاجرا بعد ارتباط این که کرد بررسی این بر علاوه.داد قرار

 این او هدف .داد مطالعه قرار مورد را 1449 تا 4777 سالهاي بین را بلژیکی هاي شرکت اطلاعات او .کرد پیدا تغییر

 را شرکت مالیات نرخ موثر تواند می حسابرس نوع آیا یا مالیاتی مشاوره براي بیشتر هزینه صرف آیا بداند که بود

                                                      
1
 .Richardson 

2
 . Armstrong 

3
 . Karen Crabbe 
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 اندازه از و وابسته عنوان متغیر به مالیات موثر نرخ از آن در که کرد استفاده رگرسیون مدل از او .دهد کاهش

 به بزرگ شرکت 1 مشاوره مالیاتی،حسابرسی توسعه،هزینه و تحقیق هزینه اهرم، شرکت، بري سرمایه میزان شرکت،

 .کرد استفاده مستقل متغیر عنوان

 فرضیات-4

 .دارد وجود معنادار رابطه مالیات موثر نرخ با مدیره هیات اندازه بین -1فرضیه

 معنادار وجود رابطه مالیات موثر نرخ با مدیره( هیات مدیره )استقلال هیات موظف غیر اعضا درصد بین -2فرضیه

 .دارد

 .دارد وجود معنادار رابطه مالیات موثر نرخ با مدیرعامل نقش دوگانگی بین -3 فرضیه

 .دارد وجود معنادار رابطه مالیات موثر نرخ و نهادي سهامداران مالکیت درصد بین -4 فرضیه

 حسابرسی، اندازه کیفیت مانند گیرد، می قرار سنجش مورد مالیاتی موثر نرخ بر موثر پارامترهاي سایر اثر همچنین

 .دارایی بازده و شرکت بري سرمایه میزان اهرم، شرکت،

 روش تحقیق-5

 نرخ. کنیم تعیین می متغیرها ي همه از تابعی عنوان به ا ر مالیات موثر نرخ معمولی، مربعات حداقل روش از استفاده با

 درصد و عامل نقش مدیر دوگانگی مدیره، هیئت استقلال مدیره، هیئت اندازه و وابسته متغیر عنوان به مالیات موثر

 میزان اهرم، شرکت، حسابرسی، اندازه کیفیت هستند. متغیرهاي مستقل متغیر عنوان به نهادي سهامداران مالکیت

 تعریف کنترلی متغیر عنوان به موثر باشند مالیات، موثر نرخ بر رسد می نظر به که ها  دارایی بازده و شرکت بري سرمایه

 ترکیبی تحلیل روش اساس بر تهران اوراق بهادار بورس در شده پذیرفته هاي شرکت بررسی به پژوهش اند. این شده

 به تحقیق این در. باشد سال( می0) 4373الی  4317 هاي  اطلاعات سال شامل پژوهش این زمانی پردازد. فاصله می ها  داده

 بانک طریق از لازم اطلاعات  .است شده استفاده اي کتابخانه روش از ضوع مو تئوریکی مبانی آوري جمع منظور

 هاي لوح در ها  شرکت مالی صورت هاي به مستقیم مراجعه طریق از لزوم مواقع در و آورد ره و پرداز تدبیر اطلاعاتی

 و شده آوري جمع www.rdis.ir سایت وب و تهران بهادار اوراق و بورس سازمان منتشره توسط  (CD) فشرده

 مدل از ها  فرضیه اثبات براي  .است گرفتهانجام   Eviewsو  Excelافزارهاي نرم وسیله به ها  داده تحلیل و تجزیه

 :است شده تعدیل ایران ( است، استفاده شده که با شرایط1447) 4ماهنتیران ساکتی مدل از برگرفته که زیر خطی
ETR = β0 + β1 Brdsze + β2 Brdind+ β3 Dual + β4 Insown + β5 Big A + 
 β6 LogTA + β7 Lev + β8 Cap_Int + β9 ROA 

 مستقل: متغیرهای

Brdsze تعداد متوسط از بیشتر مدیره هیئت است. اگرتعداد 4 و 4 دامی متغیر ‚ است 1مدیره هیئت اندازه : بیانگر 

 .باشد می صفر عدد صورت این غیر در و 4 ،عدد باشد مدیره هیئت

Brdind تعیین اعضا کل به مدیره هیئت موظف غیر مدیران نسبت طریق از که است 3مدیره هیات استقلال : بیانگر 

 .شود می

                                                      
1
 . Sakthi Mahenthiran 

2
 .Board Size 

3
 .Board Independence 
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Dual صفر صورت این غیر در و 4 باشد مدیره هیئت رئیس عامل مدیر اگر ‚است 4عامل مدیر نقش دوگانگی : بیانگر 

 .شود می لحاظ

Insown به متعلق که است سهامی شرکت یک سهام از درصدي .است 1نهادي سهامداران مالکیت درصد : بیانگر 

و  بازنشستگی دولتی، صندوق هاي شرکت و نهادها و هلدینگ، سازمان هاي مالی، شرکت ها، نهادهاي ها، بیمه بانک

 .باشد می گذاري سرمایه هاي شرکت

 :وابسته متغیر

ETR اهداف براي درآمد بر مالیات هزینه عنوان به را مالیات موثر نرخ حسابداران .است مالیات موثر نرخ : بیانگر 

 (4771،  کنند. )سانسینگ می تعریف مالیات کسر از قبل حسابداري سود بر تقسیم مالی گزارشگري

 .مالیات کسر از قبل حسابداري سود بر تقسیم درآمد بر مالیات مالیات: هزینه موثر نرخ

 :کنترلی متغیرهای

 .بگذارد اثر شرکت مالیات موثر نرخ بر است ممکن که است شرکت هاي ویژگی دهنده نشان زیر متغیرکنترلی 0

:Big A 3حسابرسی کیفیت بیانگر
 صورت صفر این غیر در و 4 باشد شرکت حسابرس حسابرسی، سازمان اگر‚ است 

 .شود می لحاظ

: LogTA 1شرکت اندازه بیانگر
 شود. می تعیین شرکت هاي دارایی کل لگاریتم با که است 

: Lev 0اهرم بیانگر
  .آید می دست به ها  داریی کل بر ها  بدهی جمع تقسیم طریق از که است 

: Cap_Int 7بري سرمایه میزان بیانگر
 عنوان مثال  بلندمدت )به هاي دارایی جمع تقسیم طریق از که است شرکت 

 بلند هاي مشهود دارایی  در شده گذاري سرمایه وجوه دهنده آید )نشان می دست به ها  دارایی کل اموال،تجهیزات( بر

 بگذارد(. اثر مالیات موثر برنرخ تواند می که است مدت

: ROA 9ها دارایی بازده بیانگر
  .ها دارایی کل به خالص سود نسبت ‚است 

 یافته ها-6

 توصیفی متغیرهاي آمار . سازد می فراهم را ها  داده پردازش که هایی  روش مجموعه از است عبارت توصیفی آمار

 انحراف و میانه، میانگین حداکثر، حداقل، شامل توصیفی آماري هاي کمیت .است شده آورده زیر جدول در پژوهش

 تحقیق این در 4373-4317سالهاي  طی در شرکت 97 از کل در نمونه اندازه روي آن و تاثیر نمونه انتخاب. است معیار

 کنیم، می استفاده فرضیات آزمون براي مقطعی و زمانی سري هاي داده ترکیب روش از اینکه به با توجه. شد استفاده

تصادفی  کاملا طور به شرکتها و است بوده مشاهده 371 ترکیبی، هاي داده اساس بر شرکت  -سال تعداد مشاهدات لذا

 .اند شده توزیع صنایع بین

 

                                                      
1
 .Chief Executive Officer Duality 

2
 .Institutional Ownership 

3
 .Big auditing 

4
 .Log of total assets 

5
 .Leverage 

6
 .Capital intensity 

7
 .Return on assets 
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 آمار توصیفی داده ها -4جدول

 کمیت آماري

 متغیر
 انحراف معیار ماکزیمم مینیمم میانه میانگین

 44/4 00/4 4 41/4 47/4 نرخ موثر مالیات

 44/4 4 4 4 44/4 اندازه هیات مدیره

 17/4 4 1/4 7/4 04/4 استقلال هیات مدیره

 49/4 4 4 4 440/4 دوگانگی نقش مدیرعامل

 14/4 4 410/4 97/4 91/4 درصد مالکیت سهامداران نهادي

 10/4 4 4 4 11/4 کیفیت حسابرسی

 37/4 91/49 11/7 49/43 47/43 شرکت اندازه

 141/4 341/4 47/4 7/4 74/4 اهرم مالی

 471/4 719/4 417/4 303/4 44/4 میزان سرمایه بري شرکت

 41/4 09/4 -31/4 477/4 44/4 بازده دارایی ها

مربعات تلفیقی،  حداقل هاي روش میان انتخاب براي است. شده برآورد پانل قدرتمند تکنیک از استفاده با تحقیق مدل

 استفاده شده است.  0و آزمون هاسمن 1(LM، ضریب لاگرانژ )3چاو هاي  و آزمون 1(REو اثر تصادفی ) 4(FE)اثر ثابت 

 استفده شده است. Eviews6و   stata 9.1مذکور، از نرم افزارهاي  هاي  جهت تخمین مدل و انجام آزمون

 هاسمن و لاگرانژ ضریب چاو، هاي آزمون نتایج -1جدول 

 نتیجه آزمون سطح معناداري آماره آزمون نوع آزمون

 تلفیقی هاي  تایید مدل اثر ثابت در برابر مدل داده 4444/4 01/1 آزمون چاو

 تایید مدل اثر ثابت در برابر اثر تصادفی 4444/4 00/97 آزمون ضریب لاگرانژ

 برابر اثر تصادفیتایید مدل اثر ثابت در  4444/4 03/09 آزمون هاسمن

 روش اثرات ثابت مورد تایید قرار گرفت، مدل تحقیق، با اثرات ثابت برآورد و نتایج تخمین در جدول ارایه شده است.

 شرکتی حاکمیت و مالیات مؤثر نرخ بین رابطه سنجش منظور به ترکیبی رگرسیون نتیجه -3جدول

 متغیر وابسته: نرخ موثر مالیات

 t probآماره  استانداردخطاي  ضریب متغیر

 4104/4 031044/4 411497/4 433777/4 اندازه هیات مدیره

 4493/4 941401/1 440913/4 411037/4 استقلال هیات مدیره

 4444/4 117991/1 441707/4 409771/4 دوگانگی نقش مدیرعامل

                                                      
1
 . Fixed Effects (FE) 

2
 . Random Effects (RE) 

3
 . Chow test 

4
 .Lagrange Multiplier (LM) 

5
 .Lagrange Multiplier (LM 
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 متغیر وابسته: نرخ موثر مالیات

 t probآماره  استانداردخطاي  ضریب متغیر

 7773/4 -441740/4 34734/4 -44444419 درصد مالکیت سهامداران نهادي

 4397/4 -111179/4 441704/4 -44443319 حسابرسی کیفیت

 4444/4 441303/9 449711/4 407444/4 اندازه شرکت

 4444/4 -401144/0 413779/4 -447931/4 اهرم مالی

 1100/4 473917/4 411717/4 433774/4 میزان سرمایه بري شرکت

 0931/4 073707/4 411171/4 441071/4 بازده دارایی ها

 791117/4 آماره دوربین واتسون F 03413/74آماره 

Prob(F-statistic) 4444444 R2 734719/4 تعدیل شده 

 

 شود. % تایید می77مطابق با جدول معناداري کل رگرسیون، در سطح اطمینان 

Prob (F-statistic)=0.0000 
 مستقل متغیر وابسته، توسط متغیر % 73 از بیش که دارد می بیان 734719/4 با برابر شده تعدیل تعیین ضریب طرفی، از

 .میدهند توضیح را وابسته تغییرات متغیر از درصد 73 حدود نظر مورد توضیحی هاي متغیر یعنی .شود می داده توضیح

 متغیرها بین خودهمبستگی مشکل این است دهنده نشان که باشد می 791117/4 مدل این در واتسون دوربین آماره

 .ندارد وجود

 مدیره هیأت اندازه و مالیات مؤثر نرخ بین رابطه سنجش منظور به ترکیبی رگرسیون نتیجه

P-value  مربوط به ضریب متغیر مستقل در آماره  444104برابر باt نرخ بین معناداري رابطه که است این دهنده نشان 

 اول( فرضیه نشد. )رد اثبات مدیره هیات اندازه و مالیات موثر

 مدیره )استقلال هیأت اعضاي غیرموظف درصد و مالیات مؤثر نرخ بین رابطه سنجش منظور به ترکیبی رگرسیون نتیجه

 مدیره( هیأت

برابر با  P-valueباشد.  می مدیره هیأت استقلال و مالیات مؤثر نرخ بین مثبت رابطه وجود بیانگر 411037/4 ضریب

 متغیر و مالیات مؤثر نرخ وابسته متغیر بین دار معنی رابطه وجود بر tمربوط به ضریب متغیر مستقل در آماره  4493/4

 هیأت استقلال و مالیات مؤثر بین نرخ بنابراین، .کند می دلالت درصد 77 اطمینان سطح در مدیره هیأت استقلال مستقل

 دوم(. فرضیه دارد. )قبول وجود معناداري و مثبت رابطه مدیره

 مدیرعامل نقش دوگانگی و مالیات مؤثر نرخ بین رابطه سنجش منظور به ترکیبی رگرسیون نتیجه

 P-value . باشد می عامل مدیر نقش دوگانگی و مالیات مؤثر نرخ بین مثبت رابطه وجود بیانگر 409771/4 ضریب

 و مالیات مؤثر نرخ وابسته متغیر بین دار معنی رابطه وجود بر tمربوط به ضریب متغیر مستقل در آماره  4444/4برابر با 

 و مالیات مؤثر نرخ بنابراین، بین  . کند می دلالت درصد 77 اطمینان سطح در عامل مدیر نقش دوگانگی مستقل متغیر

  سوم(. فرضیه دارد. )قبول وجود معناداري و مثبت رابطه عامل مدیر نقش دوگانگی
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 نتیجه گیری-7

  اول فرضیه آزمون نتیجه

 رابطه این است بیانگر فرضیه آزمون .گردید بررسی مالیات مؤثر نرخ و مدیره هیات اندازه بین رابطه فرضیه، این در

 0 مدیره هیأت تعداد اعضاي آماري، جامعه هاي شرکت اکثر در اینکه به توجه با .نشد تایید متغیر دو این بین دار معنی

 نیز فرضیه این در معنادار رابطه وجود عدم علت .باشد می ویژگی این داراي نیز انتخابی نمونه بنابراین بودند، نفر

 تعداد اگر واقع در بود شده ( تعریف4و4مجازي ) صورت به مدیره هیات اندازه متغیر که .باشد می دلیل این به احتمالا

 اعضاي چون و گرفت می صفر عدد و رنه یک عدد باشد نمونه شرکتهاي همه میانگین از بیش شرکت هر مدیره هیات

 متغیر این اندازه رو این از شده 0410 آنها باشد، میانگین می نفره 0 بهادار اوراق بورس هاي شرکت اکثر مدیره هیات

براي بهبود  .نگردید مشاهده متغیر دو این بین معناداري رابطه همین دلیل به احتمالا باشد می صفر ها  شرکت اکثر براي

توان از متغیر مجازي بیشتري استفاده نمود و یا اینکه بجاي استفاده از میانگین شاید بتوان از میانه یا  نتایج بدست آمده می

( رابطه منفی 1447باشد. درحالیکه ماهنتیران ) می( 4144) ینیمحمدحسمد استفاده کرد. این نتایج همسو با نتیجه 

 ر یافت.معناداري بین این دو متغی

  دوم فرضیه آزمون نتیجه

 بررسی مؤثر مالیات نرخ مدیره( با هیأت مدیره )استقلال هیأت موظف غیر اعضاي درصد بین رابطه فرضیه، این در

 کرد استنباط چنین توان می بنابراین . دارد معناداري و مثبت رابطه متغیر، دو این بین که داد نشان تحقیق نتیجه .گردید

 که ندارد اهمیتی ها  آن براي ندارد، اجرایی مسئولیت شرکت در مدیره، هیأت موظف غیر عضو که آنجایی از

 هیات ساختار در مدیران مستقل تعداد چه هر .دهند کاهش را مالیات مشمول سود تا گیرند کار به را سازوکارهایی

 نرخ کاهش به مایل ها  آن پس نیستند،همسو  شرکت منافع با بیشتري مدیران است این دهنده نشان باشد، بیشتر مدیره

این نتیجه عکس نتیجه  .یابد می افزایش مؤثر مالیات نرخ مدیره، هیأت استقلال افزایش با بنابراین .نیستند مالیات موثر

و یزدانیان و حساس یگانه (، 4141و همکاران) يمحمد( بوده، حال آنکه 1447بدست آمده در پژوهش ماهنتیران )

 معناداري بین این دو متغیر نیافتند. ( رابطه4319)

  سوم فرضیه آزمون نتیجه

 آزمون .وجود دارد معنادار رابطه مالیات مؤثر نرخ با عامل مدیر نقش دوگانگی بین که بود شده بیان سوم فرضیه در

 مدیر که است حالتیعامل  مدیر نقش دوگانگی واقع در . است متغیر دو این بین معنادار و مثبت رابطه بیانگر فرضیات

 نظارت از عامل، مدیر دوگانگی نقش که باشد این تواند می مثبت رابطه این دلیل .باشد نیز مدیره هیأت رئیس عامل،

 انگیزه این نتیجه در .بود خود خواهد منفعت کردن حداکثر دنبال به مدیر بنابراین و آورد می عمل به ممانعت مؤثر،

 این با و دهد نشان بیشتر را شرکت کار ارزش این با تا کرده گزارش بیشتر را شرکت درآمد که شود می ایجاد برایش

 افزایش نیز شرکت بر شده وضع مالیات شده، درآمد ابراز افزایش با متناسب است بدیهی .کند اضافه خود اعتبار به کار

بهتر  .دارد وجود معنادار و مثبت رابطه مالیات مؤثر نرخ عامل و مدیر نقش دوگانگی بین که گفت توان می لذا .یابد می

مدیریت خودداري بعمل آید. بدین منظور بایستی از انتصاب است از ایجاد فضاي مناسب جهت دستکاري سود توسط 

بوده  (1447رییس هیئت مدیره بعنوان مدیرعامل شرکت جلوگیري شود. این نتایج عکس نتایج پژوهش ماهنتیران )

 است.
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  چهارم فرضیه آزمون نتیجه

دارد.  معنادار وجود رابطه مالیات مؤثر نرخ و نهادي سهامداران مالکیت درصد بین که بود شده بیان چهارم فرضیه در

( نیز رابطه معناداري 4317باباجانی وعبدي ) .نشد تایید متغیر دو این بین دار معنی رابطه است این بیانگر فرضیه آزمون

( رابطه منفی بین این دو 4319( رابطه مثبت و یزدانیان و حساس یگانه )1447بین این دو متغیر مشاهده نکردند. ماهنتیران )

  متغیر یافتند.

 نهادي سهامداران مالکیت درصد و مالیات مؤثر نرخ بین رابطه سنجش منظور به ترکیبی رگرسیون نتیجه

P-value آماره در مستقل متغیر ضریب به مربوط 7773/4  با برابر t نرخ بین معناداري  رابطه که است این دهنده نشان 

 چهارم(. فرضیه نشد. )رد اثبات نهادي سهامداران درصد و مالیات موثر

  نهایی معادله

 با دست آمد: )مطابق به زیر رابطه و شد انجام رگرسیون آزمون دارند، معنادار رابطه که متغیرهایی از استفاده با مجدداً

 - ETR = - 0.561745 + 0.036809 Brdind + 0.055364 Dual + 0.054454 LogTA(7 شماره پیوست

0.124514 Lev 

  گیری نتیجه-8

مدیره  موظف هیأت غیر اعضاي درصد مدیره، هیأت اندازه عنصر، 1 از شرکتی حاکمیت بررسی براي تحقیق، این در

 . شد استفاده نهادي سهامداران مالکیت درصد و عامل مدیر نقش دوگانگی مدیره(، هیآت )استقلال

 فرضیات آزمون نتایج-1جدول

 متغیر وابسته                                                   

 متغیر مستقل

 نرخ موثر مالیات

 رابطه معنادار وجود ندارد. اندازه هیات مدیره

 رابطه مثبت و معنادار وجود دارد. استقلال هیات مدیره

 رابطه مثبت و معنادار وجود دارد. دوگانگی نقش مدیرعامل

 رابطه معنادار وجود ندارد. درصد مالکیت سهامداران نهادي

  آتی تحقیقات برای پیشنهادات-9

 :جمله از تحقیقاتی جدید هاي محدوده براي رهنمودي تواند می تحقیق این هاي یافته

 تمرکز از معیار استفاده با مثال براي شرکتی حاکمیت دیگر معیارهاي با مالیات موثر نرخ رابطه شناسایی و طراحی -4

 .غیره و مدیره هیات در مدیرعامل تصدي زمان مدت بدهی، بر اتکاي مدیرعامل، نفوذ مالکیت،

 این رابطه تا شود می پیشنهاد است شده انجام مالیاتی مؤثر نرخ زمینه در کمی تحقیقات ایران در که آن به توجه با -1

 مالیاتی نظام بهبود در زمینه کوچک گامی تواند می عمل این واقع در که شود سنجیده مستقل هاي متغیر سایر با متغیر

 .باشد

  تحقیق های محدودیت-11

 همین دلیل به بودند نکرده تصریح را موظف غیر و موظف اعضاي بهادار، اوراق بورس هاي شرکت از برخی -

 .شدیم مزبور هاي شرکت حذف به ناگزیر
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 منابع-11

 31 شماره ، 4310 بهار حسابرس، فصلنامه ،"ایران در شرکتی حاکمیت" (.4310یحیی ) یگانه، حساس _

اطلاعات حسابداري: شواهدي از مدل سازي اجتناب مالیاتی با استفاده از "(. 4370خواجوي، شکراله؛ کیانمهر،محمد ) _

 .70، تابستان 10. مجله دانش حسابداري،سال هفتم، شماره "بورس اوراق بهادار تهران

سود. چشم انداز  تیریسود و مد ي(. هموارساز4144. )جهی4 خدانی4 رمضاننی4 نازنییخای4 کای4 روي4 امنه4 صفریگرام _

 .31-17(4 77)40 تیریو مد يحسابدار

،بررسی نقش تعدیلگري حاکمیت شرکتی بر رابطه بین اجتناب از مالیات 4141خسروي فارسانی، رضا، محمدي، داوود و

و ریسک مالیاتی در شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران،نهمین کنفرانس بین المللی علوم مدیریت 

 تهران، وحسابداري،

 یالملل نیکنفرانس ب نیدوم ،يگذار هیسرما ییبر کارا یشرکت تیحاکم ری( تاث4144زهرا ) ،یطولیق ؛یمرادپور، مجتب _

 ه،استانبولیترک ،يوتکنولوژ یدر علوم، مهندس نینو يکردهایرو

 کینزد یکنندگ لی: نقش تعدرانیمد يسود و تناقض لحن افشا تیری(. مد44141 اعظم. )وسفی4 فرزانه4 پوررزادهینص _

 .90-77(4 0)41 ي. مجله دانش حسابداررعاملیمد ینیب

،بررسی رابطه حاکمیت شرکتی و اجتناب مالیاتی 4143نفرشلمزاري، ناهید و رحیمی دستجردي، محسن و صفی، مهدي،

و تاثیر آنها بر سود شرکت ها،ششمین همایش بین المللی پژوهش هاي شاخص در مدیریت، حسابداري، بانکداري و 

 اقتصاد،مشهد،

نظارت  کردیبا رو یشرکت تی(. حاکم4144. )دهی4 فریکاشان 4 حق شناسدی4 سعرکشیادشی4 صيقلب4 هاد کین _

 .74-94(4 3)41 ینینوآفر تیری. مدیاثربخش بر واحد اعتبارات در بانک مل

انحراف توجه  نیارتباط ب ی(. بررس4144. )ی4 قناد4 علمی4 ابراهي4 انوارنی4 قلمبر4 محمدحسیعل دیواعظ4 س _

 .33-17(4 1)41 يسود. مجله دانش حسابدار تیریو مد ينهاد گذاران هیسرما
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