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  یرقابت تیو مز یفکر هیسرما یلینقش تعد یبررس

 هاشرکتمالی و عملکرد  یاجتماع تیمسئول نیبر رابطه ب

 

 1 علی صمدی سروکلائی

 12/41/4141تاریخ چاپ:  44/41/4141تاریخ دریافت: 

 چکیده

مالی و عملکرد  یاجتماع تیمسئول نیبر رابطه ب یرقابت تیو مز یفکر هیسرما یلینقش تعد یبررسهدف این پژوهش 

که در بازه زمانی  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارشرکت از بین شرکت 415باشد. بدین منظور می هاشرکت

اند به عنوان نمونه انتخاب گردیدند. در این اطلاعات لازم برای محاسبه متغیرهای پژوهش را داشته 4141تا  4172

محیطی؛ برای محاسبه  و زیست اجتماعی بندی معیارهایها از رتبهرکتپژوهش برای محاسبه مسئولیت اجتماعی ش

عملکرد مالی از معیار بازده حقوق صاحبان سهام؛ برای محاسبه سرمایه فکری از نسبت کیوتوبین و برای محاسبه مزیت 

ا استفاده از رقابتی از شاخص لرنر استفاده شده است. به منظور آزمون فرضیه پژوهش از مدل رگرسیون چندگانه ب

شده در  پذیرفته هایشرکت مالی هایصورت و منابع از که آن جهت ازپژوهش  اینهای تلفیقی استفاده گردید.  داده

% 75های پژوهش با اطمینان فرضیهباشد. بر اساس نتایج می ایکتابخانه هایپژوهش جمله از کندمی استفاده بورس

 پذیرفته شدند.

 واژگان کلیدی

 مالیعملکرد ی، اجتماع تیمسئولی، رقابت تیمزی، فکر هیسرما

 . دانشجوی کارشناسی ارشد، حسابداری، دانشگاه آزاد واحد قائمشهر، قائمشهر، مازندران، ایران.4
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 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

وجود  یاجتماع یکنند قراردادیم تیها در آن فعالکه شرکت یاها و جامعهشرکت انیکند میم انیب تیمشروع یتئور

-سیستم حاکمیت و سئولیت دارندمهای آینده و منابع طبیعی )محیط زیست(  ها در برابر کل جامعه، نسلدارد، شرکت

ها مسئولیت خود را نسبت به کند آنهاست که تضمین می سازمانی برای شرکتو برون یسازمانتعادل درون  شرکتی اهرم

کنند. همچنین، استدلال های فعالیت تجاری، به صورت مسئولانه عمل میم زمینهدهند و در تماتمام ذینفعان انجام می

 ذینفعان برآورده کرد منافعتوان با در نظر گرفتن منطقی در این دیدگاه آن است که منافع سهامداران را فقط می

 .(1441و همکاران،  4)کلارکسون

ها منجر که به تداوم شرکت ستی ابا آن عامل ضرورمرتبط  یافشاگر و (CSRشرکت ) یاجتماع تیمسئول نیبنابرا

 یو بقا ردیگیبهره م هاها و رفتار شرکتتیبا جامعه دارند. لذا جامعه از فعال ییهاها ارتباطهمه شرکت رایز؛ شودیم

 .آوردیم مها را در درازمدت فراهشرکت

 صورت به یاقتصاد یها بنگاه هیبان سرماکه صاح شود یمگفته  ییها تیفعالبه مجموعه مسئولیت اجتماعی شرکت 

 اتحاد و یوستگیپ ها شرکت یاجتماع تیمسئول در .دهند یمدر جامعه انجام  دیعضو مؤثر و مف کی عنوان بهداوطلبانه 

 کارکنان، ،انیمشتر شامل سهامداران، نفعان یذ هیاست که منافع کل یا گونه بهسازمان  یها ارزش و ها تیفعال انیم

همواره خود  دیسازمان با گرید عبارت به منعکس گردد. یعملکرد سازمان و ها استیس در عموم جامعه، و ارانگذ هیسرما

مستقل  یا گونه به یجهت بهبود رفاه عموم در وداشته باشد  تیبه جامعه احساس مسئول نسبت واز اجتماع بداند  یجزئرا 

 .(4122 همکاران، و ی)فروغ تلاش کند شرکت، میمستق منافع از

گذاران و به ویژه سهامداران نیازمند معیارهایی هستند که بتوانند عملکرد مدیریت شرکت را به درستی ارزیابی سرمایه

ها بوده و غالباً مبتنی بر ها، ارزیابی مالی شرکتترین و مهمترین رویکردهای ارزیابی عملکرد شرکتکنند. قدیمی

 سبب تواندمالی می کننده عملکرد تعیین عوامل (. بررسی4121ار رستمی، های مالی است )قدرتیان کاشان و انوصورت

تاثیرگذار بر عملکرد  عوامل شدن با مشخص واقع در شود. منابع تخصیص بهینه و گذارانگیری سرمایهتصمیم بهبود

ملکرد را با معیارهای اندازه گیری عشد.  خواهد اصلاح هاشرکت خصوص در گذارانذهنیت سرمایه ها،مالی شرکت

توان به دو دسته حسابداری و اقتصادی تقسیم کرد. در معیارهای توجه به مفاهیم حسابداری و مفاهیم اقتصادی می

حسابداری، عملکرد شرکت با توجه به داده های حسابداری ارزیابی می شود در حالی که در معیارهای اقتصادی، 

گذاری بالقوه و با عنایت به نرخ بازده و نرخ ای موجود و سرمایههیایعملکرد شرکت با توجه به قدرت کسب سود دار

 (.4127)شورورزی و آزادوار،  گرددهزینه سرمایه ارزیابی می

یک سازمان برای موفقیت علاوه بر پاسخگویی مناسب به بازار رقابتی محصول )کالا و خدمات( باید پاسخگوی بازار 

و سود عملیاتی شرکت برای سهامداران،  دکنندهیتولها برای هزینه این استراتژی سرمایه نیز باشد و برای این منظور باید
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قابل پذیرش باشد. دو عامل اول، به مزیت رقابتی سازمان در بازار محصول و عامل سوم به مزیت رقابتی در بازار سرمایه 

گذاران، تداوم خلق ارزش برای مشتری شود. نکته بسیار مهم و اساسی این است که بدون توجه به منافع سرمایهمنجر می

پذیری پایدار، علاوه بر ایجاد رقابت، تداوم آن نیز مهم و اساسی است )نمازی و پذیر نخواهد بود. برای رقابتنیز امکان

 (.4174ابراهیمی، 

و  است ای را در سطح جهانی به خود اختصاص دادهسرمایه فکری موضوع جدیدی است که به لحاظ نظری جایگاه ویژه

ای کلیدی در رشد کار آفرینی به یافتگی کشورها و سرمایهها و شاخصی در توسعهبه عنوان منبعی پرارزش برای سازمان

امروزه ضرورت توسعه و مدیریت سرمایه فکری به یک الزام جدی هم در سطح ملی و هم در عرصه  آید.حساب می

ها و راهکارهای جدید چارچوب جدید، کشورها را به فکر ایجاد کسب و کار تبدیل شده است. به ویژه شرایط اقتصادی

های موجود و توسعه سرمایه ارتباطی انداخته است و رقابت شدیدی را در دستیابی به منابع و اقتصادی و توسعه ظرفیت

مایه فکری تاکید کند تا جایی که امروزه عرصه رقابت جهانی، بر عناصر سربازارهای رقابتی در این زمینه را نمایان می

پردازند. بر این اساس، های جهانی برای مدیریت سرمایه فکری میالمللی به طرح چارچوبهای بیننموده و سازمان

سنجش سرمایه فکری هم در سطح کلان و هم در سطح خرد به ضرورتی غیرقابل انکار برای پذیرش و رقابت در 

 (.1441، 1)بنتیس گذاری تبدیل شده استمایهالمللی و به عنوان شرطی برای سربازارهای بین

با توجه به این پرداختند.  هامسئولیت اجتماعی و تاثیر آن بر اعتبار شرکتبه بررسی  (1931احمدپور و فرمانبردار )

که اجرای آن نیازمند هزینه می باشد و تاثیر مثبت و سوآوری افشای شاخص های مسئولیت اجتماعی و گزارشگری آن 

های با سودآوری بالاتر توجه بیشتری نسبت به این موضوع داشته رود شرکتمدت حاصل می شود، انتظار می در بلند

 باشند.

های های اجتماعی شرکت بر عملکرد اجتماعی و واکنشتأثیر مسئولیتبه بررسی  (1931امیدی و همکاران )

های جمع بررسی فرضیه ها و تجزیه و تحلیل یافتهبرای پاسخ به سؤال پژوهش، پرداختند.  مصرف کننده در صنایع غذایی

استفاده شده است. بر اساس نتایج   Amosو SPSS آوری شده، از آمار توصیفی و آمار استنباطی با نرم افزارهای

درصد تأیید شد. به علاوه، نتایج پژوهش نشان داد که مدل  75های پژوهش در سطح اطمینان بدست آمده، تمامی فرضیه

ا داده های جمع آوری شده از جامع آماری مورد نظر برازش دارد. بدین ترتیب مسئولیت اجتماعی هم بطور پژوهش ب

 د.گذارگری عملکرد اجتماعی و واکنش های مصرف کننده، بر عملکرد مالی تأثیر میمستقیم و هم با میانجی

رد مالی با تاکید بر ادوار تجاری: رابطه بین ساختار سرمایه و عملکبه بررسی  (1931مومنی طاهری و صادقی )

دهد در هر دو نشان می  GMMنتایج با استفاده از الگویپرداختند.  های سهام محور و بدهی محورتحلیلی از شرکت

های ها دارد. البته این اثر منفی در شرکتها، ساختار سرمایه اثر منفی و معناداری بر عملکرد مالی شرکتگروه از شرکت

ها نسبت به رکود اقتصادی در شرکت ها با ساختار بزرگ تر است. همچنین واکنش عملکرد مالی شرکت بدهی محور،
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سرمایه بدهی محور نسبت به سهام محور، شدیدتر است. به عبارت دیگر، در دوران رکود اقتصادی شرکت ها با ساختار 

ها به منظور داشتن الگوی شود شرکتهاد میسرمایه سهام محور از عملکرد بهتری برخوردارند. بر اساس نتایج، پیشن

تامین مالی مناسب به ویژه در شرایط رکود اقتصادی، از میزان سهام بیشتری در تامین منابع مالی مورد نیاز خود استفاده 

 .نمایند

ها و ریسک سقوط قیمت سهام در پژوهشی تحت عنوان رابطه مسئولیت اجتماعی شرکت( 4111و همکاران ) 9کیم

 ها به طور معکوس با ریسک سقوط سهام همراه است.گیری نمودند که مسئولیت اجتماعی شرکتجهنتی

ها پرداختند. نتیجه پژوهش ها بر چسبندگی هزینهبه بررسی تاثیر سرمایه فکری سازمان( 4111و همکاران ) 1ونیریس

ها میزان ین معنی که با افزایش سرمایه شرکتها دارد. بدها بر چسبندگی هزینهنشانگر تاثیر منفی سرمایه فکری سازمان

 یابد.یابد و با کاهش سرمایه میزان چسبندگی افزایش میها کاهش میچسبندگی هزینه

ها و ریسک سیستماتیک پرداختند. نتایج به بررسی رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت( 4111و همکاران ) 1پارک

ها هر چه مسئولیت خود را نسبت به جامعه بیشتر انجام داده باشند میزان تحقیق نشان دهنده این است که هر چه شرکت

 .ریسک سیتماتیک کاهش خواهد یافت

 تحقیقهای فرضیه

های برای دستیابی به پاسخ سوال تحقیق و در راستای دستیابی به هدف تحقیق، نیازمند طراحی فرضیه هستیم تا آزمون

 باشد:اس فرضیه تحقیق حاضر به شرح زیر میآماری بر روی آن اجرا گردد. بر این اس

 ها و عملکرد مالی رابطه معناداری وجود دارد.بین مسئولیت اجتماعی شرکت 

 ها و مزیت رقابتی رابطه معناداری وجود دارد.بین مسئولیت اجتماعی شرکت 

 ها و سرمایه فکری رابطه معناداری وجود دارد.بین مسئولیت اجتماعی شرکت 

 کری و مزیت رقابتی رابطه معناداری وجود دارد.بین سرمایه ف 

 .بین سرمایه فکری و عملکرد مالی رابطه معناداری وجود دارد 

 .بین مزیت رقابتی و عملکرد مالی رابطه معناداری وجود دارد 

 تحقیق روش

 حقیوق ت باشود. انجوام ایون   موی  کواربردی  هودف  نظور  از و همبسوتگی  نووع  از محتووایی  و ماهیوت  نظور  از تحقیوق  نووع 

 راه از پیشوینه  و نظوری  مبوانی  کوه  معنوی  پوذیرد، بودین  موی  صوورت  اسوتقرایی  قیاسوی  اسوتدلالات  چوارچوب  در

 در هوا فرضویه  رد یوا  تأئیود و  بورای  اطلاعوات  گوردآوری  و قیاسوی  اسوتدلالات  چوارچوب  در ایکتابخانوه  مطالعوات 

 پذیرد.می انجام استقرایی قالب
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 ها و اطلاعاتروش گردآوری داده

 اطلاعات این و شده استفاده اینترنتی جستجوی و کاویمتن روش از موضوعی ادبیات به مربوط هایداده یآور جمع در

 مربوط هایداده همچنین. است شده استخراج فارسی یها نامه انیپا همچنین و فارسی مقالات لاتین، مقالات ها،کتاب از

 و بورس سازمان اطلاعاتی هایپایگاه مالی، هایصورت همراه هاییادداشت مالی، هایصورت از متغیرها و فرضیات به

 نوین آورد ره افزار نرم از همچنین و بهادار اوراق و بورس سازمان مستند آمارهای بورس، هایماهنامه تهران، بهادار اوراق

 .است شده استخراج

 تحقیقجامعه و نمونه آماری 

 الی 4172 زمانی دوره طی تهران بهادار بورس اوراق در شده تهپذیرف هایشرکت کلیه از پژوهش این آماری جامعه

 شده استفاده از روش غربالگری گیرینمونه روش انتخاب برای پژوهش این در .شودمی تشکیل( ساله 5 دوره) 4141

-می انتخاب زیر نمونه شرایط گرفتن نظر در از پس و شودمی شروع آماری جامعه کل با نمونه پژوهش، این در. است

 :شود

 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند. 4179تا پایان سال  .4

 ها منتهی به پایان اسفندماه باشد.به منظور افزایش قابلیت مقایسه، سال مالی آن .1

 ، تغییر فعالیت یا تغییر سال مالی نداده باشند.4141تا  4172در دوره زمانی  .1

 ها و لیزینگ نباشد.گرهای مالی، بانکگذاری، واسطهههای سرمایجزء گروه خاص از جمله شرکت .1

 سال بررسی شدند. 5شرکت بورسی در بازه زمانی  415های ، دادهشرایط فوقدر نهایت، با توجه به 

 تحقیقها و متغیرهای مدل

هوا و  رکتحاضر به دنبال بررسی نقش تعدیلی سرمایه فکری و مزیت رقابتی بر رابطوه بوین مسوئولیت اجتمواعی شو      تحقیق

بنابراین پژوهش حاضر از رگرسیون چندگانه به شرح زیر برای آزمون فرضیات استفاده خواهد کورد  ؛ عملکرد مالی است

 (:1449، 6)جین و روی

Performancei.t= β0+ β1 CSRi.t+ β2. Sizei.t+ β3. Levi.t+ β4. MTBi.t + ɛi.t 

  (4مدل )

CAi.t= β0+ β1. CSRi.t+ β2. Sizei.t+ β3. Levi.t+ β4. MTBi.t + ɛi.t 

 (1مدل )

ICi.t= β0+ β1. CSRi.t+ β2. Sizei.t+ β3. Levi.t+ β4. MTBi.t + ɛi.t 

 (1مدل )

CAi.t= β0+ β1. ICi.t+ β2. Sizei.t+ β3. Levi.t+ β4. MTBi.t + ɛi.t 

 (1مدل )
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Performancei.t= β0+ β1. ICi.t+ β2. Sizei.t+ β3. Levi.t+ β4. MTBi.t + ɛi.t 

 (5ل )مد

Firm Performancei.t= β0+ β1. CAi.t+ β2. Sizei.t+ β3. Levi.t+ β4. MTBi.t + ɛi.t 

 (6مدل ) 

  هامسئولیت اجتماعی شرکت

پذیری اجتماعی گیری آن از ابعاد مسئولیت( است. برای اندازهCSRدر این پژوهش، سطح افشای مسئولیت اجتماعی )

المنفعه، نظام اطلاعاتی مدیریت محیط زیست، خرید و نصب تجهیزات مهای خیریه و عاهای کمککه شامل شاخص

برای جلوگیری از آلودگی محیط زیست، آموزش و رفاه و بهداشت کارکنان، اقداماتی جهت کاهش انرژی و کیفیت 

 معیار از 1(. در پژوهش حاضر اگر هر شرکتی حداقل 1449شود )الهادی و همکاران، محصولات است، استفاده می

 دهیم.معیارهای فوق را رعایت و افشاء کرده باشد عدد یک و در غیر اینصورت صفر قرار می

 عملکرد مالی

باشد که برای محاسبه آن از معیار بازده حقوق صاحبان سهام ها، متغیر وابسته میدر این پژوهش، عملکرد مالی شرکت

(ROEمورد سنجش قرار می )باشد و برای تشخیص گذاری سهامداران شرکت میایهدهیم. این نسبت بیانگر بازده سرم

 (.    4174شود )عرب مازار یزدی و طاهرخانی، توانایی مدیریت در کسب سود از حقوق صاحبان سهام استفاده می

 جمع حقوق صاحبان سهام / سود خالص  = بازده حقوق صاحبان سهام

 سرمایه فکری

 (.1445)التونر و همکاران،  شودمیمتغیر سرمایه فکری از نسبت کیوتوبین حاصل 

 ها + ارزش بازار سهام عادی(ها / )ارزش دفتری کل بدهیارزش دفتری کل دارایی = کیوتوبین

 مزیت رقابتی

معیار  عنوان بههای عمومی، اداری و فروش تقسیم بر فروش( در این پژوهش از شاخص لرنر )حاشیه قیمت منهای هزینه

 نهیهز منهای شرکت، قیمت محصول بات اس برابر لرنر محصول استفاده خواهد شد. شاخص گیری رقابت بازاراندازه

 نمودن منظور برای شرکت توانایی یعنی بازار، ویژگی قدرته دهند نشان مستقیم صورت به شاخص این تولید. نهایی

 که است این تجربی هایپژوهش در لرنر شاخص کارگیریبه روی چالش پیش. باشدمی نهایی نهیهز از بیشتر قیمتی

 هزینه تقریب  –قیمت حاشیه طریق از را لرنر شاخص محققان معمولاً ،رو نیازا .نیستند مشاهده قابلی نهای هایهزینه

( شاخص لرنر بر حسب سود عملیاتی تقسیم بر 1446(. به پیروی از گاسپر و ماسا )4174زنند )خواجوی و ابراهیمی، می

یابد؛ بدین معنی که شاخص لرنر با رقابت رابطه افزایش شاخص لرنر میزان رقابت افزایش میشود. با فروش تعریف می

 .مستقیم دارد
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SALEفروش : 

COGSبهای تمام شده کالای فروش رفته : 

SG&Aهای عمومی، اداری و فروش: هزینه 

 . متغیرهای کنترلی7-1

 باشند:  به شرح زیر میمتغیرهای کنترلی مورد استفاده در این تحقیق 

 ( اندازه شرکتSize :)شود.های شرکت برای سنجش اندازه استفاده میلگاریتم طبیعی مجموع دارایی 

 ( اهرم مالیLev :)های شرکت.ها بر کل داراییاهرم مالی شرکت برابر است با تقسیم کل بدهی 

 ( نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری سهامMTB:) ر سهام به ارزش دفتری سهام بدست از تقسیم ارزش بازا

 آید.می

 تحقیقهای یافته

 آمار توصیفی

را نشان  تحقیقهای  های اصلی مرتبط با فرضیه ، آمار توصیفی متغیر وابسته و متغیرهای مستقل و کنترلی مدل(4) جدول

 است. شرکت 415مشاهده از  615 سهامبازده تعداد مشاهدات مورد بررسی برای برآورد مدل  دهد. می

 تحقیقهای آمار توصیفی متغیر: 1جدول 

 انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین متغیرهای پژوهش

 117/4 444/4 444/4 444/4 164/4 مسئولیت اجتماعی

 679/1 -127/4 526/41 412/4 196/4 عملکرد مالی

 624/1 127/4 761/11 917/4 997/1 سرمایه فکری

 491/4 -624/4 724/4 452/4 121/4 مزیت رقابتی

 561/4 561/1 442/2 261/5 719/5 اندازه شرکت

 177/4 442/4 461/9 652/4 674/4 اهرم مالی

 111/2 -557/1 949/2 971/4 921/4 نسبت ارزش بازار به دفتری
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 تحقیقآزمون فرضیه 

 آزمون فرضیه اول

 از ،رکیبیت یا تابلوئی های داده های روش از یکی ینشگز منظور به و برآورد مدل، ابتدا تحقیقبرای آزمون فرضیه 

برآورد شده برای  مدل قابلیت ادغام برای آزمون از حاصل نتایج (1) جدول. است شده آزمون قابلیت ادغام استفاده

 .دهد می نشان را تحقیقفرضیه 

 : نتایج حاصل از آزمون قابلیت ادغام4جدول 

 معناداری آماره آزمون

441/1 111/4 

های  است که برتری استفاده از روش داده 45/4بزرگتر از  F  مقدار معناداری آمارهدهد،  نشان می (1) جدول چنانچه

نتایج حاصل  .نیست هاسمن آزمون از نیازی به انجام بنابراین دهد، های تابلویی را نشان می ادغام شده در برابر روش داده

 رائه شده است.ا( 1)  جدولاز برآورد مدل رگرسیون، در 

 : نتایج حاصل از بررسی ضرایب جزئی مدل9جدول 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 415/4 441/1 164/14 746/61 مسئولیت اجتماعی

 444/4 -921/1 791/16 -415/417 اندازه شرکت

 492/4 961/4 725/9 491/41 اهرم مالی

 444/4 579/4 452/1 611/6 نسبت ارزش بازار به دفتری

 444/4 641/5 644/454 161/215 مقدار ثابت

 ضریب تعیین
ضریب تعیین 

 شده تعدیل
 Fآماره 

معناداری آماره 

F 

 آماره 

 واتسون -دوربین

619/4 615/4 199/15 444/4 651/4 

ن آماره، بیانگر این است و سطح معناداری مربوط به ای Fشود، مقدار آماره  ملاحظه می 1طور که در جدول شماره  همان

شود و مدل رگرسیون  معنا بودن کل مدل )صفر بودن تمام ضرایب( است، رد میکه فرضیه صفر آماری که همان بی

درصد از تغییرات متغیر  9/61است. یعنی  619/4برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، ضریب تعیین برابر با 

 با برابر که مدل واتسون -دوربین آماره مقدار کنترلی قابل توضیح است. همچنین، وابسته توسط متغیرهای مستقل و

 وجود خودهمبستگی مدل خطاهای بین که است این دهنده نشان و دارد قرار 544/1 و 544/4 بین فاصله در است، 651/4

 .ندارد
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 معناداری و عملکرد است. سطح مسئولیت اجتماعیضریب منفی متغیر مستقل مورد بررسی، بیانگر رابطه مثبت بین 

فرضیه پژوهش در سطح  این رابطه از لحاظ آماری معنادار است. که است این بیانگر مستقل نیز متغیر t  آماره به مربوط

مسئولیت شود. ضریب مربوط به متغیر مستقل بیانگر این است که با یک واحد افزایش در  درصد تایید می 75اطمینان 

یابد. این در حالیست که سطح معناداری متغیرهای کنترلی واحد در میزان عملکرد افزایش می 746/61 ، به میزاناجتماعی

که رابطه اهرم مالی و ارزش بازار نشان دهنده این است که رابطه اندازه شرکت با عملکرد مثبت و معنادار شد. در حالی

 به دفتری سهام با عملکرد معنادار نشد.

 دوم. آزمون فرضیه 8-4-4

 از ترکیبی، یا تابلوئی های داده های روش از یکی گزینش منظور به برای آزمون فرضیه تحقیق و برآورد مدل، ابتدا

برآورد شده برای  مدل قابلیت ادغام برای آزمون از حاصل ( نتایج1) جدول. است شده آزمون قابلیت ادغام استفاده

 .دهد می نشان را فرضیه تحقیق

 ل از آزمون قابلیت ادغام: نتایج حاص1جدول 

 معناداری آماره آزمون

122/41 444/4 

های  است که برتری استفاده از روش داده 45/4از  تر کوچک F  مقدار معناداری آمارهدهد،  ( نشان می1جدول ) چنانچه

 اثرات و ثابت اثرات ایه روش از یکی انتخاب برای بنابراین دهد، های ادغام شده را نشان می تابلویی در برابر روش داده

مربوط به فرضیه  مدل برای هاسمن آزمون از حاصل نتایج 5 شماره جدول. است شده استفاده هاسمن آزمون از تصادفی،

 .دهد می نشان دوم پژوهش را

 : نتایج حاصل از آزمون هاسمن1جدول 

 معناداری مربع آماره کای

197/1 167/4 

دهنده مرجح  است که نشان 45/4مربع بزرگتر از  دهد، مقدار معناداری آماره کای نشان می 5طور که جدول شماره  همان

مربوط به  های تابلویی اثرات تصادفی در مقابل اثرات ثابت است. بنابراین، برای برآورد مدل بودن استفاده از روش داده

  از برآورد مدل رگرسیون، در جدول اثرات تصادفی استفاده شده است که نتایج حاصل های تابلویی فرضیه از روش داده

 ارائه شده است. 6شماره 
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 : نتایج حاصل از بررسی ضرایب جزئی مدل1جدول 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 444/4 129/6 411/4 457/4 مسئولیت اجتماعی

 512/4 -641/4 415/4 -496/4 اندازه شرکت

 251/4 -421/4 152/4 -419/4 اهرم مالی

 441/4 279/1 4441/4 444/4 نسبت ارزش بازار به دفتری

 141/4 441/4 916/4 915/4 مقدار ثابت

 ضریب تعیین
ضریب تعیین 

 شده تعدیل
 Fآماره 

معناداری آماره 

F 

 آماره 

 واتسون -دوربین

569/4 566/4 112/15 444/4 715/4 

و سطح معناداری مربوط به این آماره، بیانگر این است  Fار آماره شود، مقد ملاحظه می 6طور که در جدول شماره  همان

شود و مدل رگرسیون  معنا بودن کل مدل )صفر بودن تمام ضرایب( است، رد میکه فرضیه صفر آماری که همان بی

ات متغیر درصد از تغییر 9/56است. یعنی  569/4برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، ضریب تعیین برابر با 

 با برابر که مدل واتسون -دوربین آماره مقدار وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی قابل توضیح است. همچنین،

 وجود خودهمبستگی مدل خطاهای بین که است این دهنده نشان و دارد قرار 544/1 و 544/4 بین فاصله در است، 715/4

 .ندارد

 معناداری و مزیت رقابتی است. سطحمسئولیت اجتماعی بیانگر رابطه مثبت بین ضریب منفی متغیر مستقل مورد بررسی، 

فرضیه پژوهش در سطح  این رابطه از لحاظ آماری معنادار است. که است این بیانگر مستقل نیز متغیر t  آماره به مربوط

مسئولیت ک واحد افزایش در شود. ضریب مربوط به متغیر مستقل بیانگر این است که با ی درصد تایید می 75اطمینان 

یابد. این در حالیست که سطح معناداری متغیرهای واحد در میزان مزیت رقابتی افزایش می 457/4، به میزان اجتماعی

کنترلی نشان دهنده این است که رابطه نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری سهام عادی با مزیت رقابتی مثبت و معنادار شد. 

 اهرم مالی و اندازه شرکت با مزیت رقابتی معنادار نشد.که رابطه در حالی

 سوم پژوهش آزمون فرضیه

 9آزمون قابلیت ادغام از تلفیقی، های داده و تابلوئی های داده های روش از یکی گزینش منظور به ابتدا مدل، برآورد برای

 مدل قابلیت ادغام برای آزمون از حاصل نتایج 7 شماره جدول. است شده )روش اثرات مشترک یا ادغام( استفاده

 .دهد می نشان را برآورد شده برای فرضیه پژوهش
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 : نتایج حاصل از آزمون قابلیت ادغام7جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون

551/7 444/4 

 است که برتری استفاده از روش 45/4از  تر کوچک F  دهد، مقدار معناداری آماره نشان می 9چنانچه جدول شماره 

 ثابت اثرات های روش از یکی انتخاب برای بنابراین دهد، های ادغام شده را نشان می های تابلویی در برابر روش داده داده

مربوط  مدل برای هاسمن آزمون از حاصل نتایج 2 شماره جدول. است شده استفاده هاسمن آزمون از تصادفی، اثرات و

 .دهد می نشان به فرضیه پژوهش را

 ایج حاصل از آزمون هاسمن: نت8جدول 

 معناداری مربع آماره کای

427/2 422/4 

دهنده مرجح  است که نشان 45/4مربع بزرگتر از  دهد، مقدار معناداری آماره کای نشان می 2طور که جدول شماره  همان

مربوط به  ای برآورد مدلهای تابلویی اثرات تصادفی در مقابل اثرات ثابت است. بنابراین، بر بودن استفاده از روش داده

  اثرات تصادفی استفاده شده است که نتایج حاصل از برآورد مدل رگرسیون، در جدول های تابلویی فرضیه از روش داده

 ارائه شده است. 7شماره 

 : نتایج حاصل از بررسی ضرایب جزئی مدل7جدول 

 ضرایب متغیرها
خطای 

 استاندارد
 معناداری tآماره 

 444/4 519/1 412/4 521/4 عیمسئولیت اجتما

 515/4 641/4 141/4 421/4 اندازه شرکت

 444/4 -555/1 544/4 -257/1 اهرم مالی

 977/4 -151/4 444/4 -4441/4 نسبت ارزش بازار به دفتری

 144/4 245/4 645/4 494/1 مقدار ثابت

 ضریب تعیین
ضریب تعیین 

 شده تعدیل
 Fآماره 

معناداری آماره 

F 

 آماره 

 واتسون -دوربین

591/4 591/4 927/14 444/4 216/4 
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و سطح معناداری مربوط به این آماره، بیانگر این است  Fشود، مقدار آماره  ملاحظه می 7طور که در جدول شماره  همان

شود و مدل رگرسیون  معنا بودن کل مدل )صفر بودن تمام ضرایب( است، رد میکه فرضیه صفر آماری که همان بی

درصد از تغییرات متغیر  1/59است. یعنی  591/4ورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، ضریب تعیین برابر با برآ

 با برابر که مدل واتسون -دوربین آماره مقدار وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی قابل توضیح است. همچنین،

 وجود خودهمبستگی مدل خطاهای بین که است این دهنده نشان و دارد قرار 544/1 و 544/4 بین فاصله در است، 216/4

 .ندارد

 معناداری و سرمایه فکری است. سطحمسئولیت اجتماعی ضریب منفی متغیر مستقل مورد بررسی، بیانگر رابطه مثبت بین 

یه پژوهش در سطح فرض این رابطه از لحاظ آماری معنادار است. که است این بیانگر مستقل نیز متغیر t  آماره به مربوط

مسئولیت شود. ضریب مربوط به متغیر مستقل بیانگر این است که با یک واحد افزایش در  درصد تایید می 75اطمینان 

یابد. این در حالیست که سطح معناداری متغیرهای واحد در میزان سرمایه فکری افزایش می 521/4، به میزان اجتماعی

که رابطه نسبت ارزش طه بین اهرم مالی با سرمایه فکری منفی و معنادار شد. در حالیکنترلی نشان دهنده این است که راب

  بازار به ارزش دفتری سهام عادی و اندازه شرکت با سرمایه فکری معنادار نشد.

 چهارم پژوهش . آزمون فرضیه8-4-1

 2آزمون قابلیت ادغام از تلفیقی، های داده و تابلوئی های داده های روش از یکی گزینش منظور به ابتدا مدل، برآورد برای

 مدل قابلیت ادغام برای آزمون از حاصل نتایج 44 شماره جدول. است شده )روش اثرات مشترک یا ادغام( استفاده

 .دهد می نشان را برآورد شده برای فرضیه پژوهش

 : نتایج حاصل از آزمون قابلیت ادغام11جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون

122/41 444/4 

 

است که برتری استفاده از روش  45/4از  تر کوچک F  دهد، مقدار معناداری آماره نشان می 44چنانچه جدول شماره 

 ثابت اثرات های روش از یکی انتخاب برای بنابراین دهد، های ادغام شده را نشان می های تابلویی در برابر روش داده داده

مربوط  مدل برای هاسمن آزمون از حاصل نتایج 44 شماره جدول. است شده استفاده هاسمن آزمون از تصادفی، اثرات و

 .دهد می نشان به فرضیه پژوهش را

 

                                                           
8
 Pooled 
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 : نتایج حاصل از آزمون هاسمن11جدول 

 معناداری مربع آماره کای

169/1 121/4 

 

دهنده مرجح  است که نشان 45/4از مربع بزرگتر  دهد، مقدار معناداری آماره کای نشان می 44طور که جدول شماره  همان

مربوط به  های تابلویی اثرات تصادفی در مقابل اثرات ثابت است. بنابراین، برای برآورد مدل بودن استفاده از روش داده

  اثرات تصادفی استفاده شده است که نتایج حاصل از برآورد مدل رگرسیون، در جدول های تابلویی فرضیه از روش داده

 رائه شده است.ا 41شماره 

 : نتایج حاصل از بررسی ضرایب جزئی مدل14جدول 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 444/4 -421/1 417/4 -466/4 سرمایه فکری

 577/4 516/4 476/4 454/4 اندازه شرکت

 444/4 -112/5 144/4 -444/4 اهرم مالی

 442/4 614/1 4441/4 4447/4 نسبت ارزش بازار به دفتری

 426/4 111/4 599/4 961/4 مقدار ثابت

 ضریب تعیین
ضریب تعیین 

 شده تعدیل
 Fآماره 

معناداری آماره 

F 

 آماره 

 واتسون -دوربین

655/4 651/4 441/11 444/4 226/4 

بیانگر این  و سطح معناداری مربوط به این آماره، Fشود، مقدار آماره  ملاحظه می 41طور که در جدول شماره  همان

شود و مدل  معنا بودن کل مدل )صفر بودن تمام ضرایب( است، رد میاست که فرضیه صفر آماری که همان بی

درصد از  5/65است. یعنی  655/4رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، ضریب تعیین برابر با 

 مدل واتسون -دوربین آماره مقدار قابل توضیح است. همچنین،تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی 

 مدل خطاهای بین که است این دهنده نشان و دارد قرار 544/1 و 544/4 بین فاصله در است، 226/4 با برابر که

 .ندارد وجود خودهمبستگی

 معناداری تی است. سطحضریب منفی متغیر مستقل مورد بررسی، بیانگر رابطه مثبت بین سرمایه فکری و مزیت رقاب

فرضیه پژوهش در سطح  این رابطه از لحاظ آماری معنادار است. که است این بیانگر مستقل نیز متغیر t  آماره به مربوط



 411-451 ص ،4141 تابستان ،79 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 41

 

شود. ضریب مربوط به متغیر مستقل بیانگر این است که با یک واحد افزایش در سرمایه  درصد تایید می 75اطمینان 

یابد. این در حالیست که سطح معناداری متغیرهای در میزان مزیت رقابتی کاهش می واحد 466/4فکری، به میزان 

کنترلی نشان دهنده این است که رابطه بین اهرم مالی با سرمایه فکری منفی و معنادار؛ رابطه بین ارزش باازر به دفتری 

 ت با سرمایه فکری معنادار نشد. که رابطه اندازه شرکسهام عادی با مزیت رقابتی مثبت و معنادار شد. در حالی

 پنجم پژوهش . آزمون فرضیه8-4-1

 7آزمون قابلیت ادغام از تلفیقی، های داده و تابلوئی های داده های روش از یکی گزینش منظور به ابتدا مدل، برآورد برای

 مدل لیت ادغام برایقاب آزمون از حاصل نتایج 41 شماره جدول. است شده )روش اثرات مشترک یا ادغام( استفاده

 .دهد می نشان را برآورد شده برای فرضیه پژوهش

 : نتایج حاصل از آزمون قابلیت ادغام19جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون

411/4 114/4 

است که برتری استفاده از روش  45/4بزرگتر از  F  دهد، مقدار معناداری آماره نشان می 41چنانچه جدول شماره 

. نیست هاسمن آزمون از نیازی به انجام بنابراین دهد، های تابلویی را نشان می دغام شده در برابر روش دادههای ا داده

 ارائه شده است. 41شماره   نتایج حاصل از برآورد مدل رگرسیون، در جدول

 : نتایج حاصل از بررسی ضرایب جزئی مدل41جدول 

 ضرایب متغیرها
خطای 

 استاندارد
 ریمعنادا tآماره 

 444/4 169/1 521/4 956/6 سرمایه فکری

 962/4 171/4 474/12 126/2 اندازه شرکت

 915/4 -154/4 727/71 -444/11 اهرم مالی

 444/4 -121/1 144/5 191/11 نسبت ارزش بازار به دفتری

 116/4 976/4 557/411 514/445 مقدار ثابت

 ضریب تعیین
ضریب تعیین 

 شده تعدیل
 Fآماره 

ری معنادا

 Fآماره 

 آماره 

 واتسون -دوربین

914/4 947/4 152/61 444/4 261/4 
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و سطح معناداری مربوط به این آماره، بیانگر این  Fشود، مقدار آماره  ملاحظه می 41طور که در جدول شماره  همان

ود و مدل ش معنا بودن کل مدل )صفر بودن تمام ضرایب( است، رد میاست که فرضیه صفر آماری که همان بی

درصد از تغییرات  91است. یعنی  914/4رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، ضریب تعیین برابر با 

 با برابر که مدل واتسون -دوربین آماره مقدار متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی قابل توضیح است. همچنین،

 وجود خودهمبستگی مدل خطاهای بین که است این دهنده نشان و دارد قرار 544/1 و 544/4 بین فاصله در است، 261/4

 .ندارد

 به مربوط معناداری و عملکرد است. سطحسرمایه فکری ضریب منفی متغیر مستقل مورد بررسی، بیانگر رابطه مثبت بین 

 75فرضیه پژوهش در سطح اطمینان  است. این رابطه از لحاظ آماری معنادار که است این بیانگر مستقل نیز متغیر t  آماره

، به میزان سرمایه فکریشود. ضریب مربوط به متغیر مستقل بیانگر این است که با یک واحد افزایش در  درصد تایید می

یابد. این در حالیست که سطح معناداری متغیرهای کنترلی نشان دهنده این واحد در میزان عملکرد افزایش می 956/6

که رابطه اهرم مالی و اندازه شرکت با طه ارزش بازار به دفتری سهام با عملکرد مثبت و معنادار شد. در حالیاست که راب

 عملکرد معنادار نشد. 

 ششم پژوهش . آزمون فرضیه8-4-1

 44ت ادغامآزمون قابلی از تلفیقی، های داده و تابلوئی های داده های روش از یکی گزینش منظور به ابتدا مدل، برآورد برای

 مدل قابلیت ادغام برای آزمون از حاصل نتایج 45 شماره جدول. است شده )روش اثرات مشترک یا ادغام( استفاده

 .دهد می نشان را برآورد شده برای فرضیه پژوهش

 : نتایج حاصل از آزمون قابلیت ادغام11جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون

416/4 146/4 

است که برتری استفاده از روش  45/4بزرگتر از  F  دهد، مقدار معناداری آماره نشان می 45چنانچه جدول شماره 

. نیست هاسمن آزمون از نیازی به انجام بنابراین دهد، های تابلویی را نشان می های ادغام شده در برابر روش داده داده

 ارائه شده است. 46شماره   ورد مدل رگرسیون، در جدولنتایج حاصل از برآ
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 : نتایج حاصل از بررسی ضرایب جزئی مدل11جدول 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 414/4 177/1 641/19 192/26 مزیت رقابتی

 444/4 191/1 976/11 272/96 اندازه شرکت

 161/4 742/4 151/67 775/61 اهرم مالی

 445/4 995/1 641/1 412/44 نسبت ارزش بازار به دفتری

 444/4 927/1 447/416 549/199 مقدار ثابت

 ضریب تعیین
ضریب تعیین 

 شده تعدیل
 Fآماره 

معناداری آماره 

F 

 آماره 

 واتسون -دوربین

614/4 647/4 594/64 444/4 261/4 

نگر این و سطح معناداری مربوط به این آماره، بیا Fشود، مقدار آماره  ملاحظه می 46طور که در جدول شماره  همان

شود و مدل  معنا بودن کل مدل )صفر بودن تمام ضرایب( است، رد میاست که فرضیه صفر آماری که همان بی

درصد از تغییرات  61است. یعنی  614/4رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، ضریب تعیین برابر با 

 با برابر که مدل واتسون -دوربین آماره مقدار وضیح است. همچنین،متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی قابل ت

 وجود خودهمبستگی مدل خطاهای بین که است این دهنده نشان و دارد قرار 544/1 و 544/4 بین فاصله در است، 261/4

 .ندارد

 به مربوط معناداری و عملکرد است. سطحمزیت رقابتی ضریب منفی متغیر مستقل مورد بررسی، بیانگر رابطه مثبت بین 

 75فرضیه پژوهش در سطح اطمینان  این رابطه از لحاظ آماری معنادار است. که است این بیانگر مستقل نیز متغیر t  آماره

، به میزان مزیت رقابتیشود. ضریب مربوط به متغیر مستقل بیانگر این است که با یک واحد افزایش در  درصد تایید می

یابد. این در حالیست که سطح معناداری متغیرهای کنترلی نشان دهنده این عملکرد افزایش میواحد در میزان  192/26

که رابطه اهرم مالی با است که رابطه اندازه شرکت و ارزش بازار به دفتری سهام با عملکرد مثبت و معنادار شد. در حالی

 عملکرد معنادار نشد.

 گیرینتیجه

ها و ی سرمایه فکری و مزیت رقابتی بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکتنقش تعدیل بررسی، تحقیقهدف این 

که در بازه زمانی   های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارشرکت از بین شرکت 415بدین منظور است.  عملکرد مالی

 نه انتخاب گردیدند. اند به عنوان نمورا داشته تحقیقبوده و اطلاعات لازم برای محاسبه متغیرهای  4141تا  4172

؛ های قانونی و اقتصادی خود عمل کند و نه بیشتر کند که به مسئولیت یک شرکت، زمانی به تعهد اجتماعی خود عمل می

کند. چنانچه شرکتی، هدف اجتماعی  به عبارت دیگر، شرکت به حداقل مسئولیتی که قانون از او خواسته است، عمل می



 49 ها شرکت مالی عملکرد و اجتماعی مسئولیت بین رابطه بر رقابتی مزیت و فکری سرمایه تعدیلی نقش بررسی

 

رسیدن به اهداف اقتصادی خود است و نه چیز دیگر. مسئولیت اجتماعی با ورود خود، یک منظور  را ترغیب کند، تنها به

کنند که وضع جامعه را  هایی اقدام می ها به فعالیت کند که براساس آن، شرکت چارچوب حاکمیت اخلاقی را اضافه می

کنند. پاسخگویی اجتماعی اشاره به   شود نیز پرهیز بهتر کرده و از انجام کارهایی که باعث بدتر شدن وضعیت جامعه می

 (.4174)هاشمی،  ها و انتظارات جامعه دارد توان و ظرفیت شرکت در جهت عمل و اقدام نسبت به خواسته

و  ای را در سطح جهانی به خود اختصاص داده استسرمایه فکری موضوع جدیدی است که به لحاظ نظری جایگاه ویژه

ای کلیدی در رشد کار آفرینی به یافتگی کشورها و سرمایهها و شاخصی در توسعهمانبه عنوان منبعی پرارزش برای ساز

امروزه ضرورت توسعه و مدیریت سرمایه فکری به یک الزام جدی هم در سطح ملی و هم در عرصه  آید.حساب می

ها و راهکارهای جدید چارچوب کسب و کار تبدیل شده است. به ویژه شرایط اقتصادی جدید، کشورها را به فکر ایجاد

های موجود و توسعه سرمایه ارتباطی انداخته است و رقابت شدیدی را در دستیابی به منابع و اقتصادی و توسعه ظرفیت

کند تا جایی که امروزه عرصه رقابت جهانی، بر عناصر سرمایه فکری تاکید بازارهای رقابتی در این زمینه را نمایان می

پردازند. بر این اساس، های جهانی برای مدیریت سرمایه فکری میالمللی به طرح چارچوبنهای بینموده و سازمان

سنجش سرمایه فکری هم در سطح کلان و هم در سطح خرد به ضرورتی غیرقابل انکار برای پذیرش و رقابت در 

 (.1441، 44)بنتیس گذاری تبدیل شده استالمللی و به عنوان شرطی برای سرمایهبازارهای بین

ها و نهادها و تاریخ شود. تفاوت در ساختار اقتصاد ملی، فرهنگی، ارزشای ایجاد میمزیت رقابتی از طریق فرآیند پیچیده

نماید،  مؤثرهای خود استفاده دارد و کشوری که بتواند از این عوامل در توسعه نقش بنگاه ریتأثکشورها بر مزیت رقابتی 

مستمر افزایش یابد. در این دیدگاه  طور بهالملل های اقتصادی آن در اقتصاد بینش بنگاهآورد که نقشرایطی را فراهم می

شود. مایکل پورتر رشد مستمر و ماندگاری یک کشور در صحنه می دیتأکها در ایجاد چنین محیطی به نقش دولت

داند و به نقش های داخلی مرتبط میجهانی را به توانایی آن کشور در ایجاد محیطی برای خلق مزیت رقابتی توسط بنگاه

 (.4774دارد )پورتر،  دیتأکها در ایجاد چنین محیطی دولت

های ریزی مناسب بستگی دارد. هدایت صحیح جریانگذاری و برنامهرشد و شکوفایی اقتصاد هر کشوری به سرمایه

لص ملی، ایجاد اشتغال، افزایش درآمد های مناسب باعث رشد اقتصادی، افزایش تولید ناخاگذارینقدی به سمت سرمایه

گذاری یا خرید ترین اقدام در جهت تشویق مردم به سرمایهسرانه و نهایتاً رفاه عمومی خواهد شد. بدون شک، عمده

توانند بر هاست. در این میان، عوامل مختلفی میهای عملکرد و کاهش ریسک شرکتها، بهبود شاخصسهام شرکت

 (.1449و همکاران،  41رگذار باشند )چاتوثها تاثیعملکرد شرکت

های مناسبی انجام گذاریهای خود به اطلاعات مالی نیاز دارند تا بتوانند سرمایهگذاریگذاران برای انجام سرمایهسرمایه

تحلیل درست وها دارند. تجزیهای در تشریح وضعیت مالی و عملکرد مالی شرکتهای مالی نقش عمدهدهند. صورت
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گذاران را در جهت اتخاذ تصمیمات بهینه کمک کند. علاوه بر تواند سرمایهها میل موثر بر عملکرد مالی شرکتعوام

ها نیز موجب خواهد شد تا آنان تصمیماتی را اتخاذ نمایند که آن آشنایی مدیران با عوامل موثر بر عملکرد شرکت

اصول نظری مدیریت استراتژیک بیانگر این موضوع هستند که بهترین تصمیم برای شرکت تابعه آنان باشد. مفاهیم مالی 

های خود باید منابع مالی خود را بررسی کرده، وجوه خود را به گذاریها قبل از اتخاذ تصمیم در مورد سرمایهشرکت

مدت، موفقیت بلندمدت خود را در نظر گرفته باشند. نحوی تخصیص دهند که ضمن گردش عملیات شرکت در کوتاه

رسد. برخی از این عوامل ر این راستا، بررسی همه جانبه و کلی عوامل اثرگذار بر عملکرد شرکت ضروری به نظر مید

کارایی و سودآوری    توانند بر ناشی از محیط فعالیت شرکت هستند که در سطوح کلان، صنعت و خود شرکت می

مدیریت عالی است که بر عملکرد شرکت موثر  های تدوین شده توسطشرکت موثر واقع شوند. عامل دیگر، سیاست

تواند بر عملکرد شرکت گیری میهستند. علاوه بر آن ساختار سرمایه نیز از طریق هزینه سرمایه و ریسک ناشی از وام

 (.4772و همکاران،  41تاثیرگذار باشد )اولسن

دهد. این در حت تاثیر قرار میسودآوری و عملکرد مطلوب یک شرکت، ثروت صاحبان سهام و اعتباردهندگان را ت

حالیست که این دو گروه )سهامداران و اعتباردهندگان( دارای تضاد منافع با یکدیگر بوده، به سودآوری و عملکرد 

 (.4774و همکاران،  41کنند )کاپونهای متفاوتی توجه میشرکت از دیدگاه

 :شود یمپیشنهادهای تحقیق به شرح زیر بیان در راستای پژوهش انجام شده و نتایج بدست آمده از آن برخی از 

 تری انجام دهند تا با مشکلات درون سازمانی و برون سازمانی تر و صحیحها مزیت رقابتی را بطور دقیقشرکت

 مواجه نشوند.

 تری به تحلیل سرمایه فکری بپردازند تا موفقت شرکت افزایش یابد.ها بطور مدرنشرکت 

 شود شرکتبنابراین پیشنهاد می؛ ها دارند مسئولیت در قبال عموم مردم استزکتهایی که شیکی از مسئولیت-

 ها بطور جد توجه بیشتری نسبت به این مقوله داشته باشند.

 تری را ایجاد کنند.های بلندمدتمدیران باید سطح دید خود را گسترش دهند تا بتوانند برنامه 
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Abstract 

The purpose of this study is to examine the moderating role of intellectual capital and 

competitive advantage on the relationship between social responsibility and financial 

performance of companies. For this purpose, 125 companies were selected from 

among listed companies listed in the stock market during the period from 1398 to 

1402. They were selected as the sample. In this research, to calculate social 

responsibility of companies, the ranking of social and environmental criteria; to 

calculate the financial performance of the equity return criterion; to calculate the 

intellectual capital of the ratio of kyotubin and to calculate the competitive advantage 

of the Lerner index is used. In order to test the research hypothesis, multiple 

regression models was used using integrated data. This research is based on the use of 

financial resources and financial statements of companies admitted to the stock 

exchange, including library research. Based on the results of the research hypotheses, 

95% confidence was accepted. 

 

 


