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 چکیده

های مختلفی را مددنرر  الزحمه حسابرسی، مولفهگذاری خدمات حسابرسی، حسابرس برای تعیین حقبر اساس مدل قیمت

الزحمده حسابرسدی افدزای     دهد. از سویی به هر میزان حسابرسی زمان بیشتری را بده خدود اختصداص دهدد، حدق     قرار می

الزحمده حسابرسدی دخیدا باشدند شد وه       توانندد در میدزان حدق   بنابراین ریسک و عدم تقارن اطلاعاتی می ؛خواهد یافت

هدای  الزحمده حسابرسدی شدرکت   حاضر به تعیین نق  تعدیلگری ریسک شرکت در تاثیر عددم تقدارن اطلاعداتی بدر حدق     

، بدا  4144تدا   4161سداله   8دوره زمدانی   شذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرداخته شده است. در ایدن راسدتا، در  

 -شرکت شذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهدران بدا روش تیلیلدی تویدیفی     494روش حذف سامانمند، مشاهداتی از 

همبستگی تجزیه و تیلیا شده و سپس با رویکرد قیاسی تفسیر شده است. نتایج نشان داد که ریسک شرکت تداثیر مببدت   

بنابراین موسسات حسابرسی با درک ابهام و ریسک  ؛الزحمه حسابرسی را تقویت نموده استبر حق عدم تقارن اطلاعاتی

 الزحمه بیشتری نموده تا زمان بیشتری برای حسابرسی اختصاص دهند.در شرکت، تقاضای حق

 واژگان کلیدی 
 ی، ریسک شرکتحق الزحمه حسابرس ،یعدم تقارن اطلاعات

 .فارسان، دانشگاه آزاد اسلامی، فارسان، ایران گروه حسابداری، واحد -4

 .گروه حسابداری، واحد فارسان، دانشگاه آزاد اسلامی، فارسان، ایران -2
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 مقدمه .1
گدذاران بدوده اسدت و از یدک سدو افدزای        الزحمه حسابرسی همواره مورد مناقشه استانداردگذاران و سیاسدت تعیین حق 

اختصاص زمان بیشتر توسط حسابرس بدرای انجدام فرایندد حسابرسدی و در     الزحمه حسابرسی را به عنوان عاملی جهت حق

کنند و از سویی دیگر برخدی اعتقداد دارندد کده افدزای       نتیجه بهبود کیفیت گزارشگری مالی )کیفیت حسابرسی( یاد می

واندد  تشدود کده مدی   الزحمه حسابرسی موجب وابستگی مالی حسابرس بده کارفرمدا و کداه  اسدتقلال بداطنی آن مدی      حق

موجب کاه  کیفیت حسابرسی از طریق برقراری روابط شنهان و نانوشته بین حسدابرس و کارفرمدا شدود. بدر ایدن اسداس       

اندد. وجدود عددم تقدارن اطلاعداتی و      الزحمه حسابرسی را به عنوان موضوع شد وه  برگزیدده  بسیاری از ش وهشگران حق

های بورسی هایی مانند شرکتشوشی نمود. در مییطز آن چشمتوان اها عاملی انکارناشذیر است و نمیریسک در شرکت

-گذار انگیدزه بیشدتری بدرای سدرمایه    باید تلاش شود تا ریسک و عدم تقارن اطلاعاتی تا حد امکان کاه  یابد تا سرمایه

زای  شویدایی  گذاران از بازار سرمایه به دلیا افگذاری در بازار سهام داشته باشد. این موضوع ضمن جلب حمایت سرمایه

ها باید تلاش نمایند با بازار سرمایه از اهمیت زیادی برخوردار است. در نتیجه باید مورد توجه قرار گیرد. همچنین شرکت

الزحمده حسابرسدی گردندد تدا سدود بیشدتری نصدیب        کاه  عدم تقارن اطلاعاتی و ریسدک شدرکت باعدا کداه  حدق     

 سهامداران نمایند.

 وهشو پیشینه پژ مبانی نظری-2

انجدام   یکده حسابرسد   یطیشدرا  قیبا تصد ی، حق الزحمه حسابرس4حسابداران یالملل نیب ونیفدراس ینامه اخلاق نییطبق آ

شداما   گدر یشود. عواما د یم نییحسابرس تع یستگیسطح شا نیحسابرس و همچن ازیشود، مهارت ها و دان  مورد ن یم

 اید  یندر  سداعت   ،یابید مناسدب ارز  یاست. مبنا رهیو غ یو اقتصاد یاسیس تیو وضع یانجام حسابرس یبرا ازیزمان مورد ن

ریسدک حسابرسدی بده یدک حدوزه       .(2421، 2)هریمداوان و همکداران   کار انجام شده توسط حسابرس اسدت  یروزانه برا

در ادبیدات حسدابداری، ریسدک حسابرسدی بده عندوان میصدول        . تیقیقاتی موضوعی فزاینده در ادبیات تبدیا شده است

توان بیشتر بده  خطر تیریف بااهمیت را می(. 2441، 1وشود )لوبو و ژائتیریف بااهمیت و خطر کشف تعریف میریسک 

دو جزء تفکیک کرد: ریسک ذاتی، که زمانی که درجه بالایی از قضاوت و تخمین در میان باشد، یا جایی کده معداملات   

هدای داخلدی   نی که یدک واحدد تجداری دارای کنتدرل    و ریسک کنترل، زما تواحد تجاری بسیار شیچیده است، بیشتر اس

ریسک شناسایی یرفاً خطر عدم شناسایی تیریف در حسدا  هدای    (.2442، 1ضعیفی باشد، بالاتر است )جیانگ و سون

در شرایطی که خطر تیریف بااهمیدت بیشدتر اسدت، حسابرسدان بایدد ریسدک کشدف را        (. 2441و، مالی است )لوبو و ژائ
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شدود   های بالاتر می حسابرسی را به حداقا برسانند، که این امر مستلزم تلاش بیشتر و منجر به هزینهکاه  دهند تا ریسک 

 (.2446، 4و همکاران)روزاتی 

ایدن حدال، آنهدا بایدد کیفیدت       . باگیری کنندرود که به طور مستقیم عدم تقارن اطلاعات را اندازهاز حسابرسان انترار نمی

در  .عاتی حسابرسی شوندگان خود را در ارزیابی ریسک حسابرسی خدود در نردر بگیرندد   گزارشگری مالی و مییط اطلا

حالی که تصمیمات گزارشگری مالی با ملاحرات قراردادی، هزینه هدای سیاسدی و بدازار سدرمایه مدرتبط اسدت )هیلدی و        

در مدورد درک سدرمایه گدذاران     مبتنی بر بازار برای عدم تقارن اطلاعاتی اطلاعات به مدوقعی را  (، معیارهای2444، 2وشالپ

زمینه نردری   کنند. به طور کلی، ادبیات یک شس)به عنوان مبال، خارجی( از مییط اطلاعاتی شرکت و آینده آنها ارائه می

ایدن معندا کده اگدر عددم       . بده کندد  های حسابرسی فراهم می برای حمایت از ارتباط مببت بین عدم تقارن اطلاعات و هزینه

هایی که سطوح بالایی از عددم تقدارن اطلاعداتی دارندد،      کیفیت مییط اطلاعاتی را منعکس کند، شرکتتقارن اطلاعاتی 

منرور کداه  ریسدک کلدی حسابرسدی، حسابرسدان بایدد تدلاش         . بهاحتمالاً با خطر بیشتر تیریف بااهمیت مرتبط هستند

دهندد  ه  ریسک شناسدایی افدزای    حسابرسی و کیفیت حسابرسی )یعنی کمیت و کیفیت شواهد حسابرسی( را برای کا

 الزحمه حسابرسی افزای  خواهد یافت.حقدر نتیجه (، 2446؛ روساتی و همکاران، 2441، 1)کنچا و همکاران

 مسدتقیم  یورت به مستقا حسابرسی خدمات گذاری قیمت دهند، می نشان شده انجام تجربی و نرری های مطالعهاز سویی 

 ؛4668 ،1شداای  و چدان  ؛4684 سدایمونیک، ) اسدت  ارتبداط  در شدوند،  می مواجه آن با یاحبکار و حسابرس که ریسکی با

 بدازار  یک در مستقا، حسابرسی خدمات گذاری قیمت نرریه اساس بر(. 2448 ،9یه و همکاران از نقا به 2،2442کریشنان

 ارائده  خددمات  شده تمام بهای شاما شده حسابرسی تمام بهای با برابر حسابرسی شذیر توجیه الزحمه حق حسابرسی، رقابتی

عدلاوه بدر   (. 2448 همکداران،  و یده ) اسدت  حسابرسی شکست احتمال از ناشی حقوقی دعوی طرح شده تمام بهای و شده

در بسیاری از موارد تدابعی ریسدکی اسدت کده حسدابرس بده        الزحمه حسابرسی حق معتقدند( 2441) 7ژانگ و این، دیفاند

شود. یخشی از این ریسک ناشی از ریسک شرکت است. بده عبدارتی بده هدر     یاحبکار متقبا میواسطه شذیرش قرارداد با 

میزان ریسک شرکت بالاتر باشد، حسابرس نیز ریسک حسابرسی را بیشتر برآورد نموده و برای جبدران خطدرات شذیرفتده    

 افدزای   از ناشدی  تواندد  مدی  سدی حسابر الزحمده  حق بنابراین افزای  ؛الزحمه بالاتری را خواهد داشتشده درخواست حق

 و سدایمونیک ) باشدد  بدالا  ریسدک  بدا  یداحبکاران  مدالی  هدای  یورت حسابرسی شذیرش با مواجه در حسابرس های تلاش

الزحمده   ( عواما موثر بر حدق 2449مطالعات انجام شده توسط هی و همکاران )(. 6،2447اُسولیوان و غفران ؛4687 ،8استین
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کنندگان خددمات حسابرسدی مانندد     ( عواما مربوط به ارائه4اند:  به شرح ذیا تقسیم کرده حسابرسی را به دو گروه ایلی

کنندگان خدمات حسابرسی مانندد   ( عواما مربوط به مصرف2تخصص حسابرس در ینعت و اندازه موسسه حسابرسی و 

 ،ریسدک  طیکه در شرا دارد یم انیب یاعتمادساز هیمرتبط با فرض هینرر یمبان جینتا اندازه و ریسک واحد مورد رسیدگی.

بدزر  از   یحسابرسد  یهدا  موسسده  نیبندابرا  کندد  یمد  دایش  یها به عقد قرارداد با حسابرسان متخصص افزا شرکت ایتما

برخوردارندد کده منجدر بده      ییو اعتبدار بدالا   تید فیهدا از ک  آن زیدرا  ؛کنند یرا طلب م یالزحمه بالاتر یاحبکاران خود حق

 (.2446)چن و همکاران،  شود یها م شرکت یبرا یعملکرد مناسب

-توان ادعا نمود که ریسک شدرکت مدی  های ارائه شده میهای یورت شذیرفته، ادبیات نرری و تئوریبر اساس استدلال

هدی  الزحمه حسابرسی شود. از آنجائیکه کده بدر اسداس بررسدی    تواند باعا تشدید تاثیر مببت عدم تقارن اطلاعاتی بر حق

های شذیرفته شده در بدورس اوراق بهدادار تهدران آزمدون نشدده اسدت،       فته این ادعا تاکنون در مییط شرکتیورت شذیر

 بنابراین ش وه  در راه یافتن شاسخی برای سوال زیر گام خواهد برداشت:

هدای شذیرفتده شدده در بدورس اوراق     الزحمده حسابرسدی شدرکت   آیا ریسک شرکت در تاثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر حق

 بهادار تهران نق  تعدیلگری دارد؟

 4بپداری و همکداران  هدای نسدبتا مشدابهی در داخدا و خدارک از کشدور بدوده اسدت.         مرور ادبیات ش وهشی بیانگر شد وه  

حدق   ،یحسابرسد  یبر تلاش ها یحسابرس یدیاثرات درک شده گزارش موضوعات کل " موضوع(، به ش وهشی با 2421)

 شرداختند. نتدایج شد وه  نشدان داد    "نفعانیذ دگاهی: دیگزارش حسابرس تیو شفاف یحسابرس تیفیک ،یالزحمه حسابرس

را  یبهبدود  نیاست و چن افتهیو هم در مراحا اجرا بهبود  یزیآنها هم در مراحا برنامه ر یحسابرس یکل یفیکه کنترل ک

بددون   یوجود، حق الزحمه حسابرس نیکننده نسبت داد. با ا میو تنر یحرفه ا ینهادها یاجبار یبه فشارها شتریتوان ب یم

 یکنند و گاه یرا افشا مدرک شده از موضوعات کلیدی  یاتیینعت و توض یموارد کل برسانماند. حسا یم یباق رییتغ

گدزارش   تیشدفاف  ،یعملکدرد  یحسابرسد  تید فیشدس از بهبدود ک   یکنند. حت یرا شنهان م انیمشتر یاوقات مشکلات واقع

آیدا عددم تقدارن اطلاعداتی حدق الزحمده        "(، به ش وهشی با موضوع2421) 2فرینو و همکاران است. افتهیبهبود ن یحسابرس

های ش وه  نشان داد که عددم تقدارن اطلاعداتی باعدا افدزای  معندادار       شرداختند. یافته "کند؟بینی میحسابرسی را شی 

هدایی بدا شدفافبت    اسدت کده شدرکت   الزحمه حسابرسی در بین نمونه مورد بررسی شده اسدت. ایدن نتدایج بیدانگر ایدن      حق

(، بده ش وهشدی   2421) 1تنگ و هان الزحمه حسابرسی بیشتر هستند.اطلاعاتی شایین مجبور به شرداخت غرامت از طریق حق

هدای  شرداختندد. یافتده   " نیاز چ ی: شواهدیرعادیو لین غ یگزارش حسابرس ریتاخ ،یحسابرس یها نهیهز " تیت عنوان

 یدر گدزارش هدا   یرعداد یگذارد. لیدن مببدت غ   یم ریتأث یحسابرس ندیبر فرآ یرعادیمببت غ لینش وه  نشان داد که 
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ای با موضوع (، مطالعه2422) 4ت. احمد و همکارانبالاتر همراه اس یحسابرس یهانهیو هز یحسابرس شتریسالانه با تلاش ب

نشدان   جینتدا اندد.  انجدام داده  " از شاکسدتان  ی: شدواهد یو حدق الزحمده حسابرسد    یاسیس نانیعدم اطم ،یاسیارتباطات س "

نسدبت   یتدوجه  قابا یحسابرس یها نهیهز ،یاسیس-یارتباطات مدن یثبات یب ایبه دل یمرتبط با مدن یها که شرکت دهد یم

 اریبسد  یحسابرسد  یها نهیدولت، هز داریشکا شا ایبه دل یمتصا به نرام یها . شرکتشردازند یم رمتصایغ یها به شرکت

ارتبداط   نیها رابطه بد  سکیر نیدهد که اینشان م جینتا ن،ی. علاوه بر اشردازند یم رمتصایغ یها نسبت به شرکت یکمتر

اسدت.   یاسد یمرتبط بدا ارتباطدات س   سکیانتخابات مستقا از ر سکیکند. ریم ایرا تعد یو حق الزحمه حسابرس یاسیس

د. در ایران نیدز،  شویم یباثبات منجر به خطرات کمتردولت  کیکند که یم تیمضمون را تقو نیا یعموم یاسیثبات س

 "یو حق الزحمه حسابرسد  یمال یگزارشگر تیفیبر ک سکیر تهیرکمیتأث "(، به بررسی4141) امیدی کردشولی و ش وهی

 یمعندادار  ریتدأث  یو حق الزحمه حسابرسد  یمال یگزارشگر تیفیبر ک سکیر تهیش وه  نشان داد که کم جینتاشرداختند. 

و گردش  یو تقلب شرکت با حق الزحمه حسابرس یحسابرس تیفیرابطه ک "(، به بررسی4142) عباسی و همکاران ندارد.

و تقلدب شدرکت رابطده معکدوس      یحسابرسد  تید فیک نینشان داد ب هایهحایا از آزمون فرض جینتاشرداختند.  " حسابرس

وجدود دارد.   یرابطه معنادار یو تقلب شرکت با نق  حق الزحمه حسابرس یحسابرس تیفیک نیب و ؛وجود دارد یمعنادار

 وقفدی و همکداران   وجدود دارد.  یو تقلب شرکت با نق  گردش حسابرس رابطه معندادار  یحسابرس تیفیک نیب نیهمچن

صدص  بدر نقد  تخ   دید بدا تأک  یاطلاعات حسدابدار  تیفیبر جبران آن و ک یحق الزحمه حسابرس فیتخف ریتأث "(، 4142)

بدا جبدران آن رابطده     یحدق الزحمده حسابرسد    فید تخف نیدهد که بد ینشان م جی. نتارا مورد بررسی قرار دادند " حسابرس

حق الزحمده   فیتخف نیندارد. همچن یدار یمعن ریتخصص حسابرس بر رابطه مذکور تأث اام ،وجود دارد یمیمعنادار مستق

 ندارد. یمعنادار ریتأث یاطلاعات حسابدار تیفیبر ک یحسابرس

 پژوهش هفرضی-3

 .کندیم دیرا تشد حسابرسی الزحمهبر حق یعدم تقارن اطلاعات ریشرکت تاث سکیر: ش وه فرضیه 

 پژوهشروش  -4

بنددی  هدای کداربردی طبقده   نماید، در گروه شد وه  با توجه به موضوع انتخا  شده برای ش وه  و اهدافی که دنبال می

 -های آماری توییفینگر داشته و از روشاستفاده شده برای ش وه  ماهیت ترکیبی و گذشتههای شود. همچنین دادهمی

گیری خواهد شد. روش اسدتنتاک نتدایج نیدز قیاسدی     ها بهرهگیری در خصوص رد و یا عدم رد فرضیههمبستگی برای نتیجه

فاده از روش حدذف سدامانمند و اعمدال    نمونه نهایی ش وه  بدا اسدت   باشد.ای میآوری مطالب کتابخانهبوده و روش جمع

 ها باید واجد شرایط زیر باشند.شروط زیر تعیین شد. شرکت

 بصورت مستمر و فعال در بورس اوراق بهادار تهران حضور داشته باشند. 4144 تا 4161در طی دوره زمانی  -

 شایان دوره مالی شرکت انتهای سال شمسی باشد. -

                                                           
1 Ahmad et al 
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 گری نباشد.گذاری، بیمه، لیزینگ و واسطههیت مالی، سرمایههای دارای ماشرکت از گروه شرکت -

 گیری متغیرها توسط شرکت بصورت کاما افشا شده باشد.اطلاعات مورد نیاز برای اندازه -

انجام آزمون فرضیه  جهت 4144تا  4161در دوره زمانی از جامعه آماری  شرکت 494 تعداد با توجه به شرایط ذکر شده،

 شده است.انتخا  ش وه  

 متغیرهای پژوهشو  مدل-5

 ادامه در. است کنترلی و ، تعدیلگرمستقا وابسته، شاما که گردید تعریف نق  چهار اساس بر متغیرها حاضر ش وه  در

 .گردد می تبیین ش وه  آماری های مدل و متغیرها گیری اندازه شیوه

 متغیر وابسته

 گیری عملیاتی متغیرهای ش وه  در ادامه بیان گردیده است.شیوه اندازه(، 2421به شیروی از ش وه  فرینو و همکاران )

الزحمده حسابرسدی شدرکت در دوره مدورد     برابر اسدت بدا لگداریتم طبیعدی حدق     (: Aud.Feeالزحمه حسابرسی )حق

 (2421بررسی )فرینو و همکاران، 

 متغیر مستقل

 فدروش  و خریدد  شیشدنهادی  هدای قیمدت  تفداوت  دامنده  باشد ترمیرمانه اطلاعات هرچه(: BASعدم تقارن اطلاعاتی )

 خریدد  شیشنهادی قیمت در تفاوت(. 2448 ،4همکاران و لافوند) شودمی کمتر نقدشوندگی نتیجه در و شودمی بیشتر سهام

 وجدود  نتیجده  در نیدز  غیرعدادی  تقاضدای  و عرضده  کده  دهدد  مدی  ر  غیرعدادی  تقاضدای  و عرضه نتیجه در سهام فروش و

 فدروش  شیشدنهادی  قیمت و شودمی زیاد سهام عرضه بد، میرمانه اخبار هنگام که طوری به. دهد می ر  میرمانه اطلاعات

-مدی  افزای  خرید شیشنهادی قیمت و شودمی زیاد تقاضا خو ، میرمانه اخبار بروز هنگام برعکس و یایدمی کاه  نیز

 کننددگان  عرضده  میدان  اطلاعداتی  تقدارن  عددم  خداطر  بده  سدهام  فدروش  و خریدد  شیشنهادی قیمت در تفاوت بنابراین ؛یابد

 دامنده  معیدار  از ،(2421) همکداران  و فریندو  از شیدروی  بده  شد وه   ایدن  در. است اطلاعات از کنندگاناستفاده و اطلاعات

 :است شده میاسبه زیر شرح به (4-1) رابطه طریق از که شد خواهد استفاده سهام فروش و خرید شیشنهادی قیمت

 (4)            
           

               
           

 (:4)که در رابطه  

 : BASPREADi,t سهام فروش و خرید شیشنهادی قیمت تفاوت دامنه 

 : (ASK PRICE) APi,t شرکت سهام خرید شیشنهادی میانگین i دوره در t 

 : (BID PRICE) BPi,t شرکت سهام فروش شیشنهادی میانگین i دوره در t 

 و روز هدر  در سدهم  خریدد  بدرای  شیشدنهادی  قیمدت  بدالاترین  از است عبارت سهم خرید شیشنهادی قیمت بهترین از منرور

 بدر  سدپس  روز هدر  در سدهم  هدر  فدروش  بدرای  شیشنهادی قیمت کمترین از است عبارت نیز فروش شیشنهادی قیمت بهترین

                                                           
1‌Lafound and et al 
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 بده  نمونده،  هدای  شدرکت  بررسدی  تیدت  سدالهای  از یک هر مختلف روزهای برای شده میاسبه ارقام میانگین مدل، اساس

 بدالا،  مددل  طبدق  .شودیم گرفته نرر در سال آن طی شرکت آن سهام فروش و خرید شیشنهادی قیمت تفاوت دامنه عنوان

 بیشدتر  اطاعداتی  تقدارن  عددم  از حداکی  باشدد،  بزرگتدری  عددد  سهام فروش و خرید شیشنهادی قیمت تفاوت یدامنه هرچه

 .است

 تعدیلگرمتغیر 

( از ریسک خاص شرکت به عنوان معیداری  2422در این ش وه  به شیروی از ش وه  احمد )(: Riskریسک شرکت )

 شدرح  بده  شدرکت  خداص  بدازده  واریانس از شرکت خاص ریسک میاسبه برایگیری شده است. از ریسک شرکت بهره

 .است گردیده استفاده( 2) رابطه

 Var(rit) = Var(Rit)- Var(R
M

t) (                                                  2رابطه )   

 که در رابطه فوق:

Rit :شرکت سهام بازده مازاد i سال شایان در t (بانکی سود نر ) ریسک بدون بازده نر  به نسبت 

RM
t: سال شایان در بازار بازده مازاد t (بانکی سود نر ) ریسک بدون بازده نر  به نسبت 

rit: شرکت خاص بازده i سال شایان در t باشد می. 

 .است شده استفاده خاص بازده مجذور از ،(RISKit) خاص ریسک گیری اندازه برای

 RISKit =√ Var(rit)                                                       (1رابطه ) 

دوره های مدالی آتدی بدوده و باعدا کداه        نوسانات زیاد بازده نشاندهنده عدم اطمینان به تکرار عملکرد سال جاری در

قابلیت شی  بینی عملکرد آتی شرکت خواهد گردید. بر این اساس هر چقدر نوسانات بازده سهام افدزای  یابدد، ریسدک    

 گردد.یابد که به عنوان یک مولفه نامطلو  میسو  میخاص شرکت نیز افزای  می

 های( کنترلی) متغیر

 .است شده کنترل وابسته متغیر بر زیر متغیرهای اثر ،(2421) مکارانه و فرینو ش وه  از شیروی به

های شرکت در انتهدای دوره  های جاری شرکت به مجموع داراییبرابر است با نسبت دارایی (:Ratingنسبت جاری )

 مالی.

 های شرکت در انتهای دوره مالی.برابر است با لگاریتم طبیعی ارزش دفتری دارایی (:Sizeاندازه شرکت )

 برابر است با نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق مالکانه شرکت در انتهای دوره مالی. (:MTBارزش شرکت )

 برابر است با نسبت افزای  فروش شرکت نسبت به دوره مالی قبا. (:Groرشد فروش )

 های شرکت در انتهای دوره مالی.به ارزش دفتری داراییها برابر است با نسبت مجموع بدهی (:Levاهرم مالی )

 برابر است با نسبت سهامداران نهادی به کا سهام انتشار یافته توسط شرکت. (:Insمالکیت نهادی )

 های شرکت در انتهای دوره مالی.برابر است با سود خالص بر ارزش دفتری دارایی (:ROAسودآوری )
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ک متغیر ساختگی بوده که اگر حسابرسی شرکت در طدی دوره مدورد بررسدی توسدط     ی (:Au.Sizeاندازه حسابرس )

و در غیر اینصورت شناسده یدفر بده متغیدر      4سازمان حسابرسی یا موسسات حسابرسی درجه الف انجام شده باشد، شناسه 

 اختصاص یافته است.

 پژوهش  مدل

 بدرآورد  از شدس (   ) مستقا متغیر تاثیر ضریب یورتیکه در. شد خواهد استفاده( 4) مدل از ش وه  فرضیه آزمون برای

 کده  نمدود  ادعدا  تدوان مدی % 62 اطمیندان  سدطح  با باشد، 42/4 از کمتر آن آماره معناداری سطح و بوده مببت ضریب مدل،

 متغیدر مسدتقا   تداثیر  ضدریب  به نسبت بایستمی مدل در تعاملی متغیر تاثیر ضریب همچنین. است نشده رد ش وه  فرضیه

 .باشد یافته افزای  ش وه 

 𝐴𝑜𝑢. 𝐹𝑒𝑒    0 +  1𝐵𝐴𝑆  +   𝑅𝑖𝑠𝑘  +    𝐵𝐴𝑆  ∗ 𝑅𝑖𝑠𝑘   +  4𝑅𝑎𝑡𝑖𝑛𝑔  +

 5𝑆𝑖𝑧𝑒  +  6𝑀𝑇𝐵  +  7𝐺𝑟𝑜  +  8𝐿𝑒𝑣  +  9𝐼𝑛𝑠  +  10𝑅𝑂𝐴  +  11𝐴𝑜𝑢. 𝑆𝑖𝑧𝑒  +

ε    ( 4مدل                                           )                                                                       

 پژوهشهای  یافته .6

 توصیفی یافته های-6-1

تفسیر شوند. های توییفی متغیرهای به کار رفته، میاسبه و ها در هر ش وهشی لازم است آمارهشی  از آزمون فرضیه

 روند.ی قابا مشاهده به کار میها در کا نمونهمنرور بیان کمی توزیع اندازه  های توییفی اعدادی هستند که بهآماره

 آمار توییفی متغیرهای ش وه -4 جدول

 متغیر مشاهدات فراوانی درصد فراوانی

 78 ‌4422  اندازه حسابرس 4288  

انیراف  کمترین بیشترین چولگی کشیدگی

 معیار

 نام متغیر میانگین میانه

488/2  494/4  721/8  866/2  781/4  268/7  141/7 الزحمه حسابرسحق   

247/2  161/4-  424/4  448/4  446/4  418/4  419/4  عدم تقارن اطلاعاتی 

124/1  449/4  122/4  164/4-  911/4  444/4-  482/4-  ریسک شرکت 

221/1  228/4  648/7  991/4  991/4  749/2  279/1  نسبت جاری 

246/2  242/4  228/47  286/42  261/4  216/41  944/41 شرکتاندازه    

141/2  772/4  247/24  424/4  114/2  292/1  127/2  ارزش شرکت 

611/2  727/4  144/2  747/4  112/4  294/4  114/4  رشد فروش 

481/2  474/4-  898/4  482/4  462/4  214/4  214/4  اهرم مالی 

469/2  122/4-  624/4  927/4  461/4  812/4  841/4  مالکیت نهادی 

121/2  224/4  128/4  419/4-  414/4  429/4  422/4  سودآوری 



 6 ... شده شذیرفته های‌شرکت حسابرسی الزحمه حق بر اطلاعاتی تقارن عدم تاثیر در شرکت ریسک تعدیلگری نق  تعیین

 

 
 

شدرکت شرداختده    -سدال  4288آمار توییفی ارائه شده به تفکیک متغیرهای کمی و کیفی به توییف مشاهداتی به تعداد 

است. کمترین مقددار   268/7و میانه آن  141/7بررسی الزحمه حسابرسی در نمونه مورد است. میانگین لگاریتم طبیعی حق

و  419/4است. عدم تقدارن اطلاعداتی نیدز میدانگین      721/8و بیشترین مقدار گزارش شده  866/2ثبت شده برای این متغیر 

سدک  باشدد. ری باشد. کمترین انیراف معیار در این متغیر وجود داشته و چدولگی آن نیدز منفدی مدی    را دارا می 418/4میانه 

قدرار گرفتده    122/4( و -164/4( است. دامنده توزیدع ایدن متغیدر بدین )     -482/4های مورد بررسی به طور میانگین )شرکت

است. کمترین چولگی در بین متغیرهای کمی نیز مربوط به این متغیر بوده است. نسبت جاری و اندازه شدرکت بده ترتیدب    

حالی است که ارزش شرکت دارای بیشترین انیراف معیار از میدانگین   اند و این دربوده 944/41و  279/1دارای میانگین 

 و کشیدگی بوده است.

 استنباطی یافته های -2-6

 میدزان  اسدت. در ابتددا قبدا ازبدرازش الگدو،      شدده  اسدتفاده  چندگانده  خطدی  رگرسدیون  از تیقیق های فرضیه آزمون برای

 از حداکی  عملدی  تجربیدات  قرار گرفت. بررسی مورد واریانس تورم آزمون از طریق تیقیق مستقا متغیرهای بین همخطی

باشدد   44اخطار احتمالی است و اگر بزرگتدر از   مبین وجود یک ،باشد 2واریانس بزرگتر از  عاما تورم اگر که است این

یک اخطار جدی را یادآور می شود و حکایت از آن دارد که ضرایب رگرسیونی مربوطه بده علدت هدم خطدی چندگانده      

و کنترلدی   مسدتقا  متغیرهدای  بدین  همخطی شدید وجود عدم از حاکی آزمون این نتایجورت ضعیفی برآورد شده اند. بص

 Fهای تلفیقی و ترکیبی بدا روش اثدرات ثابدت از آزمدون چداو )      در این ش وه  جهت انتخا  بهترین مدل بین داده است.

ترکیبی با روش اثرات تصدادفی از آزمدون بدروش شاگدان و در     های تلفیقی و  ( و جهت انتخا  بهترین مدل بین دادهتست

های ترکیبی با روش اثدرات ثابدت و روش اثدرات تصدادفی از آزمدون هاسدمن        نهایت جهت انتخا  بهترین مدل بین داده

 ( بطورخلایه آورده شده است:2استفاده شد که نتایج این آزمونها در جدول )

 و هاسمن چاو، بروش شاگان آزمون جینتا: 2جدول 

 آزمون مدل

 الگوی انتخابی هاسمن چاو

 معناداری آماره معناداری آماره

14/41 اول  4444/4  92/91  4444/4  الگوی اثرات ثابت 

از بدرآورد مددل،    قبابرآورد گردید.  ثابتاین ش وه  به روش اثرات  فرضیهمربوط به  نتایج جدول فوق مدلبا توجه به 

هدا، همبسدتگی مقطعدی    لازم است تا برخدی از فدروا ایدلی زیربندائی رگرسدیون شداما عددم خودهمبسدتگی باقیماندده         

ها و ناهمسانی واریانس مورد آزمون قرار گیرد. در این تیقیق برای آزمون همبستگی مقطعدی بداقی ماندده هدا از      باقیمانده

ی ایدن  ی آماره آمده  دست  بهسطح معناداری  که آنجا ازبه نتایج آزمون شسران،  آزمون شسران استفاده شده است. با توجه

آزمون کمتر از سطح خطای مورد انترار شنج درید است، فرا یفر این آزمون مبنی بر عدم وجدود همبسدتگی مقطعدی    

مشدکا از آزمدون هاشدا     شود کده بدرای رفدع ایدن     ها شذیرفته نشده و فرا وجود همبستگی مقطعی تایید میبین باقیمانده

سدطح   کده  ازآنجدا ( بهدره گیدری شدد.    2442) والددریج استفاده گردید. برای بررسی خودهمبستگی سریالی نیز از آزمون 
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ی آزمون والدریج کوچکتر از سطح معناداری شنج درید اسدت، لدذا فدرا یدفر ایدن آزمدون رد        آمده  دستمعناداری ب

ریالی و نشدان دهندده وجدود خدود همبسدتگی مرتبده اول اسدت قبدول         شده و فرا یک که همان وجود خود همبستگی س

اسددتفاده و رفددع مشددکا  Xtgls… AR(1) دسددتورگددردد وجهددت رفددع آن ازمدددل حددداقا مربعددات تددرمیم یافتدده   مددی

از آزمون والد تعدیا شده بهره گیری شدد کده   برآورد فرا ناهمسانی واریانس در این ش وه  برای خودهمبستگی شد. 

-منرور رفع مشکا ناهمسانی واریانس، از مدلز وجود مشکا ناهمسانی واریانس بود، لذا ضرورت دارد، بهنتایج حاکی ا

هدا از روش حددافا مربعدات تعمدیم یافتده       های مناسب استفاده شود. دراین ش وه  جهت رفع مشکا ناهمسانی واریدانس 

GLS دستور Xt gls. دید. جداول مربدوط بده نتدایج آزمدون هدای      ها رفع گر استفاده گردید ومشکا ناهمسانی واریانس

 مذکور بشرح زیر می باشد.

نتایج آزمون ناهمسانی واریانس -1جدول   

 نتیجه آزمون نوع آزمون والد تعدیل شده فرضیه

 معناداری آماره

اصلیفرضیه   41/44291  4444/4  وجود ناهمسانی واریانس 

والدریجنتایج آزمون عدم خودهمبستگی سریالی  -1 جدول  

 نتیجه سطح معناداری آماره آزمون مدل

اصلیمدل آماری مربوط به فرضیه   468/8  4418/4  وجود خودهمبستگی سریالی 

اهنتایج آزمون همبستگی مقطعی بین باقیمانده -2جدول   

های پژوهشمدل  نتیجه سطح معناداری آماره آزمون الگوی انتخابی 

اصلیمدل  122/24 اثرات ثابت   4444/4  وجود همبستگی مقطعی 

بعد از کنترل مفروضات زیربنایی رگرسیون و اعمال ایلاحات لازم جهت برطرف نمودن  ش وه نتایج آزمون مدل 

 مشکلات مربوط به مفروضات زیر بنائی رگرسیون بشرح زیر است:

 کند.یم دیرا تشد حسابرسی الزحمهبر حق یعدم تقارن اطلاعات ریشرکت تاث سکیر: ش وه فرضیه 

 ش وه  نتایج آزمون فرضیه -(9جدول )

𝐴𝑜𝑢. 𝐹𝑒𝑒    0 +  1𝐵𝐴𝑆  +   𝑅𝑖𝑠𝑘  +    𝐵𝐴𝑆  ∗ 𝑅𝑖𝑠𝑘   +  4𝑅𝑎𝑡𝑖𝑛𝑔  

+  5𝑆𝑖𝑧𝑒  +  6𝑀𝑇𝐵  +  7𝐺𝑟𝑜  +  8𝐿𝑒𝑣  +  9𝐼𝑛𝑠  +  10𝑅𝑂𝐴  

+  11𝐴𝑜𝑢. 𝑆𝑖𝑧𝑒  + ε   
 سطح معناداری zآماره  انیراف معیار ضریب تاثیر نق  متغیر عنوان متغیر

 444/4 21/2 414/4 441/4 مستقا یعدم تقارن اطلاعات

 421/4 29/2 428/4 491/4 تعدیلگر ریسک شرکت

عدم تقارن اطلاعاتی* 

 ریسک شرکت

 412/4 41/2 474/4 424/4 تعاملی

 229/4 -26/4 424/4 -442/4 کنترلی یجار نسبت
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𝐴𝑜𝑢. 𝐹𝑒𝑒    0 +  1𝐵𝐴𝑆  +   𝑅𝑖𝑠𝑘  +    𝐵𝐴𝑆  ∗ 𝑅𝑖𝑠𝑘   +  4𝑅𝑎𝑡𝑖𝑛𝑔  

+  5𝑆𝑖𝑧𝑒  +  6𝑀𝑇𝐵  +  7𝐺𝑟𝑜  +  8𝐿𝑒𝑣  +  9𝐼𝑛𝑠  +  10𝑅𝑂𝐴  

+  11𝐴𝑜𝑢. 𝑆𝑖𝑧𝑒  + ε   

 سطح معناداری zآماره  انیراف معیار ضریب تاثیر نق  متغیر عنوان متغیر

 444/4 14/21 447/4 142/4 کنترلی شرکت اندازه

 416/4 67/4 442/4 441/4 کنترلی شرکت ارزش

 422/4 62/4 422/4 416/4 کنترلی فروش رشد

 998/4 11/4 487/4 484/4 کنترلی یمال اهرم

 841/4 -21/4 461/4 -419/4 کنترلی ینهاد تیمالک

 726/4 14/4 412/4 411/4 کنترلی یسودآور

 429/4 21/2 419/4 484/4 کنترلی حسابرس اندازه

 444/4 79/1 122/4 129/4 ضریب ثابت

 81/92: آماره والد                                                        9427/4 ضریب تعیین تعدیا شده:

 4444/4 سطح معناداری والد:                                                       9464/4 ضریب تعیین: 

در مدل ش وه  ریسک شرکت به عنوان متغیر تعدیلگر وارد مدل شده است. برای تایید نق  تعدیلگری این متغیر، بایدد  

دهدد،  متغیر مستقا دچار افزای  شده باشد. همانگونه که نتدایج نشدان مدی   ضریب تاثیر متغیر تعاملی نسبت به ضریب تاثیر 

بوده ولیکن متغیر تعاملی )عدم تقارن اطلاعاتی* ریسک شرکت( دارای ضریب  441/4ضریب تاثیر عدم تقارن اطلاعاتی 

ار افدزای  شدده اسدت.    بنابراین ضریب تاثیر متغیر تعاملی در مقایسه با ضریب تداثیر متغیدر مسدتقا دچد     ؛است 424/4تاثیر 

درید فرضیه  62باشد. لذا در سطح اطمینان می 42/4است که کمتر از  412/4علاوه بر این، سطح معناداری متغیر تعاملی 

الزحمده حسابرسدی شدده اسدت.     ش وه  تایید شده و ریسک شرکت باعا تشدید تاثیر مببت عدم تقارن اطلاعاتی بر حق

باشدد. ضدریب   بنابراین مدل دارای معناداری قابا قبولی مدی  ؛است 4444/4طح معناداری بوده و س 18/922آماره والد نیز 

الزحمه حسابرسی توسط متغیرهدای مددل   درید از تغییرات حق 27/94است. به عبارتی دیگر،  9427/4تعیین تعدیا شده 

 دوم ش وه  قابا شی  بینی است.

 پیشنهادهاو  نتیجه گیری .8

ش وه  نیز این نتیجه حایا شدد کده اگدر ریسدک شدرکت بدالا باشدد، اثدرات مببدت عددم تقدارن            شس از آزمون فرضیه 

الزحمه حسابرسی تشدید خواهد شد. ریسک به معنای خطر است و حسابرس زمانی که إحسداس خطدری   اطلاعاتی بر حق

ی شرکت مورد رسیدگی را هارا از سوی شرکت درک نماید، باید مراقبت بیشتری نموده و اظهارنرر خود درباره فعالیت

 حسابرسدی،  رقدابتی  بازار یک در مستقا، حسابرسی خدمات گذاری قیمت نرریه اساس بربا حساسیت بیشتری انجام دهد. 

 تمدام  بهدای  و شدده  ارائه خدمات شده تمام بهای شاما شده حسابرسی تمام بهای با برابر حسابرسی شذیر توجیه الزحمه حق

الزحمده  های ارائه شده بدرای تعیدین حدق   است. در بیشتر مدل حسابرسی شکست احتمال از ناشی حقوقی دعوی طرح شده
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شردازندد. حتدی در بازارهدای    ای داشته و حسابرسان در ابتدای کار به برآورد ریسدک مدی  حسابرسی، ریسک جایگاه وی ه

گدذاری را  مورد درخواست از سرمایه گذاری را بالا ارزیابی نماید، نر  بهرهگذار ریسک سرمایهاقتصادی نیز اگر سرمایه

افزای  خواهد داد. حسابرسان در قبال یدور گزارش حسابرسدی دارای مسدئولیت قدانونی بدوده و بندابراین اگدر ریسدک        

شرکت بالا باشد، احساس خطر نموده و در حسابرسی با دقت بیشتری مشارکت خواهند نمود. مستلزم دقت بیشتر این ایدن  

تری استفاده نماید کده هدر دو   بیشتری را برای حسابرسی اختصاص داده و یا از حسابرسان مجر است که حسابرس زمان 

های حسابرسی خواهد شد. به عبارتی به هر میزان ریسدک شدرکت بدالاتر باشدد، حسدابرس نیدز       گزینه باعا افزای  هزینه

الزحمده بدالاتری را خواهدد    است حدق ریسک حسابرسی را بیشتر برآورد نموده و برای جبران خطرات شذیرفته شده درخو

 شدذیرش  بدا  مواجده  در حسدابرس  هدای  تدلاش  افدزای   از ناشدی  تواندد  مدی  حسابرسدی  الزحمده  حق بنابراین افزای  ؛داشت

 نیبد  توان بیدان نمدود کده رابطده    گیری کلی میباشد. در یک نتیجه بالا ریسک با یاحبکاران مالی های یورت حسابرسی

 یهدا  مطالعده  یتجربد  جیو نتدا  ینرر یها با توجه به ش وه  یحسابرس الزحمهحقو  شرکت عدم تقارن اطلاعاتی، ریسک

 یمبدان  جیقرار گرفته است. نتدا  یمورد بررس یدادخواه سکیو ر یاعتمادساز هیفرض ،یندگینما هیموجود در رابطه با نرر

 در تیریآگاهانده مدد   یهدا  یدار جاندب منجدر بده    تقدارن اطلاعداتی  دارد که عدم  یم انیب یندگینما هیمرتبط با نرر هینرر

 ؛شدود  یمد  رانینوسدان در شداداش مدد    جهیشردازش اطلاعات، ارائه اطلاعات و نوسان در سود گزارش شده شرکت و در نت

. طلب خواهند کدرد  ار یالزحمه بالاتر مزبور و عقد قرارداد با یاحبکار، حق سکیحسابرسان به منرور شوش  ر ن،یبنابرا

(، چدن و  2447) وانیغفدران و اسدول   (،2447)گان و همکاران های توان در ش وه فرضیه ش وه  را نیز مینتایج آزمون 

های آزمون فرضیه ش وه  که ریسک شرکت ( مشاهده نمود. مبتنی بر یافته2422)احمد و همکاران ( و 2446همکاران )

هدا شیشدنهاد   سابرسی به شمار آورده است، به شدرکت الزحمه حرا عاملی برای تشدید اثر مببت عدم تقارن اطلاعاتی بر حق

گیری از متخصصان امر تدلاش  شود تشکیا کمیته مدیریت ریسک در شرکت را با جدید بیشتری دنبال نموده و با بهرهمی

ها باید نرارت بیشتری بر تصمیمات نمایند ریسک شرکت را در حد منطقی مدیریت نمایند. همچنین هیات مدیره شرکت

ها باید در حدوزه مددیریت   رسانی به سهامداران نگردد. شرکتشذیری بیشتر باعا آسیبتی داشته باشند تا با ریسکمدیری

 الزحمه حسابرسی نشوند.های جانبی مانند افزای  حقهای علمی تبعیت نموده تا متیا هزینهریسم از مدل

 منابعفهرست 

شدده در   رفتده یشذ یهدا  و ارزش سدهام در شدرکت   سدک یبدر ر  هدا  یاسترات  ری(، تاث4169احمد، ) ،یآبچر، ییرا، میمود

 .یگذار هیو سرما یمال تیریمد ،یحسابدار یکنفرانس مل نیششمبورس اوراق بهادار تهران، 

-شد وه  ، یحسابرس گذاریمتیبر ق سکیابعاد ر ری(، تأث4168). میمد ،یزوارم، عباس و نوروز یکاوه؛ قدرت فر،نیآذ

 471-422 (،11) 44 .یو حسابرس یمال یحسابدار های
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عددم   نیبدر رابطده بد    ینهداد  تید مالک یلینق  تعد ی(. بررس4166) .یانهیر ،یداوود؛ کمال زاده، یگرج ن؛یخوشکار، فرز

 یکردهدا یدر بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه رو شده رفتهیشذ یها در شرکت یگذار هیسرما سکیو ر یتقارن اطلاعات

 .64 – 74 ،(17)1 ،یو حسابدار تیریدر مد نینو یش وهش

 سدک یر تیریبدا اجدزاء مدد    تیریمدد  یی(، رابطده تواندا  4166الهدام، )  ،یاکرم؛ نورمیمد زاده؛یروزوعلیف ن؛یفرز ،ییرضا

 14-21(، 18) 42 ،یو حسابرس یمال یحسابدار هایش وه  کپارچه،ی

آن در کنتددرل مددوثر  یامدددهایو ش یشددرکت سددکیر تیری(، مدددل مددد4166) دالددهی ،وردییتددار ن؛الدددییددلاح ،یقددادر

 .449-77(، 19) 42 ،یو حسابرس یمال یحسابدار هایسود شرکت، ش وه  های-ی گیو

شدرکت و ارزش، فصدلنامه    یریشذ سکیر نیکسب و کار بر رابطه ب یاسترات  ری(، تاث4167) ه،یکارگر، حامد، زنگنه، سم

 .28-41 (،1) 4 ت،یریو مد یچشم انداز حسابدار

. بید فراترک کدرد ی: رونیتدأم  رهید زنج سدک یر تیریمدد  یها (. ارائه مدل جامع مؤلفه4162) .امیش ،یشجاع ؛یعل ،یمیمد

 .442 -61 ،(42)8 ،ییاجرا تیریش وهشنامه مد

 سدک یو ر یعملکدرد مدال   یدارید بدر شا  یرقدابت  یهدا  یاسدترات   ریتداث  ی( بررسد 4161) ده،یسدع  ،یمیمد، سدپهوند  ،یمراد

 .64-72(،1) 7 ،یمال یحسابدار یها شده در بورس اوراق بهادار تهران، ش وه  رفتهیشذ یها شرکت

)عددم   سکیر تیریمد نیرابطه ب ی(، بررس4162) ،یعل اا،یمهناز؛ ف ،یآهنگر دحسام؛یس ،ی؛ وقفمیمدرضا مهربانپور،

 نیندو  یفصدلنامه ش وهشدها   ،یحسابرس تهیو کم رهیمد أتیه یهای گیبر نق  و دی( و ارزش شرکت با تأکیطیمی نانیاطم

 .66-424 ،(1)4 ،یو حسابرس یدر حسابدار

: یشدرکت  یگذار هیبر سرما یاقتصاد یها استیس ینانی(. اثر نااطم4144. )یغلامعل ،یعزت اله؛ حاج ان،یعباس ه؛یسم ،یلون

 .216-298(، 2)21 ،یمال قاتیدر بورس اوراق بهادار تهران. تیق شده رفتهیشذ یها از شرکت یشواهد

بر روابدط   یاسیو روابط س تیتداوم فعال سکیر ریتاث یبررس(. 4144نعمت ن اد، معصومه؛ حاجیها، زهره و کیایی، علی. )

داند   . شدده در بدورس اوراق بهدادار تهدران     رفتده یشذ یدر شدرکت هدا   یحسابرس تیفیو ک یمال یگزارشگر تیفیک نیب

 .114-141(، 81) 24. حسابرسی

بدر جبدران آن و    یحق الزحمده حسابرسد   فیتخف ری(. تأث4144. )نهیسک ،یو برسلان قه،یکامران راد، ید دحسام،یس ،یوقف

حرفده   یحسابرسد  ی( ش وهشدها یحسابرس ی)ش وه  هابر نق  تخصص حسابرس.  دیبا تأک یاطلاعات حسابدار تیفیک

 .74-11، (6)1 ،یا

و عددم   یاطلاعات مدال  یافشا سکیر نیبر رابطه ب یحسابرس تیفیک کننده ای(. نق  تعد4144) یی، میسن.رزایهداوند م

 .2474-2421 ،(24)9 .یو حسابدار تیریمد نینو یش وهش یکردهایرو یعلم هینشر. یتقارن اطلاعات

سدود   تیریمدد  یشرکت و ارزش شرکت بر سطوح بدالا  سکیر ریتاث ی(، بررس4162طاها، ) ،کولابندی ؛میمود همتفر،

 .4-41 ،یو علوم انسان تیریمد یالملل نیکنفرانس ب نیشده در بورس اوراق بهادار تهران، دوم رفتهیشذ یدر شرکتها
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