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 های سیستم از مالی تأمین و عملیاتی سود بر محیطی اطمینان عدم اثرات سنجش

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته سازی خودرو صنعت های شرکت بانکی
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 چکیده

، کنند یمآشوبناک و نامطمئن را تجربه  های یتموقعنظام اجتماعی باز در تعامل با محیط،  عنوان بهها  در شرایط کنونی که سازمان

تمرکز بر مفهوم عدم اطمینان محیطی اهمیت به سزایی دارد. هدف این پژوهش سنجش اثرات عدم اطمینان محیطی بر سود عملیاتی 

. روش باشد یماوراق بهادار تهران  بورسدر  شده یرفتهپذ یخودروسازصنعت  یها شرکتبانکی  یها دستگاهو تأمین مالی از 

از  پردازد یمبه تبیین رابطه بین متغیرها چون ی است و با توجه به ماهیت از نوع توصیفی و پژوهش حاضر با توجه به هدف، کاربرد

 یها شرکتفعال در صنعت خودروسازی )مشتمل بر  یها شرکتشود. جامعه آماری پژوهش،  نوع همبستگی محسوب می

 یآور جمع. برای باشد یمشرکت  33 ها آند در بورس اوراق بهادار تهران که تعدا شده یرفتهپذو ساخت قطعات خودرو(  خودروساز

 های یافتهاست.  شده استفادهسازمان بورس اوراق بهادار  Codal.irو سایت اینترنتی  2نوین  آورد ره افزار نرماطلاعات پژوهش از 

ها افزایش خواهد  میزان عدم اطمینان محیطی افزایش یابد به همان میزان نیز سود عملیاتی شرکتهر چه که  دهد یمپژوهش نشان 

 مالی از طریق بانک نیز افزایش خواهد یافت. ینتأمعدم اطمینان محیطی افزایش یابد به همان میزان  چهیافت. همچنین هر 
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 .بانکی های یستمس بورس، مالی، تأمین عملیاتی، سود محیطی، اطمینان عدم

 (Mehdiniazi1975@gmail.comنویسنده مسئول: ) .ایران قزوین، اسلامی، آزاد دانشگاه قزوین، واحد حسابداری، دکترای دانشجوی 8
 (hejazi33@gmail.com) .ایران تهران، ،(س) الزهرا دانشگاه اقتصادی، و اجتماعی علوم دانشگاه حسابداری، استاد 3

 

http://www.majournal.ir/


 23-23 ص ،8231 زمستان ،32 شمارهرویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری،  3

 

 مقدمه. 1

 با آن بینی یشپ یا نیست شدنی بینی یشپ یا که شوند یم روبرو شرایطی با همواره محیط، با ارتباط برقراری در ها سازمان

 این اثر کنند یم سعی مدیران. نامند یم محیط طرف از واردکننده اطمینان عدم را شرایط این. است همراه عدم قطعیت

 عدم شرایط برابر در شرکت سازگاری توانایی ،یریپذ انعطاف از منظور. کنند تعدیل یریپذ انعطاف با را عوامل محیطی

 های یناناطم عدم اثر نتواند ،کند یم انتخاب مدیر که راهبردهایی اگر. است سریع تغییرات با هایی یطمح در یناناطم

 خواهد قرار ها یناناطم عدم این از ناشی مالی آثار تأثیر تحت مالی گزارشگری دهد، کاهش را بر سازمان شده یلتحم

 این از تا هستند سازمان بر ها آن اثر کردن مشخص و ها یناناطم عدم این بررسی دنبال به همواره مدیران ،یجهدرنت. گرفت

 (.8231)عینی،  برسانند حداقل به آن مالی گزارشگری و شرکت بر را عوامل این اثر بتوانند طریق

 رشد و استمرار در نقش بسزایی که است اقتصادی یها بنگاه مالی تأمین نحوه مالی، تصمیمات ینتر مهم از یکی

 اجرای و گذاری یهسرما منظور به از بنگاه خارج و داخل مالی منابع به دستیابی در ها بنگاه توانایی. دارد ها آن سودآوری

 مالی منابع به که یهنگام اغلب ها شرکت. شود یممحسوب  ها بنگاه سودآوری رشد اصلی عوامل از ،یا توسعه یها طرح

 اعتبارات و وام دریافت طریق از یا ذخایر، و انباشته سود از بنگاه اعم داخلی منابع از یریگ بهره طریق از دارند، نیاز جدید

 را مرتفع خود نیاز ،ای یهسرما و بدهی بهادار اوراق انواع سایر و سهام یا انتشار و اعتباری و مالی مؤسسات و ها بانک از

 (.8232)نعمتی و همکاران،  سازند یم

 یک به را آن و دهد یم افزایش را سهامداران توسط آتی سودهای دقیق تخمین ریسک بالا، محیطی عدم اطمینان

 ندهد، انجام پذیری نوسان این کاهش برای را مناسب اقدام مدیریت که یدرصورت. کند یم تبدیل ها آن بغرنج برای موضوع

 برای شرکت جدی های یتمحدود محیطی، اطمینان عدم. شود یم حادتر سهامداران و مدیریت بین تقارن اطلاعاتی عدم

 استراتژیکی یها فرصت مدیران شرایطی چنین در. است مؤثر شرکت در مدیران تصمیمات و استراتژی بر و کند یم ایجاد

 (.3882و همکاران،  8است )کارمیر سود مدیریت ،ها فرض این از یکی. داشت خواهند شرایط این با مقابله برای

 و وام اخذ مشکل با دارند قرار خود فعالیت اولیه یها سال در که اقتصادی یها بنگاه سهامداران و مدیران معمولاً

 ولی. دهند یم ترجیح مالی تأمین یها روش سایر به بودن ترین ینههز کم دلیل به را داخلی مالی تأمین هستند مواجه اعتبار

 تنها نه اند نموده گذاری یهسرما بنگاه در سودآوری قصد به که گذاران یهسرما برای متمادی یها سال برای سود تقسیم عدم

 مدیران بنابراین؛ دهد یم کاهش بنگاه در سرمایه حفظ برای نیز را آنان انگیزه بلکه داشت خواهد همراه به را آنان نارضایتی

 (.8232)غنی زاده و بارانی،  شوند یم متمایل بنگاه از خارج مالی تأمین یسو به بلندمدت در

 از فراتری یها افق به را بنگاه بلندمدت در تواند یم و برنداشته در ها بنگاه برای ای ینههز گونه یچه داخلی مالی تأمین

 سهامداران میان در سود تقسیم میزان مورد در گیری یمتصم زمینه این در مهم موضوعات از یکی لکن برساند، یسودآور

 ممکن میزان حداکثر توزیع به تصمیم بنگاه عموماً دارد، وجود کشور سرمایه بازار در که دیدگاهی به توجه با که باشد یم

 سودآوری رشد مالی تأمین برای را ها بنگاه داخلی مالی منابع حجم موضوع این که گیرد یم خود سهامداران میان سود

 قاعدتاً که آورند یرو بنگاه از خارج مالی تأمین از دیگری نوع به بایست یم ها بنگاه اساس، این بر. دهند یم کاهش

 (.8232)نعمتی و همکاران،  نمود خواهد تحمیل بنگاه به را هایی ینههز
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 بینی یشپ و گذاری یهسرما های یمتصم برای شرکت سودهای از توانند یم زمانی کاربران دیگر و گذاران یهسرما

 و شرکت واقعی مالی عملکرد مبنای بر شرکت سودهای که بگیرند بهره صحیح طور به آینده سودهای و نقدی های یانجر

 مدیریت، هدف (.3882، 8)حبیب باشد شده گزارش حسابداری یها روش از استفاده در مدیریت نظر اعمال اساس بر نه

 اعتقاددارند مدیران و گذاران یهسرما اغلب یرا؛ زاست سرمایه بازار و گذاران یهسرما نظر در باثبات و پویا شرکتی دادن نشان

 ارزش مشابه، یها شرکت به نابت شود ینم عمده تغییرات دچار ها آن سود و دارند مناسبی سودآوری روند که ییها شرکت

 (.8212)نوروش و همکاران،  دارند بیشتری مقابله و بینی یشپ قابلیت و بیشتر

 بوده خطی صورت به با غالباً محیطی تغییرات که بودند موضوع این به قائل سنتی رویکردهای با ها سازمان درگذشته

 های پدیده بروز با امروز که یدرحال نمود رفع و شناسایی توان می را احتمالی تهدیدات عوامل از سری یک بررسی با و

 تحولات مقررات، و قوانین در ناگهانی تغییرات خارجی، ارزهای نرخ در ثباتی یب اقتصادی، رکودهای همانند جدید

 ها سازمان تا شده موجب دیگر موضوعات از بسیاری و ساختاری پیچیدگی به توجه اهمیت اطلاعات، یآور فن در پیشرفته

 شدن تر افزون و اطلاعات به دسترسی ضرورت شرایط، پیچیدگی باوجود .گردند مواجه متنوع و پویا ،پرخطر محیط یک با

 های اطمینان عدم ثیراتتأ تا دارد تلاش پژوهش بنابراین این؛ است یداکردهپاهمیت  ها گیری یمتصم در اطلاعات نقش

 بهادار اوراق بورس در شده یرفتهپذ یها شرکتدر  بانکی را های یستمس از مالی تأمین و عملیاتی سود بر محیطی

 .دهد قرار مطالعه و یموردبررس

 پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

و  گوردون داند. عدم اطمینان محیطی را نوعی ناتوانی برای تخصیص احتمالات به حوادث ممکن الوقوع آینده می 3کنندو

اطلاعات حسابداری و مدیریت اطلاعات  های یستمسیک متغیر مهم و کلیدی در  عنوان بهعدم اطمینان محیطی را  2نارایانان

مستقیم بر  طور بهکلیتی از عوامل فیزیکی و اجتماعی که  عنوان به. دونکن عدم اطمینان محیطی را دانند یمطراحی سیستم 

عدم اطمینان محیطی را فقدان اطلاعات درباره  2. لارنس و لورشکند یمتعریف  گذارد یماثر  گیرندگان یمتصمروی رفتار 

نتایج  بینی یشپمعتقدند که عدم اطمینان محیطی، نوعی ناتوانی در  2دانند. داونی، اسلوکام و جان طه علت و معلولی میراب

 احتمالی یک تصمیم است.

 یها برداشتشرایط محیطی نیست، بلکه بیشتر  گذارد یمها تأثیر  ( معتقد است آنچه بر سازمان8331) 6جوهچ

که عدم اطمینان در محیط نهفته  کند یممیزان عدم اطمینان محیطی است. وی تصریح  سازمان در مورد گیرندگان یمتصم

. وی مدعی است وقتی گیرند یمسازمانی محیط را در نظر  های گیری یمتصمنیست، بلکه در افرادی نهفته است که در زمان 

افتد که  کنند و این حالت زمانی اتفاق می است، احساس عدم اطمینان می بینی پیش یرقابلغمحیط  کنند یممدیران تصور 

 (.8213)رضوانی و سهام خدم، صحیح هستند  گیری یمتصمبرای  یازموردناحساس کنند فاقد اطلاعات 

 یها طرحو اجرای  گذاری یهسرمابرای  یسازمان برونو  یسازمان درونتوانایی شرکت در دستیابی به منابع مالی 

در زمان نیاز به منابع مالی جدید، با منابع  ها شرکت. شود یممحسوب  یسودآوراز عوامل اصلی رشد  یا عهتوس
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مانند ایجاد بدهی و یا انتشار سهام، منابع ضروری خود را  یسازمان برونانباشته و ذخایر یا با منابع  شامل سود یسازمان درون

 (3882)جعفری و همکاران،  کنند یمتأمین 

 هایی یاستراتژ دارای مدیران هرحال به. کند یم محدود را آن های یتفعال و شرکت تصمیمات محیطی اطمینان عدم

. دهند یم نشان واکنش ها اطمینان عدم این به و نموده استفاده آن از اطمینان عدم با شدنرو  روبه مواقع در که هستند

 سودهای تغییرپذیری تا دارند تمایل امر این به ها شرکت مدیران. هست ها یاستراتژ این انواع از یکی سود مدیریت

 شود یم گذار یهسرما و مدیریت بین اطلاعاتی تقارن عدم ایجاد باعث امر این درنتیجه، و دهند کاهش را خود شده گزارش

 دهد یمزایش های نقدی آتی شرکت اف علاوه بر این مدیریت سود عدم اطمینان را درباره جریان(. 3883 ،8اولسون و گاش)

های . نهایتاً، در محیطدهد یمو این در حالی است که این مدیریت سود، عدم تقارن اطلاعاتی را در بازار سهام افزایش 

که کشف مدیریت  شود یم( فرض شود یمناپایداری بالای فروش و ناپایداری بالای سود مشخص  یلهوس بهنامطمئن )که 

درجاتی  معمولاًسود سخت خواهد بود؛ زیرا در اعداد و ارقام حسابداری پایداری وجود ندارد. استانداردهای حسابداری 

 رو روبهدر هنگام  معمولاًو مدیران  آورند یمهای حسابداری را برای مدیریت فراهم در انتخاب روش یریپذ انعطافاز 

کنند؛ و استفاده می شده گزارشها برای کاهش نوسانات در سود از این روش ییا هطلبان فرصت طور بهشدن با عدم اطمینان، 

 (.8238)حجازی و همکاران، دهند این مدیریت سود را از طریق مدیرت اقلام تعهدی انجام می

یشتری به و با نرخ بهره ب کند یمرا گردآوری  ها سپردهمالی است که  گر واسطهدر بانکداری سنتی، بانک یک 

و سایر  ها وامبه  مدت کوتاهنسبتاً  یها سپردهتغییر شکل در سررسید )تغییر شکل  یها روشدهد. بانک با  دیگران وام می

آورد. این امر نیازمند مدیریت نقدینگی و ارزیابی ریسک اعتباری و  می به دست( سود تر بلندمدتتسهیلات اعتباری 

است. همین امر منطق اقتصادی فعالیت بانکی )تفاوت بین نرخ بهره پرداختی  اعطاشدهمدیریت در برابر تسهیلات اعتباری 

 (.8211، زاده حسن)مجتهد و  ( استشده پرداختشده و نرخ بهره دریافتی بابت تسهیلات اعتباری  یگذار سپردهبابت مبالغ 

به بررسی ارتباط بین  جزای سودی بر اتأثیر عدم اطمینان محیط در پژوهشی با عنوان( 8238)حجازی و همکاران -

دهد  ها نشان می های آن پردازند. یافته واریانس سودهای مدیریت نشده و اقلام تعهدی اختیاری با عدم اطمینان محیطی می

های  عدم اطمینان یرتأثها که مدیر توانایی ایجاد تغییر در آن را ندارد )سود مدیریت نشده( تحت  آن بخش از سود شرکت

اثر این  تواند یمبوده و مدیر تنها در صورتی  اثرگذارهای محیطی بر این بخش از سود  ار دارد؛ یعنی عدم اطمینانمحیطی قر

راهبری مناسب )از قبیل تغییر در نحوه  های یاستسهای محیطی در سود را خنثی نماید که برای شرکت  عدم اطمینان

ها از ابزار  دهد مدیران شرکت ها نشان می های آن ماید. همچنین پژوهشبازاریابی، میزان تولید، کیفیت تولید و...( اتخاذ ن

 .کنند ینمهای محیطی استفاده  مدیریت سود )استفاده از اقلام تعهدی اختیاری( برای کاهش اثر عدم اطمینان

 به اختیاری تعهدی اقلام از مدیریت استفاده و محیطی های اطمینان عدم عنوان با پژوهشی در( 3883) اولسن و گاش-

 بیان پژوهش این در ها آن .پرداختند اطمینان عدم و ابهام شرایط در اختیاری تعهدی اقلام از مدیران استفاده میزان بررسی

 اطمینان، عدم شرایط در که دهد می را اجازه این مدیران به حسابداری، استانداردهای در موجود پذیری انعطاف که داشتند

 نتایج درنهایت. گیرد بهره شرکت سود بر محیطی های اطمینان عدم اثر تعدیل برای مختلف حسابداری های روش از

 .کنند می استفاده اختیاری تعهدی اقلام از شده گزارش سود در نوسانات کاهش برای مدیران که داد نشان پژوهش

                                                                                                                                                                                       
1
 Ghosh & Olson 



 2 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته سازی خودرو صنعت های شرکت بانکی های سیستم از مالی تأمین و عملیاتی سود بر محیطی اطمینان عدم اثرات سنجش

 

و عملکرد: بازار  یریگ جهتهای محیطی بر ارتباط بین  اثر عدم اطمیناندر پژوهشی با عنوان  (3888) لونیال و راجو-

بازار بر عملکرد سازمان در جهات و  یریگ جهتکه آیا  اند پرداختهبه بررسی این موضوع  مطالعه صنعت بیمارستان

ئوریک، چگونه افزایش عدم ت ازنظرها ابتدا به بیان این موضوع پرداختند که  یا خیر. آن باشد یم اثرگذارمختلف  های ینهزم

باشد. با بررسی صنعت  اثرگذارها  بازار و عملکرد سازمان یریگ جهتبر ارتباط بین  تواند یمهای محیطی  اطمینان

داری بر ارتباط بین  های محیطی اثر معنی بیمارستانی در آمریکا، نتایج این پژوهش نشان داد که عدم اطمینان

 د.داربازار و عملکرد شرکت  های یریگ جهت

ر درک درست از عدم اطمینان تأثیرات صنعت و کشور بر روی مدیران د در پژوهشی تحت عنوان( 8332)میلر -

به هنگام  شده بکار گرفته های یاستراتژدولت و تغییرات اقتصاد کلان کشورها و  های یاستسبه بررسی تأثیرات  محیطی

، گردند یمها با شرایط عدم اطمینان محیطی مواجه  قابتی در شرایطی که مدیران شرکتورود کالای جدید به بازارهای ر

ها  پردازد. نتایج حاصل از پژوهش ها در کشورهای مختلف می مختلفی از شرکت یها نمونهپردازند. این مطالعه بر روی  می

ها  آن یها پژوهش. گردد یمهای محیطی  نعدم اطمینا یریگ اندازهمجزا برای  یچندبعدها منجر به تدوین یک رویکرد  آن

است و از  مؤثرهای درک شده توسط مدیران  سیاسی و اقتصادی کشورها بر روی عدم اطمینان های یابیارز دهد یمنشان 

را درباره تعیین عدم اطمینان محیطی در تقاضای کالاها را نشان  یباثباتطرفی دیگر تحلیل بر روی کشورها اطلاعات 

 .دهد نمی

 پژوهششناسی  . روش3

یک  ینهدرزم، نقادانه و علمی ها داده، منظم، متکی به یافته سازمانیا بررسی  وجو جستیک  عنوان به توان یمپژوهش را 

است که  هایی یتفعال رشته یکو مستلزم  گیرد یمیابی صورت  حل راهیا  یابی پاسخ باهدفمشکل ویژه تعریف کنیم که 

که بدانیم مشکلات  آورند یماین امکان را برای ما فراهم  یتدرنهاو  آیند یدرم اجرابه  دقت بهو  اند شدهاندیشیده  یدرست به

، وجو جستفرآیندهای  دربردارندهپژوهش  رو ینازابه حداقل رسانید.  کم دستسازمانی را چگونه باید حل کرد یا 

. نتیجه درآورد، عینی و منطقی به اجرا منتقدانه، دقت بهنظم، م طور بهبررسی، آزمودن و آزمایش است. این فرآیندها را باید 

 تا با مشکل موجود برخورد کنیم. کند یمنهایی شامل کشف واقعیات جدیدی است که به ما کمک 

که به  جهت ینازا و به ماهیت از نوع توصیفی توجه با و است کاربردی هدف، به توجه با حاضر پژوهش روش

های اثباتی و از از دیدگاه تئوریک جزء پژوهش شود. محسوب می از نوع همبستگی پردازد یمتبیین رابطه بین متغیرها 

برسد، ضمن اینکه از دیدگاه نوع، پس رویدادی است زیرا از اطلاعات  کل بهمنظر استدلال، استقرایی و قصد دارد از جزء 

 متغیر، چند یا دو بین رابطه کردن اصلی مشخص هدف همبستگی، پژوهش درهای گذشته استفاده خواهد نمود. سال

 .شود یمو رگرسیون آزمون  همبستگی آماری یها روش پژوهش با های یهفرضاست.  رابطه آن مقدار و اندازه

 متغیرهای پژوهش. 3-1

 عنوان بهبانکی  یها ستمیسمتغیر مستقل و سود عملیاتی و تأمین مالی از  عنوان بهدر پژوهش حاضر، عدم اطمینان محیطی 

 :شود یمبرای تعیین عدم اطمینان محیطی از دو متغیر زیر استفاده  .هستمتغیرهای وابسته 

زیر محاسبه  صورت بهشرکت  هرسالکه برای  ساله 3ضریب تغییرات فروش در طی دوره : ضریب تغییرات فروش-8

 :شود یم
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 آمده است: 8فرمول محاسبه ضریب تغییرات در رابطه شماره 

 (8) 

  (    )  
√∑

        ̅̅̅̅  

 
 
     

 ̅
  

 

 i: فروش شرکت    

 ساله 3: میانگین فروش ̅ 

 

متغیَر دوم محاسبه  عنوان بهسال گذشته  3ها در  شرکت P/Eضریب تغییرات نسبت : هر سهم P/Eضریب تغییرات نسبت -3

 آمده است. 3شود که در رابطه شماره  عدم اطمینان محیطی در نظر گرفته می

 (3) 

  (      )  
√∑

            ̅̅ ̅̅ ̅̅  

 
 
     

   ̅̅ ̅̅ ̅
 

      :P/E  شرکتi 

   ̅̅ ̅̅  ساله P/E 3انگین می: ̅

 سال گذشته. 3در  ها بانک: مقادیر تأمین مالی از طریق ها بانکاز طریق  شده انجامتأمین مالی -8

 سال گذشته. 3ها در  تغییرات سود عملیاتی: مقادیر تغییرات سود عملیاتی شرکت-3

 جامعه آماری پژوهش. 3-2

اوراق بهادار  بورسشرکت حاضر در صنعت خودروسازی و قطعات خودرو حاضر در  33جامعه آماری پژوهش شامل 

 است: شده انجامیق روش حذف سیستماتیک و با اعمال شرایط ذیل ها از طر برای انتخاب آن که باشد یمتهران 

 طول دوره پژوهش نیز تغییر سال مالی نداده باشند. و درباشد  هرسال اسفندماهها پایان  سال مالی آن-8

 در طول دوره پژوهش سودآور بوده و سود عملیاتی داشته باشند.-3

 کامل و پیوسته در دسترس باشد. صورت بههش ها در طول دوره پژو مالی آن یها صورتاطلاعات -2

 و نهادهای پولی، بانکی و بیمه نباشند. یگر واسطهگذاری و  سرمایه یها شرکتجزء -2

 ها دچار وقفه نشده باشد. در طول دوره پژوهش معاملات آن-2

 آن لیوتحل هیتجزها و روش ابزار گردآوری داده. 3-3

حاضر  یهاتوسط شرکت منتشرشدهمالی  یها گزارشگردآوری اطلاعات در این پژوهش از طریق مراجعه به اطلاعات و 

گردآوری  Codal.irو  2نوین  آورد ره یافزارها نرمهای فشرده، در صنعت خودرو در بورس اوراق بهادار تهران و لوح

شود از تحلیل همبستگی )تحلیل همبستگی ابزاری  می یریگ اندازهکه ارتباط بین دو یا چند متغیر  ییها پژوهشگردید. در 

شود. در این  کرد( استفاده می یریگ اندازهتوان میزان ارتباط خطی یک متغیر با متغیر دیگر را  می آن یلهوس بهاست که 

یک و چند  یها مدلپژوهش چون هدف بررسی ارتباط بین متغیرهای مستقل و وابسته است، از تحلیل همبستگی در قالب 

، در انتها برای تحلیل Excel 2013 افزار نرمو محاسبه متغیرها در  یبند طبقهشود. پس از گردآوری و  متغیره استفاده می



 1 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته سازی خودرو صنعت های شرکت بانکی های سیستم از مالی تأمین و عملیاتی سود بر محیطی اطمینان عدم اثرات سنجش

 

 SPSS 15 یافزار نرمآماری همبستگی، رگرسیون و واریانس از محیط  یها روششامل  ها یهفرضاطلاعات و آزمون 

 شود. استفاده می

 پژوهشهای  . یافته4

 فرضیه اول: بین عدم اطمینان محیطی و سود عملیاتی رابطه وجود دارد.

 

 و دوربین واتسون Fنتایج آزمون  .1جدول 

 دروبین واتسون F مقدار احتمال شده لیتعدضریب تعیین  ضریب تعیین همبستگی متغیرها

p/e 83/8  82/8  82/8  88/8  86/3  

22/8 مبلغ فروش  83/8  88/8  88/8  81/3  

 

 82/8است. این مقادیر کمتر از  88/8و  88/8و مبلغ فروش به ترتیب برابر با  p/eبرای  Fداری  مقدار سطح معنی

وجود  داری یمعندرصد مدل  32شود یعنی در سطح اطمینان  درصد رد می  32است. بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان 

درصد از  83و  2است یعنی در حدود  83/8و  82/8یب برابر با و مبلغ فروش به ترت p/eدارد. میزان ضرایب تعیین برای 

و مبلغ فروش به ترتیب  p/e. مقدار آماره دوربین واتسون برای گردد یمتغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل بیان 

 است. 81/3و  86/3برابر با 
 

 فرضیه اول یها آزموننتایج  .2جدول 

 سطح معناداری tمقدار  بتای استاندارد انحراف معیار مقدار بتا متغیرهای مستقل وابسته متغیر

 سود عملیاتی

112/88 ثابت  28/8  - 61/36  888/8  

p/e 182/3  88/8  83/8  11/3  886/8  

221/88 ثابت  28/8  - 18/22  888/8  

183/3 مبلغ فروش  22/8  22/8  88/2  888/8  

 

دار و جهت  ، معنیp/eاست بنابراین  11/3برابر با  p/eبرای  tبرای متغیر وابسته لگاریتم سود عملیاتی، مقدار آماره 

است بنابراین مبلغ  88/2برای مبلغ فروش برابر با  tآن مستقیم است. برای متغیر وابسته لگاریتم سود عملیاتی مقدار آماره 

 ت.دار و جهت آن مستقیم اس معنی ،فروش

 آورده شده است: 2برآورد مدل در رابطه شماره  

(2) 

)(70.245.10

)/(81.278.10

SALECVOPPR

EPCVOPPR
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 فرضیه دوم: بین عدم اطمینان محیطی و تأمین مالی از سیستم بانکی رابطه وجود دارد.

 

 و دوربین واتسون Fنتایج آزمون  .3جدول 

 دروبین واتسون F احتمالمقدار  شده لیتعدضریب تعیین  ضریب تعیین همبستگی متغیرهای مستقل

p/e 33/8  82/8  82/8  88/8  13/8  

28/8 مبلغ فروش  81/8  81/8  88/8  18/8  

 

است  82/8است. این مقادیر کمتر از  88/8و  88/8و مبلغ فروش به ترتیب برابر با  p/eبرای  Fداری  مقدار سطح معنی

وجود دارد.  داری یمعندرصد مدل  32شود یعنی در سطح اطمینان  درصد رد می  32بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان 

درصد از تغییرات  81و  2است. یعنی در حدود  81/8و  82/8و مبلغ فروش به ترتیب برابر با  p/eمیزان ضرایب تعیین برای 

و مبلغ فروش به ترتیب برابر با  p/e. مقدار آماره دوربین واتسون برای گردد یممتغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل بیان 

 است. 18/8و  13/8
 

فرضیه دوم یها آزمون: نتایج 5جدول   

 سطح معناداری tمقدار  بتای استاندارد انحراف معیار مقدار بتا متغیرهای مستقل وابستهمتغیر 

مین مالی از طریق أت

 بانک

236/88 ثابت  21/8  - 63/32  888/8  

p/e 118/2  38/8  33/8  82/2  883/8  

122/88 ثابت  22/8  - 32/28  888/8  

126/2 مبلغ فروش  68/8  28/8  23/6  888/8  

 

, p/e است بنابراین رابطه 82/2برابر با  p/eبرای  tمالی از طریق بانک مقدار آماره  ینتأمبرای متغیر وابسته لگاریتم 

یابد. برای  مالی از طریق بانک نیز افزایش می ینتأممقدار لگاریتم  p/eدار و جهت آن مستقیم است. یعنی با افزایش  معنی

دار و  معنی ،است بنابراین رابطه مبلغ فروش و لگاریتم تأمین مالی از طریق بانک 23/6برابر با  tمبلغ فروش مقدار آماره 

 جهت آن مستقیم است.

 گیری بحث و نتیجه. 5

 اول فرضیه آزمون نتایج . تحلیل5-1

 ها رابطه وجود دارد. پژوهش به این شرح است: بین عدم اطمینان محیطی و سود عملیاتی شرکتاول فرضیه 

تواند بر روی سود عملیاتی تأثیر  آزمون این فرضیه بررسی این موضوع است که آیا عدم اطمینان محیطی میهدف از 

 .بگذارد یا خیر

هر میزان عدم اطمینان محیطی افزایش یابد به همان میزان نیز سود  دهد یمنشان  اولنتایج حاصل از آزمون فرضیه 

که افزایش در هر یک از معیارهای عدم اطمینان محیطی )تغییرات  یا گونه بهها افزایش خواهد یافت.  عملیاتی شرکت
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ها نیز افزایش یابد. نتایج حاصل از آزمون  گردد تا سود عملیاتی شرکت هر سهم( موجب می P/Eفروش و تغییرات نسبت 

 .باشد یم( منطبق 8238( و حجازی و همکاران )3888) ، لونیال و راجوهایاین فرضیه با نتایج حاصل از پژوهش

 دومتحلیل نتایج آزمون فرضیه . 5-2

 این پژوهش به این شرح است: بین عدم اطمینان محیطی و تأمین مالی از طریق بانک رابطه وجود دارد. دومفرضیه 

تواند بر روی تأمین مالی از طریق  هدف از آزمون این فرضیه بررسی این موضوع است که آیا عدم اطمینان محیطی می

 .تأثیر بگذارد یا خیربانک 

هر میزان عدم اطمینان محیطی افزایش یابد به همان میزان تأمین مالی  دهد یمنشان  دومنتایج حاصل از آزمون فرضیه 

نیز بیان  گونه یناتوان  و مستقیم می دار یمعنوجود رابطه  واسطه به یگرد عبارت بهاز طریق بانک نیز افزایش خواهد یافت. 

موجب افزایش عدم اطمینان محیطی نیز گردد. نتایج حاصل از آزمون  تواند استقراض از سیستم بانکی میافزایش  کهنمود 

 ( مشابه است.8332) های میلراین فرضیه تا حدودی با نتایج پژوهش

 پژوهش یشنهادهایپ. 5-3

 پیشنهادهایی همچنین و پژوهش های یافته مبنای بر پیشنهادهایی پژوهش این در آمده دست به نتایج به توجه با بخش، این در

 :گردد یم ارائه آینده یها پژوهش انجام جهت

 موردمطالعه را ها شرکت مالی و تشکیلاتی ساختار تا که گردد یم پیشنهاد گذاران یهسرما به پژوهش، نتایج به توجه با

 .نمایند توجه شود، می وارد شرکت یک فعالیت محیط به که هایی اطمینان عدم تأثیر به طریق این از تا قرار دهند

 و کارکنان آموزش افزایش سازمان، اندازه در تغییر با توانند می ها شرکت مدیران پژوهش های یافته به توجه با

 هنگام به را خود یها شرکت و سازمان بتوانند مدیریت حسابداری و حسابداری اطلاعاتی های یستمس استقرار همچنین

 .سازند مصون محیطی اطمینان عدم شرایط با مواجهه

 های گذاری یهسرما انجام برای را یتر مناسب های زمان تواند می ها شرکت مدیران پژوهش این های یافته به توجه با

 .نمایند استفاده شکل بهترین به خود اختیار در منابع از آن اساس بر تا نمایند شناسایی ثابت های دارایی خرید در جدید

 آینده یها پژوهش برای پیشنهاد. 5-3

 مقدار شرکت، سهام بازده همانند متغیرهایی شود؛ بررسی شرکت سطح متغیرهای سایر بر محیطی های اطمینان عدم اثر

EPS و کارکنان دانش و تحصیلات سطح ها، شرکت سایر سهام در گذاری یهسرما سهم، هر... 

 در اقتصادی مقررات و قوانین وضع اقتصادی، های یمتحر برقراری ارز، نرخ نوسانات مانند دیگری معیارهای از توان می

 موارد و کارکنان و مشتریان مندی یترضا تکنولوژی، تغییرات محصولات، یریپذ رقابت شدت سیاسی، تغییرات کشورها،

 .سنجید نیز ها شرکت مالی نتایج سایر با را نتایج و نمود استفاده محیطی های اطمینان عدم تعیین برای دیگر

 منابع و مآخذ. 6
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Abstract 
In The Current Situation When Organizations As An Open Social System Interact With The 

Environment, They Experience Chaotic And Uncertain Situations, Focusing On The Concept Of 

Environmental Uncertainty Is Important. The Purpose Of This Study Was To Assessing The Impacts 

Of Environmental Uncertainty On Operating Profit And Financing Of Banking Systems Of Automobile 

Industry Companies Listed In Tehran Stock Exchange. According To The Purpose Of This Study, The 

Method Is Applied And According To The Nature Of The Descriptive Type And Because Of The 

Explains The Relationship Between The Variables Is Considered As Correlation. The Statistical 

Population Of The Study Was The Companies Active In The Automotive Industry (Including 

Automobile Companies And Auto Parts Manufacturing) Listed In Tehran Stock Exchange With 22 

Companies. To Collect Research Information Used To Software Rahavardnovin And Website Codal.Ir. 

The Findings Of The Study Show Increase Environmental Uncertainty, Increase Corporate Operating 

Profit. Also, The Increase The Level Of Environmental Uncertainty, The Increase The Amount Of 

Bank Financing. 
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