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 چکیذُ

بِى٥ت ٚ ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض قطوت ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ ٞسف ا٤ٗ پػٚٞف ثطضؾ٣ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ، تٕطوع ٔ

 تحم٥م٣ اخطا ق٥ٜٛ ِحبِ اظ پػٚٞف، اؾت. ا٤ٗ 1390-1397ٞب٢ تطو٥ج٣ ٣َ زٚضٜ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ زازٜ

 ٞب زازٜت. ٘تب٤ح حبنُ اظ تح٥ُّ اؾ ٚالؼ٣ اَلاػبت ثط ٔجت٣ٙ ٚ حؿبثساض٢ اثجبت٣ تحم٥مبت زضحٛظٜ ض٤ٚساز٢، پؽ ٚ تدطث٣ قجٝ

زاض٢ زاضز. ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض أٛض ٔرتّف، ٕٞٛاضٜ ثٝ ٔؿتم٥ٓ ٚ ٔؼ٣ٙ ط٥تأث٘كبٖ زاز چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ثط ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ 

٤ت ػٙٛاٖ ٤ى٣ اظ ضاٜ ٞب٢ ٟٔٓ تٛؾؼٝ قطوتٟب ٚ خ٥ٌّٛط٢ اظ ضوٛز ٚ ػمت ٔب٘س٣ٌ، ٔٛضز تٛخٝ ثٛزٜ اؾت. زض ا٤ٗ ٥ٔبٖ، ٔحسٚز

زض ٔٙبثغ ٚ ضقس ٚ زٌط٣ٌ٘ٛ ؾط٤غ ضٚاثٍ التهبز٢، ٔٙدط ثٝ ضلبثت قس٤س٢ زض ػطنٝ تدبضت، نٙؼت ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ قسٜ 

اؾت. ِصا قطوتٟب ثطا٢ ثمب ٚ ٌؿتطـ فؼب٥ِت ٞب٢ ذٛز، ٥٘بظ ثٝ ا٘دبْ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٞب٢ ٔٙبؾت ٚ ثٝ ٔٛلغ ٚ ٤ب ثٝ ػجبضت ز٤ٍط 

 زاض٢ زاضز.ٔؿتم٥ٓ ٚ ٔؼ٣ٙ ط٥تأثٕٞچ٥ٙٗ تٕطوع ٔبِى٥ت ثط ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ افعا٤ف وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زاض٘س. 
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 هقذهِ. 1

ظ ضوٛز ٚ ػمت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض أٛض ٔرتّف، ٕٞٛاضٜ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ى٣ اظ ضاٜ ٞب٢ ٟٔٓ تٛؾؼٝ قطوتٟب ٚ خ٥ٌّٛط٢ ا

ٔب٘س٣ٌ، ٔٛضز تٛخٝ ثٛزٜ اؾت. زض ا٤ٗ ٥ٔبٖ، ٔحسٚز٤ت زض ٔٙبثغ ٚ ضقس ٚ زٌط٣ٌ٘ٛ ؾط٤غ ضٚاثٍ التهبز٢، ٔٙدط ثٝ 

ضلبثت قس٤س٢ زض ػطنٝ تدبضت، نٙؼت ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ قسٜ اؾت. ِصا، قطوتٟب ثطا٢ ثمب ٚ ٌؿتطـ فؼب٥ِت ٞب٢ ذٛز، 

ٝ ٔٛلغ ٚ ٤ب ثٝ ػجبضت ز٤ٍط افعا٤ف وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زاض٘س. چطا وٝ ٥٘بظ ثٝ ا٘دبْ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٞب٢ ٔٙبؾت ٚ ث

وٙس ٚ آثبض ثّٙسٔست آٖ ثط ا٘ؼُبف  ته٥ٕٕبت ٔطتجٍ ثب ثٛزخٝ ثٙس٢ ؾطٔب٤ٝ ا٢ ٔؿ٥ط اؾتطاتػن قطوت ضا ٔكرم ٣ٔ

٣، وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ثٝ َٛض وّ (.1390پص٤ط٢ ٔب٣ِ ٚ ؾٟٓ ثبظاض قطوت تبث٥طات غ٥ط لبثُ ا٘ىبض٢ زاضز )ثمف٣ ٚ ٔؼتٕس٢، 

ٔٙظٛض اظ ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢، ا٘تربة پطٚغٜ  ٌصاض٢، ثٝ ٔؼٙب٢ پص٤طـ پطٚغٜ ٞب٣٤ ثب ذبِم اضظـ فؼ٣ّ ٔثجت، ٚ

ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ث٥ف اظحس( ٚ ٤ب ػسْ ا٘تربة فطنتٟب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢)ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ )ٞب٣٤ ثب ذبِم اضظـ فؼ٣ّ ٔٙف٣ 

(. زض ا٤ٗ فهُ ٔٛيٛػبت٣ قبُٔ ٔٛيٛع تحم٥ك، ث٥بٖ ٔؿئّٝ، يطٚضت ٚ 1390وٕتط اظ حس( اؾت )ثمف٣ ٚ ٔؼتٕس٢، 

ا٥ٕٞت تحم٥ك، اٞساف تحم٥ك، زلا٤ُ ا٘تربة ٔٛيٛع، فطي٥بت تحم٥ك، ٔسَ ٔف٣ٟٔٛ، لّٕطٚ تحم٥ك، ضٚـ تحم٥ك، خبٔؼٝ 

ب ٚ اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ اظ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢، ق٥ٜٛ ٞب٢ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜ ٞب، اثعاض ٌطزآٚض٢ زازٜ ٞب، تؼط٤ف ػ٥ّٕبت٣ ٔتغ٥طٞ

 ٘تب٤ح تحم٥ك قطح زازٜ ٣ٔ قٛز. زض ا٘تٟب ٥٘ع ذلانٝ ا٢ اظ ؾب٤ط فهُ ٞب٢ تحم٥ك ث٥بٖ ٣ٔ قٛز.

 ٚاحس التهبز٢ ٤ه ٔٙظٛض، اؾت. ثس٤ٗ ٌصاض٢ ٔؤثطؾطٔب٤ٝ التهبز٢، پب٤ساض ٢ تٛؾؼٝ ٚ ضقس ثط ٔؤثط ػٛأُ اظ ٤ى٣

 ٔٙبثغ، ٔحسٚز٤ت ثٝ تٛخٝ أط، ثب ا٤ٗ ٌصاض٢ ضاؾطٔب٤ٝ ٥ٔعاٖ ب٤ حس ثب٤س ٔرتّف، ٞب٢ َطح زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ثطا٢

تٛاٖ پب٤ٝ  (. اٌط ؾطٔب٤ٝ زض اذت٥بض ٘جبقس ٥ٞچٍٛ٘ٝ فؼب٥ِت التهبز٢ ضا 1387٣ٕ٘حهبض ظازٜ،  ٚ )ٔسضؼ زٞس لطاض ٔٛضزتٛخٝ

اٌط ؾطٔب٤ٝ لاظْ خٟت ثٝ  ٌصاض٢ وطز. پؽ اظ پب٤ٝ ٌصاض٢ فؼب٥ِت ٞب٢ التهبز٢ ٚ أبزٜ وطزٖ اٖ ٞب ثطا٢ ثٟطٜ ثطزاض٢ ٥٘ع

ٌطزـ زضاٚضزٖ ػ٥ّٕبت ٚخٛز ٘ساقتٝ ثبقس اٖ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٞب٢ ا٥ِٚٝ حبنُ ٚ ٘ت٥دٝ ا٢ ٘رٛاٞس زاقت. ثب ٚخٛز ٘مف 

ٟٔٓ ؾطٔب٤ٝ زض التهبز ٘ىتٝ اؾبؾ٣ و٥ٕبث٣ ؾطٔب٤ٝ اؾت. ٘ىتٝ ز٤ٍط ٍ٘طا٣٘ ٔؿتٕط تب٥ٔٗ وٙٙسٌبٖ ؾطٔب٤ٝ )اػٓ اظ وؿب٣٘ 

پص٤ط٘س( زض ٔٛضز انُ ؾطٔب٤ٝ ٚ ػب٤سات حبنُ اظ اٖ اؾت؛ ثٙبثطا٤ٗ اٌط  ب٣٘ وٝ ٔبِى٥ت ضا ٣ٔزٞٙس ٚ وؿ وٝ ٚاْ ٣ٔ

قطوت٣ ثرٛاٞس پبؾر٢ٍٛ قطا٤ٍ و٥ٕبث٣ ؾطٔب٤ٝ ٚ ٥٘ع پبؾر٢ٍٛ تب٥ٔٗ وٙٙسٌبٖ ؾطٔب٤ٝ ثبقس ثب٤سٔس٤ط٤ت ٔٙبؾج٣ ثط 

قٛز پؽ اظ ته٥ٕٕبت ا٥ِٚٝ ٚ ثٙبٟ٘بزٖ  ؾطٔب٤ٝ اػٕبَ وٙس. اٖ ثرف اظ ؾطٔب٤ٝ وٝ نطف ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٞب٢ تبؾ٥ؿ٣ ٣ٔ

تبؾ٥ؿبت ٚ وبضذب٘ٝ ٞب احتٕبَ ثطٌكت قبٖ ثؿ٥بض وٓ اؾت ٚ ٤ب ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ؾ٣ٙ٥ٍٙ ضا ثطا٢ تغ٥٥ط ٚ تجس٤ُ ته٥ٕٕبت ثب٤س 

 (.2006، 1پص٤طفت. ِصا ٔحتبج تساث٥طٚ ثطضؾ٣ ٞب٢ زل٥ك ٚ آ٤ٙسٜ ٍ٘ط٢ ٞب٢ ٞٛقٕٙسا٘ٝ اؾت )پبزاچ٣

زض ٤ه حبِت ٔٙؿدٓ، ٔؿتّعْ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ ٔب٥ٞت ان٣ّ ته٥ٕٓ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ اؾت.  ث٥بٖ فطآ٤ٙس ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢

زض ا٤ٗ حبِت فؼب٥ِت ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ فطآ٤ٙس ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ تدع٤ٝ قسٜ ٚ ػٛأُ ٟٔٓ زض ٔح٥ٍ فؼب٥ِت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وٝ ثط 

ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثٝ ػٙٛاٖ فطآ٤ٙس تجس٤ُ ٥ٌطز. ثٝ َٛض و٣ّ  ٌصاضز ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ ض٢ٚ ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ آٟ٘ب تأث٥ط ٣ٔ

قٛز. ته٥ٕٓ ٞب٢  ٚخٜٛ ٔب٣ِ ثٝ ٤ه ٤ب چٙس ٘ٛع زاضا٣٤ وٝ ثطا٢ ٔست٣ زض ظٔبٖ آت٣ ٍٟ٘ساض٢ ذٛاٞس قٛز، تؼط٤ف ٣ٔ

ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٔؿتّعْ ُٔبِؼٝ فطآ٤ٙس ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ ٔس٤ط٤ت ثطٚت ؾٟبٔساضاٖ اؾت. ٕٞٛاضٜ ته٥ٕٓ

ثبقس. ا٤ٗ ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ ٞب ثٝ ز٥ُِ، ٔٙبثغ ٔحسٚز  زض اضتجبٌ ٔؿتم٥ٓ ٣ٔ "چٝ ثب٤س وطز؟ "ٔس٤ط ٌصاض٢ ثب ؾؤاَ ان٣ّ 

ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢، فطنتٟب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٔتٙٛع ٚ آثبض ثّٙسٔست ته٥ٕٓ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ض٢ٚ ثطٚت ؾٟبٔساضاٖ، 
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 3 تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ ٞب٢ قطوت زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٘بوبضا٣٤ ٚ ٔبِى٥ت تٕطوع ٞع٤ٙٝ، چؿجٙس٣ٌ

 

ٚ ثب زلت ٔٙبؾت اتربش ٌطز٘س  َ ػ٣ّٕزاضا٢ ا٥ٕٞت ٞؿتٙس. زض ٘ت٥دٝ، ته٥ٕٓ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثب٤س ثب تى٥ٝ ثط انٛ

 ٘رؿت ٔؼ٥بض زاضز، ٚخٛز ٘ظط٢ ٔؼ٥بض زٚ حسالُ ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ وبضا٣٤ تؼ٥٥ٗ (. زض1393)ػطة نبِح٣ ٚ ٕٞىبضاٖ، 

وبضا  ثبظاض ٤ه زض زاضز. ٚخٛز ٔٙبثغ آٚض٢ خٕغ ثٝ ٥٘بظ ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ فطنت ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ٔٙظٛض وٝ ثٝ وٙس٣ٔ ث٥بٖ

 زض ٞب٢ ٔٛخٛزتحم٥ك اظ ظ٤بز٢ تؼساز ٌطچٝ قٛ٘س. ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ثب٤ؿت٣ٔ ٔثجت فؼ٣ّ اضظـ ذبِم ثب ب٢ٞ ٜپطٚغ تٕبْ

 ٔٛاضز٢ اظ ؾبظز. ٤ى٣ٔحسٚز ٣ٔ ضا ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ زض ٔس٤طاٖ تٛا٘ب٣٤ ٔب٣ِ ٔحسٚز٤ت ٞب٢ وٝ اؾت زازٜ ٘كبٖ ٔب٣ِ حٛظٜ

 ظ٤بز ٞب٢ ٞع٤ٙٝ ز٥ُِ ثٝ اؾت ٕٔىٗ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ثب ٔحسٚز٤ت ٔٛاخٝ ٞب٢قطوت وٝ اؾت ا٤ٗ ٕ٘ٛز اؾتٙجبٌ تٛا٣ٖٔ وٝ

-ؾطٔب٤ٝ وبٞف ثٝ أط ا٤ٗ وٝ ٕ٘ب٤ٙس ٘ظط نطف ٔثجت ذبِم اضظـ فؼ٣ّ ثب ٞب٢ پطٚغٜ ا٘دبْ ٚ لجَٛ اظ ،ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ

 وٝ ٘ساضز ٚخٛز ت٣ٙ٥ًٕ ٥ٞچ ث٥ٍطز ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ثٝ ته٥ٕٓ قطوت اٌط وٙسث٥بٖ ٣ٔ ٥٘ع زْٚ ٔؼ٥بض قٛز. ٔٙدط ٌصاض٢

 خٟت زض ٘بٔٙبؾت ٞب٢ٜ پطٚغ ا٘تربة ثب اؾت ٕٔىٗ ٔس٤طاٖ ٔثبَ، ػٙٛاٖ ثٝ .٥ٌطز ا٘دبْ ثب آٖ نح٥ح٣ ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ

ا٤ٗ  زض ٔٛخٛز ٔمبلات اغّت ٕ٘ب٤ٙس. ٘بوبضأس ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ ثٝ الساْ ٔٛخٛز ٔٙبثغ اظ اؾتفبزٜ ؾٛء حت٣ ذ٤ٛف ٤ب ٔٙبفغ

-)ثبزآٚض ٟ٘ٙس٢ ٚ تم٣ قٛز ٌصاض٢ ٣ٔؾطٔب٤ٝ افعا٤ف ختيؼ٥ف، ٔٛ ٞب٢ پطٚغٜ ا٘تربة وٝ وٙٙس٣ٔ ث٣ٙ٥ پ٥ف حٛظٜ

 تبث٥ط ٚ فؼبَ ٘ظبضت ثعضي ٚ ؾٟبٔساضاٖ ثٛزٜ قطوت٣ حبو٥ٕت ٔىب٥٘عْ ٤ه چٖٛ ٞٓ (. ٔبِى٥ت1392ظازٜ ذب٘مبٜ، 

زاض٘س تكى٥ُ  ٔب٣ِ ٞب٢ نٛضت اَلاػبت اضائٝ ثطا٢ ٞب٢ آ٘بٖ اؾتطاتػ٢ ٚ ٔس٤ط٤ت ٞب٢ ؾ٥بؾت ا٘تربة ثط ظ٤بز٢

ؿئ٥ِٛت ٔحسٚز ٚ ٌكٛزٖ ٔبِى٥ت قطوت ثطا٢ ػْٕٛ، ثط ضٚـ ازاضٜ قطوت ٞب، تبث٥ط لبثُ ٔلاحظٝ ا٢ قطوت ثب ٔ

ٌصاضز. ؾ٥ؿتٓ ثبظاض ثٝ ٌٛ ٘ٝ ا٢ ؾبظٔب٘س٣ٞ ٌطز٤س وٝ ٔبِىبٖ قطوت ٞب، ازاضٜ قطوت ضا ثٝ ٔس٤طاٖ قطوت تف٤ٛى  ٣ٔ

ز. زض ا٤ٗ ٔؿبِٝ، تًبز ث٥ٗ حساوثط ضؾب٘سٖ ٌطز وٙٙس. خسا٣٤ ٔبِى٥ت اظ ٔس٤ط٤ت ٔٙدط ثٝ ػ٥ٕٔٛت ٔؿبِٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٣ٔ

وٙس  ٔٙبفغ ثٝ وبضٌطاٖ ٚ وبضٌعاضاٖ، ٔفطٚو اؾت. حُ ٔكىُ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ تب حسٚز٢ ا٥َٕٙبٖ ذبَط ؾٟبٔساضاٖ ضا فطاٞٓ ٣ٔ

 (1387وٝ ٔس٤طاٖ زض تلاقٙس تب ثطٚت آ٘بٖ ضا ثٝ حساوثط ثطؾب٘ٙس )لب٥ِجبف انُ، 

قس وٝ ثطضؾ٣ ٚ تحم٥ك زض ذهٛل اثعاضٞب٢ ٔب٣ِ زض ثٛضؼ ٚ ثطضؾ٣ ضٚاثٍ ث٥ٗ  تٛاٖ ٔتٛخٝ ثب تٛخٝ ثٝ ُٔبِت ٔصوٛض ٣ٔ

ٔتغ٥طٞب٢ تأث٥طٌصاض زض ا٤ٗ تحم٥ك اظ ا٥ٕٞت ذبن٣ ثطذٛضزاض اؾت تب ثتٛا٘ٙس ثٝ ضٚ٘ك ثٛضؼ ٚ ٟ٘ب٤تبً ثٝ ضٚ٘ك التهبز٢ 

٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض ثٛضؼ ٔف٥س ٚ ضؾس ثطضؾ٣ تأث٥ط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٚ تٕطوع ٔبِى٥ت ثط ٘بوبضا ٔٙدط قٛز. ِصا ثٝ ٘ظط ٣ٔ

اؾت وٝ: چؿجٙس٣ٌ  ثبا٥ٕٞت ثبقس. ِصا ثب تٛخٝ ثٝ ٔٛاضز فٛق شوط زض ا٤ٗ تحم٥ك، ٔحمك ثٝ ز٘جبَ پبؾر٣ ثطا٢ ا٤ٗ ؾئٛاَ

 ٌصاض٢ چٝ تبث٥ط٢ زاضز؟ٞع٤ٙٝ ٚ تٕطوع ٔبِى٥ت ثط ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ

 پضٍّص ادبیاتهباًی ًظزی ٍ . 2

ثٝ ثطضؾ٣ تبث٥ط ٔحبفظٝ وبض٢ حؿبثساض٢ ثط وبضآ٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ثس٣ٞ  (2019) 2ػجساِٙج٣ ٚ ٕٞىبضاٖ

زٞس  پطزاذتٙس ٘تب٤ح حبو٣ اظ ٚخٛز ضاثُٝ ٔٙف٣ ث٥ٗ ٔحبفظٝ وبض٢ ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ث٥ف اظ حس )ثبلا( اؾت ٚ ا٤ٗ ٘كبٖ ٣ٔ

ثط ا٤ٗ، ث٥ٗ ٔحبفظٝ وبض٢ ٚ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ وٝ ث٥ٗ ٔحبفظٝ وبض٢ ٚ وبضآ٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ضاثُٝ ٔثجت ٚخٛز زاضز. ػلاٜٚ 

( ثٝ 2019)3ثط٘س، ضاثُٝ ٔثجت ٚخٛز زاضز. ٣ِ ٚ ٕٞىبضاٖ ثس٣ٞ زض قطوت ٞب٣٤ وٝ اظ ٔكىلات ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ض٘ح ٣ٔ

ثطضؾ٣ ٔطظ حبو٥ٕت قطوت٣، ٔحسٚز٤ت ثس٣ٞ ٚ وبضآ٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ پطزاذتٙس ٘تب٤ح ٘كبٖ زاز وٝ ٌؿتطـ ٔطظ 
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تٛا٘س ثٝ َٛض لبثُ تٛخ٣ٟ وبضآ٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ضا ثٟجٛز ثجركس. ٔحسٚز٤ت ثس٣ٞ  ٞب ٣ٔحبو٥ٕت قطوت٣ زض قطوت 

( ثٝ 2018)4تٛا٘س اثطات ٔثجت ٔطظ حبو٥ٕت قطوتٟب ثط ثٟطٜ ٚض٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زاضز ٚ آٖ ضا ثبلا ثجطز. قٗ ٚ ٕٞىبضاٖ ٣ٔ

ب٤ح اٖ ٞب ٘كبٖ زاز وٝ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ اثط ثطضؾ٣ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٚ تٕطوع ٔبِى٥ت ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثبثت پطزاذتٙس ٘ت

ٔٙف٣ ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثبثت زاضز أب تٕطوع ٔبِى٥ت تبث٥ط ٔؼٙبزاض٢ ٚ ٔؿتم٣ٕ٥ ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثبثت زاضز. غاٚ 

ٞب٢ چ٣ٙ٥ پطزاذتٙس پػٚٞف ( ثٝ ثطضؾ٣ تٛؾؼٝ اػتجبض، خط٤بٖ ٘مس٢ آظاز ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض قطوت2017) 5ٕٚٞىبضاٖ

ٞب ٘كبٖ زاز وٝ تٛؾؼٝ اػتجبض ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ تبث٥ط ٔثجت  ا٘دبْ ٌطفتٝ اؾت. ٘تب٤ح آٖ 2014ا٣ِ ٣2009 ؾبَ ٞب٢ آ٘بٖ زض َ

( ثٝ 2017) 6ٚ ٔؼٙبزاض٢ زاضز ٕٞچ٥ٙٗ خط٤بٖ ٘مس٢ آظاز ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ تبث٥ط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض٢ زاضز. ثب٘ساض٢ ٚ ٕٞىبضاٖ

ٞب ٘كبٖ زاز وٝ ث٥ٗ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ  ٌصاض٢ پطزاذتٙس ٘تب٤ح آٖؾطٔب٤ٝ ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ وبضا٣٤

-ٌصاض٢ ضاثُٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز.ٕٞچ٥ٙٗ ث٥ٗ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ اضظـ قطوت ثب وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝؾطٔب٤ٝ

طٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٘بوبضا ٚ ( زض٤بفتٙس وٝ ٔس٤ط٤ت ؾٛز ثط ؾ2016) 7ٌصاض٢ ضاثُٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز. خب٥ِٛ ٚ ٤ٛن

٘بٔٙبؾت، ٔمسْ اؾت ثط ا٤ٙىٝ زض پبؾد ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٞب٢ غ٥ط ث٥ٟٙٝ ٌصقتٝ نٛضت ٌطفتٝ ثبقس. ثٝ ا٤ٗ ٔؼ٣ٙ وٝ تهٛض 

ٞب٢ يؼ٥ف ٘بق٣ اظ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٞب٢ لج٣ّ وٝ ثٝ ٔٙظٛض پٛقب٘سٖ ػّٕىطز يؼ٥ف  قطوت ٞب٢ ٔٛاخٝ ثب ثبظزٜ

ضائٝ ٥ٔىٙٙس، تهٛض زضؾت٣ ٥ٕ٘جبقس. آٟ٘ب ٕٞچ٥ٙٗ، ٔؼتمس٘س اغطاق ٚ ثعضي ٕ٘ب٣٤ زض اضائٝ ذٛز، ؾٛز ذٛز ضا اغطاق آ٥ٔع ا

قٛز. زض نٛضت اضائٝ ٘بزضؾت اَلاػبت ٔب٣ِ، قطوت  -زضآٔسٞب ٚ ؾٛز ٔٙدط ثٝ تحط٤ف ضقس ٔٛضز ا٘تظبض افطاز ٘بآٌبٜ ٣ٔ

ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ضا ثطآٚضزٜ وطزٜ ٤ب ثٝ اٞساف ٔطتجٍ ٕ٘ب٤ٙس ا٘تظبضات  وٙٙس ٚ تلاـ ٣ٔ ٞب ث٥ف اظ آ٘چٝ ثب٤س، ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٣ٔ

( ث٥ٗ ٔربضج ؾطٔب٤ٝ ا٢ ٚ وبضآ٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢، ضاث١ُ ٔثجت ٚ 2016)8ثٝ پبزاـ ذٛز زؾت ٤بثٙس. ثبئٝ ٚ ٕٞىبضاٖ 

 ٔؼٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز، ظ٤طا افعا٤ف ٔربضج ؾطٔب٤ٝ ا٢ ثٝ ٚاؾُٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض ٔربضج ؾطٔب٤ٝ ا٢، افعا٤ف وبضآ٣٤ زض

ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ ثٟجٛز ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ضا ثٝ ٕٞطاٜ زاضز. ٕٞچ٥ٙٗ، ٔس٤طاٖ ٥٘ع ثب افعا٤ف ٔربضج ؾطٔب٤ٟب٢ ثٝ ز٘جبَ افعا٤ف 

( 2015)9تٛا٘س ٔٛخت افعا٤ف وبضآ٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ قٛز. چ٥ٗ ٚ ٕٞىبضاٖ  اضظـ قطوت ٞؿتٙس، وٝ ا٤ٗ ٔٛيٛع ٥٘ع ٣ٔ

ٚ حبو٥ٕت قطوت٣ پطزاذتٙس ٘تب٤ح ٘كبٖ زاز وٝ خط٤بٖ ٚخٝ ٘مس آظازثط  ثٝ ثطضؾ٣ خط٤بٖ ٚخٝ ٘مس ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢

پ٥ف ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ضاثُٝ ٔثجت زاضز ٚ ػٛأُ حبو٥ٕت قطوت٣ ٥٘ع ثط پ٥ف ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ضاثُٝ ٔؼٙبزاض٢ زاقتٙس. 

تٝ قسٜ زض ( ثٝ ثطضؾ٣ ؾ٥بؾت ٞب٢ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٚ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض قطوت ٞب٢ پص٤طف1397زٔٛض٢ ٚ ٕٞىبضاٖ)

ٌصاض٢  ٞب٢ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ثط وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزض تٟطاٖ پطزاذتٙس ٘تب٤ح پػٚٞف حبو٣ اظ آٖ ثٛز وٝ ؾ٥بؾت

ٞب٢ ثباضظـ ٔتفبٚت، تأث٥ط  ٌصاض٢ زض قطوت ٞب٢ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٚ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ زاض٢ زاضز. ػلاٜٚ ثطا٤ٗ ؾ٥بؾت تأث٥ط ٔؼ٣ٙ

ٌصاض٢ پطزاذتٙس ٘تب٤ح ٘كبٖ   پص٤ط٢ حؿبثساض٢ ٚ تبث٥ط آٖ ثط وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ  ( ٔمب٤ؿ1397ٝٔتفبٚت٣ زاضز.آلب٣٤ ٚ ٕٞىبضاٖ)

پص٤ط٢  ٌصاض٢ ٚخٛز زاضز. ثٝ ػجبضت٣، ٔمب٤ؿٝ  پص٤ط٢ حؿبثساض٢ ٚ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ  زاض٢ ث٥ٗ ٔمب٤ؿٝ زاز وٝ ضاث١ُ ٔثجت ٚ ٔؼٙب

ٌصاض٢ ضا افعا٤ف زازٜ ٚ ٔٙدط ثٝ   ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ  پطٚغٜ حؿبثساض٢، ٥ٔعاٖ زؾتطؾ٣ ثٝ اَلاػبت ثبو٥ف٥ت حؿبثساض٢ زض ٔٛضز

( ثٝ ثطضؾ٣ تبث٥ط ٘ٛع تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ثط وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثب 1397قٛز.فط٤س ٚ ٕٞىبضاٖ)  ٌصاض٢ ٣ٔ  ثٟجٛز ته٥ٕٕبت ؾطٔب٤ٝ
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 5 تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ ٞب٢ قطوت زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٘بوبضا٣٤ ٚ ٔبِى٥ت تٕطوع ٞع٤ٙٝ، چؿجٙس٣ٌ

 

ؼ٣ٙ زاض٢ زاضز. ػلاٜٚ تبو٥س ثط اضظـ قطوت پطزاذتٙس. ٘تب٤ح ٘كبٖ زاز وٝ ٘ٛع تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ثط وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ تأث٥ط ٔ

ثطا٤ٗ ٘ٛع تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ٚ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض قطوت ٞب٢ ثب اضظـ ٔتفبٚت، تبث٥ط ٔتفبٚت٣ زاضز. ثٝ اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ 

قٛز قطوت ٞب٣٤ ضا ا٘تربة وٙٙس وٝ زاضا٢ ٘ؿجت ثس٣ٞ ٚ اٞطْ ٔب٣ِ  نٛضت ٞب٢ ٔب٣ِ اظ خّٕٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ تٛن٥ٝ ٣ٔ

ا٢ ٚ وبضآ٣٤  ( ثٝ ثطضؾ٣ ضاث١ُ ث٥ٗ ٔربضج ؾطٔب1397ٝ٤وٕتط٢ ٞؿتٙس. ض٘دجط ٚ ٕٞىبضاٖ) ثبلاتط ٚ ؾٛز ا٘جبقتٝ

ا٢ ٚ وبضا٣٤  ٌصاض٢ زض ٔطاحُ ٔرتّف چطذ١ ػٕط قطوت پطزاذتٙس ٘تب٤ح ٘كبٖ زاز وٝ ث٥ٗ ٔربضج ؾطٔب٤ٝ ؾطٔب٤ٝ

ا٢ ضاثُٝ ٔٙف٣  ٚ ٔربضج ؾطٔب٤ٌٝصاض٢ ضاثُٝ ٔٙف٣ ٚ ٔؼٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز. ٕٞچ٥ٙٗ ث٥ٗ ٔطاحُ ٔرتّف چطذٝ ػٕط  ؾطٔب٤ٝ

( ثٝ ٤1396ب٤س. حؿبؼ ٤ٍب٘ٝ ٚ ٕٞىبضاٖ) ا٢ وبٞف ٣ٔ ٚ ٔؼٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز ٚ ثب افعا٤ف ػٕط قطوت، ٔربضج ؾطٔب٤ٝ

ثطضؾ٣ ضاثُٝ زلت پ٥ف ث٣ٙ٥ ؾٛز ثب وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ پطزاذتٙس ٘تب٤ح حبنُ اظ پػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ زلت پ٥ف ث٣ٙ٥ 

حس ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ث٥ف اظ حس ضاثُٝ ٔٙف٣ زاضز.  ٤ٝ ٌصاض٢ ضاثُٝ ٔثجت ٚ ثب ؾطٔب٤ٍٟصاض٢ وٕتط اظؾٛز ثب وبضا٣٤ ؾطٔب

( ثٝ ثطضؾ٣ اضتجبٌ ث٥ٗ اؾتؼساز ٔس٤ط٤ت٣، وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ ذُط ؾمٌٛ ل٥ٕت ؾٟبْ 1395ٔٛش٣٘ ٚ ٕٞىبضاٖ)

وٙٙس.  بت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٘بوبضاتط٢ اتربش ٣ٔپطزاذتٙس ٘تب٤ح ٘كبٖ زاز وٝ قطوت ٞب٣٤ ثب ٔس٤طاٖ ثب اؾتؼسازتط، ته٥ٕٕ

ٕٞچ٥ٙٗ زض ا٤ٗ قطوت ٞب، ا٘دبْ السأبت فطنت َّجب٘ٝ ٚ زؾتىبض٢ ٌعاضقٟب٢ ٔب٣ِ ثٝ ٔٙظٛض پٟٙبٖ ؾبذتٗ ٚ ا٘جبقتٝ 

 ث٥ٗ ٢ ضاثُٝ ( ثٝ ثطضؾ1390٣زٞس. ٔحٕٛزآثبز٢ ٚ ٕٞىبضاٖ) وطزٖ اذجبض ثس، ذُط ؾمٌٛ ل٥ٕت ؾٟبْ ضا افعا٤ف ٣ٔ

 وبض٢ٔحبفظٝ ث٥ٗ وٝ زاز ٘كبٖ پػٚٞف اظ ٌصاض٢ پطزاذتٙس ٘تب٤ح حبنُؾطٔب٤ٝ ٚ وبضا٣٤ حؿبثساض٢ وبض٢ ٔحبفظٝ

زاضز.  ٚخٛز زاض ٔؼ٣ٙ اضتجبٌ نٙب٤غ، اظ ٌطٜٚ 7 ؾُح زض ٚ ٞبقطوت ؾُح زض ٌصاض٢ آت٣،ؾطٔب٤ٝ ٚ حؿبثساض٢

 ٔٙف٣ زاضٔؼ٣ٙ زاض٣٤ٚ، اضتجبٌ ٚ صا٣٤غ نٙب٤غ زض ٚ ٞب قطوت وُ ؾُح زض آت٣ ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ ٚ اٞطْ ٔب٣ِ ٕٞچ٥ٙٗ ث٥ٗ

( ثٝ ثطضؾ٣ ا٘ؼُبف پص٤ط٢ ٔب٣ِ ٚ تأث٥ط آٖ ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض زاضا٣٤ ٞب٢ 1389زاضز. ٞبق٣ٕ ٚ ؾدبز زٚؾت ) ٚخٛز

ثبثت ٚ اضظـ قطوت ٤بفتٙس وٝ ا٘ؼُبف پص٤ط٢ ٔب٣ِ ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض زاضا٣٤ ٞب٢ ثبثت، تأث٥طٔثجت٣ ذٛاٞس زاقت ٚ 

 .اضظـ ثبظاض قطوت ذٛاٞس قس ثبػث افعا٤ف

 فزضیات پضٍّص. 3

    :ثبقس فطي٥بت ا٤ٗ پػٚٞف ثب تٛخٝ ثٝ ٔٛيٛع تحم٥ك ٚ ثطٌطفتٝ اظ ازث٥بت تحم٥ك ثٝ قطح ظ٤ط ٣ٔ

 فطي٥ٝ ا: چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ثط ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ تبث٥ط ٔؼٙبزاض٢ زاضز

 بزاض٢ زاضز: تٕطوع ٔبِى٥ت ثط ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ تبث٥ط ٔؼ2ٙفطي٥ٝ 

ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ قٛز ٚ لّٕطٚ ٔىب٣٘ آٖ قطوت ضا قبُٔ ٣ٔ 1397-1390لّٕطٚ ظٔب٣٘ ا٤ٗ پػٚٞف ؾبَ ٞب٢ 

 ثبقٙس. اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٣ٔ

 پضٍّصضٌاسی  . رٍش4

٣ٙ ثط ا٤ٗ پػٚٞف، اظ ِحبِ ق٥ٜٛ اخطا تحم٥م٣ قجٝ تدطث٣ ٚ پؽ ض٤ٚساز٢، زضحٛظٜ تحم٥مبت اثجبت٣ حؿبثساض٢ ٚ ٔجت

اَلاػبت ٚالؼ٣ اؾت. زض ا٤ٗ پػٚٞف پػٚٞكٍط ثٝ ز٘جبَ وكف ٚ ثطضؾ٣ ضٚاثٍ ث٥ٗ ػٛأُ ٚقطا٤ٍ ذبل ٤ب ٘ٛع ضفتبض٢ 

وٝ لجلا ٚخٛز زاقتٝ ٤ب ضخ زازٜ، اظَط٤ك ُٔبِؼٝ ٘تب٤ح حبنُ اظ آٟ٘ب اؾت. ثٝ ػجبضت ز٤ٍط پػٚٞكٍط زض پ٣ ثطضؾ٣ أىبٖ 

٘تب٤ح ٔٛخٛز ٚ ظ٥ٔٙٝ لج٣ّ آٟ٘ب ثٝ ا٥ٔس ٤بفتٗ ػّت ٚلٛع پس٤سٜ ٤ب ػ٣ّٕ ٣ٔ ٚخٛز ضٚاثٍ ػّت ٚ ٔؼ٣ِّٛ اظ َط٤ك ٔكبٞسٜ 

ثبقس. ضٚـ تحم٥ك ٤ى٣ اظ ػٛأُ اؾت وٝ ثط تحم٥ك ٚ ٘تب٤ح حبنُ اظ آٖ اثط خس٢ زاضز وٝ ا٤ٗ ُٔبِؼٝ ثٝ ثطضؾ٣ تبث٥ط 

ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٚ تٕطوع ٔبِى٥ت ثط ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض قطوت ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض
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ثبقس وٝ زٚضٜ ظٔب٣٘  پطزاظز، وٝ زازٜ ٞب ثهٛضت ؾط٢ ظٔب٣٘ ٚ ٔمُؼ٣ ٚ ٔسَ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ا٤ٗ پػٚٞف ٔسَ پُٙ ٣ٔ ٣ٔ

ثبقس وٝ زض  ( 2017٣ٔثبقس.ا٤ٗ ٔسَ ثط ٌطفتٝ اظ ُٔبِؼٝ قٗ ٚ ٕٞىبضاٖ) ٣ٔ 1397-1390زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ زض ا٤ٗ ُٔبِؼٝ

 :ش٤ُ شوط قسٜ اؾت

 (1( ٔط ثٌٛ ثٝ فطي٥ٝ)1ٔسَ)

  
Stickyخؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب : 

 ( : ٘ؿجت حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ زاضا٣٤ ثبثتRSEFA٘ؿجت حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ زاضاث٣ ثبثت)

 (: ٘ؿجت زاضا٣٤ خبض٢ ثٝ ثس٣ٞ خبضLiquid٢٘مس٣ٍٙ٤)

 (: ٘ؿجت ثس٣ٞ ثٝ زاضاLev٣٤اٞطٔب٣ِ)

 .هتغیزّای تحقیك1.4

 قٛز: اظ تبثغ ظ٤ط حبنُ ٣ٔ INF ثبقس. ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢; ٣ٔ "٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢"ٚاثؿتٝ ا٤ٗ تحم٥ك  ٔتغ٥ط

 ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢; ٘طخ ضقس زضآٔس ؾبلا٘ٝ قطوت+ ثبظزٜ ؾٟبْ ؾبلا٘ٝ+ اٞطْ ٔب٣ِ+٘ؿجت ٘مس+ ا٘ساظٜ قطوت+ ػٕط قطوت

 
Growth قطوت ؾبلا٘ٝ زضآٔس ضقس : ٘طخ 

Stock return : ٜؾبَ ٞط زض قسٜ ٍٟ٘ساض٢ ٤ب ذط٤ساض٢ ؾٟبْ ؾبلا٘ٝ ثبظز 

 ٌصاض٢ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ فطنت ثطآٚضز ٚ تر٥ٕٗ ثطا٢ ٔتغ٥ط٢ ػٙٛاٖ ثٝ ( اظ فطٚـ2006ض٤چبضزؾٖٛ) پػٚٞف اؾبؼ ثط

 فطٚـ َط٤ك اظ وٝ ضقس اؾت ٞب٢ فطنت اظ تبثؼ٣ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ض٤ٚىطز، ا٤ٗ ثب ُٔبثك .٥ٔكٛز اؾتفبزٜ ا٘تظبض ٔٛضز

 ثبظاض٢ زض ضا قطوت ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ا٘تظبض اظ قطوت فطٚـ ٥ٔعاٖ وٝ اؾت ا٤ٗ ٔسَ ا٤ٗ اؾتسلاَ .٥ٔكٛز ٥ٌط٢ ٜا٘ساظ

 ٔؼبزِٝ ا٤ٗ پؿٕب٘سٞب٢ فٛق ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ٔؼبزِٝ ٌصاض٢ زض ؾطٔب٤ٝ ثبثت قسٜ ٔحبؾجٝ ضلٓ خب٤ٍصاض٢ ثب .٥ٔسٞس ٘كبٖ وبضا

 ثب پطٚغٜ ٞب٣٤ ا٘تربة زٞٙسٜ ٘كبٖ ا٘تظبض( ٔٛضز ٌصاض٢ اظ ؾطٔب٤ٝ ٔثجت )ا٘حطاف ٔثجت پؿٕب٘سٞب٢ .٥ٍٔطزز ٔحبؾجٝ

 ٔٛضز ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ اظ ٔٙف٣ )ا٘حطاف ٔٙف٣ پؿٕب٘سٞب٢ حس ٚ اظ ث٥ف ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٕٞبٖ ٤ب ٔٙف٣ فؼ٣ّ اضظـ ذبِم

 اظ وٕتط ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٚالغ زض ٤ب ٔثجت ذبِم اضظـ فؼ٣ّ ثب ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ فطنت اظ ٌصض زٞٙسٜ ٘كبٖ ا٘تظبض(

 ٤ؼ٣ٙ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ وبضا٣٤ اظ ٔؼىٛؼ ثٝ ػٙٛاٖ قبذم ضٌطؾ٥ٖٛ ٔؼبزِٝ پؿٕب٘سٞب٢ ُّٔك لسض ثٛز. ذٛاٞس حس

 ثبقس ٣ٔ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٘بوبضا٣٤

 ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ ا٤ٗ تحم٥ك ػجبضتٙس اظ:

  (Stickyچسبٌذگی ّشیٌِ ّا )

ثب اؾتفبزٜ اظ  (2015ػٚٞف قـبً٘ غٚ ٚ ٤ـبٖ ًٞٛ٘ )ثبقـس. ا٤ـٗ ٔتغ٥ـط ثـٝ پ٥ـط٢ٚ اظ پـ پـػٚٞف چؿـجٙس٣ٌ ٞع٤ٙـٝ ٞـب ٣ٔ

 :ثبقس ( ثٝ قطح ظ٤ط 1٣ٔٚ ازاض٢ ٚ تكى٥لات٣ اتساظٜ ٥ٌط٢ قسٜ اؾت. ٔؼبزِٝ ا٤ٗ ضاثُٝ) ٍِبض٤تٓ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ػ٣ٕٔٛ

 
SGAازاض٢ ٚ تكى٥لات : ػجبضت اؾت اظ خٕغ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ػ٣ٕٔٛ ٚ 

 (TOPتٕطوع ٔبِى٥ت)

 ٘ؿجت ا٥ِٚٗ ؾٟبٔساض ثعضي



 7 تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ ٞب٢ قطوت زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٘بوبضا٣٤ ٚ ٔبِى٥ت تٕطوع ٞع٤ٙٝ، چؿجٙس٣ٌ

 

 ثبقٙس ٗ ٔتغ٥ط ٞب٢ وٙتط٣ِ ا٤ٗ تحم٥ك ثٝ قطح ظ٤ط ٣ٕٔٞچ٥ٙ

 ( : ٘ؿجت حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ زاضا٣٤ ثبثتRSEFA٘ؿجت حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ زاضاث٣ ثبثت)

 (: ٘ؿجت زاضا٣٤ خبض٢ ثٝ ثس٣ٞ خبضLiquid٢٘مس٣ٍٙ٤)

 (: ٘ؿجت ثس٣ٞ ثٝ زاضاLev٣٤اٞطٔب٣ِ)

 (2( ٔط ثٌٛ ثٝ فطي٥ٝ)2ٔسَ)

 
 جاهعِ آهاری 2.4

خبٔؼ١ آٔبض٢ ػجبضت اؾت اظٔدٕٛػٝ ا٢ اظ افطاز ٤ب ٚاحسٞب وٝ زاضا٢ حسالُ ٤ه نفت ٔكتطن ثبقٙس. ٔؼٕٛلاً زض ٞط 

پػٚٞف، خبٔؼ١ ٔٛضز ثطضؾ٣ ٤ه خبٔؼ١ آٔبض٢ اؾت وٝ پػٚٞكٍط ٔب٤ُ اؾت زضثبض٠ نفت ٔتغ٥ط ٚاحسٞب٢ آٖ ثٝ ُٔبِؼٝ 

ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اظ ٔبض٢ قطوت(. زض ا٤ٗ پػٚٞف خبٔؼٝ ا1385ثپطزاظز )ؾطٔس ٚ ٕٞىبضاٖ، 

 ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة ذٛاٞٙس قس. 1397تب  1390ؾبَ 

 رٍش ًوًَِ گیزی ٍحجن ًوًَِ 3.4

ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة  1397ا٣ِ  1390ٞب٢  قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٣َ ؾبَ ٞب٢ پص٤طفتٝ زض ا٤ٗ پػٚٞف قطوت

ِصا  ثبقٙس ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٞؿتٙس وٝ زاضا٢ قطا٤ٍ ظ٤ط ٣ٔ ٤ٗ قطوتٟب، قطوتذٛاٞٙس قس: ا

 اظ ٕ٘ٛ٘ٝ ٥ٌط٢ ؾ٥ؿتٕبت٥ه اؾتفبزٜ قسٜ اؾت:

 .زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پص٤طفتٝ قسٜ ثبقٙس 1390ٞب٣٤ وٝ تب لجُ اظ ؾبَ  قطوت .1

 .تٟطاٖ حًٛض زاقتٝ ثبقٙس زض ثٛضؼ 1397تب  1390ٞب٣٤ وٝ اظ ؾبَ  قطوت .2

 .ٞب٣٤ وٝ پب٤بٖ ؾبَ ٔب٣ِ آٟ٘ب پب٤بٖ اؾفٙس ٔبٜ ثبقٙس قطوت .3

 .ٞب٣٤ وٝ تغ٥٥ط ؾبَ ٔب٣ِ ٘ساقتٝ ثبقٙس قطوت .4

 .ٞب٢ ٔٛضز ٘ظط آٟ٘ب زض زؾتطؼ ثبقٙس ٞب٣٤ وٝ زازٜ قطوت .5

 ٌط٢ ٔب٣ِ، ٌصاض٢، ٚاؾُٝ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ ٔب٣ِ )قطوت ٞب ٚ ٔؤؾؿٝ ٞب٣٤ وٝ خعء ثب٘ه قطوت .6

 ٞب ٚ ٥ِع٤ًٙ( ٘جبقٙس. ٞب٢ ّٞس٤ًٙ، ثب٘ه قطوت

 قطوت ٞب٢ وٝ زض ا٤ٗ زٚضٜ زچبض افت ٔب٣ِ ٘كسٜ ا٘س. .7

ٞب اظ ؾبَ  قطوت وبٞف پ٥سا وطز. تٕب٣ٔ ا٤ٗ قطوت 131ٞب٢ پػٚٞف ثٝ  ثؼس اظ ٔس ٘ظط ٌطفتٗ و٥ّٝ ٔٛاضز ثبلا قطوت

 ا٘س. ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة قسٜ 1390-1397

 عاتگزداٍری اطلا رٍش 4.4

ٞب٢ ػ٣ّٕ ٚ ٔمبلات ذبضخ٣ ٚ زاذ٣ّ ا٢ ٚ پب٤ٍبٜاَلاػبت ٔطثٌٛ ثٝ ازث٥بت پػٚٞف ٚ ٔجبحث ٘ظط٢ اظ ٔٙبثغ وتبثرب٘ٝ

ٞب٢ ٔٛضز ٥٘بظ ثطا٢ ا٘دبْ ا٤ٗ پػٚٞف ثٝ نٛضت ٥ٔسا٣٘، ػٕٛٔبً ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افعاض ضٜ آٚضز خٕغ آٚض٢ ذٛاٞس قس. زازٜ

 Eviews 10ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾترطاج ذٛاٞٙس قس. ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افعاض ٚ پب٤ٍبٜ اَلاع ضؾب٣٘ ؾبظٔبٖ ٤ٛ٘3ٗ

 ثٝ ثطآٚضز ٔسَ زازٜ ٞب٢ تطو٥ج٣ پطزاذتٝ ٣ٔ قٛز.
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  رٍش تجشیِ ٍ تحلیل اطلاعات 5.4

ٞب٢ نح٥ح آٔبض٢ أىبٖ ٞب٢ آٔبض٢ اؾت. ثىبض٥ٌط٢ ضٚـ٤ى٣ اظ ٟٕٔتط٤ٗ ٔطاحُ ا٘دبْ پػٚٞف تدع٤ٝ ٚتح٥ُّ زازٜ

آٚض٢، تٙظ٥ٓ، ٞب٢ ض٤بي٣ اؾت وٝ ثطا٢ خٕغا٢ فٖٙٛ ٤ب ضٚـؾبظز. آٔبض ػجبضت اؾت اظ ٔدٕٛػٝاضائٝ ٘تب٤ح ضا ٔٛثط ٣ٔ

ضٚز. چٖٛ اضظ٤بث٣ ٚ تحم٥ك اؾت. ثطا٢ تح٥ُّ اَلاػبت ٌطزآٚض٢ قسٜ ٞب٢ ػسز٢ ثٝ وبض ٣ٔتدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ ٚ تفؿ٥ط زازٜ

خٟت آظٖٔٛ ٔؼ٣ٙ زاض٢ ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ  tؾتفبزٜ ذٛاٞس قس ٚ اظ آظٖٔٛ ٞب اظ ضٚـ تطو٥ج٣ اثطا٢ اثجبت ٤ب ضز فطي٥ٝ

 ثبقس. ٣ٔ Eviews 10اؾتفبزٜ ذٛاٞس قس. ٘طْ افعاض آٔبض٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ا٤ٗ پػٚٞف ٘طْ افعاض

 .تجشیِ ٍ تحلیل دادُ ّا5

 ؾت:ا زؾت آٔسٜ  ثٝ 1ٞب٢ تٛن٥ف٣ ٔتغ٥طٞب٢ تحت ثطضؾ٣ ثٝ قىُ خسَٚ  زض ا٤ٗ پػٚٞف ٔمساض قبذم

 : آهار تَصیفی هزبَط بِ هتغیزّای هستقل ٍ ٍابستِ پضٍّص1جذٍل 

 وٛچىتط٤ٗ ثعضٌتط٤ٗ
ا٘حطاف 

 ٔؼ٥بض
 ٘بْ ٔتغ٥ط ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٥ٔب٘ٝ

 ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ 30/0 26/0 37/0 -12/1 93/0

 اٞطْ ٔب٣ِ 64/0 62/0 18/0 02/0 77/0

 چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ 28/1 16/1 88/0 0001/0 05/7

 ٘مسقٛ٘س٣ٌ 12/0 11/0 43/0 001/0 13/2

 تٕطوع ٔبِى٥ت 50/0 50/0 24/0 005/0 88/0

76/0 0007/0 54/2 86/0 95/0 
٘ؿجت حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ 

 زاضاث٣ ثبثت

ٞب٢ ٞؿتٙس، ؾتٖٛ اَٚ ا٤ٗ خسَٚ ٔتٛؾٍ و١٥ّ ٔتغ٥طٞب٢  زٞس وٝ ٔتغ٥طٞب٢ تحم٥ك زاضا٢ چٝ ٤ٚػ٣ٌ ٘كبٖ ٣ٔ 1خسَٚ 

زٞس. ؾتٖٛ ؾْٛ ا٘حطاف  ضا ثٝ تفى٥ه ٘كبٖ ٣ٔ قسٜ  آٚض٢ زٞس ٚ ؾتٖٛ زْٚ ٥ٔب٘ٝ ٔتغ٥طٞب٢ خٕغ ٔٛضز ُٔبِؼٝ ضا ٘كبٖ ٣ٔ

چٟبضْ ٚ پٙدٓ تغ٥٥طات ثعضٌتط٤ٗ ٚ وٛچىتط٤ٗ اػساز ضا ثٝ ػٙٛاٖ زا١ٙٔ  زٞس. ٚ ؾتٖٛ  ٔؼ٥بض ٤ب پطاوٙس٣ٌ ٔتغ٥طٞب ضا ٘كبٖ ٣ٔ

  ٔبَ ثٛزٖ ٔتغ٥طٞب٢ ُٔبِؼٝ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٥ٌطز.ٞب لاظْ اؾت ٘ط ثطضؾ٣ فطي٥ٝ وٙس. لجُ اظ  تغ٥٥طات تٛن٥ف ٣ٔ

ٞب فطو  . ٍٞٙبْ ثطضؾ٣ ٘طٔبَ ثٛزٖ زازٜضٚز ٣ٔ آظٖٔٛ وٌِٕٛٛطٚف اؾ٥ٕط٘ٛف خٟت ثطضؾ٣ ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغ٥طٞب ثىبض

٢ٚ . ثٙبثطا٤ٗ اٌط آٔبضٜ آظٖٔٛ ثعضٌتط ٔؿبقٛز ٣ٔ % تؿت5ٞب ٘طٔبَ اؾت زض ؾُح ذُب٢  تٛظ٤غ زازٜ وٝ ا٤ٗنفط ٔجت٣ٙ ثط 

زازٜ ٘طٔبَ اؾت، ٚخٛز ٘رٛاٞس زاقت.  وٝ ا٤ٗثسؾت آ٤س، زض ا٤ٗ نٛضت ز٣ّ٥ِ ثطا٢ ضز فطو نفط ٔجت٣ٙ ثط  05/0

 :ثبقس ٣ٔ ٞب٢ آٔبض٢ ثٝ نٛضت ظ٤ط ٞب ٘طٔبَ ذٛاٞس ثٛز. ثطا٢ آظٖٔٛ ٘طٔب٥ِتٝ فطو ز٤ٍط تٛظ٤غ زازٜ ػجبضت ثٝ

H0ٜٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ ٞط ٤ه اظ ٔتغ٥طٞب ٘طٔبَ اؾت : تٛظ٤غ زاز . 

H1ٜٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ ٞط ٤ه اظ ٔتغ٥طٞب ٘طٔبَ ٥٘ؿت.  : تٛظ٤غ زاز 
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 آٚضزٜ قسٜ اؾت: 2٘تب٤ح آظٖٔٛ ٘طٔب٥ِتٝ زض خسَٚ 

 : ًتایج آسهَى ًزهالیت2ِجذٍل 

 ٘بْ ٔتغ٥ط ٔمساضآٔبضٜ احتٕبَ

 ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ 93/0 53/0

 اٞطْ ٔب٣ِ 82/0 66/0

 چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ 74/0 68/0

 سقٛ٘س٣ٌ٘م 90/0 55/0

 تٕطوع ٔبِى٥ت 25/1 23/0

92/0 23/0 
٘ؿجت حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ 

 زاضاث٣ ثبثت

ٔتغ٥طٞب٢ ُٔبِؼٝ ثسؾت آٔسٜ اؾت،  ١ثطا٢ و٥ّ 05/0وٝ آٔبضٜ آظٖٔٛ ثعضٌتط ٔؿب٢ٚ  خب آٖٕٞبٖ َٛض وٝ ٔكرم اؾت اظ 

ز٤ٍط تٛظ٤غ  ػجبضت ثٝٛاٞس زاقت. زض ا٤ٗ نٛضت ز٣ّ٥ِ ثطا٢ ضز فطو ٤ه ٔجت٣ٙ ثط ا٤ٙىٝ زازٜ ٘طٔبَ اؾت، ٚخٛز ٘ر

لجُ اظ تر٥ٕٗ ٔسَ اثتسا ٚخٛز ٤ب ػسْ ٚخٛز ض٤كٝ ٚاحس زض ٔتغ٥طٞب٢ ٔسَ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٞب ٘طٔبَ ذٛاٞٙس ثٛز. زازٜ

ٌطفت. ا٤ٗ وبض وٕه ٣ٔ وٙس وٝ ٘تب٤ح ٘بق٣ اظ تر٥ٕٗ ٞب وبشة ٘جبقس ٚ ٘تب٤ح لبثُ اػتٕبز تط٢ اظ ٔسَ ثٝ زؾت آ٤س. 

زف٣ ٍٞٙب٣ٔ ٔب٘ب اؾت وٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٚ ٚاض٤ب٘ؽ زض ٣َ ظٔبٖ ثبثت ثٛزٜ ٚ ٔمساض وٛاض٤ب٘ؽ ث٥ٗ زٚ زٚضٜ ٤ه فطآ٤ٙس تهب

ثٝ َٛض و٣ّ ظٔب٣٘ تٟٙب ثب فبنّٝ ٤ب ٚلفٝ ث٥ٗ زٚ زٚضٜ ثؿت٣ٍ زاقتٝ ٚ اضتجب٣َ ثٝ ظٔبٖ ٚالؼ٣ ٔحبؾجٝ وٛاض٤ب٘ؽ ٘ساقتٝ ثبقس. 

ٞب ثطا٢ ثطآٚضز ٤ه ضٌطؾ٥ٖٛ ثب يطا٤ت لبثُ اػتٕبز اؾت. ثطا٢ خ٥ٌّٛط٢ اظ تط٤ٗ آظٖٔٛٞب٢ ا٤ؿتب٣٤ اظ خّٕٝ ٟٔٓآظٖٔٛ

ٞب٢ تبث٣٤ّٛ، آظٟٔٛ٘ب٢ قٛز. زض تؼ٥٥ٗ ا٤ؿتب٣٤ زازٜٞب٢ ا٤ؿتب٣٤ اؾتفبزٜ ٣ٔثٝ ٚخٛز آٔسٖ ضٌطؾ٥ٖٛ ؾبذت٣ٍ، اظ آظٖٔٛ

 :٘تب٤ح زض خسَٚ ظ٤ط آٚضزٜ قسٜ ا٘س٤ٗ ٥ِٗ، پؿطاٖ ٚ ق٥ٗ ٚخٛز زاضز. ٞب٢ ِٛٔتفبٚت٣ ٔب٘ٙس آظٖٔٛ
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 ًتایج هاًایی هتغیزّا :3جذٍل 

 ٔتغ٥ط

 آٔبضٜ آظٖٔٛ
Levin, Lin 

& Chu t 

 آٔبضٜ آظٖٔٛ
Im-Pesaran and 

Shin 

 ٘ت٥دٝ

 آظٖٔٛ

 I(1) -69/3 -34/20 ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢

 I(0) -06/6 -26/27 اٞطْ ٔب٣ِ

 I(0) -53/50 -95/516 جٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝچؿ

 I(0) -07/14 -13/60 ٘مسقٛ٘س٣ٌ

 I(0) -25/12 -28/54 تٕطوع ٔبِى٥ت

٘ؿجت حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ 

 ثٝ زاضاث٣ ثبثت
74/71- 49/13- I(0) 

زضؾُح ثط اؾبؼ ٘تب٤ح آظٟٔٛ٘ب٢ ا٤ؿتب٣٤ ٤ِٛٗ ٥ِٗ، ٚ ا٤ٓ پؿطاٖ ق٥ٗ ا٤ٗ ٘تب٤ح حبنُ قس وٝ ٕٞٝ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛضز ُٔبِؼٝ 

زاض ثٛزٜ ٚ فطو نفط لبثُ ضز وطزٖ اؾت. ثٝ ا٤ٗ تطت٥ت، تٕبْ ٔتغ٥طٞب٢ ٔسَ ا٤ؿتب زض ؾُح ٞؿتٙس ثدع زضنس ٔؼ٣ٙ 5

 .ٔتغ٥ط ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وٝ ثب ٤ىجبض تفبيُ ٥ٌط٢ ا٤ؿتب قس

 فزضیِ اٍل یافتِ ّای آسهَى1.5

ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض قطوت وٝ اظ و١٥ّ ٔؼ٣ٙ ف٣ )ثس٥ٌٗ٤ط٢ حصٞب٢ ُٔطح قسٜ ٚ ثط اؾبؼ ٕ٘ٛ٘ٝثب تٛخٝ ثٝ ٔحسٚز٤ت

ا٘س اظ ٕ٘ٛ٘ٝ حصف قس٘س(، زض ٔدٕٛع ٞب٢ وٝ قطا٤ٍ شوط قسٜ زض فهُ ؾْٛ ضا ٘ساقتٝثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ قطوت

ثٌٛ ثٝ ٞب٢ ٔطٟ٘ب٣٤ ا٘تربة قس٘س ٚ ثؼس اظ خٕغ آٚض٢ زازٜ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ قطوت وٝ ٚاخس قطا٤ٍ فٛق ثٛز٘س وٝ ثٝ 131

 ٞب ثٝ ثطآٚضز ٔسَ پطزاذتٝ قس. قطوت

 لیوز( F: ًتایج اًتخاب هذل )آسهَى4جذٍل 

 p-value ٔمساض آٔبضٜ آظٖٔٛ آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔسَ ٘ٛع آظٖٔٛ

F ٥ِٕط 
 - F 34/21 ( چؿجٙس٣ٌ ٞع1ٝٙ٤ٔسَ )

 هٌبع: یافتِ ّای تحقیك

)ٔسَ تّف٥م٣( تب٥٤س H0زضنس اؾت. ثٙبثطا٤ٗ فطو  5 ٞب ظ٤طزٞس وٝ ٔمساض ؾُح ٔؼٙبزاض٢ ٔسَ٘تب٤ح ا٤ٗ آظٖٔٛ ٘كبٖ ٣ٔ

 قٛز. ٣ٕ٘
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 : آسهَى ّاسوي5جذٍل 

 ٔؼٙبزاض٢ ٘ت٥دٝ آظٖٔٛ

آٔبضٜ وب٢ 

 ذلانٝ آظٖٔٛ اؾىٛئط

 فطي٥ٝ

 تب٥٤س H0 زٚضٜ ثبثت 38/2 66/0 ٔسَ آثبض تهبزف٣

 هٌبع: یافتِ ّای تحقیك

 نفط فطي٥ٝ ثٙبثطا٤ٗ، اؾت. زضنس5 اظ تحم٥ك ث٥كتط ثطا٢ فطي٥ٝ ٔمساض ٔؼٙبزاض٢ اؾت، ٔكٟٛز ٍ٘بضٜ ٘تب٤ح اظ وٝ ٕٞبُ٘ٛض

  ظزٜ تر٥ٕٗ ضٌطؾ٥ٖٛ ذُب٢ ث٥ٗ اضتجبٌ ٔؼ٣ٙ ػسْ ٚخٛز ثٝ ٔٛيٛع قٛز. ا٣ٔٗ٤ لجَٛ (Randomتهبزف٣ ) آثبض ٔسَ

 ٌطزز.زٜ ٣ٔٞب اؾتفبآٔسٜ اظ ضٚـ پُٙ ز٤تب ثطا٢ آظٖٔٛ فطي٥ٝ زؾت  اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح ثٝ ٔؿتمُ ٚ ٔتغ٥طٞب٢ قسٜ

ٚ ٘تب٤ح  ا٘س قسٜثطا٢ ثطضؾ٣ اثط ٔتغ٥طٞب٢ تٛي٥ح٣ ثط ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثٝ تطت٥ت ثب ضٚـ تهبزف٣ تر٥ٕٗ ظزٜ  

 ٌعاضـ قسٜ اؾت. 6ٔطثَٛٝ زض خسَٚ

 ّای تلفیقی بارٍش اثزات تصادفی ( بز اساط داد1ُ: ًتایج حاصل اس بزآٍرد الگَ )6جذٍل 

 احتٕبَ tآٔبضٜ يط٤ت ٔتغ٥ط

 04/0 -09/2 -11/0 ٘مسقٛ٘س٣ٌ

 03/0 17/2 37/0 چؿ٥ٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

 81/0 -23/0 -01/0 اٞطْ ٔب٣ِ

٘ؿجت حمٛق 

نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ 

 زاضا٣٤ ٞب٢ ثبثت

16/0- 98/1- 05/0 

 000/0 55/7 12/0 ػطو اظ ٔجسا

 يط٤ت تؼ٥٥ٗ

يط٤ت تؼ٥٥ٗ تؼس٤ُ 

 قسٜ

51/0 

50/0 

آٔبضٜ زٚضث٥ٗ 

 ٚاتؿٖٛ

50/1 

 

  زاضا٢   فٛق   ٔسَ   وٝ   قس   ا٥ِٚٝ ٔكرم   ٔسَ   ثطآٚضز   زض  (50/1) ٚاتؿٖٛ  زٚضث٥ٗ  آٔبضٜ   ثٝ تٛخٝ    ثب 6خسَٚ  ثط اؾبؼ ٘تب٤ح

  . ثبقس ٣ٕ٘  ٕٞجؿت٣ٍ  ذٛز 

R
2
 .زٞٙس   تٛي٥ح   ضا   ٚاثؿتٝ  ٔتغ٥ط   ثب   ضاثُٝ    ٪  51    ٞؿتٙس   لبزض   ٔسَ   ٔؿتمُ   ٔتغ٥طٞب٢   وٝ  زٞس ٣ٔ  ٥٘ع ٘كبٖ  آٔسٜ    زؾت ثٝ    

ثط  ٕ٘ٛز.    اؾتفبزٜ   ث٣ٙ٥ پ٥ف   خٟت   زض  آٖ   اظ   ٥ٔتٛاٖ   وٝ  زاضز   ٚخٛز   ٚاثؿتٝ   ٔتغ٥ط  ٚ    ٔؿتمُ   ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢   ثبلا٣٤   ١ضاثُ   ثٙبثطا٤ٗ
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ث٥بٍ٘ط  09/2ثطاثط ثب   t زاضز ٚ آٔبضٜ  صاض٢ ٔؼىٛؼ ثب ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌ ١( ٘مسقٛ٘س٣ٌ ضاث7ُ-4اؾبؼ ٘تب٤ح خسَٚ )

. ثط اؾبؼ ٤بثس ٣ٔزاض٢ اثط ا٤ٗ ٔتغ٥ط اؾت. ثٝ ا٤ٗ ٔؼ٣ٙ وٝ ثب افعا٤ف ٘مسقٛ٘س٣ٌ، ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وبٞف  ٔؼ٣ٙ

. قٛز ٣ٔٚاحس زض ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢  11/0يط٤ت ثطآٚضز افعا٤ف ٤ه ٚاحس زض ٘مسقٛ٘س٣ٌ ٔٙدط ثٝ وبٞف 

. ٘ؿجت حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ زاضا٣٤ ٤بثس ٣ٔث٥كتط قٛز ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وبٞف  ٞب قطوت٘مسقٛ٘س٣ٌ ٍٞٙب٣ٔ 

زاض٢ اثط ا٤ٗ ٔتغ٥ط اؾت. ثٝ  ث٥بٍ٘ط ٔؼ٣ٙ 98/1ثطاثط ثب   t زاضز ٚ آٔبضٜ  ٔؼىٛؼ ثب ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢  ١ٞب٢ ثبثت ضاثُ

. ثط اؾبؼ ٤بثس ٣ٔثٝ زاضا٣٤ ٞب٢ ثبثت، ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وبٞف  ا٤ٗ ٔؼ٣ٙ وٝ ثب افعا٤ف ٘ؿجت حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

ٚاحس زض  16/0يط٤ت ثطآٚضز افعا٤ف ٤ه ٚاحس زض ٘ؿجت حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ زاضا٣٤ ٞب٢ ثبثت ٔٙدط ثٝ وبٞف 

ز ٘بوبضا٣٤ ث٥كتط قٛ ٞب قطوت . ٍٞٙب٣ٔ ٘ؿجت حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ زاضا٣٤ ٞب٢ ثبثتقٛز ٣ٔ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ 

ٔؿتم٥ٓ ثب ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢  ١ضاثُچؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ  6. ٕٞچ٥ٙٗ ثط اؾبؼ ٘تب٤ح خسَٚ ٤بثس ٣ٔؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وبٞف 

، ٘بوبضا٣٤ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝزاض٢ اثط ا٤ٗ ٔتغ٥ط اؾت. ثٝ ا٤ٗ ٔؼ٣ٙ وٝ ثب افعا٤ف  ث٥بٍ٘ط ٔؼ٣ٙ 17/2ثطاثط ثب   t زاضز ٚ آٔبضٜ  

 37/0ٔٙدط ثٝ افعا٤ف چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ . ثط اؾبؼ يط٤ت ثطآٚضز افعا٤ف ٤ه ٚاحس زض ٤بثس ٣ٔؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ افعا٤ف 

ث٥كتط قٛز ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ افعا٤ف  ٞب قطوت چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ. ٍٞٙب٣ٔ قٛز ٣ٔٚاحس زض ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ 

 .٤بثس ٣ٔ

 فطي٥ٝ زْٚ ٞب٢ آظ٤ٖٛٔبفتٝ 2.5

 زٞس.ٛض ضا ٘كبٖ ٣ٔ٘تب٤ح حبنُ اظ تر٥ٕٗ ٔصو 7خسَٚ 

 لیوز( F: ًتایج اًتخاب هذل )آسهَى7جذٍل 

 p-value ٔمساض آٔبضٜ آظٖٔٛ آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔسَ ٘ٛع آظٖٔٛ

F ٥ِٕط 
 - F 43/19 ( تٕطوع ٔبِى٥ت2ٔسَ )

س )ٔسَ تّف٥م٣( تب٥٤ H0زضنس اؾت. ثٙبثطا٤ٗ فطو  5ٞب ظ٤ط زٞس وٝ ٔمساض ؾُح ٔؼٙبزاض٢ ٔسَ٘تب٤ح ا٤ٗ آظٖٔٛ ٘كبٖ ٣ٔ

 قٛز. ٣ٕ٘

 : ًتایج آسهَى ّاسوي8جذٍل 

 ٔؼٙبزاض٢ ٘ت٥دٝ آظٖٔٛ

آٔبضٜ وب٢ 

 ذلانٝ آظٖٔٛ اؾىٛئط

 فطي٥ٝ

 تب٥٤س H0 زٚضٜ ثبثت 40/6 37/0 ٔسَ آثبض تهبزف٣

 نفط فطي٥ٝ ثٙبثطا٤ٗ، اؾت. زضنس5 اظ تحم٥ك ث٥كتط ٔمساض ٔؼٙبزاض٢ ثطا٢ فطي٥ٝ اؾت، ٔكٟٛز ٍ٘بضٜ ٘تب٤ح اظ وٝ ٕٞبُ٘ٛض

ظزٜ  تر٥ٕٗ ضٌطؾ٥ٖٛ ذُب٢ ث٥ٗ اضتجبٌ ٔؼ٣ٙ ػسْ ٚخٛز ثٝ ٔٛيٛع قٛز. ا٣ٔٗ٤ لجَٛ (Randomتهبزف٣ ) ثبضآ ٔسَ

اؾت. ثطا٢ ثطضؾ٣ اثط ٔتغ٥طٞب٢ تٛي٥ح٣ ثط ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثٝ تطت٥ت ثب ضٚـ تهبزف٣  ٔؿتمُ ٚ ٔتغ٥طٞب٢ قسٜ 

 .ٌعاضـ قسٜ اؾت 9ا٘س ٚ ٘تب٤ح ٔطثَٛٝ زض خسَٚ تر٥ٕٗ ظزٜ قسٜ

 

 



 13 تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ ٞب٢ قطوت زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٘بوبضا٣٤ ٚ ٔبِى٥ت تٕطوع ٞع٤ٙٝ، چؿجٙس٣ٌ

 

 ّای تلفیقی بارٍش اثزات تصادفی  ( بز اساط داد2ُ: ًتایج حاصل اس بزآٍرد الگَ )9جذٍل 

 احتٕبَ tآٔبضٜ يط٤ت ٔتغ٥ط

 03/0 -20/2 -63/0 ٘مسقٛ٘س٣ٌ

 45/0 74/0 04/0 چؿ٥ٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

 0008/0 27/3 16/0 اٞطْ ٔب٣ِ

٘ؿجت حمٛق نبحجبٖ 

ؾٟبْ ثٝ زاضا٣٤ ٞب٢ 

 ثبثت

18/0 92/0 12/0 

 0003/0 -72/3 -34/0 ٕطوع ٔبِى٥تت

تؼبُٔ تٕطوع ٔبِى٥ت ٚ 

 چؿ٥ٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ
64/0- 79/0- 42/0 

 000/0 39/6 28/0 ػطو اظ ٔجسا

 يط٤ت تؼ٥٥ٗ

يط٤ت تؼ٥٥ٗ تؼس٤ُ 

 قسٜ

54/0 

53/0 

آٔبضٜ زٚضث٥ٗ 

 ٚاتؿٖٛ

58/1 

  زاضا٢  فٛق   ٔسَ   وٝ  قس   ا٥ِٚٝ ٔكرم   ٔسَ   ٚضزثطآ   زض  (58/1) ٚاتؿٖٛ  زٚضث٥ٗ  آٔبضٜ ثٝ  تٛخٝ    ثب 9ثط اؾبؼ ٘تب٤ح خسَٚ 

 .ثبقس ٣ٕ٘  ٕٞجؿت٣ٍ  ذٛز 

R2   ٝزٞٙس   تٛي٥ح   ضا   ٚاثؿتٝ  ٔتغ٥ط   ثب   ١ضاثُ   ٪    54    ٞؿتٙس   لبزض   ٔسَ   ٔؿتمُ  ٔتغ٥طٞب٢   وٝ زٞس ٣ٔ    ٥٘ع ٘كبٖ  آٔسٜ زؾت  ث .

 .ٕ٘ٛز   اؾتفبزٜ   پ٥ف ث٣ٙ٥   خٟت   زض   آٖ   اظ    تٛاٖ ٣ٔ    وٝ   زاضز  ٚخٛز   ٚاثؿتٝ   ٔتغ٥ط  ٚ    ٔؿتمُ  ب٢ث٥ٗ ٔتغ٥طٞ   ثبلا٣٤   ١ضاثُ   ثٙبثطا٤ٗ

ث٥بٍ٘ط  20/2ثطاثط ثب   t زاضز ٚ آٔبضٜ  ٔؼىٛؼ ثب ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢  ١٘مسقٛ٘س٣ٌ ضاثُ 9ثط اؾبؼ ٘تب٤ح خسَٚ 

. ثط اؾبؼ ٤بثس ٣ٙ٣ٔ وٝ ثب افعا٤ف ٘مسقٛ٘س٣ٌ، ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وبٞف زاض٢ اثط ا٤ٗ ٔتغ٥ط اؾت. ثٝ ا٤ٗ ٔؼ ٔؼ٣ٙ

. قٛز ٣ٔٚاحس زض ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢  63/0يط٤ت ثطآٚضز افعا٤ف ٤ه ٚاحس زض ٘مسقٛ٘س٣ٌ ٔٙدط ثٝ وبٞف 

م٥ٓ ثب ٘بوبضا٣٤ ٔؿت ١.اٞطْ ٔب٣ِ ضاث٤ُبثس ٣ٔث٥كتط قٛز ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وبٞف  ٞب قطوتٍٞٙب٣ٔ ٘مسقٛ٘س٣ٌ 

زاض٢ اثط ا٤ٗ ٔتغ٥ط اؾت. ثٝ ا٤ٗ ٔؼ٣ٙ وٝ ثب افعا٤ف اٞطْ ٔب٣ِ،  ث٥بٍ٘ط ٔؼ٣ٙ 27/3ثطاثط ثب   t زاضز ٚ آٔبضٜ  ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ 

 16/0. ثط اؾبؼ يط٤ت ثطآٚضز افعا٤ف ٤ه ٚاحس زض اٞطْ ٔب٣ِ ٔٙدط ثٝ افعا٤ف ٤بثس ٣ٔ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ افعا٤ف 

ث٥كتط قٛز ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ افعا٤ف  ٞب قطوت. ٍٞٙب٣ٔ اٞطْ ٔب٣ِ قٛز ٣ٔؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚاحس زض ٘بوبضا٣٤ 

ثطاثط ثب   t زاضز ٚ آٔبضٜ  تٕطوع ٔبِى٥ت ضاث١ُ ٔؼىٛؼ ثب ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢  9ٕٞچ٥ٙٗ ثط اؾبؼ ٘تب٤ح خسَٚ . ٤بثس ٣ٔ



 112-130 ل ،1398 ظٔؿتبٖ ،22 قٕبضٜض٤ٚىطزٞب٢ پػٚٞك٣ ٤ٛ٘ٗ زض ٔس٤ط٤ت ٚ حؿبثساض٢،  14

 

ب افعا٤ف تٕطوع ٔبِى٥ت، ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وبٞف زاض٢ اثط ا٤ٗ ٔتغ٥ط اؾت. ثٝ ا٤ٗ ٔؼ٣ٙ وٝ ث ث٥بٍ٘ط ٔؼ٣ٙ 72/3

ٚاحس زض ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ  ٤34/0بثس. ثط اؾبؼ يط٤ت ثطآٚضز افعا٤ف ٤ه ٚاحس زض تٕطوع ٔبِى٥ت ٔٙدط ثٝ وبٞف  ٣ٔ

 ٤بثس. ٞب ث٥كتط قٛز ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وبٞف ٣ٔ قٛز. ٍٞٙب٣ٔ تٕطوع ٔبِى٥ت قطوت ٌصاض٢ ٣ٔ

 َٛض ذلانٝ آٔسٜ اؾت.پػٚٞف زض خسَٚ ظ٤ط ث٢ٝ ٢ فطي٥ٝ٘ت٥دٝ

 : خلاصِ ًتایج گزفتِ ضذُ اس فزضیِ ّا11جذٍل 

 فطي٥بت ٘ت٥دٝ

 لجَٛ

چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ثط ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ تبث٥ط 

 ٔؼٙبزاض٢ زاضز

 لجَٛ

تٕطوع ٔبِى٥ت ثط ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ تبث٥ط 

 ٔؼٙبزاض٢ زاضز

 

 گیزی ًتیجِ. 6

ٞب٢ تطو٥ج٣  تحم٥ك ا٤ٗ فطي٥ٝ تب٥٤س قسٜ اؾت. ٘تب٤ح ثسؾت آٔسٜ اظ ٔحبؾجٝ آظٖٔٛ زازٜ 1ذهٛل فطي٥ٝ زض  -

وٝ ث٥ٗ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٚ ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ اضتجبٌ ٔؿتم٥ٓ ٚ ٔؼٙبزاض٢ قٛز،  ٣ٔٔكبٞسٜ  6ُٔبثك خسَٚ 

 H1ػجبضت ز٤ٍط فطو ٝزضنس ثطا٢ ٔتغ٥ط پص٤طفتٝ ٘كسٜ ٤ب ث 5زض ؾُح ٔؼ٣ٙ  H0تٛاٖ ٌفت فطو  ٚخٛز زاضز. ٣ٔ

اظ ( ٕٞرٛا٣٘ زاضز. 2018قٗ ٚ ٕٞىبضاٖ).٘تب٤ح ا٤ٗ فطي٥ٝ ثب ُٔبِؼٝ قٛز ٣ٔ زضنس پص٤طفتٝ 95زض ؾُح ا٥َٕٙبٖ 

ٟٕٔتط٤ٗ اٞساف ٞط ٚاحس تدبض٢ افعا٤ف ؾٛزآٚض٢، ضقس، حسالُ وطزٖ ثٟب٢ تٕبْ قسٜ ٚ ل٥ٕت ٌصاض٢ 

ثط٘بٔٝ ض٤ع٢ ٚ وٙتطَ ٔس٤طاٖ ٚ ثط اؾبؼ اَلاػبت ثٝ ثبقس وٝ اٞساف فٛق زض ٌطٚ ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ ٚ  ٔحهٛلات ٣ٔ

تغ٥٥طات ٞع٤ٙٝ تٟٙب ثٝ ٥ٔعاٖ تغ٥٥طات زض ؾُح فؼب٥ِت ٚاثؿتٝ اؾت ٚ ا٤ٗ تغ٥٥طات  ثبقس. ٔٛلغ ٚ لبثُ اتىب ٣ٔ

٥ٌطز. ٚخٛز چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب، افعا٤ف ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ازاض٢، ػ٣ٕٔٛ ٚ فطٚـ ٍٞٙبْ  ثهٛضت ٔتمبضٖ نٛضت ٣ٔ

ثبقس وٝ ا٤ٗ ثبػث  فطٚـ( زاضا٢ ق٥ت ث٥كتط٢ ٘ؿجت ثٝ وبٞف آٖ ٍٞٙبْ وبٞف تمبيب ٣ٔافعا٤ف تمبيب )

 قٛز. ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٣ٔ

ٞب٢ تطو٥ج٣  زض ذهٛل فطي٥ٝ زْٚ تحم٥ك، ا٤ٗ فطي٥ٝ تب٥٤س قسٜ اؾت. ٘تب٤ح ثسؾت آٔسٜ اظ ٔحبؾجٝ آظٖٔٛ زازٜ -

وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ اضتجبٌ ٔؼىٛؼ ٚ ٔؼٙبزاض٢ قٛز، وٝ ث٥ٗ تٕطوع ٔبِى٥ت ٚ ٘ب ٔكبٞسٜ ٣ٔ 9ُٔبثك خسَٚ 

 H1ػجبضت ز٤ٍط فطو زضنس ثطا٢ ٔتغ٥ط پص٤طفتٝ ٘كسٜ ٤ب ثٝ 5زض ؾُح ٔؼ٣ٙ  H0تٛاٖ ٌفت فطو  ٚخٛز زاضز. ٣ٔ

 ( ٕٞرٛا٣٘ زاضز 2018قٛز.٘تب٤ح ا٤ٗ فطي٥ٝ ثب ُٔبِؼٝ قٗ ٚ ٕٞىبضاٖ) زضنس پص٤طفتٝ ٣ٔ 95زض ؾُح ا٥َٕٙبٖ 

تٛا٘س ٔؿبِٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضا وبٞف زٞس ٔؿبِٝ  ٣ٕٟٔ اظ حبو٥ٕت قطوت٣ اؾت ٚ ػب٣ّٔ اؾت وٝ ٣ٔتٕطوع ٔبِى٥ت خٙجٝ 

قٛز ٔبِى٥ت ٔتٕطوع قسٜ، قطا٣ُ٤ اؾت وٝ تؼساز و٣ٕ  ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زض ٘ت٥دٝ تفبٚت اٞساف ث٥ٗ ٕ٘ب٤ٙسٜ ٚ ٔبِه ظبٞط ٣ٔ

تٛا٘س ثٝ  ز، ثعضٌتط٤ٗ ؾٟبٔساض، ٣ٔؾٟبٔساض ثعضي ثرف ٣ٕٟٔ اظ ؾٟبْ قطوت ضا زض اذت٥بض زاض٘س ثب زاقتٗ ؾٟٓ ظ٤ب



 15 تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ ٞب٢ قطوت زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٘بوبضا٣٤ ٚ ٔبِى٥ت تٕطوع ٞع٤ٙٝ، چؿجٙس٣ٌ

 

نٛضت زل٥ك تط ٚآؾبٖ تط ٘ظبضت وٙس ٚ ٔس٤ط٤ت ضا زض ا٘دبْ زازٖ وبضٞب٢ غ٥ط وبضا ٔحسٚز ٕ٘ب٤س ثٙبثطا٤ٗ افعا٤ف تٕطوع 

 زٞس. ٔبِى٥ت، ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ضا وبٞف ٣ٔ

 پیطٌْادات  .7

  طزز:ٌ زض ضاؾتب٢ ٘تب٤ح تحم٥ك پ٥كٟٙبزٞب٣٤ ثٝ قطح ظ٤ط اضائٝ ٣ٔ

زض أط  وٝ ٣ٔ قٛز پ٥كٟٙبز قٛز ٣ٔ ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٔحؿٛة زض ٣ٕٟٔ ػبُٔ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ا٤ٙىٝ ثٝ تٛخٝ ثب -

ثط٘بٔٝ ض٤ع٢ ٚ ثٛزخٝ ثٙس٢ فؼب٥ِتٟب٢ قطوت ثطا٢ پ٥ف ث٣ٙ٥ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ آت٣، چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب ٚ قست آٟ٘ب ضا ٔس ٘ظط 

ٕٞچ٥ٙٗ حؿبثطؾبٖ ٚ ٔٛؾؿبت حؿبثطؾ٣ ٥ٔعاٖ . ث٣ٙ٥ ٞب٢ زل٥متط٢ ضا اضائٝ ٕ٘ب٤ٙس لطاض زازٜ تب ثٛزخٝ ثٙس٢ خبٔغ تط ٚ پ٥ف

ٞع٤ٙٝ ٞب٢ اضائٝ قسٜ ضا ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ ٥ٔعاٖ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٘حٜٛ تغ٥٥ط ٞع٤ٙٝ ٞب ثب آًٞٙ تغ٥٥ط فطٚـ ٚ 

 .ف ٕ٘ب٤ٙسزضآٔس فطٚـ ٘ؿجت ثٝ وكف ٞط ٌٛ٘ٝ ذُب ٤ب تمّت زض اضائٝ نٛضتٟب٢ ٔب٣ِ ضا وك

قٛز ثطا٢ حٕب٤ت اظ حمٛق ؾٟبٔساضاٖ ال٥ّت  تٕطوع ٔبِى٥ت ثط ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ تبث٥ط زاضز ثٙبثطا٤ٗ پ٥كٟٙبز ٣ٔ  -

لٛا٣ٙ٥٘ ٚيغ قٛز ثطا٢ ٔثبَ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ زض ا٤طاٖ ٔبِى٥ت زض زؾت زِٚت ٔتٕطوع قسٜ اؾت، لب٣٘ٛ٘ ٚيغ قٛز وٝ 

قٛز وٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ زض ٍٞٙبْ  زضنس ٔؼ٣ٙ٥ اظ ؾٟبْ ٘جبقس ٕٞچ٥ٙٗ پ٥كٟٙبز ٣ٔتٕطوع ٔبِى٥ت غ٥ط ذهٛن٣ ث٥ف اظ

 ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢، قطوت ٞب٣٤ ضا ا٘تربة وٙٙس وٝ تٕطوع ٔبِى٥ت زِٚت٣ زض آٖ پب٥٤ٗ ثبقس.

 پیطٌْادات بزای تحقیقات بعذی1.7

  :ٌطزز ٣ٔ اضائٝ پ٥كٟٙبزٞب٣٤ ثٝ قطح ظ٤ط ض٢ ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصااظ ظ١ٙ٥ٔ تحم٥ك زض ضاثُٝ ثب ٞب٣٤ ٕ٘ٛ٘ٝ

 ٞب ثطضؾ٣٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ قطوت ثط ضا ؾب٤ط ٔتغ٥طٞب٢ حبوٓ تبث٥ط وٝ قٛز ٣ٔ پ٥كٟٙبز آت٣ ٔحممبٖ ثٝ   .1

 .ٕ٘ب٤ٙس

 .قٛز ثط ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثطضؾ٣ اَلاػبت٣ تمبضٖ ػسْ ٘مف قٛز ٣ٔ پ٥كٟٙبز .2

 ٞب.ٌصاض٢ ٚ ثب٘هٞب٢ ؾطٔب٤ٝل ٔب٘ٙس قطوتثطضؾ٣ پػٚٞك٣ ٔكبثٝ زض نٙب٤غ ذب .3

 هٌابع ٍ هآخذ. 8

(تأث٥ـط فطًٞٙ ؾـبظٔب٣٘، 1388اػتٕـبز٢، حؿـ٥ٗ؛ ثبثبخب٘ـ٣، خؼفـط؛ آشض، ػـبزَ ٚ ز٤ب٘ت٥س٤ّٕـ٣، ظٞـطا. ) .1

تٕطوع ٔبِى٥ت ٚ ؾـبذتبض ٔبِى٥ـت ثـط و٥ف٥ـت اَلاػبت٣ قـطوت ٞـب٢ پص٤طفتـٝ قـسٜ زض ثـٛضؼ اٚضاق ثٟـبزاض 

 51ـطاٖ. فهّٙبٔـٝ ػّـْٛ ٔس٤ط٤ـت ا٤ـطاٖ. قـٕبضٜ تٟ

التهبز٢ ٟ٘بزٞب٢ ذٛز  -(. تح٥ُّ حمٛل1391٣ا٘هبض٢، ػ٣ّ. ػ٥ؿبئ٣ تفطـ، ٔحٕس. حؿ٣ٙ٥، ؾ٥س ٥ٔلاز ) .2

ا٘تظبْ ٚ ٘مف ٔطاخغ غ٥طزِٚت٣ ٘بظط ثط ا٤ٗ ٟ٘بزٞب زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٤طاٖ ٚ آٔط٤ىب. فهّٙبٔٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض. 

 20بضٜ ؾبَ پٙدٓ ٚ قٕ

ٌصاض٢.   پص٤ط٢ حؿبثساض٢ ٚ تبث٥ط آٖ ثط وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ  (.ٔمب٤ؿ1397ٝآلب٣٤، ٔحٕسػ٣ّ ٚ حؿٗ ظازٜ، ثٟطٚظ) .3

 34-7نم 2قٕبضٜ  9ٔدّٝ زا٘ف حؿبثساض٢. زٚضٜ

(. ثطضؾ٣ اضتجبٌ غ٥طذ٣ُ ث٥ٗ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض 1394اػتٕبز٢، حؿ٥ٗ اؾس٢، ظ٤ٙت.) آلب٣٤، ٔحٕسػ٣ّ .4

طز قطوتٟب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ. ٔدّٝ زا٘ف حؿبثساض٢.ؾبَ زاضا٣٤ ٞب٢ ثبثت ٚ ػّٕى

 85-35نم20قكٓ. قٕبضٜ



 112-130 ل ،1398 ظٔؿتبٖ ،22 قٕبضٜض٤ٚىطزٞب٢ پػٚٞك٣ ٤ٛ٘ٗ زض ٔس٤ط٤ت ٚ حؿبثساض٢،  16

 

(. ثطضؾ٣ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب زض زٚضٜ ٞب٢ ضٚ٘ك ٚ ضوٛز التهبز٢. 1395ثٟبض ٔمسْ، ٟٔس٢ ذبز٣ٔ، ؾبؾبٖ. ) .5

 30فهّٙبٔٝ ػ٣ّٕ پػٚٞك٣ حؿبثساض٢ ٔس٤ط٤ت ؾبَ ٟ٘ٓ.ؾٕبضٜ

(. ثطضؾ٣ تأث٥ط تٕطوع ٔبِى٥ت ثط ض٤ؿه پص٤ط٢ 1395ُٔٙم٣، ذؿطٚ ٚ ٘ٛثرت، ٚح٥س.) پبو٥عٜ، وبٔطاٖ ٚ .6

  109-130، نم 27ثب٘ى٣ ؾبَ ٟ٘ٓ، قٕبضٜ -ثب٘ىٟب٢ تدبض٢ ذهٛن٣ زض ا٤طاٖ فهّٙبٔٝ پػٚٞكٟب٢ پ٣ِٛ

ٌصاض٢ زض قطوت  -(. ضاثُٝ ٥ٔبٖ و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ٚ وبضا٣٤ ؾطٔب1390ٝ٤ثمف٣، ػ٣ّ، ٚ ٔؼتٕس٢، ٔد٥س. ) .7

 14-1، 4ٌصاض٢ ثبلا. ٔدّٝ پػٚٞكٟب٢ حؿبثساض٢ ثب أىب٘بت ؾطٔب٤ٝ ٞب٢

(. ضاثُٝ زلت پ٥ف ث٣ٙ٥ ؾٛز ثب وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ 1396حؿبؼ ٤ٍب٘ٝ، ٤ح٣٥ ٚ ٔطفٛع، ٔحٕس ٚ ٘مس٢، ٔؼهٛٔٝ) .8

 72-51.نم54.قٕبض14ٌٜصاض٢. ُٔبِؼٝ تدطث٣ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ. زٚضٜ

( ثطضؾ٣ ٚتح٥ُّ ػٛأُ ٔٛثط ثط ضفتبض چؿجٙس٣ٌ 1393ظٞطا)ظ٘د٥طزاض، ٔد٥س غفبض٢ آقت٥ب٣٘، پ٥ٕبٖ ٔساح٣،  .9

 20قٕبضٜ  7ٞع٤ٙٝ. ػ٣ّٕ پػٚٞك٣ حؿبثساض٢ ٔس٤ط٤ت. ؾبَ

(. ػٛأُ ٔؤثط ثط ته٥ٕٕٟب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ 1393ػطة نبِح٣، ٟٔس٢ ٌٌٛطزچ٥بٖ، احٕس ٚ ٞبق٣ٕ، ٔد٥س.) .10

تٟطاٖ. فهّٙبٔٝ ػ٣ّٕ پػٚٞك٣  زض زاضا٣٤ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ا٢ قطوتٟب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض

 85-67.نم23حؿبثساض٢ ٔب٣ِ.ؾبَ قكٓ. قٕبضٜ 

(. ثطضؾ٣ تبث٥ط ٘ٛع تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ثط وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثب تبو٥س 1397فط٤س، زاض٤ٛـ ٚ لسن فطٚقبت، ٔط٤ٓ.) .11

 126-103. نم28. قٕبض7ٜثط اضظـ قطوت. ٔدّٝ زا٘ف ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢. زٚضٜ

(. تبث٥ط تٛا٘ب٣٤ ٔس٤ط٤ت٣ ثط وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢. پػٚٞف 1395ا٥ٔٗ)فطٚغ٣، زاض٤ٛـ ٚ ؾبو٥ب٣٘،  .12

 116-97نم 22حؿبثساض٢. قٕبضٜ

(. ؾ٥بؾت ٞب٢ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ٚ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض قطوت 1397زٔٛض٢، زاض٤ٛـ لسن فطٚقبٖ، ٔط٤ٓ. ) .13

َ قكٓ. ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ. فهّٙبٔٝ ضاٞجطز ٔس٤ط٤ت ٔب٣ِ. ؾب

 175-157.نم26قٕبضٜ
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Abstract 
The purpose of this study was to investigate the cost adherence, ownership concentration, and 

investment inefficiency of listed companies in Tehran Stock Exchange using hybrid data 

method during 2011-2018. This research is a quasi-empirical and post-event research in the 

field of factual accounting and factual information research. The results of data analysis 

showed that cost stickiness has a direct and significant effect on investment inefficiency. 

Investing in different things has always been considered as one of the most important ways of 

developing companies and preventing stagnation and backwardness. Meanwhile, resource 

constraints and the rapid growth and transformation of economic relations have led to fierce 

competition in trade, industry and investment. Therefore, companies need to make timely 

investments in order to survive and expand their activities or in other words, increase their 

investment efficiency. Also, ownership concentration has a direct and significant impact on 

investment inefficiency. 
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