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 چکیده

 سازد. یرا ممکن م سرمایهآگاهانه و موثر  تیریشود که مد یم فیتعر ییها به عنوان داشتن دانش و مهارت یسواد مال

برجسته کردن اهمیت ، موضوع نیدر مواجهه با ا شود. یکشور م یو رشد اقتصاد یموجب ارتقا تحولات مال یسواد مال

گذاری را  ها از داشتن سواد مالی در هنگام اتخاذ تصمیمات سرمایه تواند درک آن گذاران می سواد مالی برای سرمایه

های مالی هدایت کند. این مطالعه بر اساس رویکردی مروری  سب دانش و مهارتها را به سمت ک افزایش دهد و آن

های مطالعات پیشین در زمینه پیامدهای سواد مالی، اهمیت آن را نزد  تلاش کرده است تا با گردآوری یافته

خارج از ایران نشان گذاران برجسته کند. به این ترتیب شواهد تجربی پیشین هم در داخل ایران و هم در مطالعات  سرمایه

گذاری  دهد که سواد مالی به طور کلی اثرات مطلوب و پیامدهای مثبتی دارد و باعث بهبود تصمیمات سرمایه می

 نیو در تدو ندهیآ قاتیتحق تیکه ممکن است به هدا کند یرا ارائه م یمطالعه اطلاعات نیا شود. گذاران می سرمایه

 یها در تلاش سواد مالیمناسب  یاجزا بیدر ترک انیو مرب رانیمد گذاران، ستایس یها برا و دستورالعمل ها یمش خط

 خود کمک کند. یآموزش

 واژگان کلیدی 
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 مقدمه -1

گذاران به منظور دستیابی به درآمد یا سود در  دنیای تجارت به سرعت در حال توسعه، رشد و گسترش است. سرمایه

گذاری بالقوه و  گذاری، آگاه و واجد شرایط باشند تا بتوانند سرمایه گیری برای سرمایه آینده، باید در خصوص تصمیم

خود، ارزیابی کنند. بنابراین داشتن سواد مالی موضوع با اهمیتی است انتظار مورد را بر اساس سرمایه و بازده  سودآوری

 گذاری جلوگیری کند. های سرمایه گذاری یا از دست دادن فرصت تواند از ریسک سرمایه که احتمالا می

ه توسط (، با افزایش عوارض محصولات مالی و اهمیت روزافزون انتخاب مالی ک1490) 9به اعتقاد لوساردی و میچلی

 یها سال یدر طای، افزایش یافته است.  گیرد، اهمیت سواد مالی به طور گسترده گذاران صورت می ها و سرمایه خانواده

کرده  یمال یبه حضور فعال در بازارها بیرا ترغ یگذاران فرد هی، سرماینوآورانه مال ی، ظهور محصولات و ابزارهاریاخ

گذاران با سواد مالی برای انتخاب  ای هستند که نیاز به سرمایه با این حال، این محصولات مالی، ابزارهای پیچیده است.

از  بسیاریتوجه  ی، سواد مالدهیپد نیاز ا یرویپ گذاری نوظهور دارد. به های سرمایه گذاری بهینه و راه سبد سرمایه

( سواد مالی را به عنوان درک عمومی 1492و همکاران ) 1کلارک محققان در سطح جهان را به خود جلب کرده است.

دهد و برای  های مختلف را پوشش می های مالی و دیدگاه گذاری و کسب اطلاعاتی که خدمات مالی، اجرای سرمایه

ه تنها ( اظهار داشت که ن1490) 4یزوچکنند.  گذاران انفرادی بیشترین اهمیت را دارد، تعریف می افزایش شناخت سرمایه

 لیبه دل زین افتهی توسعه اریبس یمال یبازارها درگذاران  هیدارند، بلکه سرما یمشکلات سواد مال ،توسعه درحال یکشورها

 .دان روبرو شده یمرتبط با آن، با خسارات مال سکیبازار و ر نااطمینانی ییدر شناسا ییناکارآمد و عدم توانا یزیر برنامه

مالی اهمیت سواد مالی به طور واقعی مطرح   بسیار مشهود بود و در طول این بحران 1440سال  یمال  در بحران ها این نقص

ها به افزایش اهمیت سواد مالی کمک  (. علاوه بر این دو مسئله اساسی دیگر در این سال1494و همکاران،  0شد )کلاپر

بل مقایسه نبودند، لزوم درک مسائل و ای از محصولات مالی که عمدتا پیچیده و قا کرد: اول اینکه طیف گسترده

، در سرتاسر جهان، تیامن نیتأمشرایط در  ریی، تغگریاز طرف د(. 1441، 1مشکلات مالی را مطرح کرد )ماندل و کلاین

مهم که در  اتیاز فرض یکی (.1490 ،6رمیدیکرد )آرن و آ یخود ممنابع  یمال تیریافراد را ملزم به مشارکت فعال در مد

است که خصوصاً  یعدم دانش مال لیگذاران به دل هیسرما یمال یبودن رفتارها یرمنطقیمشاهده شده است، غ یلبحران ما

همچون  یمال یسنت یها یدر تئور (.1499، 2و کراوس دمنی)فر مورد توجه قرار گرفته است یرفتار یمال تحقیقاتدر 

و  یمال یاست که بازارها نیفرض بر اگذاری دارایی، مدل دوعاملی و سه عاملی فاما و فرنچ،  مدل قیمت

( استدلال کردند 1444) 1. در مقابل باربریس و تالر(1490، 0آکرتهستند ) یمنطق یریگ میکنندگان آن در تصم شرکت

فتار و عوامل شناختی موثر بر تصمیمات مالی که رفتارهای مالی موضوعی نسبتا مدرن است و درصدد ترکیب ر

گذاران تحت تاثیر  توجهی از سرمایه غیرمنطقی بودند و این ایده را مطرح کردند که اکثریت یا حداقل اقلیت قابل
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( معتقد است 1490) 9شود. ماسوندی گیری غیرمنطقی می تعصبات و سوءگیری رفتاری خود هستند که منجر به تصمیم

گذاری جایگزین، اوراق  های مختلف سرمایه تواند مبتنی بر درک و آگاهی از فرصت گذاری می مایهکه تصمیمات سر

 یبرا لیدل نیبه هم(. 1492، 1گذاری باشد )آکیم و جاگونگو گذاری و تحقق منافع حاصل از سرمایه بهادار سرمایه

پول  یگذار هیسرما یرا برا میتصم نیباشند تا بتوانند سودآورتر برخوردار یگذاران مهم است که از سواد مال هیسرما

و  4)کاکس است تا حداکثر سود حاصل شودبه صورت عقلایی مستلزم استفاده از منابع  یتوسعه مالاتخاذ کنند. خود 

تواند بر  می آید که آیا به واقع، سواد مالی اثربخشی لازم را دارد و آیا اکنون این سوال پیش می .(1491همکاران، 

ای در سراسر جهان به این موضوع  گذاران موثر باشد یا خیر؟ تحقیقات گسترده گذاری سرمایه تصمیمات سرمایه

های مختلف مورد بررسی  گذاری را از جنبه اند که چگونگی و میزان تاثیرگذاری سواد مالی بر تصمیمات سرمایه پرداخته

های اخیر در زمینه اثرات  پرداخته شده است تا یافتهعه به مرور ادبیات این حوزه اند. بر این اساس در این مطال قرار داده

ها را  تواند آن گذاران خرد که از بین خانوارها هستند، می سواد مالی بررسی شود. درک اهمیت سواد مالی در بین سرمایه

عدم  محققانبه اعتقاد هدایت کند.  گذاری های مالی و آموختن مسائل مالی مرتبط با سرمایه به سمت افزایش آگاهی

ها را به سبب اتخاذ تصمیمات نامناسب مالی  کفایت سواد مالی، زندگی افراد، خانواده، دوستان و شرکای تجاری آن

دهد و این امر اثرات نامناسب بر جامعه داشته و حتی سبب کاهش ثروت ملی و در نهایت کاهش  الشعاع قرار می تحت

تواند در افزایش اهمیت سواد مالی در بین  گردد. لذا برجسته کردن پیامدهای سواد مالی می امعه میسطح رفاه مالی در ج

 گذاران کمک بسزایی نماید. سرمایه

های خود به  گذاران انفرادی و مردم عادی برای هدایت سرمایه های اخیر، شاهد تمایل روزافزون سرمایه در ایران در سال

گذاران با اتخاذ تصمیمات غیرعقلایی، سرمایه خود را  هایی را از این حیث که سرمایه رانیبورس هستیم. این موضوع نگ

 ؛رنگ شود را ایجاد کرده است ها تمایلات برای حضور در بورس کم از دست داده و علاوه بر وارد شدن خسارت به آن

 کند حائز اهمیت هستند.  مطالعاتی که اهمیت سواد مالی را برجسته میاز این رو 

 و پیشینه پژوهش مرور ادبیات -2

 سواد مالی و ابعاد آنمفهوم  -1-2

سواد مالی ترکیبی از "کند:  که بیان می ( توسعه یافته است1441) 0سواد مالی توسط سازمان همکاری و توسعه اقتصادی

های  ها در ارزیابی ریسک و فرصت گذاران از مفهوم و محصولات مالی و توانایی و اطمینان آن درک سرمایه

ها  گذاری برای انتخاب آگاهانه، تشخیص زمان درخواست کمک و اقدامات موثر دیگر برای بهبود رفاه مالی آن سرمایه

ها، منابع و دانش  سواد مالی به عنوان فرایندی تعریف شده است که افراد از ترکیبی از مهارتعلاوه بر این، . است

در نتیجه سواد . گیری با آگاهی از پیامدهای مالی آن تصمیم، استفاده کنند ای برای پردازش اطلاعات و تصمیم زمینه

های جسورانه و مناسب مرتبط با  یی انتخاب گزینهمالی، مربوط به آگاهی از مفاهیم مالی در جایی است که منجر به توانا

شود. محققان بر این موضوع که سواد مالی توانایی استفاده از دانش مالی، قضاوت آگاهانه، درک مفاهیم کلیدی  پول می

مدت و چه بلندمدت با در نظر  گذاری کوتاه گیری موثر چه از طریق سرمایه مالی برای مدیریت منابع مالی و تصمیم
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شده  رفتن تغییرات در دنیای اقتصاد و شرایط آن است، اتفاق نظر دارند. با این حال مفهوم سواد مالی به رویکرد تعدیدلگ

 (.1490، 9)مادی و یوسف کننده است ای از روند آگاهی و حمایت از مصرف بستگی دارد یا اینکه یک مولفه

مراسم افتتاحیه ائتلاف عزم برای سواد مالی فردی مطرح شد. متحده و طی  در ایالت 9112سواد مالی اولین بار در سال 

آموزان دبیرستان انجام شده بود،  ای که برای سنجش میزان سواد مالی دانش این ائتلاف در گزارش خود در مورد مطالعه

نظور امنیت مالی سواد مالی را توانایی یک فرد در استفاده از دانش و مهارتش برای مدیریت اثربخش منابع مالی خود به م

 در طول عمر تعریف کرد. 

ای واژه توانمندی مالی جایگزین سواد مالی شده  از طرف دیگر، در چند سال اخیر در برخی از محافل علمی و حرفه

کنند.  ها برای مدیریت مالیه فردی استفاده می است و از آن در جهت توصیف دانش مالی افراد و اطمینان و انگیزه آن

 ، دولت انگلستان برای واژه توانمندی مالی تعریف زیر را ارائه کرده است:برای مثال

های افراد برای فهم شرایط مالی خودشان همراه  ای است که دربرگیرنده دانش و مهارت توانمندی مالی مفهوم گسترده

کنند،  ریزی می شاپیش برنامهکنندگانی که از لحاظ مالی توانمند هستند، پی با انگیزه لازم برای اقدام کردن است. مصرف

توانند آن مشورت را  دانند که چه زمانی مشورت بگیرند و می کنند، می ها استفاده می اطلاعات مناسب را یافته و از آن

های صورت  با توجه به پژوهش درک و بر اساس آن اقدام کنند و در آخر مشارکت بیشتری در بازار خدمت مالی دارند.

هایی همچون سواد مالی، دانش مالی و توانمندی مالی وجود  که کماکان اجماعی بر روی واژه توان گفت گرفته می

توان  برند؛ اما به طور قطع می ها را مترادف فرض کرده و به جای یکدیگر نیز به کار می ندارد و محققان عموما این واژه

توان  تر است. از این رو نمی و استفاده از آن رایج گفت در میان این سه واژه، سواد مالی کاربرد و عمومیت بیشتری دارد

های مالی، اقتصادی و  های نظام شمولی برای سواد مالی ارائه داد و باید متناسب با سطح بلوغ و پیچیدگی تعریف جهان

ی دولت اجتماعی هر جامعه، سواد مالی مورد نیاز در آن جامعه را تعیین کرد. البته لازم به ذکر است هرچه نقش حمایت

سازی نیز کمتر و در ادامه دامنه سواد مالی و یا  تر باشد به همان میزان سطح مالی در تامین رفاه و امنیت عمومی پررنگ

تر باشد و به جای آن نقش بازارها  رنگ شود؛ برعکس هرچه نقش دولت کم اساسا ضرورت نیاز به آن نیز کمتر می

ر باشد، آنگاه افراد برای زندگی روزمره به سواد مالی بیشتری نیازمندند )قالمق ها نیز بالات تر و درجه پیچیدگی آن پررنگ

 (.9411و همکاران، 

( اظهار داشته است که سواد مالی با 1491و همکاران ) 1های مرتبط با سواد مالی، آموزش مالی است. راب یکی از جنبه

ها و اطلاعات مالی و اخذ تصمیم متناسب با همان اطلاعات  آموزش مالی متفاوت است و سواد مالی قابلیت درک داده

ها و حقایق است. در واقع آموزش مالی  است، در حالی که آموزش مالی شامل یادآوری و فراخوانی گروهی از واقعیت

های فردی باشد،  آمیز مدیریت بودجه و سرمایه تواند توانایی توسعه یک روند و فرایند از تصمیمات درست و موفقیت یم

باشد. در حقیقت تمرکز  های لازم را دارا می ها و قابلیت کارگیری دانش و توانمندی در حالی که سواد مالی توانایی به

ه شامل مهارت، نگرش و رفتارها و حرکات مالی و رویکردهای آن است. اصلی سواد مالی نه تنها شامل دانش است، بلک

 .(1491، 4از این رو ابعاد سواد مالی عبارتند از: دانش، مهارت، نگرش و رفتار مالی )حمزه و عارف
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 دانش مالی( 1

آتی است. در اثر ای شامل اطلاعات و رفتار افراد، برای برخورداری از موقعیت امن مالی  دانش مالی، مفهوم گسترده

های خاصی برای مواجهه با پیچیدگی موجود، برخوردار  تغییر و تحولات اقتصادی و مالی، لازم است افراد نیز از آگاهی

باشند. در چنین وضعیتی، با وجود تنوع، پیچیدگی بازارهای مالی و تحولات سریع در آن، داشتن دانش مالی برای 

فقدان دانش مالی،  (.1499و همکاران،  9از اطلاعات مالی ضروری است )وان روژی وتحلیل و استفاده آوری، تجزیه جمع

انداز، سهام و  در کشورهای در حال توسعه مشهودتر است و افراد درک درستی از مفاهیم مالی از قبیل بهره، پس

های  تند، مطابق نظریهگیری مواجه هس تصمیمهای مختلف  گذاری ندارند. افراد ممکن است زمانی که با گزینه سرمایه

گیری بهینه مالی نشود.  عقلانیت اقتصادی عمل کنند و این امر، بدون داشتن دانش مالی کافی ممکن است منجر به تصمیم

دهد و افرادی که از لحاظ دانش مالی در سطح  بنابراین دانش مالی هر فردی، تصمیمات مالی وی را تحت تاثیر قرار می

کنند. در دهه گذشته در بسیاری کشورها به منظور  در موارد بسیار کمی در بازار سهام مشارکت می ،قرار دارند پایین

های آموزش مالی  ها از طریق برنامه شود. اکثر این استراتژی های دانش مالی اجرا می بهبود رفاه مالی شهروندان، استراتژی

های  ذاری سنگین در آموزش مالی، بسیاری کشورها پیشرفتگ با وجود سرمایه. به دنبال بهبود دانش مالی افراد بودند

دانش مالی، دانش مالی عینی و  مولفهدو  (.1494سازمان همکاری و توسعه اقتصادی، )کمی در دانش مالی تجربه کردند 

نند توا کنند. یعنی، دو نفر با سطح یکسانی از دانش مالی عینی می های متمایز در رفتار مالی ایفا می ذهنی، نقش

شود. در موارد خاص،  های ذهنی مختلفی از سطوح دانش خود داشته باشند که منجر به نتایج مختلف رفتاری می ارزیابی

و همکاران  4(. هادر1494، 1موثرتر از دانش مالی عینی در تعیین رفتار مالی است )الگود و والستاد ،دانش مالی ذهنی

توانایی و تخصص یک فرد مربوط است، در حالی که دانش ذهنی به  ( نشان دادند که دانش عینی به شدت با1494)

گیری موثر در ارتباط است.  کنندگان به توانایی خود برای تصمیم شدت با تجربه مربوط به محصول و اعتماد مصرف

ی مسئولانه درگیر های مال ها نشان دادند که افراد با سطح بالاتری از دانش مالی ذهنی با احتمال بیشتر با شیوه همچنین آن

 .(9412)یزدانی و همکاران،  شوند می

 ( مهارت مالی2

شود را به  شود که در آن شخص، گردش مالی و هر آنچه که به آن سرمایه گفته می را شامل میی مهارت مالی مهارت

تواند با اصول  می ،یابد فردی که مهارت مالی را در وجود خود می. نماید گیری و اجرا می مند و هدفمند پی صورتی قانون

. را سامان بخشد یا خانواده ورود و خروج پول یک شرکت یا اداره یا کارخانه ،و قوانینی که در این بخش وجود دارد

ناپذیری  های فراوان و جبران خسارت. بخشد ها، درآمدها و مطالب جانبی می مهارت مالی نظم و انضباط کاملی به هزینه

مندی که در اثر  گیرد در کنار سود و بهره ورزی در حیطه مسائل مالی صورت می انگاری یا طمع که در اثر اشتباه، سهل

وری بالا و اندیشه  جویی و بهره ها در راستای قناعت، صرفه محاسبات دقیق، برخورداری از ریسک عقلانی، تحمل سختی

مگی مسائل اساسی و مهمی هستند که در گیرد، ه کیفیت که محصول وجدان کاری و انگیزه تولید بهتر است، شکل می

های برتر و خلاقیت باشند در کنار صنعتگران،  افرادی که در زمینه مهارت مالی دارای اندیشه. مهارت مالی وجود دارند
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خواهند برای تولید ثروت خود یا  ها و سهامداران بورس و بسیاری از افراد دیگر که می های اقتصادی، مدیران بانک بنگاه

 (.9411)آقاسی و همکاران،  سهم بسزایی دارند ،ر خود تلاش کنندکشو

 ( نگرش مالی3

شود. پژوهشگران و  گیری می گذاری و شناختی فرد از مشارکت مالی اندازه نگرش مالی با بررسی قضاوت ارزش

توای اطلاعاتی را شوند که مح هایی اعلام می های فردی در چارچوب جنبه پردازان نگرشی، بیان کردند که نگرش نظریه

ای مرکب از مفاهیم، اطلاعات و احساسات در  نمایند. نگرش مالی مجموعه شده فراهم می بینی بسته به نتیجه خاص پیش

ها  تواند با تجربه مستقیم افراد در برابر واقعیت باشد که می مورد فرایند یادگیری و در نتیجه استعداد عملکرد مطلوب می

های بلندمدت خود  نگرش مالی بالاتر و بالطبع درک مالی مناسبی دارند، امور مالی روزانه و طرح توسعه یابد. افرادی که

که مردم پول است هایی  کننده روش نگرش افراد به مسائل مالی تعیین (.9412کنند )یگانه و زارعی،  را بهتر مدیریت می

ها از پول  اهداف مالی، نگرش افراد به پول و استفاده آنبسته به . دهند است هدر مییا و  کنند می انداز پس و را خرج

شناسان  طبق نظر روان. های رایج پول شامل توانایی خرید قدرت، امنیت، عشق و آزادی است متفاوت خواهد بود. استفاده

پول  نظر از اینکه بنابراین، صرف؛ احساسی در زندگی معاصر است اجتماعی شاید بتوان گفت پول معنادارترین هدف

)شی و  کند های مختلف تهییج می ها را به روش چگونه خرج شود، پول در زندگی افراد حائز اهمیت است و رفتار آن

. البته روشن است که رفتارها از سازد میبینى رفتارها  پیش ها تا حد زیادى فرد را قادر به آگاهى از نگرش(. 1490، 9کی

ها مؤثر است؛ اما همه این عوامل  گیرى و تعدد آن هاى گوناگونى در شکل عوامل متعددى ناشى شده و شرایط و موقعیت

 دهند. میها جهت  ساز با نگرش و شرایط، رفتار را در بسترهایى هم

 ( رفتار مالی4

های مالی کلاسیک )مالی مدرن( بر اساس حداکثر کردن مطلوبیت مورد انتظار و گریز از  پارادایم غالب در تئوری

حالی که شواهد تجربی از واقعیت، انتقادهای فراوانی را اخیرا به نظریه مدرن مالی و این فرض که رفتار ریسک است، در 

دهد که انسان در عمل، متفاوت از آنچه این تئوری  انسان عقلایی است، وارد کرده است. مطالعات روانشناسان نشان می

(. سایر تحقیقات حوزه مالی از جمله بررسی 1494و همکاران،  1کنند )فرناندز کند، رفتار می از انسان عقلایی ترسیم می

دهنده تناقض در واقعیت و فروض بازار کارا بود؛ بنابراین اندیشمندان این حوزه که  علمی رفتار قیمت اوراق بهادار، نشان

ده از علوم رفتاری، رفتار همیشه به دنبال شناسایی و تبیین رفتار و علل وقایع بازارهای مالی بودند، تلاش کردند با استفا

 .گذاران را تشریح کنند مالی سرمایه

های  جهت توجیه وقایع متفاوت با فروض مالی کلاسیک، یکی از تحقیقاتی که به سرعت توسعه یافته است، ادغام تئوری

شناختی  یر روانهای روانشناسی بود که تحت عنوان مالی رفتاری مطرح شد. مالی رفتاری به دنبال تاث اقتصادی با تئوری

گیری است و تلاشی برای توصیف دلایل بروز استثناها در ادبیات مالی است. مالی رفتاری به بررسی چگونگی  در تصمیم

پردازد. مالی رفتاری بخشی از  گذاری توسط افراد می اقدام بر مبنای اطلاعات جهت انجام تصمیمات ساختاریافته سرمایه

نماید. مالی  گیری اضافه می های رفتاری را در فرایند تصمیم ای استاندارد مالی، جنبهه مباحث مالی است که به نظریه

(. دیدگاه مالی 9412کارگیری اطلاعات تعامل دارد )دادرس و همکاران،  های گردآوری و به رفتاری با افراد و شیوه
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گیری مالی نقش  شناسی در تصمیم رواندارد که  شناسی و مالی به وجود آمده است، اظهار می رفتاری که از تلفیق روان

های  گذارد، بنابراین بر گزینه گذاری اثر می نماید. از آنجا که خطاهای شناختی و انحرافات بر نظریات سرمایه ایفا می

مالی اثرگذارند. اساس و مرکز نظریه مالی رفتاری عبارت است از مطالعه رفتار عوامل در نحوه تخصیص و آرایش منابع، 

ر زمانی و مکانی و در یک محیط نامطمئن. زمان و عدم اطمینان دو عامل کلیدی هستند که رفتار مالی را تحت تاثیر از نظ

عوامل و رفتار مالی. در واقع مالی رفتاری ادعا  دهند. بنابراین عامل اصلی در این تعریف، رفتار است، رفتار قرار می

که برخی از  پذیرفته شودتجربی ضرروی است که این احتمال  کند که جهت یافتن پاسخی برای معماهای مالی می

گذاری، بیانگر  شناسی سرمایه کنند. اقتصاد رفتاری و روان عوامل در اقتصاد، گاهی اوقات به طور کامل عقلایی رفتار نمی

اد هنگامی که درک های سوادآموزی مالی را بهبود بخشد؛ افر تواند اثربخشی برنامه این واقعیت است که رفتار افراد می

ریزی سواد مالی خود بیشتر علاقه نشان  ها باعث ایجاد رفاه خواهد شد، به برنامه گذاری آن کنند رفتارهای خاص سرمایه

 (.1414، 9)العراج و بکری خواهند

 بازار سرمایهدر  گذاری گیری سرمایه سواد مالی و تصمیم -2-2

مختلف  یقاتیتحق یها سازمان مختلف مورد بحث قرار گرفته است. یها از محققان از جنبه یاریتوسط بس یسواد مال

انجام شده  قاتیتحق. اند انجام داده یگذارهیسرما رندگانیگمیتصم یسطح سواد مال ییشناسا یرا برا هایی پژوهش

 یکشورها کا،یمتحده آمرالاتیکشور بزرگ جهان از جمله انگلستان، ا 91را در  یسطح سواد مال OECDتوسط 

 نییپا اریدهندگان بس اکثر پاسخ یبرا یکه سطح سواد مال دیرس جهینت نیبه اه است و کرد یبررس ایژاپن و استرال ،ییاروپا

درصد از  12کشور رتبه چهاردهم را به خود اختصاص داده است و تنها  900 نیمتحده در ب الاتیبه عنوان مثال، ا. است

 یامدهایپ یسواد مال (.1491، 1زامبرون) اند کردهکسب  ینمره قبول ی،آزمون استاندارد سواد مال کیها در  ییکایآمر

 یمال میفرد از مفاه کی درک دانش و زانیبه م یسواد مال دارد. یگذارهیانداز خانوار و رفتار سرما پس یبرا یا گسترده

سواد است.  انیو سود و ز یبده ،یزیر بودجه ،یگذار هیمانند سرما یاساس میشامل دانش در مورد مفاه نیاطلاق دارد. ا

دهد، افراد موقعیت مناسب و کافی برای درک مشکلات و مسائل مالی  مالی یک مقیاس بازدارنده است که اجازه می

د داشته باشند و سرمایه خود را به روشی رضایتمندانه مدیریت کنند. محققان معتقدند عدم وجود سطح قابل قبولی از سوا

گذاران فردی اعتقادات  ها و معنای اعداد سوء تفسیر کنند. بسیاری از سرمایه گذاران از داده شود سرمایه مالی باعث می

برند. ادبیات  و از سوء مدیریت پول نقد با صرف پول در مکان اشتباه رنج می  ذهنی را در حل مسائل مالی اشتباه گرفته

ها در  گذاران و مهارت و دانش آن این است که لزوم سواد مالی سرمایه روزافزون در خصوص سواد مالی، حاکی از

گذاران به دلایلی  شناخت محصولات و اصول مالی اساسی، از سطح نیاز هم فراتر است. اهمیت سواد مالی سرمایه

، بیشتر شده همچون توسعه محصولات مالی جدید، پیچیدگی بازارهای مالی، تغییر در عوامل اقتصادی، سیاسی و جمعیتی

سواد . ها و دولت تبدیل شده است ، افراد، شرکتههای جامع سواد مالی به یک نیاز مبرم و قطعی برای همه گروهاست. 

مند  بهره یبهتر یگذار هیرماس یها و از فرصت رندیبگ یتر هوشمندانه یمال ماتیتا تصم کند یبه افراد کمک م یمال

انجام دهند،  یتر قیدق لیخود را بر اساس تحل یگذار هیسرما ماتیبهتر، قادرند تصم یافراد با داشتن سواد مال شوند.

در بهبود  ینقش مهم تواند یم یسواد مال ،. در واقعابندیدست  یشتریب یکنند و به سودآور یابیرا بهتر ارز ها سکیر
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( نشان دادند که یک رابطه قوی و مثبت بین 1499وان روژی و همکاران ). کند فایدر بورس ا یگذار هیعملکرد سرما

ریزی  ریزی بازنشستگی وجود دارد و کسانی که از لحاظ مالی بیشتر آگاه هستند، به احتمال زیاد برنامه سواد مالی و برنامه

 تری برای دوران بازنشستگی دارند.  موفق

 یها یریگ میبه عمل بر اساس آن دانش، منجر به تصم لیمهارت و تما و داشتن یدرک مسائل مال ییتوانا ،یسواد مال

در  عدم آگاهی (.1492، 1شود )استاتمن یم یفرد یرفاه مال شیتر و افزا گسترده ی(، رشد اقتصاد1491 ،9رایبهتر )و یمال

 یمنیا یها شبکه جادیبلندمدت و امدت و کوتاه یمقاومت در برابر نوسانات مال یخانوار را برا ییتوانای، مورد امور مال

توانند محصولات و  یم یبه سخت نییپا یکنندگان با دانش مال مصرف (.1496 ،4کند )آلگود و والستاد یمختل م یمال

 یعیوس فیبالاتر با ط یدانش مال. اجتناب کنند آمیز مخاطرهکنند و از اعمال  ییخود را شناسا تیخدمات مناسب با موقع

 ،یبازنشستگ یها در برنامه شتریمشارکت ب ،یبازنشستگ یبرا یزیر خوب مرتبط است، مانند برنامه یمال یها از انتخاب

 یبند کمتر و بودجه یررسمیکمتر، استفاده از استقراض غ نهیاستقراض، وام گرفتن با هز نیدر ح شتریب نهیاز هز یآگاه

، یپرتفوبالاتر در سهام، کسب بازده  یگذار هیسرما ،ینقد انیبهتر جر تیریو مد یانداز اضطرار بهتر، داشتن پس

نهیمنجر به هز نییپا یدر مقابل، سواد مال. کمتر یمعاملات، و اختلافات مال یبند زمان ده،یچیمشتقه پ یشرکت در بازارها

)بالاسابرامینام و  شود یم شتریب یبده لیمشکلات به دل ریو سا یبده لیبه دل شتریب یوام مسکن، بار مال شتریب یها

 (.1414، 0سارگنت

 پیشینه پژوهش -3-2

گذاران در  گذاری سرمایه به ویژه تصمیمات سرمایه( خلاصه مطالعات داخلی در زمینه پیامدهای سواد مالی 9در جدول )

 شود. مشاهده میبازارهای مالی 

 پیشینه پژوهش داخلی در زمینه سواد مالی -1جدول 

 نتایج عنوان سال نام محققان ردیف

9 
آراد و 

 ناصرحجتی
9041 

بر  یسواد مال ریتاث یبررس

 یگذار هیسرما یها انتخاب

کنندگان در بازار  مشارکت

 هیسرما

یی دارا)اری گذ سرمایهی ها گزینهو مالی اد بین سو

د جوداری ومعنامثبت و ط تباار (یسکیرمالی ی ها

 .دارد

1 
ناظم منبری و 

 عسکرزاده
9049 

رفتار گذشته و  ریتاث یبررس

 ماتیبر تصم یسواد مال

 هیسرما یگذار هیسرما

 یگذاران در چارچوب تئور

شده در  یزیرفتار برنامه ر

 بورس اوراق بهادار تهران

 بر یارگذ سرمایه تتصمیما به نسبت دفر نگرش

 تأثیر مسها زاربادر  یارگذ سرمایه یابر دفر قصد

 یابر دفر قصد بر گذشته رفتار همچنیندارد.  مثبت

 نسبت دفر شنگر برو  مسها زاربادر  یارگذ سرمایه

دارد.  مثبت تأثیر مسها زاربادر  یارگذ سرمایه به

 یابر یو قصد بر دفر شنگر طریقاز  گذشته رفتار

                                                           
1
. Vieira 

2
. Statman 

3
. Allgood & Walstad 

4
. Balasubramnian & Sargent 
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 پیشینه پژوهش داخلی در زمینه سواد مالی -1جدول 

 نتایج عنوان سال نام محققان ردیف

 سو یگردارد. از د تأثیر مسها زاربادر  یارگذ سرمایه

در  یارگذ سرمایه جهت ادفرا شنگر بر مالی ادسو

 جهت هشددرک  رفتار لکنتر برو  مسها زاربا

 دارد. مثبت تأثیر مسها زاربادر  یارگذ سرمایه

4 
مرادزاده و 

 همکاران
9049 

و  یشناخت یها ییرابطه توانا

 یریگ میرفتار تصم

بورس با  گذاران هیسرما

 یخودکارآمد یگر یانجیم

 یو سواد مال یمال

 یریگ میبا رفتار تصم یشناخت یها ییتوانا

. دارد یدار یرابطه مثبت و معن یگذار هیسرما

 توانند یم یو سواد مال یمال یخودکارآمد نیهمچن

 یریگ میو رفتار تصم یشناخت یها ییتوانا انیرابطه م

 .کنند یگر یانجیرا م یگذار هیسرما

0 
عین آبادی و 

 همکاران
9049 

 یریپذ سکیر یبررس

 یمال یگذاران بازارها هیسرما

 یو ارتباط آن با سواد مال

مالی  سوادپذیری افراد و  بین ریسکمعناداری ارتباط 

 یریپذ سکیاز ر یبخشها وجود دارد. به عبارتی  آن

ها  آن نییپا یمال سواداز  یفعالان بازار رمزارزها ناش

 .باشد یم

1 
مومنی و 

 همکاران
9044 

 ریدر تاث ینقش سواد مال

بر  یمال سکیتحمل ر

 یها یریگ میتصم

 یفرد یگذار هیسرما

گیری  تحمل ریسک مالی و سواد مالی بر تصمیم

 ریسک تحمل  گذاران تاثیر دارد. همچنین سرمایه

 متغیر به توجه با  گذاران سرمایه گیری تصمیم بر مالی

 باشد. می تاثیرگذار مالی سواد میانجی

6 
قیصری و 

 همکاران
9044 

بررسی نقش دانش مالی 

گذاران بر رفتار مالی  سرمایه

 سرمایه ایراندر بازار 

گذاران حقیقی بر شناخت رفتار  دانش مالی سرمایه

 .رسد مالی در بازار سرمایه ایران، بسیار مهم به نظر می

2 
 و مقدم

 نسب فیضی
9411 

های دانش مالی بر  تاثیر مولفه

پذیری خرید  انگیزه ریسک

 گذاران حقیقی سهام سرمایه

خرید پذیری  های دانش مالی بر انگیزه ریسک مولفه

گذاران حقیقی بورس اوراق بهادار  سهام در سرمایه

 تهران تاثیر معنادار دارد.

 9411 زندی 0

بررسی تاثیر سواد مالی بر 

گذاران  بازده پرتفوی سرمایه

 حقیقی

حسابداری و  -ابعاد سواد مالی یعنی سواد بازاری

سواد اقتصادی تأثیر معناداری بر بازدهی پرتفوی 

 .گذاران حقیقی دارند هگذاری سرمای سرمایه

1 

میرمحمدی 

صدرآبادی و 

 شاکریان

9410 

و  ینقش سواد مال یبررس

 یریگ میدر تصم یدانش مال

گذاران جهت  هیسرما

 یگذار هیسرما

ادراک شده بر  سکیر زیو ن یدانش مال ،یسواد مال

معنادار  یریتاث گذاری هیجهت سرماگیری  یمتصم

و  یدانش مال نیادراک شده رابطه ب سکیداشته و ر

 لیتعد یمنف یرا به شکل گذاری هیبه سرما میتصم
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 پیشینه پژوهش داخلی در زمینه سواد مالی -1جدول 

 نتایج عنوان سال نام محققان ردیف

و  یسواد مال نیاست که رابطه ب یدر حال نینموده و ا

 .دینما ینم لیتعد ار یگذار هیبه سرما میتصم

94 
رسولی و 

 فر همت
9410 

تاثیر سواد مالی، بررسی 

نگرش نسبت به ریسک و 

انداز در کاهش  انگیزه پس

در  گذاران ضعف سرمایه

 گذاری های سرمایه صندوق

گذارانی که از دانش بالای  سرمایهنشان دادند که 

مالی فنی برخوردارند، به احتمال بیشتری اقدام به 

گذاری که دارای  های سرمایه فروش سهام صندوق

 نمایند. عملکرد ضعیف هستند، می

99 

رحمانی 

نوروزآباد و 

 محمدی

9410 

بررسی پیامدهای سواد مالی 

گذاری و  میمات سرمایهبر تص

 گذاری عملکرد سرمایه

اثیر نگرش مالی و رفتار مالی بر تصمیمات ت

همچنین  و گذاران مثبت و معنادار است سرمایه

گذاران تاثیر مثبت و معناداری بر  تصمیمات سرمایه

 .گذاری داردعملکرد سرمایه

91 
حسن زاده و 

 همکاران
9410 

و درک  یسواد مال ریتأث

بر انتخاب  سکیر

در بورس  یگذار هیسرما

 اوراق بهادار تهران

, اطلاعات یاطلاعات حسابدار ،یفرد اتیذهن

 یریگ میبر تصم یشخص یمال یازهایو ن یاقتصاد

 نیکه ب یدارند. در حال ریتأث ،رانیدر ا یگذار هیسرما

گذاران, رابطه  هیسرما ماتیو تصم یسطح سواد مال

وجود ندارد. به علاوه با در نظر گرفتن  یمعنادار

 زانیم ،گذاران هیسرما سکیدرک ر زانیم

 یگذار هیسرما ماتیها بر تصم آن یریپذ سکیر

 باشد. یم رگذاریها تاث آن

94 

امامی 

حیدری و 

 اسماعیلی

9412 

 نیبر ارتباط ب یسواد مال ریتاث

 گذار و رفتار هیسرما تیشخص

 و فروش سهام دیخر

مالی هستند، ابعاد  گذارانی که دارای سواد در سرمایه

گرایی و روان  شخصیتی وضوح تجربه، برون

گری  رنجوری، اثر منفی و معکوس بر رفتار معامله

 .آنان دارند

90 
یزدانی و 

 همکاران
9412 

 نفس عزت تاثیر وتحلیل تجزیه

 مالی رفتار بر مالی دانش و

دانش عزت نفس بر رفتار مالی و دانش مالی ذهنی و 

مالی عینی بر دانش مالی ذهنی تاثیر مثبت و معناداری 

 دارد.

91 

جلیلوند و 

رستمی 

 نوروزآباد

9412 

تعاملات سواد مالی، 

گذاران،  احساسات سرمایه

ادراک ریسک و تمایل به 

 گذاری سرمایه

سواد مالی، ادراک ریسک و احساسات به صورت 

توجهی بر تصمیمات  جمعی و به طور قابل

 گذارند. گذاران تاثیر می سرمایه
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 پیشینه پژوهش داخلی در زمینه سواد مالی -1جدول 

 نتایج عنوان سال نام محققان ردیف

96 
هراتیان و 

 پیری
9416 

 بر مالی سواد ابعاد اثر

 بورس در گذاری سرمایه

سواد مالی دارای چهار بعد دانش، نگرش، تمایل و 

اثر مستقیمی بر  ها آنباشد که همه  رفتار می

 .گذاری افراد در بورس اوراق بهادار دارند سرمایه

92 
قالمق و 

 همکاران
9411 

های  سواد مالی بر تورش تاثیر

 گذاران رفتاری سرمایه

های  گذاران و تورش بین میزان سواد مالی سرمایه

ها شامل تورش فرااعتمادی و تورش  رفتاری آن

 گریزی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. زیان

90 
مقصودی 

 مومن سرایی
9411 

تاثیر دانش مالی 

گذاران بر تصمیم  سرمایه

 گذاری سرمایه

یات فردی، اطلاعات حسابداری، اقتصادی و ذهن

گذار بر تصمیم  نیازهای مالی شخصی سرمایه

 .تاثیر معناداری داردگذاری  سرمایه

91 
ضیایی پور و 

 میلادیان
9411 

 یبر رفتار مال یسواد مال ریتاث

در بورس  گذاران هیسرما

 اوراق بهادار تهران

در های رفتاری فرا اعتمادی  سواد مالی بر سوگیری

بینی، دگرگون گریزی و زیان گریزی تأثیر  پیش

های نماگری قصور  مثبت و مستقیم و بر سوگیری

اندازه نمونه، حساب انگاری و کوتاه نگری تأثیر 

 .منفی و معکوس داشته است

14 
مرادی و 

 ایزدی
9410 

 یسواد مال ریتاث یبررس

 میگذاران بر تصم هیسرما

در اوراق  یگذار هیسرما

 بهادار

اطلاعات  ،یاطلاعات حسابدار ،یفرد اتیذهن

 یریگ میبر تصم یشخص یمال یازهایو ن یاقتصاد

 دارند. ریتاث یگذار هیسرما

 

شود که تقریبا تمامی مطالعات داخلی گذشته بر روی پیامدهای مفید سواد مالی در زمینه تصمیمات  ملاحظه می

تواند منجر به بهبود  اند که سواد مالی می اند و نشان داده تاکید داشتهگذاری در بازارهای مالی به ویژه بازار سرمایه  سرمایه

 گذاری و اتخاذ تصمیمات بهینه شود. تصمیمات سرمایه

گذاران  گذاری سرمایه ( خلاصه مطالعات خارجی در زمینه پیامدهای سواد مالی به ویژه تصمیمات سرمایه1در جدول )

 شود. در بازارهای مالی مشاهده می

 یسواد مال نهیدر زم خارجیپژوهش  نهیشیپ -2جدول 

 نتایج عنوان سال نام محققان ردیف

 ییبر شناسا یسواد مال ریتأث 1410 و همکاران 9آمان 9

بلندمدت و تجارت 

 یگذار هیسرما یکه کسب دانش مال یدر حال

 یگذار هیسرما یها بلندمدت در صندوق

                                                           
1
. Aman2 
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 یسواد مال نهیدر زم خارجیپژوهش  نهیشیپ -2جدول 

 نتایج عنوان سال نام محققان ردیف

 یها مدت در صندوق کوتاه

 مشترک یگذار هیسرما

 یاثرات جانب یدارا کند، یم جیمشترک را ترو

به  مدت است. کوتاه یگذار هیسرما قیتشو

 ییبالا یکه سواد مال یطور خاص، افراد

 یها دارند که صندوق یدارند، درک اساس

خلق ثروت  یمشترک برا یگذار هیسرما

حال، افراد با  نیبا ا بلندمدت مناسب هستند.

 شیاز افزا سواد بالا قصد دارند بلافاصله پس

 یگذار هیسرما یها مدت، صندوق کوتاه متیق

تواند منجر به  یمشترک را بفروشند، که م

 گردش معاملات مکرر شود.

و  یسواد مالتاثیر  1414 9ویجایا و اوتامی 1

 یشناخت تیجمعهای  ویژگی

 یگذار هیسرما ماتیتصمبر 

 یشناس تیجمعهای  ویژگیو  یسواد مال

 ت،یشده با استفاده از جنس یریگ اندازه

 ریتأث یگذار هیو تجربه سرما لاتیتحص

 یها یریگ میبر تصم یتوجه قابل

 دارند. یگذار هیسرما

و  1اوپونگ 4

 همکاران

و  یگذار هیسرما ،یسواد مال 1414

 یشخص یمال تیریمد

 یمال تیریمد نیب یارتباط مثبت و معنادار

 میتصمی و همچنین بین و سواد مال یشخص

و اثر ی شخص یمال تیریو مد یگذار هیسرما

 یسواد مال نیب یگذار هیسرما میتصم یا واسطه

 .ی وجود داردشخص یمال تیریو مد

بیش و  ینقش سواد مال 1411 و همکاران 4سراج 0

 ماتیدر تصم اعتمادی

 یگذار هیسرما

بر  یبه طور مثبت و قابل توجه یسواد مال

 گذارد. یم ریتأث یگذار هیسرما ماتیتصم

به طور مثبت بر  بیش اعتمادی ن،یعلاوه بر ا

گذارد و  یم ریتأث یگذار هیسرما ماتیتصم

 ماتیو تصم یسواد مال نیرابطه ب

بیش به طور مثبت و معنادار با  یگذار هیسرما

 شده است. لیتعد اعتمادی

                                                           
1
. Wijaya & Utami 

2
. Oppong 

3
. Seraj 
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 یسواد مال نهیدر زم خارجیپژوهش  نهیشیپ -2جدول 

 نتایج عنوان سال نام محققان ردیف

و  9فونگ 1

 همکاران

 یریگ میو تصم یسواد مال 1419

 بالاتر نیدر سن یمال

 لیبالاتر با تما یواحد نمره سواد مال کی

 یها پرداخت به موقع مانده یبرا یشتریب

از  یرویسهام و پ ی، نگهداریکارت اعتبار

متناسب با  یگذار هیسرما یسرخوردگ ریمس

 سن مرتبط است.

و  یسواد مال ریتأث 1419 1سورش 6

بر  یرفتار یها یریسوگ

 یگذار هیسرما یریگ میتصم

 یرفتار یریسوگ جادیبا ا یاکتشاف یریسوگ

دارد.  یارتباط مثبت معنادار یریگ میدر تصم

 یها کیتکن ریسا یاغلب به جا گذاران هیسرما

 ،یگذار هیسرما یریگ میتصم یبرا یرمنطقیغ

. کنند یرا دنبال م یاکتشاف یها یریسوگ

 ریتأث یگذاران فرد هیسرما یسواد مال ن،یبنابرا

در بازار  یگذار هیسرما ماتیبر تصم ییبسزا

 سهام دارد.

 روی مالی سواد تاثیر 1414 یالعراج و بکر 2

 گذاری سرمایه تصمیمات

شامل دانش مالی و رفتار مالی  یسواد مال نیب

رابطه  یگذار هیسرما نهیدر زم یریگ میو تصم

 وجود دارد. یمعنادارمثبت و 

تأثیر سواد مالی و نگرش  1414 4حاسانو و پوترا 0

تصمیمات مربوط به مالی بر 

 فردیگذاری  سرمایه

سواد مالی و نگرش مالی به طور همزمان بر 

تاثیرگذار گذاری فردی  تصمیمات سرمایه

 هستند.

تاثیر سواد مالی بر تصمیمات  1414 0کوماری 1

 گذاری سرمایه

بر  معناداریسواد مالی به طور مثبت و 

گذارد.  گذاری تأثیر می تصمیمات سرمایه

سواد مالی تاثیرگذار، عد ترین بُ مهمبعلاوه، 

 مهارتهای مالی بود.

های شناختی  سوگیریارتباط  1414 1خان 94

گیری در مورد  تصمیم و

نقش تعدیل  با گذاری سرمایه

سوگیری شناختی تأثیر مثبتی بر تصمیمات 

گذاری دارد و سواد مالی نقش  سرمایه

کننده منفی در ارتباط سوگیری شناختی  تعدیل

                                                           
1
. Fong 

2
. Suresh 

3
. Hasanuh & Putra 

4
. Kumari 

5
. Khan 
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 یسواد مال نهیدر زم خارجیپژوهش  نهیشیپ -2جدول 

 نتایج عنوان سال نام محققان ردیف

 گذاری دارد. گیری در مورد سرمایه و تصمیم کننده سواد مالی

تاثیر سواد مالی روی  1491 عارف و حمزه 99

گذاری با  تصمیمات سرمایه

نقش میانجیگری اثر پنج 

 شخصیتی  ویژگی

و  شناسی وظیفه، سازگاری قیاز طر یسواد مال

 ماتیدر تصم یدار یمعن ریتأث ییبرونگرا

 یحال، سواد مال نیبا ا ندارد. یگذار هیسرما

 ماتیدر تصم معناداری یمنف ریتأث

 ریو تأث وضوح تجربه قیاز طر یگذار هیسرما

 دارد. یروان رنجور قیاز طر یمثبت معنادار

گذاری و  سرمایهرفتار  1491 9اولاه 91

بازدهی تجاری با نقش 

 تعدیلگر سواد مالی

بیش اعتمادی، ریسک گریزی که از ابعاد 

گذاری هستند، تاثیر معناداری بر  رفتار سرمایه

بازدهی تجاری دارد و سواد مالی تعدیلگر 

گذاری بر  معنادار رابطه بین ابعاد رفتار سرمایه

 بازدهی تجاری است.

های  سواد مالی و تورش 1491 1رسول و اولاه 94

 گذاران فردی رفتاری سرمایه

 یرفتار های تورشو  یسواد مال نیب

وجود  یرابطه منف یگذاران انفراد هیسرما

 .دارد

نگرش مالی و رابطه  1491 4خرم و مالیک 90

گیری در مورد  تصمیم

نقش و  گذاری سرمایه

 کننده سواد مالی تعدیل

اثر جمعیتی و رفتاری -اجتماعی ویژگی

تصمیمات مربوط به تخصیص  معناداری بر

ارتباط تواند این  سواد مالی میدارد و  دارایی

 .تعدیل کند را

و  سکیتحمل ر ،یسواد مال 1490 0میشرا 91

 مشارکت در بازار سهام

و  یسواد مال سک،یتحمل ر یافراد دارا

 یطور معنادار به شتریب یگذار هیسرما یآگاه

 ریبازار سهام تأث یگذار هیسرما یها میبر تصم

 .گذارند یم

تاثیر سواد مالی بر تصمیمات  1492 1پراساد و ناتارج 96

 گذاری سرمایه

 روند از نمونه دهندگان پاسخ از %99تنها 

در  یعنیکنند،  یم یرویپ یمنطق یریگ متصمی

 یها داده یمال یها یریگ میهنگام تصم

                                                           
1
. Ullah 

2
. Rasool & Ullah 

3
. Khurram & Malik 

4
. Mishra 

5
. Prasad & Nataraj 
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 یسواد مال نهیدر زم خارجیپژوهش  نهیشیپ -2جدول 

 نتایج عنوان سال نام محققان ردیف

 یو تحت سواد مال رندیگ یرا در نظر م یخیتار

 اند. شده یبند سطح چهارم طبقه

سواد مالی و تاثیرش بر  1492 9جاگونو و آکیم 92

 گذاری تصمیمات سرمایه

 نهیدر زم زیآم تیموفق ماتیتصم

 یبه سطح سواد مال یبستگ یگذار هیسرما

 گذاران دارد. هیسرما

 1سیواراماکریشنان 90

 و همکاران

و  یسواد مال ،یعوامل نگرش 1492

 مشارکت در بازار سهام

گذاری در بورس اوراق بهادار  قصد سرمایه

تحت تأثیر سواد مالی ذهنی و عینی قرار گرفته 

فقط  گذاری، سرمایه در حالی که رفتار ،است

این مطالعه . تحت تأثیر سواد مالی عینی است

دهد که رفاه مالی بر رفتار  همچنین نشان می

 .ذاردگ گذاران تأثیر مثبت می سرمایه

و همکاران  4جانور 91

(1496) 

 ماتیو تصم یسواد مالرابطه  1496

 یگذار هیسرما

برای بهبود  سواد مالیدر مجموع، سطح 

 گذاری بسیار مفید است. تصمیمات سرمایه

و  0فدوروفا 14

 همکاران

گذاران با سواد مالی به طور فعالانه در  سرمایه تأثیر سواد مالی در بازار سهام 1491

 .کنند بورس سهام شرکت می

اند  مطالعات پیشین در سایر کشورها همچون مطالعات داخلی بر پیامدهای مطلوب داشتن سواد مالی بین افراد تاکید داشته

 گذاری افراد را بهبود بخشد. تواند تصمیمات سرمایه اند که سواد مالی می و بر اساس شواهد تجربی نشان داده

  گیری نتیجهبحث و  -3

، هدفبه  یابیدست یبرا .است یگذار هیسرما تصمیمات در زمینهسواد مالی  پیامدهایمطالعه درک بهتر  نیا یهدف اصل

پژوهش تجربی در خارج از ایران را با جستجو در پایگاه منابع،  14پژوهش تجربی در داخل ایران و  14 مطالعه نیا

های تجربی پیشین نشان  های این مطالعات پرداخته است. نتایج بررسی این پژوهش گردآوری کرده و به مرور یافته

سواد مالی افراد دنیا به طور قابل توجهی به گذاری در ایران و در بسیاری از کشورهای  دهد که تصمیمات سرمایه می

گذاری در بازار سرمایه  تری در زمیه سرمایه توانند تصمیمات بهینه وابسته است و افرادی که سواد مالی بالاتری دارند، می

الی، هایی همچون دانش م شود سواد مالی که از مولفه های کمتری را بپذیرند. در واقع مشاهده می اتخاذ کنند و ریسک

تواند توانایی افراد را برای کسب بازدهی بیشتر در  نگرش مالی، مهارت مالی و رفتار مالی تشکیل شده است، می

 یسواد مال شیافزاگذاری و به دنبال آن ایجاد رفاه برای خود و خانواده را افزایش دهد. به طور کلی  تصمیمات سرمایه

 یها برنامه ن،یافراد و جامعه داشته باشد. بنابرا یو مال یاقتصاد طیر شراد یبهبود قابل توجه تواند یجامعه م کیافراد 

                                                           
1
. Akims & Jagongo 

2
. Sivaramakrishnan 
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. Janor 
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ارائه ترین راهکارها برای دستیابی افراد جامعه به سواد مالی بالاتر باشد.  تواند به عنوان یکی از مهم می یمال یآموزش

گذار را تشکیل  ترین قشر سرمایه ده مهمکه قطعا در آین انیآموزان و دانشجو به دانش شرفتهیو پ ییابتدا یمال یها آموزش

کتب،  ،یفراهم کردن منابع آموزش شود. یو اقتصاد یها از مسائل مال آن یآگاه شیباعث افزا تواند یمدهند،  می

 .ها کمک کند آن یسواد مال تیبه تقو تواند یبه افراد م یگذار هیو سرما یمال میدر مورد مفاه گریو منابع د ها تیسا وب

 منابع

خرید و  گذار و رفتار تاثیر سواد مالی بر ارتباط بین شخصیت سرمایه (.9412) حسین. اسماعیلی، ؛ندا ،امامی حیدری

وکار با رویکرد حمایت  کنفرانس ملی الگوهای نوین در مدیریت و کسب فروش سهام در بورس اوراق بهادار اصفهان،

 .از کارآفرینان ملی، تهران، موسسه آموزش عالی نگاره

 یگذار هیسرما یها بر انتخاب یسواد مال ریتاث یبررس(. 9041آراد، حامد؛ ناصرحجتی رودسری، رسول. )

 .96-9(، 1)1 یو حسابدار یمال تیریمطالعات اقتصاد، مد .هیکنندگان در بازار سرما مشارکت

گذاران  های سرمایه ی(. بررسی رابطه تحمل ریسک مالی و ویژگ9411آقاسی، سعید؛ آقاسی، احسان؛ بیگلری، سحر. )

شده دونالد، مطالعه موردی: بورس اوراق بهادار تهران.  )هوش مالی، مهارت مدیریت مالی، ثروت( بر اساس مدل بومی

 .44-19(، 49)1دانش مالی تحلیل اوراق بهادار، 

گذاران، ادراک ریسک  سرمایه(. تعاملات سواد مالی، احساسات 9412جلیلوند، ابوالحسن؛ رستمی نوروزآباد، مجتبی. )

 .961-909(، 12)2گذاری،  گذاری: شواهدی از بورس اوراق بهادار تهران. دانش سرمایه و تمایل به سرمایه

بر انتخاب  سکیو درک ر یسواد مال ری(. تأث9410محسن. ) ،یخانیعل ؛دیدهقان، عبدالمج ؛حسن زاده، آتنا

-14(،  09)94(، یپرتفو تیریاوراق بهادار )مد تیریو مد یمال یمهندسدر بورس اوراق بهادار تهران.  یگذار هیسرما

940. 

گذاران فردی  (. نقش مالی رفتاری در درک رفتار سرمایه9412دادرس، کیوان؛ طلوعی اشلقی، عباس؛ رادفر، رضا. )

 .949-04(، 10)2گذاری،  )مرور شواهد تجربی از بورس اوراق بهادار تهران(. دانش سرمایه

گذاران و عملکرد  (. پیامدهای سواد مالی بر تصمیمات سرمایه9410نوروزآباد، سامان؛ محمدی، اسفندیار. ) رحمانی

 .914-994(، 09)91گذاری. دانش مالی تحلیل اوراق بهادار،  سرمایه

کاهش انداز در  بررسی تاثیر سواد مالی، نگرش نسبت به ریسک و انگیزه پس (.9410) محمود. همت فر، ؛امید ،رسولی

حسابداری و اقتصاد با تاکید  چهارمین کنفرانس ملی در مدیریت، .گذاری های سرمایه گذاران در صندوق ضعف سرمایه

 .دانشگاه شهید بهشتی، دبیرخانه دائمی کنفرانس -ای و جهانی، تهران  بر بازاریابی منطقه

 .دومین کنفرانس حسابداری و مدیریت حقیقی، گذاران تأثیر سواد مالی بر بازده پرتفوی سرمایه(. 9411. )زندی، اعظم

. در بورس اوراق بهادار تهران گذاران هیسرما یبر رفتار مال یسواد مال ریتاث(. 9411ضیایی پور، امیر؛ میلادیان، حسین. )

 ی.و حسابدار تیریدر علوم مد یدیمباحث کل یسراسر شیهما نیدوم

 گذاران هیسرما یریپذ سکیر یبررس(. 9049عین آبادی، جواد؛ باباخانی قاضی جهانی، علی؛ خوش فطرت، نیلوفر. )

 .11-06(، 21)1، تیریو مد یانداز حسابدار چشمی. و ارتباط آن با سواد مال یمال یبازارها

گذاران  های رفتاری سرمایه بر تورش(. تاثیر سواد مالی 9411قالمق، کریم؛ یعقوب نژاد، احمد؛ فلاح شمس، میرفیض. )

 .10-21، 96انداز مدیریت مالی، شماره  بورس اوراق بهادار تهران. چشم
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در  یبر رفتار مال گذاران هیسرما ینقش دانش مال یبررس(. 9044قیصری، روح اله؛ صالحی، اله کرم؛ قبادی، صغری. )

 .414-411(، 10)91. اقتصاد مالی، رانیا هیبازار سرما

و رفتار  یشناخت یها ییرابطه توانا(. 9049مرادزاده، مسلم؛ قاسمی، محمد؛ یعقوبی، نورمحمد؛ ریگی کوته، بهزاد. )

-9162، 996ی. علوم روانشناختی، و سواد مال یمال یخودکارآمد یگر یانجیبورس با م گذاران هیسرما یریگ میتصم

9121. 

. در اوراق بهادار یگذار هیسرما میبر تصم گذاران هیسرما یسواد مال ریتاث یبررس(. 9410مرادی، جواد؛ ایزدی، منصوره. )

 .914-912(، 94)1گذاری،  دانش سرمایه

پذیری خرید سهام  های دانش مالی بر انگیزه ریسک بررسی مولفه(. 9411. )فیضی نسب، غلام عباس ؛مقدم، عبدالکریم

المللی حسابداری، مدیریت و نوآوری در  ین کنفرانس بینهفتم. گذاران حقیقی بورس اوراق بهادار تهران در سرمایه

 .تهران وکار، کسب

نامه  گذاری، پایان گذاران بر تصمیم سرمایه (. بررسی تاثیر دانش مالی سرمایه9411مقصودی مومن سرایی، الهه. )

 کارشناسی ارشد، موسسه آموزش عالی کوشیار، دانشکده مدیریت.

بر  یمال سکیتحمل ر ریدر تاث ینقش سواد مال(. 9044مومنی، سمیه؛ ذبیحی، علی؛ فغانی ماکرانی، خسرو. )

 .029-011(، 46)94ی. اقتصاد بانکداری اسلامی، فرد یگذار هیسرما یها یریگ میتصم

 یریگ میدر تصم یو دانش مال ینقش سواد مال ی(. بررس9410حامد. ) ،انیشاکر؛ محمد ی،صدرآباد یرمحمدیم

 .441-499 ،(04)99 ،وکار کسب تیری. مدیگذار هیگذاران جهت سرما هیسرما

 ماتیبر تصم یرفتار گذشته و سواد مال ریتاث یبررس(. 9049ناظم منبری، سیدجلال؛ عسکرزاده، غلامرضا. )

مطالعات اقتصاد، . شده در بورس اوراق بهادار تهران یزیر رفتار برنامه یگذاران در چارچوب تئور هیسرما یگذار هیسرما

 .10-02(، 9)0ی، و حسابدار یمال تیریمد

مدیریت  اولین همایش حسابداری، گذاری در بورس، اثر ابعاد سواد مالی بر سرمایه (.9416) محمد. پیری، ؛علی ،هراتیان

 . می واحد ملایرو اقتصاد با رویکرد پویایی اقتصاد ملی، ملایر، دانشگاه آزاد اسلا

وتحلیل تاثیر عزت نفس و  (. تجزیه9412وندی، امین. ) یزدانی، حمیدرضا؛ مهدیخانی، حبیب؛ احمدی، داریوش؛ عالی

گذاری،  گذاران حقیقی کارگزاری بانک اقتصاد نوین(. دانش سرمایه دانش مالی بر رفتار مالی )مورد مطالعه: سرمایه

2(12 ،)11-22. 

(. بررسی رابطه نگرش مالی، سواد مالی و مشارکت مالی با میانجیگری خودکارآمدی 9412سمیرا. ) یگانه، زهرا؛ زارعی،

 .21-61(ِ، 1)1مالی در حرفه حسابداری و حسابرسی. مطالعات پژوهش در حسابداری و علوم اقتصادی، 
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Abstract 

Financial literacy is defined as having knowledge and skills that enable informed and 

effective capital management. Financial literacy promotes financial development and 

economic growth of the country. Facing this issue, highlighting the importance of financial 

literacy to investors can increase their perception of having financial literacy when making 

investment decisions and lead them to acquire financial knowledge and skills. Based on a 

review approach, this study has tried to highlight its importance to investors by gathering the 

findings of previous studies on the consequences of financial literacy. In this way, previous 

empirical evidence both inside Iran and in studies outside Iran show that financial literacy 

generally has favorable effects and positive consequences and improves the investment 

decisions of investors. This study provides information that may help guide future research 

and in formulating policies and guidelines for policymakers, administrators, and educators to 

incorporate appropriate financial literacy components into their educational efforts. 
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