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 کیدهچ

 یاست. جامعه آمار در شرکتها تیسهامدار اکثر ریو تاث اطیبا احت یرابطه نقدشوندگ یپژوهش بررس نیا یهدف اصل

و در  باشدیم 3044 یال 29 یسالها نیشده ب رفتهیشده در بورس اوراق بهادار تهران پذ رفتهیپذ ییشرکتها یتمام ق،یتحق

نمونه  نییتع یبرا ق،یتحق نیدر ا .اند بهادار حفظ کرده وراقخود را در بورس ا تیعضو زین قیدوره انجام تحق یط

و از لحاظ  یحاضر، براساس هدف کاربرد قیبه صورت هدفمند استفاده شده است. تحق یرگی از روش نمونه یآمار

ها به بررسی موضوع مورد  ترکیبی داده لیبوده که براساس روش تحل یفیتوص قاتیاطلاعات از نوع تحق یگردآور

می پردازد. اطلاعات مربوط به مبانی نظری و تئوریك تحقیق نیز بصورت کتابخانه ای و با استفاده از کتب مقالات  همسال

فارسی و لاتین گردآوری شده است. ابزارهای مورد استفاده جهت گردآوری اطلاعات نیز شامل مشاهده، آزمون های 
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 . مقدمه1

 تینقد، اهم یموجود یژگیو نی. اباشد¬یها م شرکت یمال یها ییدارا نیتر الیاز س یکینقد  یموجود دیبدون ترد

آن قرار  ریتحت تاث یادیموقع به مقدار ز و به  نهیبه یمال ماتیاخذ تصم ییاست. توانا دهیرا به آن بخش یا فوق العاده

خود استفاده کند و  یگذار هیسرما یها قادر نخواهد بود از فرصت ،با کمبود نقد مواجه باشد یکه شرکت یدارد. درصورت

ارزش شرکت خواهد داشت. هرچند  یرو یمنف ریکمبود، تاث نیا نیبنابرا د،ینما نیخود را تام یمال یها ازین گرید ای

 تواند یم ییرادا نیوجود ا تیاهم زانیاست، اما م یها مهم بوده و ضرور همه شرکت ینقد در تراز مال یوجود موجود

 (.3121 ،یو رودپشت یاوقیم یکند. )مشک رییمختلف، تغ یها شرکت یبرا

 یها جنبه یدارا تواند یهم م رایز؛ شود یبازار تلق یمبهم برا یها نشان تواند یشرکت، م كی یوجه نقد مازاد برا وجود

بر  یباشد مبن یا بازار نشانه یاز سو تواند یها م باشد. نگهداشت وجه نقد مازاد در شرکت یمنف یها مثبت و هم جنبه

 یاحتمال یدر مواجهه با مشکلات مال یشتریب ییتوانا رایهستند ز رداربرخو یکمتر سكیها از ر شرکت نگونهیا نکهیا

ها بواسطه بروز  بر عملکرد شرکت یمنف ریتاث تواند یها م وجود وجه نقد مازاد در شرکت گر،یدارند. از طرف د یآت

 ینگهدار ااز وجه نقد ر یشتریکه سطح ب ییها (. شرکت3299جنسن، باشد )ها داشته  آن یبرا یندگیمشکلات نما

ها وجود  شرکت یوجه نقد برا نهیباورند که سطح به نی. آنان بر ادهند یاز خود نشان م زین یعملکرد بهتر ند،ینما یم

 های¬وهی(. ش9441و پارچ، کلسونیم) یابد یم شیدر سطح نگهداشت وجه نقد، افزا شیها با افزا ندارد و عملکرد شرکت

بر ارزش وجه نقد شرکت داشته است.  یمثبت ریتاث ،یندگیمشکلات نما لیتانسکاهش پ لیبه دل یکار-محافظه یحسابدار

 برای نقد وجه ارزش بر کارانه محافظه یحسابدار های گرفت که اثرات مثبت روش جهینت توان¬یم یبه صورت منطق

 ها ن شرکتیدر ا یندگیفراوان است، مشکلات نما تیحائز اهم برند، یرنج م یندگیکه از مشکلات نما هایی¬شرکت

 (.3299وجوه نقد آزاد و رشد کم است )جنسن،  انجری به مربوط

 ریاخ قاتیبرخوردار است. تحق یحسابدار های¬وهیدر اصول و ش یمیقد گاهیجا كیکارانه از  محافظه یمال یگزارشگر

 یاست که فروپاش یامر در حال نای و است؛ شده تر کار محافظه یمال یها زمان، گزارش یکه در ط دهند ینشان م

عدم  گر،ید یاست. از سو دهیرا به چالش کش یاره ککاربرد مفهوم محافظ ر،یاخ یها سال یبزرگ در ط یها شرکت

آن را  گاهیجا ،یدر چاچوب مفهوم یمال یمطلوب از گزارشگر یفیمشخصه ک كیعنوان  به یکار-محافظه رشیپذ

از  ردپذی یصورت م ه کاریمحافظ یواقع گاهیجا نییتع یکه در راستا هایی متزلزل ساخته است؛ لذا پرداختن به پژوهش

را اتخاذ  کاری محافظه یکه روش حسابدار هایی (. شرکت9434و کلارسون،  اکیاست )آرت رداررخوب ییبسزا تیاهم

مقدار وجوه  ان،یبه موقع ز صیتشخ لیبه دل رایز دهند؛د یاز اندازه انجام م شیب گذاری هیبا احتمال کم سرما کنند، یم

. از آنجا که گردد یوجوه نقد حاصل م ردر مقدا یشتریب ییکارا نیمحدود است و همچن تیریمد ینقد موجود برا

منجر به عدم  تواند یسودها است، م ییانداختن شناسا قیو به تعو ها انیموقع ز مستلزم شناخت به کاری محافظه

با مانده  یها ییمانده وجه نقد نسبت به دارا یعمومأ دستکار نکهیا لیکم ارزش شود. به دل های در پروژه یگذار هیسرما

(. با 9449ارزشمندتر باشد )فاولکندر و وانگ،  تواند یم ها، ییدارا ریهستند، مانده وجه نقد نسبت به سا رت سخت یتعهد

 ایسؤال پاسخ داده شود که آ نیبه ا یشده است، بر اساس شواهد تجرب یپژوهش سع نیتوجه به مطالب گفته شده در ا

 رابطه وجود دارد؟ شرکتها رد تیسهامدار اکثر ریو تاث اطیبا احت یرابطه نقدشوندگ نیب

 



 1 شرکتها در اکثریت سهامدار تاثیر و احتیاط با نقدشوندگی رابطه بررسی

 

 

 . مبانی نظری و پیشینه پژوهش2

داد  های مالی را تشکیل می صورت های و جداول مکمل های متمادی ترازنامه سود وزیان به همراه یادداشت طی سال

گردد،  های مالی فوق دلایل کلیه موارد تغییر در وضعیت مالی افشاء نمی شناخت این واقعیت که با تهیه و ارائه صورت

در آمریکا  3241ای حسابداری را در کشورهای مختلف به فکر چاره جوئی انداخت. نخستین بار در سال  نهادهای حرفه

ویلیام مورس کل( درکتاب خود )صورت از کجا آمده وبه کجا رفته( را بیان نمود و مزایا و فواید آن را مورد ) پروفسر

 9(، شماره 3293تحقیق ) کرد وبه صورت وجوه تغییر نام پیدا کرد. انجمن بحث قرار داد. بعدها این صورت تکامل پیدا

)هیئت اصول حسابداری( بیانیه  3291در سال  خود را تحت عنوان )صورت تجزیه و تحلیل گردش وجوه( انتشار داد.

تحت عنوان گردش را  32ای شماره  بیانه 3293خود را تحت عنوان صورت منابع و مصارف انتشار داد. در سال  1شماره 

های مالی سالیانه الزامی کرده و استفاده از نام )صورت تغییرات در وضعیت مالی( را به جای صورت  وجوه را در گزارش

کمیته بررسی اصول حسابداری چندین سال واحدهای  32منابع و مصارف وجوه، توصیه نمود و پس از انتشار بیانه شماره 

رات در وضعیت مالی نمودند. این صورت بیانگر منابع مالی )سرمایه در گردش وجه تجاری اقدام به تهیه صورت تغیی

)کمیته تدوین استانداردهای حسابداری  3299  نقد( تامیین شده و مصرف شده در طی یك دوره مالی بود. در سال

ا ملزم کرد که در پایان های ر انتشار داد و شرکت 2خود را تحت عنوان )صورت گردش وجه نقد(  21بیانه شماره   مالی(

 (.3129پدیا،  هر دوره مالی به همراه ترازنامه صورت سود و زیان، صورت گردش وجه نقد را نیز ارائه نماید )ویکی

 ماهیت ارزش نقدی

  شامل)  ارزی و  ریالی از اعم  مالی  و مؤسسات  ها نزد بانك  دیداری  های نقد و سپرده  از موجودی  است  عبارت، 3نقد وجه

 قرار  مطالبه مورد  قبلی  اطلاع  بدون  که  یی ها برداشت  اضافه کسر  به( سررسید  بدون  مدت کوتاه  گذاری سرمایه  های سپرده

 .(3192و همکاران،  )رستمی باشد )شبه پول( می وجه نقد شامل پول نقد ومعادل آن(. 3124گیرد )کردی،  می

کوتاه مدت با قابلیت تبدیل بسیار زیاد به وجوه نقد که احتمال خطر کاهش در ی  ها سرمایه گذاریمعادل وجه نقد: 

ی ورودی  ها بدون اطلاع قبل قابل تبدیل به مبلغ معینی وجه نقد باشد در مقابل جریان به آسانی و ارزش آن نا چیز بوده و

و   ها بدهی کاهش در غیرازوجه نقد()به   ها دارایی ی خروجی قرار دارد که شامل عواملی همچون افزایش در ها جریان

 .(3192و همکاران،  )رستمی باشد کاهش درحقوق صاحبان سهام می

  حقوقی یا  حقیقی  اشخاص با  معاملات از ناشی نقد وجه  در مبلـغ  یـا کاهش  از افزایش  است  عبارت : 9نقد وجه  جریـان

 (.3191)ملکیان و همکاران،  رویدادها سایـر از ناشی و  تجـاری واحـد  حقوقی  شخصیت از  مستقل

  مالی  و مؤسسات  ها نزد بانك  دیداری  های نقد و سپرده  موجودی  به تنها نقد وجهدر بند دوازدهم از استاندارد حسابداری 

  اضافه  که  مواردی در. گردد می  اطلاق( سررسید  بدون  مدت کوتاه  گذاری سرمایه  های سپرده  شامل)  ارزی و  ریالی از اعم

(،  واحد تجاری  ر توسطکشو از  خارج  بانکی  ی ها حساب در  برداشت  اضافه مثلاً) باشد مجاز  جاری حساب در  برداشت

  دیداری  مذکور کسر گردد. ویژگی  قرار گیرد باید از مبلغ  مورد مطالبه  قبلی  اطلاع  بدون  که  یی ها برداشت اضافه  مانده

باشد.   مطالبه یا  برداشت  قابل  قبلی  اطلاع  بدون  اقلام  این  که  است  معنی  بدین نقد وجه  دهنده تشکیل  اقلام مورد در  بودن

  برای  هرگاه . است سود  تحصیل آنها  نگهداری از  هدف شود، زیرا نمی  تلقی نقد وجه  بلندمدت  گذاری سرمایه  های سپرده

                                                           
1
 Cash 

2
. Cash flow 
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  که کرد منظور نقد وجه  محاسبه در را آنها  توان می  درصورتی باشد  شده  تعیین  مهلتی  بانکی  ی ها برداشت  اضافه  تسویه

در بند سیزده این استاندارد )استاندارد حسابداری( نکات تکمیلی زیر  که ؛تجاوز نکند  ز کاریرو  یك از مزبور  مهلت

 (.3124گردد: )کردی،  ارائه می

  جریان  معمولاً درصورت  که  مدت کوتاه  و استقراض  ها گذاری از سرمایه  اقلامی  دربرگیرنده 39 مذکور در بند  تعریف

  عبارت  رایج  تعریف بنابر نقد وجه  معادل.  شود، نیست می یاد آنها از نقد وجه  معادل  عنوان  تحت کشورها سایر نقد وجوه

 و  بوده ناچیز  آن  ارزش در  کاهش خطر  احتمال  که  است نقد وجه  به  التبدیل سریع  مدت کوتاه  ی ها گذاری سرمایه از

  تا سررسید حداکثر سه  تحصیل  زمان در  آن موعد و باشد نقد وجه  معینی  مبلغ  به  تبدیل  قابل  قبلی  اطلاع  و بدون  آسانی  به

  قابل  تحصیل  از تاریخ  ماه  سه  ظرف  که  و سایر اشخاص  ها از بانك  دریافتی  های الحسنه و قرض  ها کسر وام  باشد به  ماه

  زیر صورت  دلایل  استاندارد به  این در نقد وجه  تعریف در نقد وجه  معادل  شمول عدم (.3124 کردی،)  است  بازپرداخت

 است:  گرفته

  مدت کوتاه  ی ها استقراض یا  تجاری واحد  مدت کوتاه  ی ها گذاری سرمایه سایر از نقد وجه  معادل  اقلام  تشخیص. الف

نقد  وجوه  جریان  صورت  شود اولاً نقش می  موجب  عمل نحوه  این.  است  گرفته  صورت  اختیاری  مرزبندی  یك  براساس

 گردد و ثانیاً  تضعیف  مالی  پذیری و انعطاف  نقدینگی  ارزیابی  جهت  مالی  ی ها صورت  کنندگان استفاده  به  در کمك

  معادل  اقلام  بین  تفکیکی  چنین  به  اغلب  که  تجاری  واحدهای  مالی  مدیریت  واقعی  عمل از نحوه  مصنوعی  تصویری

 (.3124)کردی،  شود  اعتقاد ندارند، ارائه  مالی  یا تأمین  گذاری مایهسر  ی ها فعالیت سایر و نقد وجه

 و  اقتصادی  ی ها فعالیت  مدیریت بر حاکم  تفکر با  بیشتری  تطابق نقد وجه  معادل  اقلام  شمول  بدون نقد وجه  تعریف. ب

 (.3124دارد )کردی،  کشور  تجاری  رایج  فرهنگ

  ی ها گذاری سرمایه از ناشی  نقدی  ی ها جریان  عنوان  تحت نقد وجه  معادل  با اقلام  مرتبط  نقدی  ی ها جریان  انعکاس.   ج

  این  بین  بیشتری  نقد، هماهنگی وجوه  جریان  درصورت  مالی  تأمین  ی ها فعالیت از ناشی  نقدی  ی ها جریان یا  مدت کوتاه

 (.3124آورد )کردی،  می  فراهم  ترازنامه در  مربوط  اقلام  بندی طبقه و  صورت

 را  مختلف  تجاری  واحدهای  نقدی  ی ها جریان  مقایسه  نقد، قابلیت وجه  تعریف در نقد وجه  معادل  اقلام  شمول  عدم.  د

 (.3124دهد )کردی،  می  افزایش

کاری  گذاری و محافظه مطالعه تجربی رابطه بین حساسیت جریان نقد سرمایه"( در تحقیقی با عنوان 3129حسنی )

به  ها، های مالی شرکت کارانه بر تصمیم سعی بر این داشت که نشان دهد چگونه گزارشگری محافظه "حسابداری

گذارد. بر این اساس، او به بررسی رابطه بین حساسیت جریان  گذاری آنها اثر می خصوص حساسیت جریان نقد سرمایه

کاری حسابداری و همچنین کنش رفتاری برخی متغیرهای کنترلی در بیان این رابطه  گذاری و محافظه نقد سرمایه

کاری  گذاری و شاخص محافظه یت جریان نقد سرمایهدهد که بین شاخص حساس پرداخت. نتایج تحقیق او نشان می

ای که  حسابداری، رابطه منفی معناداری وجود دارد که این یافته با دیدگاه قراردادهای کارآ همخوانی دارد. به گونه

 گذاری کمتری خواهند داشت. کارانه، حساسیت جریان نقد سرمایه های با درجه بالاتر گزارشگری محافظه شرکت

( به بررسی عوامل مؤثر بر نگهداشت وجه نقد و ارتباط وجه نقد مازاد و ارزش سهام 3129و همکاران ) رحیمیان

ها پرداختند که نتایج تحقیق ایشان نشان داد، نگهداشت وجه نقد مازاد به صورت مداوم و مقطعی تأثیری بر  شرکت

 .ارزش حقوق صاحبان سهام ندارد
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های پذیرفته  کاری حسابداری و ارزش وجه نقد اضافی شرکت محافظه"با عنوان  ( در پژوهشی3129ملکیان و همکاران )

ابتدا با بررسی ارتباط بین تغییرات وجه نقد و بازده سهام شرکت، سعی در بیان این  "شده در بورس اوراق بهادار تهران

اشد. در ادامه و به منظور ب مفهوم گردید که ارزش یك ریال موجود در وجوه نقد شرکت، از یك ریال اسمی کمتر می

کاری در مدل اصلی پژوهش، مشخص شد که کاری بر موضوع فوق، با وارد کردن شاخص محافظه تعیین اثر محافظه

 ها شود. های نمایندگی، موجب افزایش ارزش وجوه نقد اضافی شرکتتواند با کاهش هزینه کاری میمحافظه

های داخلی و شکاف سهامداران کنترلی بر  وان تاثیر ضعف کنترلای تحت عن ( در مقاله9439) 1ساعدی و دستگیر

کنند و به این نتیجه رسیدند که بین ضعف  های پذیرفته شده در بورس را بررسی می شرکت گذاری کارآیی سرمایه

گذاری رابطه معناداری وجود دارد؛ به این مفهوم که در صورت وجود ضعف  های داخلی و کارآیی سرمایه کنترل

 یابد. گذاری افزایش می های داخلی و یا افزایش تعداد آن، ناکارآیی سرمایه رلکنت

های  های نقدی شرکت ای تحت عنوان حاکمیت شرکتی و ارزش مازاد بر دارایی ( در مقاله9431) 0اسچاتن و همکاران

و به این نتیجه رسیدند که  کنند بزرگ اروپایی رابطه بین کیفیت حاکمیت شرکتی و ارزش مازاد بر پول نقد را بررسی می

 شوند تاثیر منفی بر عملکرد آنها دارد. هایی که با حاکمیت شرکتی ضعیفی اداره می هزینه پول نقد مازاد توسط شرکت

( به بررسی رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته و شکاف بین حق کنترل و حق مالکیت 9430) 1کانگ و همکاران

ای مثبت بین معاملات با  کشور کره پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان داد که رابطه شرکت 393سهامداران عمده در 

 اشخاص وابسته و شکاف بین حق کنترل و حق مالکیت سهامداران عمده وجود دارد.

 کردند و نقد بررسی وجوه جریان بینی پیش مدل یك از را با استفاده نقد وجوه جریان اجزای (9431) لی ها و چنگ 

دارند و  نقش نقدی ی ها جریان بینی همیشه در پیش و غیر اصلی اصلی نقدی ی ها جریان داد که نشان تحقیقاتشان نتایج

 دهند. می افزایش را بینی پیش مدل توانایی

 . فرضیه های پژوهش3

 .ابدی یم شیافزا یحسابدار اطیاحت زانیم شیبا افزا ی، نقدشوندگتیاکثر سهامداران ابیغ ( در3

 ینقد را کاهش م دارایی ارزش کارانه محافظه یحسابدار های مثبت روش ریتاث تیاکثر مداخله سهامداران اثرات( 9

 .دهد

 .دهند یم شیافزا یرا تا حدود یحسابدار اطیو احت ینقدشوندگ نی، رابطه مثبت بتیاکثر ( سهامداران1

 . روش پژوهش4
گردآوری اطلاعات از نوع تحقیقات توصیفی بوده که براساس روش تحقیق حاضر، براساس هدف کاربردی و از لحاظ 

 ها به بررسی موضوع مورد مساله می پردازد. تحلیل ترکیبی داده

 و دوره زمانی پژوهش . جامعه و نمونه آماری5
پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. قلمرو زمـانی پـژوهش نیـز     شرکتهایجامعه آماری پژوهش حاضر، کلیه 

 می باشد. 3044الی  3129ساله از سال  9یك دوره زمانی 

                                                           
3
 Saedi & Dastgir 

4
 Schauten et al 

5
 Kang et al 
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در طی دوره انجام  شرکتهایی است کدر سازمان بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده و جامعه آماری تحقیق، تمامی

برای تعیین نمونه آماری از روش  در این تحقیق،. انداق بهادار حفظ کردهتحقیق نیز عضویت خود را در بورس اور

کلیه شرکتهای موجود، شرکتهایی که دارای  ؛ بدین صورت که از بینشود می گیری به صورت هدفمند استفادهنمونه

 :ندشومی، برای انجام آزمون انتخاب اشندشرایط زیر ب

 .عالیت داشته باشندشرکتها باید در طول سال مالی تداوم ف( 3

 .گذاری، لیزینگ و شرکتهای بیمه نباشندگری، سرمایهشرکتها جزء صنایع واسطه( 9

 .به منظور قابلیت مقایسه داشتن اطلاعات، دوره مالی شرکتها، منتهی به پایان اسفند ماه باشد( 1

 ها باید تغییر سال مالی نداشته باشند.( شرکت0

 .از شرکتها در دسترس باشداطلاعات مورد نیاز تحقیق ( 1

 جدول شماره یك

 193 در بورس حضور دارند 3044تا  3121 تعداد شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال های

 (334) ماه باشد. اسفند 92به منظور امکان مقایسه اطلاعات، سال مالی شرکت منتهی به 

 (331) را تغییر نداده باشد.طی بازه ی زمانی پژوهش، سال مالی خود 

 (91) معاملات سهام شرکت طی دوره ی پژوهش، بیش از سه ماه در بورس اوراق بهادار تهران متوقف نشده باشد

 (13) داده هایی که برای اجرای پژوهش لازم است، موجود و در دسترس باشد.

 (94) نباشد. (لیزینگگذاری و  سرمایه جز شرکت های واسطه گری مالی )بانك ها،

 944 آماری جامعه شرکتهای تعداد نهایت در و اطلاعات به دسترسی

 ها داده تجزیه و تحلیلروش . 6

از طریق مراجعه به صورت های مالی حسابرسی شده شرکت های  ،داده های مورد نیاز پژوهش جهت آزمون فرضیه ها

گردآوری شده است. ابزارهای مورد استفاده  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و نیز نرم افزار شرکت تدبیرپرداز

نرم افزار و  Eviewsنرم افزار  ،بانك های اطلاعاتی ،آزمون های آماری، جهت گردآوری اطلاعات نیز شامل مشاهده

Excel باشد. می 

اطلاعات مربوط به مبانی نظری و تئوریك تحقیق نیز بصورت کتابخانه ای و با استفاده از کتب مقالات فارسی و لاتین 

وتحلیل داده ها، فرایندی چند مرحله ای است که طی آن داده هایی که به طرق مختلف  تجزیه گردآوری شده است.

 ته بندی و در نهایت پردازش می شوند تا زمینه برقراری روابط بین داده ها و انجامشده اند خلاصه، دس جمع آوری

داده ها هم از لحاظ مفهومی و هم از لحاظ  ،دتحلیل های علمی به منظور آزمون فرضیه ها فراهم شود. دراین فرآین

 یندهایها به عهده دارند. فرآ افتهی میدر تعم یینقش بسزا یگوناگون آمار یها كیتجربی پالایش می شوند و تکن

اطلاعات  یجمع آور یابزار به کار رفته برا ،یساز هیها، نوع نظر هیفرض تیماه ق،یبا توجه به نوع تحق لیو تحل هیتجز

 هستند. تفاوتو... م
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 . مدل و متغیرهای پژوهش7

 متغیر مستقل

دستکاری یا انتخاب می شود تا تاثیر یا  ،متغیر محرک یا درون داد است که به وسیله پژوهشگر اندازه گیری ،متغیر مستقل

 .(3191 ،ارتباط آن با متغیر دیگر معین شود )دلاور

 باشد. می نقدشوندگی حاضر، تحقیق در مستقل متغیر

 وابسته متغیر

تشریح یا پیش بینی تغییر پذیری در آن است. به عبارت دیگر یك متغیر  ،متغیری است که هدف محقق ،متغیر وابسته

با شناسایی  ،اصلی است که در غالب یك مسئله برای تحقیق مورد بررسی قرارمی گیرد. با تجزیه تحلیل متغیر وابسته

 .(3199خاکی، پاسخ ها یا راه حل هایی را برای مسئله شناخت ) می توان ،عوامل موثر بر آن

 .می باشد حسابداری ، احتیاطر وابسته در تحقیق حاضرمتغی

 کنترل متغیر

و با مرور ادبیات تحقیق که با شرایط ایران سازگار باشد تعیین ( 9449) 9فالکنر و وانگمتغیر کنترلی با توجه به مدل 

 .باشد نقش سهامداران کنترلی می حاضر، تحقیق در کنترلی گردید. متغیر

 مدل مفهومی تحقیق

 به صورت زیر ارائه می شود:( 9449) وانگ و تحقیق با توجه به مدل فالکنر مدل 

 

 

 

 

 

 

 نمودار. مدل مفهومی پژوهش

( است. برای بررسی فرضیه 9449) 9( بر اساس پژوهش انجام شده توسط فالکنر و وانگ3مدل نشان داده شده در معادله )

H1دار بودن شود. مثبت و معنیتخمین زده می                     ، این معادله بدون جمله اثر متقابل

، این H2(. برای بررسی فرضیه 9439است )لوئیس و همکاران،  H1ها از فرضیه دهنده پشتیبانی دادهنشان    ضریب

زمانی توسط  H3شود. فرضیه تخمین زده می                     (، با استفاده از جمله اثر متقابل3معادله )

،    شود کهها پشتیبانی میتوسط داده یزمان H2 داری منفی باشد. فرضیه، به طور معنی   شود کهها پشتیبانی میداده

 شود:( به صورت زیر بیان می3داری مثبت باشد. معادله )به طور معنی

(3) 
 

                                                           
6
. Faulkender and Wang 

7
. Faulkender and Wang 

 نقدشوندگی
 حسابداری احتیاط

 سهامداران اکثریت
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 tتا زمان  t-1، تغییر در وجه نقد نگهداری شده از زمان   ؛ tدر سال  i، جمله خطای شرکت     که در این رابطه

دهنده تغییرات در یك متغیر است. تعاریف متغیرها بر اساس پژوهش انجام شده توسط فالکنر و ، نشان است. نماد 

بازاری سهام در ابتدای سال تقسیم  ( بوده است. برای حذف اثر مقیاس شرکت، تمامی متغیرها بر ارزش9449  ،وانگ

(، به صورت زیر ACکاری حسابداری )(، محافظه442واتز )شوند. بر اساس مطالعه صورت گرفته توسط خان و ومی

 شود: محاسبه می

 (:3229) 9استفاده از مدل باسو :1گام 

(9) 

، بازده RETدهد؛ سود حسابداری تقسیم بر ارزش بازاری سهام در شروع هر سال را نشان می EARNدر این رابطه 

( منفی باشد، مقدار یك و RETیك متغیر مجازی است که اگر بازده سهام ) NEG_DUMسهام شرکت است؛ و 

بت به اخبار بد، به مدل دادن حساسیت سود نس، برای نشان  گیرد. ضریباگر بازده سهام مثبت باشد، مقدار صفر را می

 شود.اضافه می

قادر است فقط حساسیت متوسط درآمد را نسبت به اخبار خوب )بد( بدست آورد، این  : از آنجا که مدل باسو9مرحله 

( و 1ها به دست آورد، لذا همانطور که در معادلات )ها و سالمدل را بازبینی نموده تا بتوان حساسیت را در بین شرکت

 ن داده شده است، داریم:( نشا0)

(1) 

(0) 

نسبت بدهی را نشان  LEVارزش بازار و  SIZE، ارزش بازاری به ارزش دفتری هر سهم؛  MBکه در این معادلات 

 دهد.می

 

(1) 

            آید. ضرایب تخمین زده شده( به دست می1(، معادله )9( در معادله )0( و )1با جایگذاری معادلات )

در سال  i( برای بنگاه G)مقیاس       گیرند تا ضریب( مورد استفاده قرار می0( و )1، مجدداً در معادله )           و

t مقیاس       )درجه حساسیت سود نسبت به اخبار خوب( و ضریب(c برای بنگاه )i  و در سالt  درجه حساسیت سود(

 نسبت به اخبار بد( تعیین گردد.

های معین، از های معین و یا همبستگی چندین شرکت در سالهای مختلف در شرکتسال با در نظر گرفتن همبستگی

 تحلیل رگرسیون، برای تحلیل اثر سهامداران کنترل بر ارزش وجه نقدی استفاده خواهد شد )گوا، اورمازابل، تیلور و

 (.9442، 2پترسن

 پژوهش های یافته تحلیل و . تجزیه8
 :اولفرضیه و آزمون تجزیه و تحلیل 

 .ابدی یم شیافزا یحسابدار اطیاحت زانیم شیبا افزا ی، نقدشوندگتیاکثر سهامداران ابیدر غ

                                                           
8
. Basu 

9
. Gow,Ormazabal, & Taylor 
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 آماری بیان کنیم، به حالت زیر در خواهد آمد: فرضیه فرعی الف را به صورت اگر

 وجود ندارد. ،حسابداری و احتیاط نقدشوندگیهمبستگی معنا داری بین 

 ، وجود دارد.حسابداری و احتیاط نقدشوندگیهمبستگی معنا داری بین 

 شود: و با نگاره های آماری ذیل نمایش داده می

 

 

ارزش واتسون بین دو متغیر  -ضریب همبستگی، ضریب تعیین، ضریب تعیین تعدیل شده و آزمون دوربین دوم جدول

 نقدی و محافظه کاری حسابداری

است. این عدد  940/4 حسابداری و احتیاط نقدشوندگی ضریب همبستگی پیرسون بین دو متغیردو شماره  جدولطبق  

می دهد. با توجه به نشان ارزش نقدی و محافظه کاری حسابداری % رابطه معنی داری را بین دو متغیر 1در سطح خطای 

در سطح  H0کمتر از پنج درصد است، فرض  sig؛ جداول نشان می دهد، از آن جا که SPSS خروجی های نرم افزار

خطای پنج درصد رد می شود و وجود همبستگی بین این دو متغیر تایید می شود. همچنین ضریب تعیین تعدیل شده 

احتیاط ه عدد خوبی نمی باشد و برازش مناسبی از تغییرات متغیرک را نشان می دهد 4/ 403محاسبه شده نیز عدد 

ارائه نمی کند. یکی از مفروضات رگرسیون استقلال خطاهاست؛ در صورتی که  نقدشوندگیتوسط متغیر  حسابداری

 آماره .فرضیه استقلال خطاها رد شود و خطاها با یکدیگر همبستگی داشته باشند، امکان استفاده از رگرسیون وجود ندارد

واتسون در  –واتسون به منظور بررسی استقلال خطاها از یکدیگر استفاده می شود که اگر مقدار آماره دوربین  -دوربین

می شود و می توان از رگرسیون استفاده کرد. مقدار آماره  باشد فرض همبستگی بین خطاها رد 1/9تا  1/3فاصله 

باشد و این عدد نشان می دهد که خطاها از یکدیگر مستقل هستند و بین می  242/3 ،1-0جدول واتسون طبق  -دوربین

 خطاها خود همبستگی وجود ندارد و فرض همبستگی بین خطاها رد می شود و می توان از رگرسیون استفاده کرد.

 تحلیل واریانس رگرسیون شماره سه جدول

 

 ضریب تعیین تعدیل شدهضریب تعیین  خطای معیار تخمین واتسون -دوربین
ضریب 

 همبستگی
 مدل

242/3 993/4 403/4 409/4 940/4 3 

ANOVA 
b

 

 مدل Sum of Squares درجه آزادی Mean Square آماره F سطح معنی داری

 رگرسیون 341/14 3 341/14 129/11 444/4

 
  023/3 322 919/3309 Residual 

 جمع 110/3329 944   
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به  و محافظه کاری حسابداریبه عنوان متغیر مستقل  ارزش نقدینشان دهنده تحلیل واریانس بین متغیر سه  شماره جدول

و ازطریق  ANOVAعنوان متغیر وابسته می باشد، طبق این خروجی، معنی داری کلی مدل رگرسیون توسط نگاره 

 فرضیه های آماری ذیل آزمون می شود:

کمتر از پنج درصد می باشد، فرض خطی بودن رابطه بین دو متغیر تایید می گردد. حال دنبال پیدا  sigبا توجه به این که 

 کردن این رابطه می رویم:

 ضرایب معادله رگرسیونجدول سه 

به ترتیب مقدار ثابت و ضریب متغیر مستقل در معامله رگرسیون ارائه  B( و در ستون 0-1شماره ) جدولدر خروجی 

 شده است و این معادله به صورت زیر می باشد:

i  e+  

است که جهت  sigو  t، آماره Bبقیه ستون های این نگاره شامل معیار ضرایب ستون  سهشماره  جدولطبق خروجی 

به ترتیب مقدار ثابت و  αو  βبا عدد صفر به کار می رود. حال اگر Bآزمون فرض تساوی هر یك از ضرایب ستون 

 شیب خط رگرسیون جامعه باشد، آزمون فرض ها را برای این دو مقدار می توان به صورت زیر نوشت:

,  

برابر با صفر و کوچکتر از پنج  ( آزمون تساوی ضریب رگرسیون و مقدار ثابت، sig= (0از آنجا که در این خروجی، 

 ب با صفر رد می شود و نباید آن ها را از معادله رگرسیون حذف کرد.بنابراین فرض تساوی این دو ضری؛ درصد است

 آزمون نرمال بودن خطاهای معادله رگرسیون یكنمودار 

087/1630/1 y
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 آماره T سطح معنی داری

ضرایب استاندارد 

 شده
 مدل استاندارد نشدهضرایب 

Beta Std. Error B  

444/4 424/19  400/4 914/3 (Constant) 

 ارزش نقدی -499/3 399/4 -940/4 -929/1 444/4
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می پردازد، طبق این فرض  ، به بررسی نرمال بودن خطاها به عنوان یکی دیگر از مفروضات رگرسیونیكنمودار شماره 

می باید خطاهای معادله رگرسیون دارای توزیع نرمال با میانگین صفر باشند که طبق نمودار فوق 

بنابراین با برقرار بودن ؛ می باشد و در سمت راست نمودار نشان داده شده است 

 استفاده کرد. حسابداریارزش نقدی و محافظه کاری این پیش فرض می توان از رگرسیون در خصوص دو متغیر 

 
 خط و معادله رگرسیون دونمودار 

+ e i 

Adjusted R Square = 0/041 
نقدشوندگی و احتیاط  علاوه بر پراکندگی، معادله رگرسیون خطی ساده و ضریب تعیین دو متغیردو نمودار شماره 

بنابراین در این معادله  را نشان می دهد. این نتایج منطبق بر نتایج حاصل از روش رگرسیون خطی ساده است. حسابداری

می باشد که نشان دهنده رابطه معکوس بین این دو  -499/3و  914/3مقدار ثابت و شیب خط رگرسیون به ترتیب برابر 

 .(3190یکی دیگری افزایش می یابد )آذر و مومنی، متغیر می باشد یعنی با افزایش یکی دیگری کاهش و با کاهش 

 

 :دومفرضیه و آزمون تجزیه و تحلیل 

ی نقد را کاهش م دارایی ارزش کارانه¬محافظه یحسابدار های¬مثبت روش ریتاث تیاکثر اثرات مداخله سهامداران

 .دهد

 سهواتسون بین  -ضریب همبستگی، ضریب تعیین، ضریب تعیین تعدیل شده و آزمون دوربین جدول چهار.

 حسابداری و سهامداران اکثریت نقدشوندگی، احتیاطمتغیر

 خطای معیار تخمین واتسون -دوربین
ضریب تعیین تعدیل 

 شده
 ضریب تعیین

ضریب 

 همبستگی
 مدل

499/9 991/4 410/4 419/4 392/4 3 

424/9 9291193/4 419/4 411/4 913/4 9 

999.0.,0  DevStdMean

087/1630/1 y

Z 
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و سهامدار  392/4و سهامدار اکثریت  نقدشوندگی ضریب همبستگی پیرسون بین دو متغیرچهار طبق نگاره شماره  

، نقدشوندگیمتغیر  سه% رابطه معنی داری را بین 1د در سطح خطای اعدااست. این و احتیاط حسابداری  اکثریت

؛ جداول نشان می دهد، از SPSS نشان می دهد. با توجه به خروجی های نرم افزار حسابداری و احتیاط سهامدار اکثریت

در سطح خطای پنج درصد رد می شود و وجود همبستگی بین این  H0کمتر از پنج درصد است، فرض  sigآن جا که 

عدد  نقدی و سهامدار کنترلیبین متغیر ارزش متغیر تایید می شود. همچنین ضریب تعیین تعدیل شده محاسبه شده  سه

که عدد خوبی نمی باشد و برازش  نشان می دهد را 419/4و احتیاط حسابداری  و بین متغیر سهامدار اکثریت 4/ 410

و سهامدار کنترلی توسط محافظه کاری حسابداری  سهامدار کنترلیتوسط متغیر  ارزش نقدیمناسبی از تغییرات متغیر 

وضات رگرسیون استقلال خطاهاست؛ در صورتی که فرضیه استقلال خطاها رد شود و خطاها ارائه نمی کند. یکی از مفر

واتسون به منظور بررسی  -دوربین آماره با یکدیگر همبستگی داشته باشند، امکان استفاده از رگرسیون وجود ندارد.

باشد فرض  1/9تا  1/3ر فاصله واتسون د –استقلال خطاها از یکدیگر استفاده می شود که اگر مقدار آماره دوربین 

 چهار واتسون طبق نگاره -می شود و می توان از رگرسیون استفاده کرد. مقدار آماره دوربین همبستگی بین خطاها رد

می باشد و این عدد نشان می دهد که خطاها از یکدیگر مستقل هستند و بین خطاها خود همبستگی  424/9و  499/9

 می شود و می توان از رگرسیون استفاده کرد. بین خطاها ردوجود ندارد و فرض همبستگی 

 بین ارزش نقدی و سهامدار کنترلیتحلیل واریانس رگرسیون جدول پنج 

 Sum of مدل

Squares 
 Mean زادیآدرجه 

Squares 
 Fآماره 

سطح معنی 

 داری

 444/4 129/11 341/14 3 341/14 رگرسیون

   023/3 322 919/3309 باقی مانده داده ها

 944 110/3329 جمع

 بین سهامدار کنترلی و محافظه کاری حسابداریتحلیل واریانس رگرسیون  جدول شش

 Sum of مدل

Squares 
 Mean زادیآدرجه 

Squares 
 Fآماره 

سطح معنی 

 داری

 444/4 010/01 909/1 3 909/1 رگرسیون

   492/4 322 399/99 باقی مانده داده ها

 944 4919/99 جمع

 به عنوان متغیر مستقل و ارزش نقدی و سهامدار کنترلینشان دهنده تحلیل واریانس بین متغیر  پنج و شششماره  جداول

به عنوان متغیر وابسته می باشد، طبق این خروجی، معنی داری کلی مدل  سهامدار کنترلی و محافظه کاری حسابداری

 و ازطریق فرضیه های آماری ذیل آزمون می شود: ANOVAرگرسیون توسط نگاره 
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می گردد. حال دنبال پیدا  متغیر تایید سهکمتر از پنج درصد می باشد، فرض خطی بودن رابطه بین  sigبا توجه به این که 

 کردن این رابطه می رویم:

 ضرایب معادله رگرسیونجدول نه 

به ترتیب مقدار ثابت و ضریب متغیر مستقل در معامله رگرسیون ارائه شده  Bدر ستون  نه وشماره  جدولدر خروجی 

 است و این معادله به صورت زیر می باشد:

i  e+  

است که جهت  sigو  t، آماره Bبقیه ستون های این نگاره شامل معیار ضرایب ستون  نهشماره  جدولطبق خروجی 

به ترتیب مقدار ثابت و  αو  βبا عدد صفر به کار می رود. حال اگر Bآزمون فرض تساوی هر یك از ضرایب ستون 

 ورت زیر نوشت:شیب خط رگرسیون جامعه باشد، آزمون فرض ها را برای این دو مقدار می توان به ص

,  

برابر با صفر و کوچکتر از پنج  ( آزمون تساوی ضریب رگرسیون و مقدار ثابت، sig= (0از آنجا که در این خروجی، 

 بنابراین فرض تساوی این دو ضریب با صفر رد می شود و نباید آن ها را از معادله رگرسیون حذف کرد.؛ درصد است

 
 خطاهای معادله رگرسیونآزمون نرمال بودن  چهارنمودار 
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سطح معنی 

 داری
t آماره 

ضرایب استاندارد 

 شده
 مدل ضرایب استاندارد نشده

Beta Std. Error B  

444/4 903/19  401/4 999/3 (Constant) 

 ارزش نقدی -119/3 992/4 -392/4 -114/1 444/4

 رابطه خطی بین دو متغیر وجود ندارد

 رابطه خطی بین دو متغیر وجود دارد
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می پردازد، طبق این فرض  به بررسی نرمال بودن خطاها به عنوان یکی دیگر از مفروضات رگرسیون چهارنمودار شماره 

می باید خطاهای معادله رگرسیون دارای توزیع نرمال با میانگین صفر باشند که طبق نمودار فوق 

بنابراین با برقرار بودن ؛ می باشد و در سمت راست نمودار نشان داده شده است 

 استفاده کرد. ارزش نقدی و سهامدار کنترلیاین پیش فرض می توان از رگرسیون در خصوص دو متغیر 

 
 

 خط و معادله رگرسیون پنجنمودار 

+ e i 

Adjusted R Square = 0/034 

ارزش نقدی و سهامدار علاوه بر پراکندگی، معادله رگرسیون خطی ساده و ضریب تعیین دو متغیر پنج نمودار شماره 

را نشان می دهد. این نتایج منطبق بر نتایج حاصل از روش رگرسیون خطی ساده است. بنابراین در این معادله  کنترلی

می باشد که نشان دهنده رابطه معکوس بین دو متغیر  -119/3و  999/3مقدار ثابت و شیب خط رگرسیون به ترتیب برابر 

 (.3190هش یکی دیگری افزایش می یابد )آذر و مومنی، می باشد یعنی این که با افزایش یکی دیگری کاهش و با کا

 ضرایب معادله رگرسیون جدول ده

 

به ترتیب مقدار ثابت و ضریب متغیر مستقل در معامله رگرسیون ارائه شده  Bو در ستون  دهشماره  جدولدر خروجی 

 است و این معادله به صورت زیر می باشد:

i e+ 

999.0.,0  DevStdMean

538/1688/1 y

275/0268/0 y

سطح معنی 

 داری
t آماره 

ضرایب استاندارد 

 شده
 مدل ضرایب استاندارد نشده

Beta Std. Error B  

444/4 299/90  433/4 999/4 (Constant) 

 محافظه کاری حسابداری -991/4 409/4 -913/4 -129/9 444/4
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است که  sigو  t، آماره B(، بقیه ستون های این نگاره شامل معیار ضرایب ستون 2-0) جدول شمارهطبق خروجی 

به ترتیب مقدار ثابت  αو  βبا عدد صفر به کار می رود. حال اگر Bجهت آزمون فرض تساوی هر یك از ضرایب ستون 

 وان به صورت زیر نوشت:و شیب خط رگرسیون جامعه باشد، آزمون فرض ها را برای این دو مقدار می ت

,  

با صفر و کوچکتر از پنج  برابر ( آزمون تساوی ضریب رگرسیون و مقدار ثابت، sig= (0از آنجا که در این خروجی، 

 بنابراین فرض تساوی این دو ضریب با صفر رد می شود و نباید آن ها را از معادله رگرسیون حذف کرد.؛ درصد است

 
 آزمون نرمال بودن خطاهای معادله رگرسیون شش.نمودار 

می پردازد، طبق این فرض  ، به بررسی نرمال بودن خطاها به عنوان یکی دیگر از مفروضات رگرسیونششنمودار شماره 

می باید خطاهای معادله رگرسیون دارای توزیع نرمال با میانگین صفر باشند که طبق نمودار فوق 

بنابراین با برقرار بودن ؛ می باشد و در سمت راست نمودار نشان داده شده است 

 استفاده کرد. سهامدار کنترلی و محافظه کاری حسابداریاین پیش فرض می توان از رگرسیون در خصوص دو متغیر 

 
 خط و معادله رگرسیونهفت نمودار 
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+ e i 

Adjusted R Square = 0/052 
سهامداران کنترلی و  علاوه بر پراکندگی، معادله رگرسیون خطی ساده و ضریب تعیین دو متغیر هفتنمودار شماره 

بنابراین  را نشان می دهد. این نتایج منطبق بر نتایج حاصل از روش رگرسیون خطی ساده است. محافظه کاری حسابداری

می باشد که نشان دهنده رابطه معکوس  -991/4و  999/4در این معادله مقدار ثابت و شیب خط رگرسیون به ترتیب برابر 

 (3190بین دو متغیر است یعنی با افزایش یکی دیگری کاهش و با کاهش یکی دیگری افزایش می یابد. )آذر و مومنی، 

 :سومفرضیه و آزمون تجزیه و تحلیل 

سهامداران اکثریت، رابطه مثبت بین  مبنی بر اینکه سوم پژوهشبرای اظهار نظر راجع به فرضیه ال ح

مورد قبل را نتایج مربوط به فرضیات  .دهندحسابداری را تا حدودی افزایش می و احتیاط نقدشوندگی

 زیر می آوریم. جدولبررسی قرار داده ایم و به طور خلاصه در 

 فرضیه های پژوهشخلاصه یافته های حاصل از بررسی  جدول یازده

 آماری هایلفهؤم 

 کنترل متغیر

 تحقیق
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 احتیاط حسابداری
940/4 409/4 403/4 242/3 129/11 929/1- 944 41/4 444/4 

H1 

913/4 411/4 419/4 424/9 010/01 129/9- 944 41/4 444/4 

 H1 444/4 41/4 944 -114/1 042/99 499/9 410/4 419/4 392/4 سهامدار اکثریت

 

 که نشان می دهد: (ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل شده )ضریب همبستگی پیرسون، با توجه به نتایج به دست آمده

در  فالگر و وانگطبق مدل  ارزش نقدی و محافظه کاری حسابداری با وجود نقش تعدیل کننده سهامدار کنترلیبین 

دهد که نقش این نتیجه نشان می شود. نیز پذیرفته می سوم پژوهشوجود دارد، فرضیه  معناداربازار سرمایه ایران رابطه 

افزایش دهد. بعبارتی وقتی  48392حسابداری و ارزش وجه نقد را به میزان  رابطه بین احتیاطتواند می سهامداران اکثریت

تواند باعث بهبود رابطه گردد. لذا نقش شود، میبه عنوان کنترل کننده به مدل رگرسیون اضافه می متغیر سهامدار اکثریت

 گیرد.کنندگی این متغیر مورد قبول قرار میمثبت تعدیل

ذیل ارائه  یبا تکیه بر نتایج آزمون فرضیه های پژوهش حاضر پیشنهادهاکاربردی  دهایپیشنها-11

 می شود:

مشروط طبق ادبیات تحقیق از لحاظ موقعیتی از طریق تشخیص  احتیاطبا توجه به نتایج فرضیات از آنجاییکه  .1

محرک محسوب می شود در نتیجه به  سهامدارانخبرهای بد در مقابل خبرهای خوب به کار می رود و در مقابل ریسك 

گذاری کوتاه مدت و بلندمدت در کنار استفاده سرمایه گذاران و تحلیل گران توصیه می شود جهت تصمیمات سرمایه

های حسابداری محافظه ها از جمله اتخاذ شیوههای حسابداری شرکتهای مالی به روشاز ارقام ارائه شده در صورت

 صورت های مالی توجه نمایند. کارانه در تولید ارقام

275/0268/0 y
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می تواند از طریق کاربرد اصول ذاتی حسابداری اعمال شود و به  احتیاطبا توجه به نتایج فرضیات از آنجاییکه  .2

عمل کند در نتیجه به دست اندرکاران تهیه و تدوین مبانی نظری  و سهام اکثریت نقدشوندگیعنوان محرک 

ری مالی توصیه می شود نتایج این تحقیق و تحقیقات مشابه را مدنظر قرار داده و گزارشگری مالی استاندارد های حسابدا

ویژگی های خاص گزارشگری مالی از جمله محافظه کاری را با توجه به استاندارد های حسابداری و شرایط موجود در 

 بازار سرمایه کشور تعیین نمایند.

 منابع

 01-99 ژهیشماره و ،یمجله حسابدار رسم ،یمال یگزارشگر تیفیو ک یشرکت تی(. حاکم3190) ییحی گانه،یحساس  -

(. بررسی سودمندی اطلاعات جریان های نقدی، 3192رستمی، علی اصغر؛ امینی، پیمان و گودرزی، علیرضا )-

 ،یمال یسودآوری و سود، تقسیمی )آزمون تجربی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران(، حسابدار

 .32-19، 9، شماره 9ره دو

 .91-39 صص، 349و  341حسابدار، شماره  هی(. صورت گردش وجوه نقد، نشر3191) زیور، عز یعال -

بورس اوراق بهادار تهران،  یها ها در فهرست نرخ  سود و درج نام شرکت تیفی(. رابطه ک3199زاده، مسعود ) غلام-

 .3-34، 9، شماره 39دوره  ،یو حسابرس یحسابدار یها یفصلنامه بررس

، 12شماره  ،یو حسابرس یحسابدار ی ها یمجله بررس ،یحسابدار یبر استانداردها ی(. مقدمه ا3124) روزیف ،یکرد-

 .91 -34صص 

(. ارزیابی رابطه بین محافظه کاری حسابداری و ریسك ورشکستگی در شرکتهای پذیرفته 3124) یمهد ،یمقام یقائم-

 واحد اراک. یارشد، دانشگاه آزاد اسلام ینامه کارشناس انیشده در بورس اوراق بهادار تهران، پا

نقد آزاد مثبت  انیجر نیب تجربه رابطه ی(. بررس3129) یمرتض ان،یمحسن و ملک ،یمنیآراد، حامد، ا ار،یاسفند ان،یملک-

 .یو اجتماع یدر مسائل اقتصاد یمال تیریو مد یکاربرد حسابدار ینگهداشت وجه نقد، کنفرانس منطقه ا زانیو م

 یدر راستا  ها ییو نرخ بازده دارا یارزش افزوده اقتصاد نی(. مطالعه رابطه ب3191) جعفر ،یو اصغر اریاسفند انیملک-

 .90 -11ص  ، ص10-11بورس، شماره  ران،یدر سازمان بورس اوراق بهادار ا شده رفتهیپذ ی ها عملکرد شرکت یابیارز

Ahmed, A. and Duellman, S.,, (7002). Accounting Conservatism and Board of Director" 

-Chang, C. (7000). “The Corporate Governance Characteristics of Financially Distressed 

Firms: Evidence from Taiwan”, the Journal of American Academy of Business, 01(0): 071-

037.  

-Basu, S., (0992). The conservatism principle and the asymmetric timeliness of earnings", 

Journal of Accounting and Economics, 72, 332 

-Beaver, W. H. (0991)," The Information Content of Annual Earnings Announcements". 

Journal of Accounting Research, Vol. 6,pp. 62-97.  

-Efayena, O. (7001). The Role of Accrual Accounting Basis in the Prediction of Future 

Cash Flows: The Nigerian Evidence, Research Journal of Finance and Accounting, 6(2): 

020-019.  

-Giriati, G. (7006). Free Cash Flow, Dividend Policy, Investment Opportunity Set, 

Opportunistic Behavior and Firm's Value: (A Study About Agency Theory), Journal: 

Procedia - Social and Behavioral Sciences, 709(30): 721-721  

-Givoly, D. and Hayn, C., (7000), "The changing time-series properties of" 

-Givoly, D., C. K. Hayn, and A. Natarajan, (7002). Measuring reportingconservatism, The 

Accounting Review 17 (0),: 61-006.  



 292-229، 3041، بهار 29شماره  ی،و حسابدار یریتدر مد یننو یپژوهش یکردهایرو 39

 

 

-Hendriksen, E. S., (0917), "Accounting Theory, 2th ed., Homewood:" Irwin 

-Kang, M., Lee, H. U., Lee, M. G. and Park, J. C. (7002). “The Association nbetween 

Related-Party Transactions and Control-Ownership Wedge: Evidence from Korea”. Pacific-

Basin Finance Journal, available at: www.freepapers.ir. 

- Kiang, A., (7002). Audit committee,board of director characteristics and earnings 

management ", Law and economics research paper series working paper,No 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 



 32 شرکتها در اکثریت سهامدار تاثیر و احتیاط با نقدشوندگی رابطه بررسی

 

 

Examining the relationship between liquidity and caution and the 

influence of majority shareholders in companies 
 

 

Abstract 
The main purpose of this research is to examine the relationship between liquidity and 

caution and the influence of the majority shareholder in companies. The statistical population 

of the research is all the companies admitted to the Tehran Stock Exchange between 1396 

and 1400 and have maintained their membership in the stock exchange during the research 

period. In this research, the purposeful sampling method was used to determine the statistical 

sample. The current research is based on the practical purpose and in terms of information 

gathering, it is a descriptive research that examines the issue based on the combined data 

analysis method. The information related to the theoretical foundations of the research has 

also been collected in a library form using Persian and Latin essays. The tools used to collect 

information include observation, statistical tests, information banks, Eviews software and 

Excel software. 
Keywords 

Criticism, caution, influence of the majority shareholder 

 


