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 کیدهچ

بندهای گزارش حسابرسی بر مسائل کلان اقتصادی، تصمیمات مدیران و رفتار سرمایه  تأثیرهدف تعیین  این مطالعه با

های پژوهش به  های کاربردی است و داده پیمایشی و از نوع پژوهش -روش پژوهش، توصیفینجام شده است. ا گذاران

و در مدت زمان  توزیعبین اعضای نمونه  محقق ساخته، از طریق پرسشنامه 3041سال  اولصورت مقطعی و در نیمه 

مدیران و شامل  پژوهش ، نمونه آماریشرکتهای جنوب ایراننفری  384آوری گردید. از جامعه آماری  مشخصی جمع

پیمایشی  -روش پژوهش توصیفینفر با استفاده از جدول مورگان انتخاب شدند.  349به تعداد  در شرکتها سرمایه گذاران

و روایی و پایایی داده ها با استفاده از آزمون آلفای کرونباخ  94سخه ن SPSSاز نوع کاربردی بوده و توسط نرم افزار 

بندهای گزارش حسابرسی بر مسائل کلان اقتصادی، که دهد  میته های پژوهش پژوهش نشان انجام گرفته است. یاف

که توسط  بندهای گزارش حسابرسیبنابراین،  ؛مثبت و معناداری دارد تأثیرتصمیمات مدیران و رفتار سرمایه گذاران 

نوع برخورد حسابرسان تهیه میشود میتواند باعث شود تصمیمات مدیران و سرمایه گذاران را تغییر دهد و یا اینکه منجر به 
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 مقدمه

گذاران و دیگر  مربوط و سودمندی را برای سرمایه اطلاعاتعموما اعتقاد بر این است که کیفیت گزارشگری مالی 

در مورد گزارشگری مالی، پاسخگو  اطلاعاتیگیرندگان فراهم میکند. اگرچه مدیریت باید برای ارایه چنین  تصمیم

پذیری در استانداردهای حسابداری آنها را قادر میسازد تا از مسئولیت خود سوء استفاده کرده و  باشد؛ اما انعطاف

های صورتهای مالی  شدهی مالی، تضمین ثبات دادهدر نتیجه، بخش مهمی از فرآیند گزارکنند.  را تحریف اطلاعات

برهمین اساس، هیأت بین المللی استاندارد حسابداری با هدف کاهش . گزارش شده از طریق مدیریت شرکت است

ای از استانداردهای گزارشدهی مالی برای  بین المللی در زمینه استانداردهای حسابداری در حال تهیه مجموعه اختلافات

به عنوان مثال به پشتوانه این فرضیه انجام شده  المللی گزارشگری ر سطح جهانی است. تهیه استانداردهای بیناستفاده د

ای واحد از استانداردهای جهانی حسابداری ابزاری مهم برای افزایش قیاسپذیری صورتهای مالی و  است که مجموعه

 ل چند سال گذشته تعداد کشورهای استفاده کننده ازسازی صورتهای مالی است. از اینرو، در طو کاهش هزینه آماده

ای واحد از  به عنوان مثال به پشتوانه این فرضیه انجام شده است که مجموعه المللی گزارشگری مالی استانداردهای بین

سازی  پذیری صورتهای مالی و کاهش هزینه آماده استانداردهای جهانی حسابداری ابزاری مهم برای افزایش قیاس

کمی و  اطلاعاتحسابداری ارائه شده از سوی شرکتها، شامل  (. اطلاعات9430، پودل و همکاراناست )رتهای مالی صو

حسابداری باید در تعامل با  اطلاعاتهای مختلف،  افراد و گروه اطلاعاتیکیفی است. بر این اساس، با توجه به نیازهای 

، در نهادهای مختلف کسب و توسط مدیران و سرمایه گذاران یگذار محیط باشند. تصمیمگیری بهینه در مورد سرمایه

در تصمیمگیریهای مالی و  اطلاعاتسازی  مالی شفاف و قابل مقایسه است. در نتیجه، آماده اطلاعاتکار، نیازمند 

صورتهای مالی و . گذران و اعتباردهندگان فعالیتهای اقتصادی، است نیازهای اساسی برای سرمایه اقتصادی، یکی از پیش

عمده مالی هستند. پایگاه اساسی تهیه صورتهای مالی بر اساس استاندارهای حسابداری  اطلاعاتیگزارشها، به عنوان منابع 

یکی از ابعاد مهم در گزارشگری مالی در (. 9431خان محمدی و همکاران، ) باشندیمو بر اساس ویژگیهای مشخصی 

 کنندگان است که باید رضایت آنها، تامین شود. بدین منظور باید نیازهای استفاده هبخش دولتی، وجود تعداد زیاد استفاد

کنندگان، نیازهای متفاوتی دارند، بنابراین باید نیازهای  کنندگان، شناسایی شود، زیرا آنها با توجه به گستردگی استفاده

بنابراین احتمال ؛ (9432، هن و کارمیتزکوشود )ائه مختلف شناخته شود و متناسب با آن صورتهای مالی ار اطلاعاتی

بندهای گزارش حسابرسی به صورتی باشد که منجر به تغییرات رفتار مدیران و یا نوع تصمیمات سرمایه گذاران و میرود 

رفتار آنها گردد و از طرفی ممکن است بندهای گزارش حسابرسی به صورتی باشد که دیدگاه آنها را در قبال مسائل 

ییر دهد و واکنش آنها باعث شود تصمیمات دیگری لحاظ نمایند. با این وجود میبایست به این سوال پاسخ اقتصادی تغ

 گذاران بر مسائل کلان اقتصادی، تصمیمات مدیران و رفتار سرمایهداده شود که آیا بندهای گزارشگری حسابرسی 

 ؟اثرگذار است یا خیر

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش
 براساس پیشنهاد هیأت اصول حسابداری، حسابرس بایستی در مورد ریسکهای با اهمیت، کاربرد اهمیت در طول برنامه

ریزی و انجام حسابرسی و اینکه چگونه حوزه حسابرسی به ریسک با اهمیت حسابرسی شناسایی شده و بکارگیری سطح 

م شرکتهای عا د پیشنهادهای هیأت نظارت بر حسابداریاهمیت توسط حسابرسان واکنش نشان میدهد، بحث نماید. همانن

سرمایه گذاران ظاهراً نسبت به این پیشنهادات حسابرسان،  المللی و هیأت استانداردهای حسابرسی و اطمینان بخشی بین
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ستا، باتوجه به در این را. ها، میتوانند واکنشهای متفاوتی را ارائه کنند اند، در حالی که سایر گروه واکنش مثبت نشان داده

گذاران، کمیسیون اروپا پیشنویس  گذاران به گزارشگی مالی و همچنینن اثر افشا بر تصمیمگیری سرمایه واکنش سرمایه

قانون پیشنهادی شامل انواعی افشاء بوده است که توسط سه  پیشنهاد کرد 9439قانونی را برای پارلمان اروپا در طی سال 

به نظر میرسد چهار دلیل . است سطح اهمیت و روشهای افشای حسابرسی، پیشنهاد شده استانداردگذار دیگر، از جمله

برای پذیرش افشای اضافی حسابرسی برای حسابرسان وجود دارد: اول، حسابرسان به عنوان نمایندگان شرکتهای 

جدید نقش  اطلاعاتفشای حسابرسی به عنوان منبع اولیه ا اطلاعاتالمللی ابراز نگرانی کردند که افشای  حسابرسی بین

گذاران غیر  ، پیامهای ضد و نقیض از مدیریت و حسابرس میتوانند سرمایه. بعلاوهفراهم میکند اطلاعاتمهمی بر ارائه 

دوم، حسابرسان در مورد ریسک افزایش . است المللی مطرح شده ای را دچار اشتباه کنند. این نگرانی در سطح بین حرفه

هستند، حسابرسان  اطلاعاتبر این است که تعداد بیشتری از حسابرسان مسئول افشای  استدلال. دادرسی نگران هستند

متعددی میتوانند به طور بالقوه در دادگاه مسئول باشند. سوم، حسابرسان بر اساس استاندارد هیأت نظارت بر حسابداری 

ر کردند. جدول زمانی حسابرسی در سالهای اخیر نیز نگرانیهایی را در مورد محدودیتهای زمانی و منابع ذک شرکتهای عام

است. در نهایت، حسابرسان نیز ابراز نگرانی کردند که ترس از افزایش ریسک قضایی همراه با فشار زمانی  فشرده شده

 ایندهد. را برای قانون گذاران و سرمایه گذاران افزایش می اطلاعاتحسابرسان، به طور کلی تمایل به اجتناب از افشای 

در حالی است که حسابرسان نگرانیهای قابل استنادی را مطرح میکنند، ممکن است هنوز مزایای بالقوه بسط افشای 

شده برای افزایش افشای حسابرسی، ایجاد فرآیند مناسب  حسابرسی را شناسایی نکرده باشند. یکی از اهداف بیان

کنندگان در مورد نقش و دامنه  هد که آموزش استفادهدبیات قبلی نشان مید. اکنندگان است حسابرسی برای استفاده

، کمک کند. حسابرسان و مدیران ممکن است فرصتهای بالاهای دادرسی  عملکرد حسابرسی میتواند به کاهش هزینه

کنندگان نیز افزایش  از سوی دیگر، نگرانیهای استفاده. ایجاد شده توسط افشای گسترده حسابرسی را دستکم بگیرند

کنندگان در طول بسیاری از مباحث مورد توجه  اند. درخواست استفاده گذاری کرده درخواستهایی برای مقررات یافته و

 کنندگان بارها از حسابرسان خواسته قرار گرفته است. یک درخواست ساده اما به طور بالقوه مهم این است که استفاده

کنندگان متقاضی  در پرتو این واقعیت که استفاده. کنند اند تا مقادیر کمی سطح اهمیت را در گزارش حسابرسی افشا

کنندگان و ناظران ممکن است احساس کنند که چنین  افشاهای کمی با اهمیت در گزارشهای حسابرسی هستند، استفاده

سازی شده، ممکن  افشایی، سودمندی گزارش حسابرسی را افزایش خواهد داد، اما همانند بسیاری از سیاستهای پیاده

است هم مفید باشد و هم پیامدهای ناخواسته و مخربی به همراه داشته باشد. به عنوان مثال، یک افشا ساده از سطح اهمیت 

کنندگان بر اساس افشای حسابرسان، ماهیت قضاوتهای  میتواند تعریف عملیاتی از سطح اهمیت را تغییر دهد. اگر استفاده

کنندگان، تغییر  اهیت قضاوتهای حسابرسی متناسب با سطح درخواست استفادهخود را تغییر دهند، سطح با اهمیت بودن م

. کنندگان به آن اهمیت میدهند، استوار است میکند. به طور کلی، ماهیت قضاوت حسابرس بر اساس آن چه که استفاده

شان میدهند که افشا و انتظار میرود که افشای گسترده حسابرسی اثرات مهم اقتصادی نیز داشته باشد. مطالعات متعدد ن

 کنندگان در مورد اعتبار مدیران تاثیر گذار بوده و اعتبار شفافیت در انتخابهای حسابداری میتواند بر قضاوتهای استفاده

بر این، درک کیفیت  علاوهمدیران را افزایش دهد. فرآیند حسابرسی نیز ممکن است بر قضاوتهای اعتباری تاثیر بگذارد. 

یک گزارش (. 3043شجاع و همکاران، است ) گذاری تاثیرگذار ر مدیریت بر تصمیمات سرمایهحسابرسی و اعتبا

حسابرسی استاندارد و مستقل، حاوی عباراتی از گزارش، شرح مختصری از کار حسابرس و اظهار نظر حسابرس بوده و 
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شرایط و مشخصات مورد انتظار، عبارات آن، موقعیت مالی و نتایج عملیات واحد حسابرسی شده را بدون در نظر گرفتن 

ای که ناشی از  های مهم بیان میکنند. گزارش استاندارد حسابرس با وجود کار گسترده به صورت منصفانه و از تمام جنبه

اظهارنظر او میباشد، اغلب به صورت یک مدل رد / قبول بوده و جایی برای انجام بحث توسط حسابرس ندارد. جای 

بر این، سرعت  . علاوهبیشتر را از حسابرسان خود درخواست میکنند اطلاعاتصورتهای مالی،  تعجب نیست که کاربران

کنندگان، موضوعی با اهمیت میباشد و در چارچوب نظری  کنندگان به استفاده حسابداری از ارائه اطلاعاتانتقال 

در مجرای ارتباطی  اختلالاتی موانع و حسابداری، یاد میشود. شناسای اطلاعاتحسابداری از آن با ویژگی به موقع بودن 

گذاران  و استفاده بیشتر سرمایه اطلاعاتمیتواند سبب تسریع در انتقال  اطلاعاتبین ارائه کنندگان و دریافت کنندگان 

گذاران، اعتباردهندگان و طیفی گسترده از  سودمند به سرمایه اطلاعات ازجمله اهداف گزارشگری مالی، ارائه. شود

کنندگان صورتهای مالی به منظور تصمیمگیریهای مختلف است. گزارشگری مالی همچنین نتایج ایفای  فادهدیگر است

مباشرت مدیریت یا پاسخگویی آنها را در قبال منابعی که در اختیارشان قرارگرفته نشان میدهد. از سوی دیگر،  وظیفه

محسوب میشود. کارایی  سالانهگزارشگری  کارایی گزارشگری مالی به عنوان یکی از ویژگیهای مهم در کیفیت

است، مستتر است و با  اطلاعاتکه از اجزای ویژگی کیفی  اطلاعاتگزارشگری مالی بطور معمول در به موقع بودن 

گذاران نسبت به  در اکثر موارد دیدگاه سرمایه. افشا شده توسط شرکتها کاهش مییابد اطلاعاتافزایش تاخیر، مفید بودن 

گذاران نسبت به گزارشهای حسابرسی و  سابرسی منفی است، اما مواردی نیز وجود دارد که در آن سرمایهگزارشهای ح

حسابرس میتوانند دیدگاه مثبتی داشته باشند، هرچند که عوامل مختلفی در این زمینه تاثیر گذارند لیکن با توجه به اینکه 

مالی نسبت به گذشت زمان بسیار حساس بوده و به مرور زمان ارزش و سودمندی خود را برای تصمیمگیری از  اطلاعات

به موقعتر خواهد  اطلاعاتبه تاریخ وقوع رویدادهای مربوطه نزدیکتر باشد  اطلاعاتدست میدهند، لذا هرچه تاریخ ارائه 

ن ارائه گزارش به تاریخ پایان دوره مالی است. برای بود. مصداق این موضوع در گزارشگری مالی نزدیک بودن زما

نمونه، شرکتهایی که گزارشات حسابرسی شده خود را با تأخیر به بازار گزارش میکنند، نسبت به شرکتهایی که 

از . سهام کمتری خواهند داشت گزارشات مالی حسابرسی شده خود را زودتر گزارش مینمایند، به احتمال بیشتری، بازده

حسابرسی و حسابرسان به دنبال شناسایی عواملی هستند که ممکن است نشان  گذاران، قانونگذاران، کمیته و، سرمایهاینر

بدین منظور بررسی اثرات افزایش . دهنده ریسک مربوط به تحریفهای با اهمیت کشف نشده در صورتهای مالی باشند

راهکارهای عملی منجر شده و باعث افزایش شفافیت برای  کنندگان میتواند به ارائه افشای حسابرسی بر درک استفاده

گذاری و کارایی بازار گردد. این امر میتواند به ایجاد دیدگاه مناسب نسبت به  گذاران و کمک به افزایش سرمایه سرمایه

ران مالی گذاران و تحلیل گ افزایش کیفیت افشاء حسابرسی کمک نماید. بدین دلیل استفاده کنندگان به ویژه سرمایه

کنندگان و حتی  همواره خواستار بهبود در گزارش حسابرس با هدف شفافیت بیشتر میباشند. امروزه پژهشگران، استفاده

؛ کنندگان نمیباشد حسابرسان در این موضوع اتفاق نظر دارند که مدل کنونی گزارشگری مالی پاسخگوی نیاز استفاده

 و اهمیت افزایش افشاء در گزارشهای حسابرسی در تصمیمات سرمایه بنابراین مهمترین هدف این پژوهشبررسی نقش

شجاع و ) باشدیمای از طریق افزایش شفافیت و اعتبار موارد افشاء در گزارش حسابرسی  ای و غیرحرفه گذاران حرفه

ست. ارائه شده در صورت های مالی ا اطلاعاتنقش حسابرسی، افزایش اعتبار و منصفانه بودن  (.3043همکاران، 

به عنوان بخشی از ویژگیهای کیفی آن،  اطلاعاتحسابرسی با ایفای نقش خود می تواند بر سودمندی و قابلیت اتکای 

، انتشارگزارشهای حسابرسی میتواند اطلاعاتتاثیرگذارد. به دلیل توانایی حسابرسی در افزایش اعتبار و منصفانه بودن 
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ت به بازار سرمایه شده و در نتیجه واکنش بازار سرمایه را در پی داشته درباره شرک اطلاعاتمنجر به مخابره اخبار و 

گزارشهای حسابرسی، موجب تغییر در ارزش بازار شرکتها در بازار  اطلاعاتیباشد. واکنش بازار سرمایه به محتوای 

سرمایه میتواند بر  بنابراین، حسابرسی با فراهم نمودن گزارشهای سودمند و انتشار آنها در بازار؛ سرمایه می شود

تصمیمگیری مشارکت کنندگان در بازار سرمایه تاثیر گذارد و زمینه را برای اتخاذ تصمیمات صحیح اقتصادی فراهم 

 (.9499، سون) دینما

 مروری بر نتایج تجربی تحقیق در ایران و جهان:

 گذاران خارجی در ایران بر تصمیمات سرمایهبینی و بررسی عوامل رفتاری موثر  پیشبه (، 3041) همکارانبابایی قانع و 

ریسک )نشان میدهد که میانگین متغیرهای اقتصاد رفتاری  t نتایج بدست آمده از تجزیه و تحلیل آزمونپرداختند. 

بر تصمیم گیری سرمایه ( گریزی، رفتار توده وار، قاب بندی، حسابداری ذهنی، سفطسه قمارباز و پشیمانی گریزی

 ت.خارجی تأثیر گذار است و این موضوع از لحاظ آماری مورد تأیید قرار گرفته اسگذاران مستقیم 

رفتاری بر تصمیم گیری سرمایه گذاران ازمنظر مدیران -بررسی تاثیر عوامل مالی(، به 3041) همکارانرجبی و  

رفتاری به  -لی مالیشش عامل اصپرداختند. نتایج نشان داد  شرکتهای سرمایه گذاری در بورس اوراق بهادار تهران

 .درستی اثرات این رفتارها را برتصمیم گیری سرمایه گذاران در بورس تهران را توجیه و تفسیر میکنند

را بررسی نمودند.  گذاران تاثیر افشائیات جدید در گزارش حسابرسی بر تصمیمات سرمایه(، 3043) همکارانشجاع و 

ای، تغییر در نوع گزارش حسابرسی بر  ای و حرفه گذاران غیرحرفه مایهنتایج مطالعه حاضر نشان داده است که برای سر

 ای و غیر حرفه گذاران حرفه این بدان معناست که از نظر میزان استنباط سرمایه. اعتبار مدیریت شرکت تاثیر معنادار دارد

ندارد. این موضوع برای ای با تغییر در نوع گزارشگری حسابرس، پیرامون سطح اعتبار مدیریت شرکت، تفاوتی وجود 

گذاری  نظرات حسابرس، سطح افشا، میزان سرمایه استقلالتغییر در نوع گزارش حسابرس و کیفیت گزارشگری مالی، 

ای پیرامون تغییر در اهمیت  ای و غیر حرفه گذاران حرفه نیز برقرار است. همچنین نتایچ نشان داده است که میان سرمایه

پیرامون سطح اعتبار مدیریت شرکت، تغییر در اعتبار مدیریت شرکت، پیرامون بعد اطمینان بخشی گذاری،  میزان سرمایه

حسابرس و تغییر در سطح افشا گزارش شده توسط حسابرس، پیرامون سطح اعتبار مدیریت شرکت تفاوت وجود دارد. 

 استقلالیت گزارشگری مالی، ای پیرامون کیف ای و غیر حرفه گذاران حرفه به بیان دیگر، درخصوص درک سرمایه

 .گذاری با در صورت تغییر در نوع گزارش حسابرس تفاوتی وجود ندارد نظرات حسابرس، سطح افشا، میزان سرمایه

ای و  گذاران حرفه حسابرسی درتصمیمات سرمایه نقش و اهمیت افزایش افشاء گزارشهای(، 3043) همکارانشجاع و 

نتایج حاصل از مرحله اول و دوم تکنیک دلفی فازی نشان داده ا بررسی کردند. ر ای با رویکرد دلفی فازی غیرحرفه

گذاران بوده و باعث  ای بر تصمیمات سرمایه است که سطح افشاء و بعد اطمینان بخشی حسابرس دارای تأثیر بالقوه

 .ای میشود ای و غیرحرفه گذاران حرفه ایجاد تمایز میان تصمیمات اخذ شده توسط سرمایه

 ه بررسی نقش میانجی ادراک ریسک بین سوگیری های رفتاری و تصمیمات سرمایه(، ب9491) ژیشان احمد و همکاران

گذار ان پرداخته است. در این مقاله، هدف این مطالعه بررسی ارتباط مستقیم و غیرمستقیم بین سوگیری های رفتاری و 

ساختاری  معادلاتگذار از طریق نقش واسطه ا ی درک ریسک از طریق مدل سازی  گذاری سرمایه تصمیمات سرمایه

پرسشنامه بود. نتایج  084است. برا ی جمع آوری داده ها از روش نمونه گیری هدفمند استفاده شد و حجم نمونه شامل 
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کننده  تعدیلند به عنوان میانجی و نشان میدهند، سرمایه انسانی، ناهنجاری ها، سواد رایانه ای و فناوری مصنوعی نیز میتوان

 .برا ی جهت گیری آینده مورد استفاده قرار گیرند

به ارزیابی تجربی سواد مالی و سوگیری های رفتاری در تصمیم سرمایه گذاری با بررسی شواهد تازه از (، 9499) سون

رفتاری و سواد مالی بر انتخاب اند. این پژوهش به طور خاص به سوگیری های  ادراک سرمایه گذاران کوچک پرداخته

گذار فردی مورد ارزیابی قرار گرفت. برای  سرمایه 084های سرمایه گذاری تأثیر میگذارد. برای تحقیق، نمونه ای از 

استخراج متغیرهای تحقیق، پرسشنامه ای ساختاریافته با استفاده از مقیاس لیکرت طراحی شد و داده های به دست آمده با 

ها، بین سوگیری اکتشافی و توسعه سوگیری  مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت. با توجه به یافته SEM وشاستفاده از ر

رفتاری در تصمیمگیری ارتباط آماری معنیداری وجود دارد. با این وجود، توهمات شناختی، ذهنیت گله و اثر قاب 

گذاران اغلب در هنگام قضاوت درباره  مایهبر این، سر علاوهبندی، همگی تأثیر مخربی بر تعصبات رفتاری دارند. 

بنابراین، سطح سواد مالی  ؛، به تعصبات اکتشافی پایبند هستندگذاری، به جا ی سایر استراتژی های غیرمنطقی سرمایه

 .سرمایه گذاران فردی به شدت بر انتخاب های انجام شده در مورد سرمایه گذار ی در بازار سهام تأثیر میگذارد

در مقاله ای با عنوان رفتار سرمایه گذاری شرکت های کوچک و متوسط در دوره های رکود نشان (، 9494) کیوالنگ

داد که در دوره های رکود جهانی سرمایه گذاران سرمایه هایشان را از شرکت های کوچک به طرف شرکتهای بزرگ 

 (.3041رجبی و همکاران، ) دهنددر حال رشد ویتنام تخصیص می 

پژوهشی با عنوان رفتارسرمایه گذاری درمیان جوانان اندونزی بااستفاده از مدل حداقل مربعات (، 9494) ماالعزیاوماو سال

و به دنبال این  نشان میدهد که شرکتها بیشتر تمایل دارند سرمایه گذاران جوان در شرکتها یشان سرمایه گذاری نمایند

 (.3041رجبی و همکاران، ) باشندقشر از جامعه می 

 فرضیه های پژوهش به صورت ذیل تدوین شده است:

تاأثیر  بندهای گزارش حسابرسی بر مساائل کالان اقتصاادی، تصامیمات مادیران و رفتاار سارمایه گاذاران          فرضیه اصلی:

 .معناداری دارد

 .معناداری داردتأثیر  بندهای گزارش حسابرسی بر مسائل کلان اقتصادی فرضیه فرعی اول:

 .معناداری داردبندهای گزارش حسابرسی بر تصمیمات مدیران تأثیر فرضیه فرعی دوم: 

 .معناداری داردبندهای گزارش حسابرسی بر رفتار سرمایه گذاران تأثیر  فرضیه فرعی سوم:

 روش تحقیق:
از لحاظ هدف، پژوهش . این پژوهش شده استپیمایشی استفاده  -با توجه به موضوع پژوهش از روش توصیفی

 تأثیر بررسیکه بدنبال  پژوهش باشد. براساس هدف های اثباتی می کاربردی، توصیفی، استدلال استقرایی از نوع تئوری

باشد، از روش پژوهش  می بندهای گزارش حسابرسی بر مسائل کلان اقتصادی، تصمیمات مدیران و رفتار سرمایه گذاران

 همبستگی استفاده شده است.

می باشد، نمونه آماری از بین  3041سال  نیمه اول و به روش مقطعی درشرکتهای جنوب ایران جامعه آماری مربوط به 

سال  9انتخاب شد. افراد منتخب از جامعه آماری باید حداقل  جدول مورگان و سرمایه گذاران فردی با استفاده از مدیران

 فعالیت داشته باشند.
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 متغیرهای پژوهش:روش اندازه گیری 

پرسشانامه   38تا  3: این شاخص نمرات مسائل کلان اقتصادی، تصمیمات مدیران و رفتار سرمایه گذارانوابسته؛  هایمتغیر

 میزان نمره ای است که از پرسشنامه محقق ساخته بدست آمده است.را تشکیل داده است و 

 از پرسشنامه محقق ساخته، بدست آمده است. 94تا  36نمرات  : این شاخصبندهای گزارش حسابرسیمتغیر مستقل؛ 

گیارد.   مورد تأیید قرار می پرسشنامه با توجه به پاسخ خبرگاندر پژوهش حاضر روایی  روایی و پایایی ابزار سنجش:

اظهارنظر و تأیید استاد راهنما و چند تن از متخصصان دیگر مربوط به رشته هاای آماار و اقتصااد نیاز اخاذ گردیاد. بارای        

پرسشنامه از ضریب آلفای کرونباخ استفاده شده است که نتایج آن برای فرضیه تحقیاق آورده شاده اسات.     برآورد پایایی

تاوان اذعاان    است، لذا چنین می 24/4ضریب آلفای کرونباخ برای هر یک از متغیرهای تحقیق بالای  از آنجایی که مقدار

 داشت که هر یک از متغیرها و در نهایت ابزار پرسشنامه از پایایی بالایی برخوردار است.

آزمون آلفای کرونباخ برای گویه ها -1جدول   

 مقدار آلفا گویه ها

 99/4 بندهای گزارش حسابرسی

 92/4 مسائل کلان اقتصادی

 98/4 تصمیمات مدیران

 96/4 رفتار سرمایه گذاران

 یافته های پژوهش:

 .گرفته استنمونه آماری مورد بررسی قرار افراد در دسترس ویژگیهای جنسیت، سن، تحصیلات 

توزیع فراوانی نمونه آماری -2جدول   
 نسیتج  فراوانی درصد سنیدامنه  فراوانی درصد سطح تحصیلات فراوانی درصد

 آقا 91 98/26% سال 14تا  94 33 39/34 کاردانی 9 04/2

 خانم 98 38/91% سال 04تا  14 19 39/18 کارشناسی 18 04/19

    سال 84تا  04 16 10/11 ارشد کارشناسی 81 42/02

    سال 84بیش از  91 14/93 دکتری 39 33/33

 کل 349 %344 کل 349 %344 کل 349 344%

 

 38/91درصد از افراد نمونه را آقایان تشکیل می دهند. این رقم در خصوص خانم ها به  98/26بر اساس جدول بالا 

 درصد کاهش یافته است.

سال،  04تا  14درصد بین  39/18سال،  14تا  94درصد از افراد نمونه آماری بین  39/34همچنین مشاهده می شود، 

 سال می باشد. 84درصد بیشتر از  14/93سال،  84تا  04درصد بین  10/11

، ارشد درصد کارشناسی 42/02، کارشناسیدرصد  04/19، کاردانیدرصد افراد  04/2در خصوص سطح تحصیلات نیز، 

 را تشکیل داده اند. دکتریدرصد  33/33
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 فرآیند تجزیه و تحلیل متغیرها

در این مرحله برای توصیف متغیرهای اصلی پژوهش از میانگین، انحراف معیار، بیشینه و کمینه داده ها استفاده شده 

بیانگر حد وسط و  1است. با توجه به پرسشنامه که از طیف لیکرت استفاده شده، عدد یک بیانگر حد ضعیف و عدد 

 ل ذیر نشان داده شده است.بیانگر حد بالا در طیف لیکرت می باشد که در جدو 8عدد 

تجزیه و تحلیل متغیرها در مدل -3جدول   

 متغیرها حداقل حداکثر میانگین انحراف معیار

19/4  19/0  44/8  44/0  بندهای گزارش حسابرسی 

11/4  34/0  44/8  44/1  مسائل کلان اقتصادی 

18/4  38/0  44/8  44/0  تصمیمات مدیران 

13/4  91/0  44/8  44/1 سرمایه گذارانرفتار    

و کمترین میانگین مربوط  19/0با میزان  بندهای گزارش حسابرسیهمانطور که مشخص است بیشترین میانگین مربوط به 

 است. 34/0با  مسائل اقتصادیبه 

 و ضریب آلفای کرونباخاسمیرنوف -کولموگروفآزمون نرمال بودن 

 .اسمیرنوف خلاصه شده است-کولموگروفدر جدول ذیل نتایج حاصل از آزمون نرمال بودن 

اسمیرنوف-نتایج حاصل از آزمون نرمال بودن کولموگروف -4جدول   

 نتیجه ضریب بدست آمده گویه ها

489/4 بندهای گزارش حسابرسی  تایید نرمال بودن توزیع آماری 

481/4 مسائل کلان اقتصادی  تایید نرمال بودن توزیع آماری 

484/4 تصمیمات مدیران  تایید نرمال بودن توزیع آماری 

488/4 رفتار سرمایه گذاران  تایید نرمال بودن توزیع آماری 

 با توجه به نتیجه بدست آمده نرمال بودن توزیع همه گویه ها مورد تایید میباشد.

 (VIF) رهایمتغآزمون عدم هم خطی 

نتیجه آزمون عدم هم خطی -5جدول   

 

 

 

 نتیجه تلورانس VIFآماره  معادله مورد نظر

 تایید عدم همخطی 29/4 48/3 بندهای گزارش حسابرسی

 تایید عدم همخطی 20/4 46/3 مسائل کلان اقتصادی

 تایید عدم همخطی 91/4 41/3 تصمیمات مدیران

 تایید عدم همخطی 26/4 40/3 رفتار سرمایه گذاران
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تی تک نمونه ای برای متغیرها آزمون  

تی تک نمونه ای نتیجه آزمون -6جدول   

 درصد می باشد، پس این آزمون مورد تأیید قرار می گیرد. 8در همه موارد سطح معناداری کمتر از 

 تخمین مدل رگرسیونی

 با توجه به توضیحات داده شده رگرسیون ذیل تخمین زده میشود:

Y1= β0 + β1 .X1 + ε 
Y2= β0 + β1 .X1 + ε 
Y3= β0 + β1 .X1 + ε 

 رگرسیونیمعرفی متغیرهای مدل  -7جدول 

 نوع متغیر نماد متغیر

 وابسته Y1 مسائل کلان اقتصادی

 وابسته Y2 تصمیمات مدیران

 وابسته Y3 رفتار سرمایه گذاران

 مستقل X1 بندهای گزارش حسابرسی

 نتایج برازش مدل رگرسیونی -8جدول 

مسائل کلان اقتصادیمتغیر پاسخ:   

 ضرایب متغیرهای مستقل

 رگرسیونی

 آماره آزمون

 تی

 سطح

 معناداری

 492/4 26/9 444/4 (αثابت معادله )

 444/4 891/3 416/4 بندهای گزارش حسابرسی

 444/4سطح معناداری =  21/082=  افآماره آزمون 

 99/9آماره دوربین واتسون =  28/4ضریب تعیین = 

مورد بررسی قرار گرفت؛ با توجه به آماره  بندهای گزارش حسابرسی بر مسائل کلان اقتصادی تأثیر 9شماره طبق جدول 

چراکه می بایست آماره دوربین  ؛دوربین واتسون و سطح معناداری دو شرط لازم برای تایید فرضیه فوق برقرار است

بنابراین بندهای گزارش حسابرسی میتواند مسائل کلان اقتصادی  ؛و سطح معناداری نیز صفر باشد 8/9و  8/3ون بین واتس

 را تحت تأثیر قرار دهد.

 

 نتیجه سطح معناداری ضریب معادله مورد نظر

 تایید 413/4 99/0 بندهای گزارش حسابرسی

 تایید 499/4 19/0 مسائل کلان اقتصادی

 تایید 494/4 96/0 تصمیمات مدیران

 تایید 414/4 46/0 رفتار سرمایه گذاران
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 نتایج برازش مدل رگرسیونی -9جدول 

تصمیمات مدیرانمتغیر پاسخ:   

 ضرایب متغیرهای مستقل

 رگرسیونی

 آماره آزمون

 تی

 سطح

 معناداری

 401/4 186/1 444/4 (αمعادله )ثابت 

 444/4 961/3 481/4 بندهای گزارش حسابرسی

 444/4سطح معناداری =  99/961=  افآماره آزمون 

 38/9آماره دوربین واتسون =  28/4ضریب تعیین = 

مورد بررسی قرار گرفت؛ با توجه به آماره  تصمیمات مدیرانتأثیر بندهای گزارش حسابرسی بر  2شماره طبق جدول 

چراکه می بایست آماره دوربین  ؛دوربین واتسون و سطح معناداری دو شرط لازم برای تایید فرضیه فوق برقرار است

را  تصمیمات مدیرانبنابراین بندهای گزارش حسابرسی میتواند  ؛و سطح معناداری نیز صفر باشد 8/9و  8/3واتسون بین 

 ر قرار دهد.تحت تأثی

 نتایج برازش مدل رگرسیونی -11جدول 

رفتار سرمایه گذارانمتغیر پاسخ:   

 ضرایب متغیرهای مستقل

 رگرسیونی

 آماره آزمون

 تی

 سطح

 معناداری

 432/4 190/9 444/4 (αثابت معادله )

 444/4 888/3 499/4 حسابرسیبندهای گزارش 

 444/4سطح معناداری =  11/391آماره آزمون اف = 

 34/9آماره دوربین واتسون =  28/4ضریب تعیین = 

مورد بررسی قرار گرفت؛ با توجه به آماره  سرمایه گذارانرفتار تأثیر بندهای گزارش حسابرسی بر  34شماره طبق جدول 

دوربین واتسون و سطح معناداری دو شرط لازم برای تایید فرضیه فوق برقرار است چراکه می بایست آماره دوربین 

 گذارانرفتار سرمایه بنابراین بندهای گزارش حسابرسی میتواند  ؛و سطح معناداری نیز صفر باشد 8/9و  8/3واتسون بین 

 را تحت تأثیر قرار دهد.

 بحث و نتیجه گیری

و رفتار سرمایه مسائل کلان اقتصادی، تصمیمات مدیران بندهای گزارش حسابرسی بر که نتایج فرضیه اصلی نشان داد 

گذاران تأثیر مثبت و معناداری دارد؛ به طوری که حسابرسان زمانی که در بندهای گزارش حسابرسی خود به نکاتی 

تصمیماتی لحاظ شود و مدیران نسبت به آن واکنشی نشان دهند و یا اینکه مسائل کلان اشاره نمایند که منجر شود 

به  یعنی اینکه نظرات حسابرسان و گزارشهای حسابرسی بر آنها تأثیر گذاشته است.اقتصادی را بر مبنای آن تنظیم کنند، 

ها و استراتژیهایی که توسط مدیران و سرمایه گذاران در  بیانی دیگر، بندهای گزارش حسابرسان میتواند در برنامه ریزی

ی مربوط باشد را تغییر دهد و براساس نتایجی فعالیتهای اقتصاد انجام فعالیتهای آتی به کار میبرند و همچنین مسائلی که به

برنامه ریزیهای آتی خود بنمایند و باعث شوند با توجه به  که در بندهای گزارش حسابرسی درج شده است تصمیم به
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د. آنها فعالیتهای آینده خود را به انجام برسانند و یا اینکه در معاملات و سرمایه گذاری خود و نوع رفتار آنها موثر باش

 (، هم سو و هم راستا می باشد.3041) رجبی و همکاران(، 9491) ژیشان احمدپژوهش این مطالعه با 

تأثیر مثبت و معناداری  مسائل کلان اقتصادیبندهای گزارش حسابرسی بر که نتایج حاصل از فرضیه فرعی اول نشان داد 

بندهای گزارش حسابرسی خود در خصوص تصمیم گیری در . به عبارتی دیگر، حسابرسان میتوانند با اظهار نظر و یا دارد

مورد مسائل کلان اقتصادی نقش داشته باشند. در این مورد تحلیل گران و کارشناسان اقتصادی نیز میتوانند بهره ببرند و 

تنظیم نمایند به بندهای گزارش حسابرسی توجه نمایند تا بتوانند اهداف مربوط به شرکتها و سرمایه گذاران را به گونه ای 

تا از پیامدهای شاخصهای کلان اقتصادی بهترین عملکرد را داشته باشند و بهترین نوع تصمیم را در این زمینه بگیرند و 

هم  (،3041) بابایی قانع و همکاران(، 9499) ویکزانگپژوهش این مطالعه با . ریسک مربوط به آن را به حداقل برسانند 

 سو و هم راستا می باشد.

 تصمیمات مدیران تأثیر مثبت و معناداریندهای گزارش حسابرسی بر که بنتایج حاصل از فرضیه فرعی دوم نشان داد 

به بیانی دیگر بندهای گزارش حسابرسی و موارد تنظیم شده در آن میتواند باعث تصمیم گیری مدیران در برنامه دارد. 

مدیران برای اینکه نتایج بهتری از عملکرد خود داشته باشند به  بنابراین؛ ریزیهای آتی فعالیتهای مربوط به خود شود

به صورت کلی بندهای گزارش حسابرسی به عنوان یک عامل کمک کننده در زمینه تصمیم گیری نگاه میکنند. 

حسابرسان با تهیه گزارش حسابرسی خود میتوانند به مدیران در زمینه تصمیم گیرهای فعلی و آتی کمک نمایند که 

 کیولانگپژوهش این مطالعه با دهای گزارش حسابرسی یکی از نکاتی است که باید به آن توجه نشان داده شود. بن

 هم سو و هم راستا می باشد. (،3043) شجاع و همکاران(، 9494)

تأثیر مثبت و معناداری  رفتار سرمایه گذارانندهای گزارش حسابرسی بر که بنتایج حاصل از فرضیه فرعی سوم نشان داد 

طبق نتایج مطرح شده بندهای گزارش حسابرسی بر رفتار سرمایه گذاران فردی و نهادی اثرگذار است و سرمایه  دارد.

گذاران با توجه به مواردی که در این بندها مطرح شده است میتوانند رفتار خود را تغییر دهند یا نسبت به بندهای گزارش 

دهند. به صورت کلی رفتار سرمایه گذاران تحت تأثیر گزارش حسابرسان قرار میگیرد و باعث حسابرسی واکنش نشان 

یعنی اینکه سرمایه گذاران زمانی که گزارش حسابرسی ضعیفی را ؛ میشود آنها به رفتارهای منفی و مثبت اشاره نمایند

ش حسابرسی قوی تری را دریافت نمایند به مشاهده نمایند باعث میشود به رفتار منفی آنها منجر شود و زمانی که گزار

هم سو و هم  (،3043همکاران )شجاع و (، 9494)اوماو سالماالعزیز پژوهش این مطالعه با رفتار مثبت آنها منجر میشود. 

 راستا می باشد.

 پیشنهادات کاربردی پژوهش و پیشنهاد برای محققان آتی

ایجاد تغییرات مثبت در مسائل کلان مدیران و سرمایه گذاران که جهت شود به  با توجه به نتایج فرضیه اصلی، پیشنها می

اقتصادی، تصمیمات مدیران و رفتار سرمایه گذاران به بندهای گزارش حسابرسی توجه ویژه ای داشته باشند. در این 

مود تا مدیران و سرمایه گذاران با بهره گیری از آن بتوانند بهترین تصمیم یا راستا میتوان استراتژیها و خط مشیهایی ارائه ن

مفیدترین رفتار را از خود به نمایش بگذارند. همچنین میتوان از حسابرسان با تجربه و متخصص استفاده نمود تا بتواند با 

ان و سایر ذینفعان نسبت به آن بالا خبرگی بندهای گزارش حسابرسی را تکمیل نماید تا اعتماد مدیران، سرمایه گذار

 برود و با اعتماد به نفس بالاتری آن را بپذیرند.
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تحلیلگران و کارشناسانی که مسئول بکارگیری و یا مقابله با با توجه به نتایج فرضیه فرعی اول، می توان پیشنهاد نمود به 

سی توجه نمایند و با بکارگیری نکات ارائه شده مسائل کلان اقتصادی هستند تا به بندهای مطرح شده در گزارش حسابر

در آن بتوانند مسائل اقتصادی را مدیریت و کنترل نمایند. در این راستا نیز میتوان به چنین افرادی آموزشهای لازم و یا 

و برنامه های برنامه ریزی خاصی ارائه داد تا جهت مقابله با تورم و نرخ بهره یا تغییرات نرخ ارز و غیره، بتواند اهداف 

 خود را به خوبی مدیریت نماید تا میزان ریسک موجود در آن را به حداقل ترین حالت ممکن برساند.

مدیران که جهت تصمیم گیری و یا بهینه سازی فعالیتهای خود به با توجه به نتایج فرضیه فرعی دوم، پیشنهاد می شود به 

مدیران نیز میتوانند با بهره گیری از استراتژیها و یا الگوهای مطرح بندهای گزارش حسابرسی توجه ویژه ای داشته باشد. 

با مهارت و متخصص شده در این راستا بتوانند بهترین تصمیم ممکن را اخذ نمایند و از طرفی از حسابرسانی مجرب و 

استفاده نموده تا بهترین گزارش حسابرسی را تهیه نماید و اعتماد آنها نسبت به بندهای گزارش حسابرسی بیشتر شود و در 

 نتیجه برای بکارگیری آن بهترین گزینه ممکن را در تصمیم گیری های خود استفاده نمایند.

که جهت رفتار سرمایه گذاران و واکنش آنها به سرمایه گذاری ود ش با توجه به نتایج فرضیه فرعی سوم، پیشنهاد می

خوب و بد به بندهای گزارش حسابرسی توجه نشان دهند و مثل مدیران نیز برای برنامه های بلندمدت خود و یا نحوه 

بره و با تجربه میتوان سرمایه گذاری آتی خود از آن بهره بگیرند. در این راستا نیز میتوان علاوه بر استفاده از حسابرسان خ

دوره های آموزش سرمایه گذاری نیز برای افراد مخصوصا تازه وارد ارائه نمود تا بتوانند مسیر خود را بهتر تشخیص دهند 

 و رفتار سرمایه گذاران را به سمت رفتاری مثبت سوق دهند.

 برای پژوهشگران آتی پیشنهاد نمود: توان میبا توجه به نتایج پژوهش 

  با توجه به  مسائل کلان اقتصادی، تصمیمات مدیران و رفتار سرمایه گذارانبندهای گزارش حسابرسی بر تأثیر

 مورد بررسی قرار دهند. ، استراتژیهای مالی، رقابتینقش فرهنگ سازمانی

  وجه به با ت مسائل کلان اقتصادی، تصمیمات مدیران و رفتار سرمایه گذارانتأثیر بندهای گزارش حسابرسی بر

 کیفیت فراگیر و رشد سازمانی، نوآوری و خلاقیت سازمانی بپردازند.

  با توجه به  مسائل کلان اقتصادی، تصمیمات مدیران و رفتار سرمایه گذارانتأثیر بندهای گزارش حسابرسی بر

 قوانین سازمان امور مالیاتی، سازمان حسابرسی و وجود محدودیت ها بپردازند.
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Abstract 
This study aims to determine the impact of audit report clauses on macroeconomic issues, 

managers' decisions and investors' behavior. The research method is descriptive-survey and 

applied research type, and the research data was collected cross-sectionally in the first half of 

1403, through a researcher-made questionnaire distributed among the sample members and 

collected in a certain period of time. From the statistical population of 150 companies in the 

south of Iran, the statistical sample of the research including managers and investors in the 

companies in the number of 108 people were selected using Morgan's table. The descriptive-

survey research method is of applied type and it was done by SPSS software version 20 and 

the validity and reliability of the data was done using Cronbach's alpha test. The findings of 

the research show that the paragraphs of the audit report have a positive and significant effect 

on macroeconomic issues, managers' decisions and investors' behavior. Therefore, the clauses 

of the audit report prepared by the auditors can change the decisions of managers and 

investors or lead to the type of dealing with macroeconomic issues in companies. 
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