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 چکیده

شرکت منتخب  392در ارتباط بین تمرکز مالکیت و مالکیت دولتی با بموقع بودن سود این پژوهش درصدد بررسی 

پژوهش حاضر از لحاظ . می باشد پرداخته است 3120-3043در بورس اوراق بهادار تهران طی دورۀ زمانی  شده  پذیرفته

علی، همچنین از نظر شیوه گردآوري داده ها از نوع  -، پژوهشی توصیفی، از نظر شیوه اجراهدف، پژوهشی کاربردي

براي آزمون فرضیه هاي پژوهش از مدلهاي رگرسیونی و همچنین براي تجزیه و تحلیل داده ها از  .پس رویدادي است

در این تحقیق ساختار مالکیت )تمرکز  استفاد شده است. MINITAB 16و  SPSS و EVIEWS7نرم افزار 

به موقع بودن افشاء سود شرکت ها  به عنوان متغیرهاي مستقل در نظر گرفته شده تا تاثیر آنها بر (و مالکیت دولتی مالکیت

، نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل هداده هاي پانل با اثرات ثابت استفاده شد مورد بررسی قرار گیرد. در این تحقیق که از

% نشان می دهد بین به موقع بودن افشاء سود 29داده هاي شرکت ها با استفاده از رگرسیون چند متغیره در سطح اطمینان 

شرکت ها با تمرکز مالکیت ارتباط معکوس وجود دارد. همچنین این نتایج حاکی از عدم وجود ارتباط معنادار بین 

 به موقع بودن افشاء سود شرکت ها می باشد. مالکیت دولتی با
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 مقدمه

در سالهاي اخیر در بحث شرکت ها، ساختار مالکیت متمرکز و تأثیر آن بر ابعاد مختلف شرکت، به دلیل رواج آن در 

اقتصاد هاي در حال رشد و بازارهاي نوپاي اروپا و آسیا، به عنوان یکی از مسائل اکثر کشورها و به خصوص در میان 

تمرکز مالکیت ممکن است با افزایش نظارت و حذف مشکل مفت . مهم در ادبیات حاکمیت شرکتی مطرح شده است

نمایند. یکی  سواري، باعث ایجاد تغییرات مثبت در شرکت شود، ولی سایر مکانیزم ها ممکن است در جهت عکس عمل

از مسائلی که بیشتر به آن پرداخته شده، این است که سهامداران بزرگ و مالکان ممکن است از حقوق کنترلی خودبراي 

کسب منافع شخصی استفاده نمایند و موجب استثمار سایر سهامداران شوند. این احتماالت و عدم مشخص بودن تأثیر 

 .ارائه نظریات مختلفی در ارتباط با رفتار بلوك داران شده استتمرکز مالکیت برابعاد مختلف شرکت باعث 

از طرفی موضوع سیاست تقسیم سود همواره به عنوان یکی از بحث برانگیزترین مباحث مالی مطرح بوده به طوري که 

د تقسیمی و علاقه اقتصاددانان قرن حاضر و بیش از پنج دهه اخیر را به خود معطوف کرده است؛ بطور کلی رابطه بین سو

سیاستهاي تقسیم سود و تصمیم گیري درباره پرداخت سود . سود هر سهم نشان دهنده سیاست تقسیم سود شرکت است

مدیران باید تصمیم بگیرند چه میزان از سودهاي  یراز ؛و مقدار آن، موضوعی مهم در حوزه مدیریت شرکتی می باشد

ینه هاي تأمین مالی براي فرصت هاي سرمایه گذاري به میزان شرکت را به منظور سرمایه گذاري مجدد و کاهش هز

که البته توزیع سود منابع در دسترس براي  معقول نگهداري کنند و چه بخشی از آن را به عنوان سود تقسیمی اعالن کنند

قسیم سود درکی درست از سیاست ت کهبیان می کنند  ینطور( ا9449) یکلیماآلن و . سرمایه گذاري را کاهش می دهد

قیمت گذاري دارایی ها، ساختار سرمایه، ادغام و تملك و بودجهبندي  چونبراي درك بهتر سایر موضوعات 

سرمایهاي، بسیار حیاتی است. سیاست تقسیم سود یکی از مواردي است که تحت تأثیر تضادهاي نمایندگی قرار دارد به 

می و تضادهاي نمایندگی وجود دارد. در دیدگاه اول، سود طور کلی، دو دیدگاه متفاوت در زمینه رابطه سود تقسی

تقسیمی راه حل کاهش تضادهاي نمایندگی بین مدیران و سهامداران و در دیدگاه دوم، سود تقسیمی جایگزینی براي 

موضوع عملکرد مالی همواره از جمله موضوعات مطرح در حوزه ادبیات مالی بوده است و  تضادهاي نمایندگی است

نگرانی اصلی دست اندرکاران کسب وکار در همه نوع سازمانی نیز است؛ زیرا عملکرد مالی داللت بر سالمت موجب 

سازمانی داشته و سرانجام موجب بقاي آن است. عملکرد باال منعکس کننده اثربخشی و کارایی باالی مدیریت در 

 .صاد کشور کمك می کنداستفاده از منابع شرکت است و این به نوبه خود در سطح وسیع به اقت

تا کنون نظرات مختلفی در ارتباط با نوع رابطه و نحوه تأثیرگذاري مالکیت سهامداران عمده با عملکرد و ارزش ارائه 

سهامداران "شده است. به عنوان مثال؛ یکی از فرضیات مطرح در این زمینه، فرضیه نظارت کارا میباشد. طبق این فرضیه، 

امداران خرد، به دلیل برخورداري از امکانات، تخصص و تجربه باال با هزینه کمتري میتوانند بر عمده در مقایسه با سه

، گاهی ممکن است انتظارات عملکرد مدیران نظارت داشته باشند. از سوي دیگر بر طبق فرضیه هم سویی استراتژیك

ن دو گروه، منافع سهامداران خرد نادیده گرفته سهامداران عمده با منافع مدیران گره بخورد و به واسطه انطباق منافع ای

شود. در صورت بروز چنین وضعیتی، آثار مفید مورد انتظار از اعمال نظارت مؤثر توسط سهامداران عمده بر مدیران، 

کاهش مییابد در این حالت در واقع نوعی تضاد منافع بین سهامداران عمده و سایر مالکان مشاهده میشود که به دلیل 

 .ت تأثیرگذاري سهامداران عمده، این تعارض در نهایت به ضرر سهامداران دیگر خواهد بودقدر
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سود براي اینکه مربوط باشد،  اطلاعاتموقع بودن یکی از مهمترین ویژگیهاي کیفی اطالعات مالی محسوب میشود.  به

باید به سرعت در بازار منتشر و در دسترس استفاده کنندگان قرار گیرد. به موقع بودن سود اشاره به این دارد که سود قادر 

و در  اطلاعاتیمچنین انتشار بهموقع سود منجر به کاهش عدم تقارن ه. را به شکل کارامدتر منتقل کند اطلاعاتاست 

در رابطه با سهام یك شرکت  اطلاعاتیگذاران میگردد. وقتی عدم تقارن  نتیجه واقعی شدن بازده مورد انتظار سرمایه

در بازار  اطلاعاتیقارن بنابراین، وجود عدم ت ؛افزایش مییابد، ارزش ذاتی آن با قیمت در بازار سرمایه متفاوت خواهد بود

مربوط به سود به موقع باشد عدم تقارن اطلاعات سرمایه، سرمایه افراد عادي را در این بازار، به مخاطره میاندازد. پس اگر 

سهامداران و  .و درنتیجه قیمت سهام آنها سقوط کمتري خواهد داشت گذاران کاهش بین مدیران و سرمایه اطلاعاتی

اکثر شدن منافع شرکت هستند که لزوماً با منافع مدیران که کسب حداکثر پاداش است همسو و هم ذینفعان خواهان حد

جهت نمیباشد، اینجاست که تضاد منافع پیش میآید که منجر به مشکل نمایندگی میشود که خود به عنوان یکی از موانع 

ن میدهد که یکی از سازوکارهاي کنترل هزینه هاي پژوهشها نشا قابل اتکاء و به موقع بشمار میرود.اطلاعات اصلی انتشار 

نمایندگی، حاکمیت شرکتی است. حاکمیت شرکتی مجموعه ابزارهاي هدایت و کنترل است که با استفاده از قوانین، 

همچنین پژوهشهاي  د.مقررات، موجب دستیابی به هدفهاي پاسخگویی، شفافیت، عدالت و رعایت حقوق ذینفعان میشو

خود را به تعویق بیندازند و  اطلاعاتمیکنند، افشاي  تلاشاند  میدهد، شرکتهاي که عملکرد ضعیفی داشتهپیشین نشان 

محیط غیر شفافی اتخاذ کنند تا عدم کارآیی خود را پوشش دهند. از این رو حاکمیت شرکتی به عنوان یکی از مهّمترین 

 .گذاران و دولت قرار گرفته شده است سرمایه ،راهکارها براي حل این مشکالت مورد توجه بسیاري از ذینفعان

 مروری بر پیشینه پژوهش

تأثیر موضوعات کلیدي حسابرسی مبتنی بر ریسك در سطح شرکت و در سطح ( به مطالعه 3040رنجبر )صدري و 

موضوعات ها نشان داد  یافته پرداختند.  همزمانی قیمت سهام با توجه به مالکیت نهادي دولتی و غیردولتی حساب بر

کلیدي حسابرسی مبتنی بر ریسك در سطح شرکت و در سطح حساب بر همزمانی قیمت سهام تأثیر منفی و معناداري 

دارد. همچنین نتایج نشان داد مالکیت نهادي و مالکیت نهادي غیردولتی بر رابطه بین موضوعات کلیدي حسابرسی و 

ارد. بعلاوه نتایج نشان داد مالکیت نهادي دولتی بر رابطه بین ها تأثیر منفی و معناداري د همزمانی قیمت سهام شرکت

 .ها تأثیر مثبت و معناداري دارد موضوعات کلیدي حسابرسی و همزمانی قیمت سهام شرکت

هاي کوتاه و بلندمدت پرداختند.  ( به مطالعه تأثیر غیرخطی مالکیت مدیریتی بر نسبت بدهی3049راد )آزاد و رستگاري 

هاي پذیرفته  مدت و کل بدهی در شرکت کند که مدیریت مالکیتی بر نسبت بدهی کوتاه تحقیق بیان می نتایج حاصل از

اما مدیریت مالکیتی بر نسبت بدهی بلندمدت در ؛ شده در بورس اوراق بهادار تهران اثر معنادار و غیرخطی ندارد

 شکل معکوس دارد. Uرخطی و هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران اثر معنادار و غی شرکت

تأثیرات آستانه اي میزان مالکیت مدیران بر ساختار سرمایه  ( به3049رفیع زاده و کردلویی، هاشمی گهر و شاهوردیانی )

مالك بر اهرم مالی حاصل دو مقدار آستانه اي  -هاي تحقیق نشان داد که تأثیر مدیر و سیاست تقسیم سود پرداخته و یافته

نتیجه سه رژیم رفتاري متفاوت براي اهرم مالی است. در رژیمهاي رفتاري اول و دوم، مالکیت مدیریتی مالکیتی و در
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 تأثیرات مثبت و معنی داري بر اهرم مالی داشته هرچند که با افزایش میزان مالکیت ضریب آن کاهش می یابد؛ اما به

 .یکباره در رژیم رفتاري سوم تأثیر مالکیت مدیریتی منفی می شود

( به مطالعه تاثیر ساختار مالکیت و ویژگی هاي هیئت مدیره بر عملکرد پایداري در شرکت 3049) یبديمبزرگی و امامی 

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتایج حاصل از پژوهش نشان داد که بین مالکیت خانوادگی و 

د دارد. همچنین نتایج نشان داد که بین استقلال هیئت مدیره و عملکرد پایداري شرکت رابطه مثبت معناداري وجو

عملکرد پایداري شرکت رابطه مثبت و معناداري وجود دارد. سایر نتایج نشان داد که بین تمرکز مالکیت، مالکیت 

 نهادي، اندازه هیئت مدیره و دوگانگی مدیرعامل با عملکرد پایداري شرکت رابطه معناداري وجود ندارد.

( به مطالعه تاثیر ساختار مالکیت بر مدیریت سود در شرکتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق 3049ان آسیا و غیور )جیر

هاي پژوهش نشان دهنده اثر منفی و معنادار مالکیت نهادي و  نتایج حاصل از آزمون فرضیه .بهادار تهران پرداختند

 باشد. ر مالکیت شرکتی بر مدیریت سود میمدیریتی بر مدیریت سود و همچنین اثر مثبت و معنادا

( به مطالعه تاثیر مالکیت دولتی بر رابطه بین رقابت اطلاعاتی و پایداري سود پرداختند. نتایج 3043) ،بنابی قدیم ،سجادي

پژوهش نشان داد که رقابت اطلاعاتی بر اساس دو شاخص ارتباطات سیاسی و تمرکز مالکیت نهادي، سبب افزایش 

شود و اثر تعاملی مالکیت دولتی با رقابت اطلاعاتی مبتنی برارتباطات سیاسی و تمرکز مالکیت نهادي  سود می پایداري

یعنی مالکیت دولتی و رقابت اطلاعاتی، به دور از ترکیب تخریبی براي کاهش ؛ شود سبب افزایش بیشتر پایداري سود می

 ان است.ارزش شرکت، دو عامل مکمل یکدیگر در تحقق اهداف ذینفع

تاثیر ترکیب  "شرکت در پژوهشی با عنوان ترکیب هیئت مدیره، ساختار مالکیت و عملکرد ( 9493) 3سانتانو و سومیا

هیئت مدیره و و ساختار مالکیت بر حسابداري و همچنین عملکرد بازار شرکت هاي هندي را با وجود برخی مقررات 

شرکت  929از  ز مالکیت بررسی کرده اند. این مطالعه نمونه ايقانونی مربوط به مدیران مستقل و محدودیت در تمرک

این  یجنتا هاي حداقل مربعات معمولی استفاده نموده اند. و در ابتدا از مدلغیرمالی، غیربانکی هندي را بکار گرفته است 

درصد عملکرد شرکت را بهبود میدهد و سطح بسیار  29تا  99پژوهش نشان داد که تمرکز مالکیت متوسط تا زیاد بین 

ا استقلال ام؛ ، اندازه هیئت مدیره میباشدپایین تمرکز بر عملکرد تاثیر منفی میگذارد. عملکرد به طور مثبت تحت تاثیر

هیئت مدیره بر عملکرد تاثیري ندارد این مطالعه نشان می دهد که تمرکز سهامداري بهینه و اندازه هیئت مدیره بزرگ با 

مدیران داخلی به جاي بکارگیري درصد بالایی از مدیران مستقل خارجی منجر به ایجاد ارزش درشرکتهاي هندي 

 میشود.

مطالعه رابطه غیرخطی بین مالکیت خارجی و تصمیمات اهرمی شرکتی را با  ( به9494) 9رامی زیتان و محمد گواید

شرکت ژاپنی است،  3492استفاده از یك مدل آستانه پانل براي نمونه اي که شامل مجموعه داده هاي پانل متعادل از 

کننده بر ساختار سرمایه  ، تأثیر عوامل تعیینپرداختند. آنها بررسی کردند که آیا یك آستانه براي سطح مالکیت خارجی

را تعدیل میکند یا خیر. یافته هاي تجربی نشان داد یك اثر آستانه اي )اثر غیرخطی( مالکیت خارجی بر ساختار سرمایه 

شرکت و عوامل تعیین کننده آن وجود دارد. علاوه بر این، یافته ها نشان از پیامدهاي مدیریتی براي سرمایه گذاران 

 ت بالا دارد، زیرا آنها باید عمدتا از نقدینگی، سودآوري و رشد براي کاهش اهرم استفاده کنند.خارجی با سطح مالکی

                                                           
1
 Santanu & Soumya 

2
 Zeitun, R & Goaied, M 
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( در پژوهشی، رابطة سیاست تقسیم سود سهام با کیفیـت سـود را در هنـد 9494) 1مولچاندانی، مولچاندانی و واسان

، با کیفیت سود مرتبط است؛ اما میزان آن بررسی کردند و دریافتند که پرداخت، درصد تغییر و پایداري سود سهام

 .ارتباطی با کیفیت سود ندارد

با استفاده از داده "رابطه تمرکز مالکیت و عملکرد مالی در بازارهاي نوظهور  "عنوان ( در مطالعه اي تحت 9432) 0مرلی

نشان دادند که تمرکز هاي مربوط به شرکت هاي فعال در کشورهاي مختلف و با به کارگیري تکنیك هاي متاآنالیز 

مالکیت موجب بهبودنظارت بر عملکرد مدیران شده و با ایجاد توازن بین منافع سهامداران عمده و اقلیت باعث بهبود 

 عملکرد شرکت در بازارهاي نوظهور میگردد.

 های پژوهش فرضیه

 فرضیه اول: بین تمرکز مالکیت و به موقع بودن سود ارتباط معکوس وجود دارد.

 ه دوم: بین مالکیت دولتی با به موقع بودن سود ارتباط معکوس وجود دارد.فرضی

 روش شناسی پژوهش

ین پژوهش کاربردي است. طرح پژوهش آن از نوع شبه تجربی و با استفاده از رویکرد پس رویدادي انجام شده است. 

اي استفاده شده  مورد نیاز در بخش مبانی و پیشینه از روش کتابخانه اطلاعاتها و  آوري داده در این پژوهش براي جمع

هاي میدانی مورد نیاز شرکتهاي منتخب با مراجعه به صورتهاي مالی، یادداشتهاي توضیحی شرکتهاي پذیرفته  است. داده

آورد نوین  هران و رهشده در بورس اوراق بهادار تهران موجود در سامانه مدیریت پژوهش سازمان بورس اوراق بهادار ت

 .گردآوري شده است

 گیری و حجم نمونه جامعه آماری، روش نمونه

شده در بورس اوراق بهادار تهران در قلمرو زمانی  جامعه آماري این پژوهش از نظر مکانی محدود به شرکتهاي پذیرفته

 :انتخاب خواهند شد که است. براي تعیین نمونه آماري، شرکتهایی از جامعه آماري یادشده 3043 تا 3120

 اند و طی دوره مورد بررسی تغییر دوره مالی نداشته باشند وارد بورس شده 3120قبل از سال -3

 .پایان سال مالی آنها اسفند باشد -9

 .گذاري و واسطه گري و هلدنیگ و لیزینگ نباشند شرکتها جزء بانکها و موسسات مالی، شرکتهاي سرمایه -1

 .مورد بررسی تغییر سال مالی نداشته باشددر طول دوره  -0

 .در طول دوره مورد بررسی در بورس فعال بوده باشند -9

 دوره مالی مورد مطالعه در دسترس باشد در صورتهاي مالی حسابرسی نشده شرکت،-2

 پژوهشمتغیرهای مدل و 

پژوهش از مدل رگرسیونی زیر استفاده ( به منظور آزمون فرضیه هاي 9430همکاران )در این تحقیق مطابق تحقیق لیم و 

 می شود:

Timeliness j,t =  4β + β1COWN j,t + β 2GOWNj,t + β3BIND j,t + β4Size j,t+ β5Leverage j,t + 

β6BadNews j,t + β7Book_ Mk j,t + β8Volatility j,t + ε j,t 

                                                           
3
 Mulchandani, Mulchandani & Wasan 

4
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کنترل یا مشاهده می کند. به سخن دیگر، گر آنها را دستکاري، متغیرها آن شرایط یا خصوصیاتی هستند که پژوهش

-متغیر عبارت است از ویژگی، صفت یا عاملی است که بین افراد جامعه مشترك بوده و می تواند مقادیر کمی و ارزش

 هاي متفاوتی داشته باشد.

 متغیر وابسته

 Timeliness  =به موقع بودن افشاء سود شرکت که از طریق مدل زیر ارزیابی می شود: 

 
روز بعد  30قیمت سهام شرکت  t ،P0مقدار شاخص کل بورس در روز  t ،I tقیمت سهام شرکت در روز  P tکه در آن 

 روز بعد از انتشار اطلاعیه سود شرکت. 30مقدار شاخص کل بورس  I 0از انتشار اطلاعیه سود شرکت، 

 متغیر مستقل

سهامداران  ؛ و= منظور از تمرکز مالکیت میزان سهام در مالکیت سهامداران عمده می باشد (COWNمالکیت )تمرکز 

عمده به سهامدارانی اطلاق می شود که در گزارش صورتهاي مالی شرکت یا در گزارش هیأت مدیره به مجمع در 

 ه باشند.% سهام شرکت در اختیار داشت9ترکیب سهامداران عمده شرکت قرار می گیرند و بیش از 

(: برابر درصد سهام نگهداري شده توسط دولت، شرکت ها و موسسات دولتی وابسته به GOWN) یدولتمالکیت 

 دولت.

 متغیرهای کنترل

 آید: ها به دست می ها به ارزش دفتري کل دارایی ( = این متغیر از نسبت ارزش دفتري بدهیLeverage) یمالاهرم 

Leverage = 
 ها ارزش دفتري بدهی

 
 ها ارزش دفتري کل دارایی

 (= لگاریتم طبیعی ارزش دفتري کل داراییهاSIZEشرکت )اندازه  

(= متغیر دامی است در صورتی که سود هر سهم شرکت نسبت به دوره قبل کاهش یافته باشد، BadNewsبد )اخبار 

 عدد یك، در غیر اینصورت صفر می باشد.

 Book_ Mk آید: = این متغیر از نسبت ارزش بازار به دفتري حقوق صاحبان سهام به دست می 

Book_ Mk = 
 ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام

 ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

محاسبه می (= از طریق انحراف معیار بازده ماهانه سهام طی سال مورد بررسی Volatilityسهام )نوسان پذیري بازده 

 شود.

 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی

میانه، حداکثر، حداقل، انحراف معیار، چولگی و ضریب کشیدگی میآمار توصیفی پژوهش حاضر که شامل میانگین،

 .است (3) جدولباشد به شرح 
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 توصیفی متغیرها آمار (:1) جدول

انحراف  میانه میانگین شرح متغیرها

 معیار
 بیشینه کمینه

موقع بودن افشاء سود شرکتبه   Timeliness 47424 47420 47424 47419-  47322 

 COWN 47294 47293 47399 47019 47829 تمرکز مالکیت

 GOWN 47024 47022 47319 47911 47242 مالکیت دولتی

 Leverage 47220 47299 47904 47429 97223 اهرم مالی

 SIZE 927402 927882 37931 907244 197032 اندازه شرکت

 Bad News 47124 47444 47081 47444 37444 اخبار بد

نسبت ارزش بازار به دفتري حقوق 

 صاحبان سهام

Book_ Mk 97988 37222 97444 237822-  927328 

 های پژوهشآزمون فرضیه

در جـدول   فـوق ها، نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون  پس از آزمون مفروضات رگرسیون و اطمینان از برقراري آن

همان طور کـه در قسـمت   ( نیز حاکی از معناداري کل مدل رگرسیون می باشد. 222/2) Fمقدار آماره  ارائه شده است. 9

درصـد   1/03ین تعدیل شده مدل فوق به ترتیب عبارتنـد از  مشخص شده است، ضریب تعیین و ضریب تعی 9 پایین جدول

درصـد از تغییـرات متغیـر     9/18، تنها حدود توان نتیجه گرفت که در معادله رگرسیونی مزبور بنابراین، می؛ درصد 9/18و 

بت )منفـی(  شوند. در این جدول اعداد مثهاي مورد بررسی توسط متغیرهاي مستقل و کنترل مزبور تبیین می وابسته شرکت

به موقع بودن افشـاء سـود شـرکت    در ستون مقدار ضریب نشان دهنده میزان تاثیر مستقیم )معکوس( هر یك از متغیرها بر 

 است.ها 

 (. نتایج حاصل از برازش مدل گرسیونی2جدول )

 سطح معنی داری tآماره  مقدار ضریب نام متغیر

 47412 97990 47222 عدد ثابت

 COWN 47080- 172224- 474492 تمرکز مالکیت

 GOWN 47983 379241 47902 مالکیت دولتی

 Leverage 47231 972901 474132 اهرم مالی

 SIZE 47942 978894 4.4923 اندازه شرکت

 Bad News 47992- 970291- 474038 اخبار بد

 Book_ Mk 47982 372219 473230 نسبت ارزش بازار به دفتري حقوق صاحبان سهام

 F 222/2آماره  031/4 تعیین ضریب

 189/4 ضریب تعیین تعدیل شده
 4409/4 (P-Value) يدار معنی

 229/3 آماره دوربین واتسون
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 آزمون فرضیه اولنتایج حاصل از 

 بین تمرکز مالکیت و به موقع بودن سود ارتباط معکوس وجود دارد.

 نتیجه آزمون:

داري در نظر گرفته شده  تر از سطح معنیکم( 4492/4)تمرکز مالکیت ( متغیر sigداري ) سطح معنی ،9مطابق با جدول 

بدست آمده از  t( بزرگتر از آماره 222/1) یرهامتغمربوط به این  t%( است؛ همچنین قدرمطلق آماره 9در پژوهش حاضر )

بنی بر این که بین تمرکز م H1% رد شده و فرضیه 29در سطح اطمینان  H0جدول با همان درجه آزادي است. لذا فرضیه 

، از سوي دیگر با توجه علامت منفی ضریب مالکیت و به موقع بودن سود ارتباط معناداري وجود دارد، تایید می گردد

 ( فرضیه اول تحقیق پذیرفته می شود.-080/4) یتمالکمتغیر تمرکز 

 دومنتایج حاصل از آزمون فرضیه 

 ارتباط معکوس وجود دارد.بین مالکیت دولتی با به موقع بودن سود 

 نتیجه آزمون:

داري در نظر گرفته شده در  تر از سطح معنیبیش( 902/4) مالکیت دولتی( متغیر sigداري ) سطح معنی ،9مطابق با جدول 

بدست آمده از  t( کوچکتر از آماره 9241/3) یرهامتغمربوط به این  t%( است؛ همچنین قدرمطلق آماره 9پژوهش حاضر )

مبنی بر این که بین  H1% تایید شده و فرضیه 29در سطح اطمینان  H0همان درجه آزادي است. لذا فرضیه  جدول با

 تحقیق پذیرفته نمی شود. دوم، لذا فرضیه مالکیت دولتی با به موقع بودن سود ارتباط معکوس وجود دارد رد می گردد

 گیرینتیجه

بحث برانگیز علم مالیه بوده است؛ به طوري که علاقة  موضوع سیاست تقسیم سود، همواره یکی از موضوعات

اقتصاددانان قرن حاضر و بیش از پنج دهة اخیر را به خود معطوف کرده و در الگوهاي نظري جامع و بررسیهاي تجربی 

مطرح بـوده است. به طور کلی، هر چه سودآوري شرکت ثبات بیشتري داشته باشد، سود سهام پرداختی آن منظم تر 

 هد بود.خوا

بین تمرکز مالکیت و به موقع بـودن سـود ارتبـاط معنـاداري      مطابق با نتایج بدست آمده از این پژوهش نشان داده شده که

همکـاران  این نتـایج همسـو بـا نتـایج تحقیقـات لـی و        که فرضیه اول تحقیق پذیرفته می شود. وجود دارد، تایید می گردد

 ( می باشد.3188( و قالیباف اصل و ایزدي )3182(، رضایی )9434مون ) (، گش و9433) یتنبرگو(، کاستلو و 9431)

همچنین فرضیه دوم پژوهش مبنی بر این که بین مالکیت دولتی با به موقع بودن سود ارتباط معکـوس وجـود دارد رد مـی    

(، کاسـتلو و  9431همکـاران ) این نتـایج همسـو بـا نتـایج تحقیقـات لـی و        ، لذا فرضیه دوم تحقیق پذیرفته نمی شود.گردد

 ( می باشد.3188( و قالیباف اصل و ایزدي )3182(، رضایی )9434مون )(، گش و 9433) یتنبرگو

 های پژوهش پیشنهادات حاصل از یافته

با توجه به نتایج فرضیه هاي تحقیق مبنی بر تاثیر معکوس تمرکز مالکیت بر به موقع بودن افشاء سود شرکت ها به سرمایه 

، گذاران و تحلیل گران پیشنهاد می شود در هنگام استفاده از اطلاعات شرکت ها با توجه به عوامل تمرکز مالکیت

 کت ها را ارزیابی نموده و بر اساس آن در تصمیمات خود لحاظ نمایند.کیفیت افشاء و نیز به موقع بودن افشاء سود شر

 بررسی تاثیر عوامل برون سازمانی همچون متغیرهاي کلان اقتصادي و فرهنگی بر به موقع بودن افشاء سود شرکت ها

 بررسی تاثیر کیفیت سیستم حاکمیت شرکتی بر به موقع بودن افشاء سود شرکت ها شرکت ها
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 بررسی اثر عواملی همچون نوع صنعت و شرایط اقتصادي بر به موقع بودن افشاء سود شرکت ها

بههنگام از اطلاعات  با توجه به نتایج پژوهش به سرما یه گذاران و سهامداران عمده پیشنهاد میشود، به منظور استفادهی

 صورتهاي مالی

 بورس اوراق بهادار توجه نمایند. به میزان تمرکز مالکیت سهام شرکتهاي پذیرفته شده در

با توجه به نتایج پژوهش، به سرمایه گذاران پیشنهاد میشود که در تصمیم گیریهاي اقتصادي به مالکیت دولتی و یا 

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار و ارتباطات دولتی شرکتها توجه نمایند و در این راستا  -غیردولتی شرکت

مشاوران مالی که وظیفه ي تجزیه و تحلیل وضعیت مالی شرکتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق کارگزاران بورس و 

 بهادار تهران را دارند نیز براي ارزیابی عملکرد شرکتها، نوع مالکیت آنها را در تحلیلهاي خود لحاظ نمایند.

مشابه در میان صنایع مختلف نیز پیشنهاد  با توجه به تفاوت صنایع مختلف در بورس اوراق بهادار تهران، انجام بررسیهاي

 .میشود

 منابع

 هاي کوتاه و بلندمدت. غیرخطی مالکیت مدیریتی بر نسبت بدهی یرتأث (.3049) .یاسر ،راد يرستگار ،آزاد، رحمت الله

 .328-322(397)92هاي حسابداري مالی و حسابرسی7 پژوهش

(. تاثیر ساختار مالکیت و ویژگی هاي هیئت مدیره بر عملکرد پایداري در شرکت 3049امامی میبدي م. ) & .بزرگی ح

(7 93)2 ،هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. نشریه علمی رویکردهاي پژوهشی نوین مدیریت و حسابداري

3222-3221 .Retrieved  ازhttps://majournal.ir/index.php/ma/article/view/1558 

(. تاثیر ساختار مالکیت بر مدیریت سود در شرکتهاي پذیرفته شده در 3049امیرحسین. ) ،غیور & ،مجتبی ،جیران آسیا

 .31-3(7 84)2 ،بورس اوراق بهادار تهران. چشم انداز حسابداري و مدیریت

آستانه اي میزان  یراتتأث (،"3049، )رفیع زاده، مهرداد، حمیدرضا کردلویی، محسن هاشمی گهر و شادي شاهوردیانی

، مهندسی "بهادار مالکیت مدیران بر ساختار سرمایه و سیاست تقسیم سود در شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق 

 .(90)30، مالی و مدیریت اوراق بهادار

اطلاعاتی و پایداري سود.  (. تاثیر مالکیت دولتی بر رابطه بین رقابت3043رحیم. ) ،بنابی قدیم & ،سید حسین ،سجادي

 doi: 10.22054/qjma.2022.65345.2340. 28-03(7 29)32 ،مطالعات تجربی حسابداري مالی

(. تأثیر موضوعات کلیدي حسابرسی مبتنی بر ریسك در سطح شرکت و 3040محمد حسین. ) ،رنجبر & ،ندا ،صدري
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The Relationship between Ownership Concentration and State 

Ownership with Profit Timeliness 
 

 

Abstract 

This research aims to investigate the relationship between ownership concentration and state 

ownership with the timeliness of profits in 127 selected companies. 

It has been paid in the Tehran Stock Exchange during the period of 2015-2022. The current 

research is an applied research in terms of its purpose, a descriptive-causal research in terms 

of its implementation method, and a post-event type in terms of data collection method. 

Regression models were used to test research hypotheses, and EVIEWS7, SPSS and 

MINITAB 16 software were used for data analysis. In this research, the ownership structure 

(concentration of ownership, and state ownership) is considered as independent variables in 

order to examine their impact on the timeliness of disclosure of companies' profits. In this 

research, which uses panel data with fixed effects, the results of analyzing company data 

using multivariate regression at the 95% confidence level show a relationship between the 

timeliness of corporate profit disclosure and ownership concentration. There is a reverse. 

Also, these results indicate that there is no significant relationship between government 

ownership and the timeliness of companies' profit disclosure. 
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