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 چکیده

 9049تا  9911بازه پنج ساله  قیتحق یاست. قلمرو زمان یمال یسود بر اعتبار گزارشگر تیریمد ریتأث یبررس قیتحق نیا یهدف اصل

باشند که با استفاده از روش  یشده در بورس اوراق بهادار تهران م رفتهیپذ یشرکتها هیحاضر کل قیدر تحق یاست. جامعه آمار

و کاهنده به  ندهیسود فزا تیریمد ریتأث قیتحق نیجامعه شده است. در ا نیاز ا یرینمونه گ ماقدام به انجا کیستماتیحذف س

قرار گرفت. به  یو همواربودن مورد بررس ینیب شیپ تیقابل ،یداریپا ،یاقلام تعهد تیفیسود، شامل ک یژگیبر چهار و ک،یتفک

و در برآورد  یریسود( اندازه گ تیریمد ندهیبه عنوان نما) یاریاخت یسود و اقلام تعهد یژگیچهار و ریها، مقاد هیمنظور آزمون فرض

دقت  ینیب شیدقت پ نده،یسود فزا تیرینشان داد: مد قیتحق جیاستفاده شد. نتا تایبه روش پانل د ره،یچند متغ یونیرگرس یمدل ها

از نوع فرصت طلبانه  ندهیسود فزا تیریددهد )م یرا کاهش م یاتیسود عمل یاجزا قیاز طر یآت یاتیعمل ینقد یها انیجر ینیب شیپ

را کاهش  یاتیسود عمل یاجزا قیاز طر یآت یاتیعمل ینقد یها انیجر ینیب شیدقت پ ینیب شیسود کاهنده، دقت پ تیریاست(. مد

 سود یداریپا یمثبت و منف یخالص اقلام تعهد قیسود از طر تیریسود کاهنده از نوع فرصت طلبانه است(. مد تیریدهد )مد یم

 سود از نوع فرصت طلبانه است(. تیریدهد )مد یرا کاهش م یحسابدار

 واژگان کلیدی
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 مقدمه. 1

 یارقام سود درصف اول توجه عموم تیریاهمیت تأثیر ارقام مالی بر ارزیابی عملکرد موضوع دستکاری و مد لیبه دل

به وجود آورده اند.  یقانون رییتغ نیموضوع مبذول نموده و چند نیبه ا یادیز زتوجهین یقراردارد و مراجع قانون گذار

رابطه ارائه  نیدرا زین یمختلف فیقرارگرفته اند و تعار قیو تحق یمورد بررس یگوناگون یازجنبه هاسود  تیریمفهوم مد

 آنها عبارتند از: نیکه مهمتر شده است

 دنیگزارش سود جهت رس یدرخصوص چگونگ تیریسود را اقدامات آگاهانه به عمل آمده توسط مد تیریمد اسکات

سود به عنوان  تیریمد یکرده است. به طورکل فیباشد، تعر یکه منطبق با اصول حسابدار یبه اهداف خاص به گونه ا

 فیتعر یحسابدار یها هیدرچارچوب رو اصبه اهداف خ دنیجهت رس تیریاقدامات آگاهانه به عمل آمده توسط مد

که  ی. درصورتستین یقابل دسترس گریافراد د یدارد که برا یدسترس یبه اطلاعات نیرینسبت به سا تیریشود. مد یم

 یواحد تجار یو ارزش واقع اتیرا داشته باشند که معرف واقع یسود قصد انتقال اطلاعات تیریبا استفاده ازمد رانیمد

سود به عنوان  تیریازمد رانیشود که هدف مد یم جادیا یزمان یبرآن وارد دانست، اما نگران یرادیا انتو یباشد، نم

با استقلال  یاستفاده کنندگان ازاطلاعات مربوط به عملکرد شرکت باشد. حق الزحمه حسابرس یهگمرا یبرا یعامل

سود اثر آن بر  تیفیو ک یاستقلال حسابرس نیم بیوجود رابطه مستق لیباشد و به دل یم یارتباط منف کی یدارا یحسابرس

آنها  رایباشد ز یم سهامداران ،یشرکت تینظام حاکم گرانیباز نیاز مهمتر یکیباشد.  یم یسود به صورت کاهش تیفیک

برخوردار است. سهامداران با انتخاب اعضای  ادییز تیشرکتها هستند و حفظ اعتماد آنان از اهم هیکنندگان سرما نیتام

کنند و سهامداران نهادی و عمده با توجه به  یم فایشرکت نقش ا هاییریگ میدر تصم میمستق ریبه طور غ ره،یات مدیه

موثرواقع شوند. در  یندگیهای نما نهیدر کاهش هز توانندیهستند م رهیمد اتیچند عضو ه ای کیقادر به انتخاب  نکهیا

 پاسخگو هستند. نفعانیذ ریبه سهامداران وسا رهیمد اتیو ه رهیمد اتیبه ه رانیمطلوب مد یشرکت تینظام حاکم کی

 ،یاجتماع نیتام سازمان مه،یبانکها، شرکتهای ب ،ینهادی، درصد سهام نگهداری شده نزدصندوق های بازنشستگ یتمالک

 یگذارن خبره هستند م هیباشد. سهامداران نهادی که سرما یم یو نهادهای انقلاب اسلام ادهایگذاری وبن هیشرکتهای سرما

 .ندینما فایا رانیدر نظارت بر مد یتوانند نقش مهم

کیفیت سود براى اولین بار توسط تحلیلگران مالى و کارگزاران بورس مطرح شد، زیرا آنها احساس مى کردند سود  نظریه

گزارش شده قدرت سود شرکت را آنچنان نشان نمى دهد که در ذهن مجسم مى کنند. آنها دریافتند که تجزیه و تحلیل 

است. سوال اساسى  یگیرى اطلاعات حسابدارى کار مشکل ازهصورتهاى مالى شرکتها به دلیل نقاط ضعف متعدددر اند

این است که چرا تحلیلگران مالى در ارزیابى خود از سود خالص گزارش شده و یا سود هرسهم شرکت )بدون تعدیل( 

 این است که در تعیین ارزش شرکت نه تنهابه کمیت سود، پاسخ استفاده نمى کنند و جانب احتیاط را رعایت مى نمایند.

بلکه باید به کیفیت آن نیز توجه شود. منظور از کیفیت سود، زمینه بالقوه رشد سود و میزان احتمال تحقق سودهاى آتى 

است. به عبارت دیگر، ارزش یک سهم تنها به سود هر سهم سال جارى شرکت بستگى ندارد بلکه به انتظارات ما از آینده 

دارد. کیفیت گزارشگرى،  ینسبت به سودهاى آتى بستگ مینانو ضریب اط یشرکت و قدرت سودآورى سال هاى آت

یعنى میزان مفید بودن و قابلیت استفاده از اطلاعات در تصمیم سازى، که دیدگاههاى مختلفى را نیز به دنبال دارد. ریبال 

شمارد. از نظر باسو  مىداند و به موقع بودن را از عناصر کیفیت بر  ییکى ازویژگى هاى مهم آن را شناسایى به موقع زیان م

گزارشگرى مالى است؛ زیرا  یمعناى شناسایى زیان هاى اقتصادى است. سود حسابدارى معیارى براى ارزیاب این امر به
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دنبال صورت سود و زیان رخ مى دهد )بدون درنظر گرفتن طبقه بندى مجدد( و شناسایى به  به تغییر در کمیت ترازنامه،

به موقع تمامى متغیرهاو نسبت هاى مالى مى گردد. اگرچه سود بیانگرعملکرد نهایى  تجدیدموقع سود و زیان منجر به 

شرکتها است، ولى هر شرکتى داراى سیستم حسابدارى با حساب هاى خاص خود است. که منجر به ارائه سودهاى مختلف 

پر از رقابت و  یاقتصاد یایکرد. در دن تشریحمى گردد. بنابراین باید بتوان داستان واقعى این ارقام را براى سرمایه گذاران 

 یها ها و شرکت سازمان یبرا ندهیآ یاتیعمل ینقد یها انیو جر یعملکرد مال قیدق ینیب شیپ ییمداوم، توانا راتییتغ

 یدیاز عوامل کل یکیسود به عنوان  تیریمد اق،یس نیاست. در ا یاساس اریاوراق بهادار بس یها در بورس شده رفتهیپذ

به  ک،یبه دو صورت انجام شود:  تواند یم تیریمد نیدارد. ا یاریبس تیاهم ،یو اعلام اطلاعات مال لیبر تشک رگذاریثتأ

اعتبار و ارزش شرکت، دو، به صورت کاهنده و  شیبه منظور افزا رانیطلبانه توسط مد و فرصت ندهیصورت فزا

و  گذاران هیشرکت به سرما تیاز وضع نانهیآفر تیاقعو یمساو ریبه منظور ارائه تصاو رانیطلبانه توسط مد فرصت

دقت  ریسود بر تأث تیرینوع مد ایآ گذارند؟ یم ریو کاهنده( تأث ندهیسود )فزا تیریدو نوع مد نیاما چگونه ا؛ نظارتگران

 نیا راتیثتأ یبه منظور بررس قیتحق نیمتفاوت است؟ ا یاتیسود عمل یاجزا قیاز طر یاتیعمل ینقد یها انیجر ینیب شیپ

در  شده رفتهیپذ یها ها و شرکت در سازمان یاتیعمل ینقد یها انیجر ینیب شیسود بر دقت پ تیریمختلف مد یها نوع

 ،یمال یها یریگ میرابطه بر تصم نیا راتیبه منظور شناخت بهتر تأث قیتحق ن،ی. علاوه بر اپردازد یاوراق بهادار م یها بورس

 راتیعوامل موثر در تأث لیو تحل هیتجز قی. از طرشود یها انجام م سازمان نیدر ا یمال یرو اعتبار گزارشگ یعملکرد مال

و  یدر ارتباطات مال تیشفاف شیبه افزا قیتحق نیا ،یاتیعمل ینقد یها انیجر ینیب شیسود بر دقت پ تیریمد

. با کند یها کمک م سازمان کیراتژاست یها یریگ میو به بهبود تصم کند یکمک م هیدر بازار سرما یمال یها یریگ میتصم

 ریز یسوال اساس یمال یسود و اعتبار گزارشگر تیری، مدسود تیفیک تیتوجه به موارد ذکر شده در بالا و با توجه به اهم

 باشند: یقابل طرح م

 ینیب شیبر دقت پ یدار یمعن ری( تأثیمثبت و منف یخالص اقلام تعهد قیاز طر ایکاهنده  نده،یسود )فزا تیرینوع مد ایآ

 دارد؟ یاتیسود عمل یاجزا قیاز طر یآت یاتیعمل ینقد یها انیجر

 :باشند یم ریپژوهش حاضر به شرح ز اتیبا توجه به مطالب ارائه شده، اهداف و فرض

 قیتحق اهداف

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یسود در شرکتها تیفیسود و ک تیریرابطه مد نییتع -

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یدر شرکتها یمال یسود و اعتبار گزارشگر تیفیرابطه ک نییتع -

شده  رفتهیپذ یسود در شرکتها تیفیک انهیبا نقش مداخله گرا یمال یسود بر اعتبار گزارشگر تیریمد ریتاث نییتع -

 در بورس اوراق بهادار تهران

 قیتحق اتیفرض

 عبارتند از: قیتحق اتیفرض

سود  یاجزا قیاز طر یآت یاتیعمل ینقد یها انیجر ینیب شیدقت پ ینیب شیدقت پ نده،یسود فزا تیریاول: مد هیفرض

 از نوع فرصت طلبانه است(. ندهیسود فزا تیریدهد )مد یرا کاهش م یاتیعمل

سود  یاجزا قیاز طر یآت یاتیعمل ینقد یها انیجر ینیب شیدقت پ ینیب شیسود کاهنده، دقت پ تیریدوم: مد هیفرض

 سود کاهنده از نوع فرصت طلبانه است(. تیریدهد )مد یرا کاهش م یاتیعمل
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دهد  یرا کاهش م یسود حسابدار یداریپا یمثبت و منف یخالص اقلام تعهد قیسود از طر تیریسوم: مد هیفرض

 سود از نوع فرصت طلبانه است(. تیری)مد

 مبانی نظری و ادبیات پژوهش. 2

های استاندارد و اصول پذیرفته شده حسابداری می باشد. البته پذیری روشگیری از انعطاففلسفه مدیریت سود، بهره

های اجرایی یک استاندارد حسابداری برداشت کرد، از دیگر دلایل وجود توان از روشتفسیرهای گوناگونی که می

های حسابداری است. در زمانی که تفسیر یک موجود درروش پذیری دلیل اصلی تنوعباشد. این انعطافمدیریت سود می

شود. اصول تطابق و های مالی کمتر میها ارائه شده در صورتپذیر است، یکپارچگی دادهاستاندارد بسیار انعطاف

فه تواند باعث مدیریت سود شود، شرکت ها باید، سود سه ماهه نخست سال مالی خود را بدون اضاکاری نیز میمحافظه

ها و به گذاریهای مالیاتی سرمایههای تعهدی حسابداری استهلاک، معافیتنمودن به موجودی نقد تنها با استفاده از روش

تر و های مالی واقعیی صورتاند که این کار برای ارائهحساب دارایی بردن بهره، افزایش داد. مدیران شرکت تأکید کرده

گران مالی و های در صنعت مشابه، صورت گرفته است. تحلیلشرکت، با سایر شرکتهای مالی قابل مقایسه کردن صورت

برند. این در حالی است که تمامی این اقدامات در چارچوب نام می« ترفند حسابداری»حسابرسان از این پدیده به عنوان 

 (.9971اصول پذیرفته شده حسابداری صورت گرفته است )شورورزی و پهلوان، 

ای دستیابی به اهداف مربوط به مدیریت سود خود، دو راه کلی پیش روی خویش دارند. یا این که اقلام تعهدی مدیران بر

اختیاری را دستکاری نمایند و یا این که در تصمیمات عملیاتی واحد تجاری تغییراتی ایجاد کنند. تحقیقات گذشته )گانی، 

کاهش  -1های اختیاری تحقیق و توسعه کاهش هزینه -9کنند: می بندیگروه طبقه 0( این تصمیمات عملیاتی را در 1441

اضافه تولید برای کاهش  -0های ثابت برای گزارش سود بندی فروش داراییزمان -9های اختیاری تبلیغات و فروش هزینه

 (.9971های اعتباری )قربانی و همکاران، رفته و افزایش فروشبهای تمام شده کالای فروش

شود، انجام های با خالص ارزش فعلی مثبت در آینده میهای تحقیق و توسعه که منجر به پروژهادن برخی فعالیتانجام ند

وری و کارایی های ثابت عملیاتی که به افزایش بهرهندادن تبلیغات در جهت افزایش فروش شرکت، فروش دارایی

های اعتباری ها، افزایش فروشت در قالب موجودیی شرکنماید، بلوکه نمودن سرمایهعملیات واحد تجاری کمک می

شود، همه و همه نشان از آن دارد که چهار عمل فوق منجر به های نقدی ورودی به شرکت میکه منجر به کاهش جریان

رو انتظار های نقدی عملیاتی آتی شرکت و در نتیجه افت عملکرد عملیاتی آتی شرکت خواهد شد. از اینکاهش جریان

ی یابد( و عملکرد عملیاتی آتی شرکت رابطهود، بین مدیریت واقعی سود )که در قالب چهار فعالیت فوق تعمیم میرمی

 (.9971منفی وجود داشته باشد )قربانی و همکاران، 

-نههای اختیاری از جمله هزیی هزینهطلبانههای واقعی بر کاهش فرصتبسیاری از شواهد موجود پیرامون دستکاری فعالیت

تواند سود های اختیاری می( اگرچه کاستن از هزینه9117کنند. برای مثال تحقیقات بوش )های تحقیق و توسعه تمرکز می

( آتی CFOهای نقدی عملیاتی )را در جهت برآورده ساختن برخی اهداف خاص ارتقا بخشد، اما ریسک کاهش جریان

دهد و در عوض تأثیری مثبت بر های خروجی وجه نقد را کاهش میطور کلی جریانشود؛ زیرا این عمل بهرا موجب می

های بعدی، این تأثیر مستقیم ممکن است معکوس شود )قربانی و همکاران، روی جریان نقدی عملیاتی جاری دارد. در سال

9971.) 
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این روش، زمان انجام ها نیست. مدیران در ی تغییر آرایش حسابهای واقعی، وسیلهباید توجه داشت دستکاری فعالیت

های مدیریت سود دهند. فعالیتگذاری را تغییر میهای سرمایهی تخصیص منابع و یا زمان اجرای پروژهعملیات، نحوه

(. مدیریت واقعی سود بر 1447مبتنی بر اقلام تعهدی هیچ پیامد مستقیم جریان نقدی را به همراه ندارد )کوهن و زارویین، 

شود و مهمترین ضرر آن، از بین اثر مستقیم دارد. در این روش، وجوه نقد قربانی سود تعهدی می های نقدی شرکتجریان

های آتی است. مدیریت اقلام تعهدی نیز بدون هزینه نیست. های نقدی دورهدلیل کاهش جریانرفتن ارزش شرکت به

جانب حسابرسان را به وجود آورد. همچنین های ویژه از تواند احتمال نیاز به بررسیکاری اقلام تعهدی میکشف دست

ی مجدد سود و های مالی توسط نهادهای قانونی )مانند بورس اوراق بهادار(، لزوم ارائهممکن است منجر به مجازات

 (.9971های حقوقی شود )لاریجانی، بررسی موضوع در دادگاه

م شرکت، بالاتر یا پایین تر از سطح عادی است، گوردون و هوروتیز و میرز از سه روش جهت تعیین اینکه سود هر سه

 :استفاده کردند

با استفاده از معیار کردن سود نرمال دوره قبل و سود واقعی دوره جاری، سود نرمال دوره جاری را محاسبه می  .9

سال گذشته معیار می شود و با  1نماید. نرخ رشد یک سال که در محاسبات سود نرمال نهفته است، سپس برای 

یا بیشتر بودن سود شرکت از سطح نرخ رشد متوسط صنعت مقایسه می شود. این مقایسه جهت تعیین کمتر 

 نرمال، صورت می گیرد.

را با استفاده از نرخ رشد یک سال معیار شده تعدیل می نماید و سپس سود تعدیل « نرمال»دومین روش، سود  .1

 تا مسیر انحراف از نرمال بدست آید. شده را با سود واقعی هر سهم مقایسه می نماید

زی شده برای دو دوره می باشد. این نرخ در ارزش دفتری واقعی ضرب می شود نرخ بازده دفتری سهام هموارسا .9

به دست آید. سود عادی و سود واقعی با هم مقایسه می شوند تا مسیر هموار سازی واقعی تعیین « نرمال»تا سود 

 شود.

 مروری بر مطالعات گذشته 
 یها نهیبر هز دیسود با تاک تیفیبر ک کپارچهی یگزارشگر ریتاثتحت عنوان  یقی، در تحق9041 تا،یو دهقان، ب یآشتاب، عل

در بورس  یندگینما یها نهیبر هز دیسود با تاک تیفیبر ک کپارچهی یگزارشگر ریتاث یهدف پژوهش، بررس: داشتند انیب

 9911 یسال ها یشرکت ط 901است و از اطلاعات  یپژوهش از نظر هدف، کاربرد نیاوراق بهادار تهران است. روش: ا

استفاده  یبه روش حداقل مربعات جزئ یساختار ادلاتمع کردیاز رو زیها ن افتهی لیتحل یاستفاده شده است. برا 9044تا 

 ینشان داد که گزارشگر جیها: نتا افتهیسازد.  یرا فراهم م رهایمتغ نیب میرمستقیو غ میروابط مستق یشده که امکان بررس

 نیبر رابطه ب یمثبت و معنادار ریتاث یندگینما های نهیهز نیسود دارد. همچن تیفیبرک یمثبت و معنادار ریتاث کپارچهی

دو هدف بهبود  کپارچهی یگزارشگر المللی نی: چارچوب بیریگ جهیدارد. نت کپارچهی یسود و گزارشگر تیفیک

کند.  یم نییتع کپارچهی یگزارشگر یبهتر را برا یداخل یریگ میو تصم هیسرما یکنندگان خارج نیتام یاطلاعات برا

 کی عنوان به کپارچهی ی. گزارشگرشودیبهتر ارائه م تیفیبا ک اطلاعات،افشا،  هایسمیمکان شتریب تیدر صورت شفاف

 تیفیسود گزارش شده دارد. در صورت بالا بودن ک تیفیک ژهوی و به یبر اطلاعات حسابدار یمثبت ریافشا، تاث سمیمکان

 های نهیاساس هز نیا برنشان دهند و  یشتریب لیتما یاطلاعات اضاف ینسبت به افشا رانیرود که مد یسود انتظار م

شود  یارائه اطلاعات شفاف و جامع سبب م قیاز طر کپارچهی ی: گزارشگرافزایی . دانشابدییکاهش م زین یندگینما
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که موجبات بهبود عملکرد شرکت را فراهم  ندیرا اتخاذ نما ای نهیبه یها میبتوانند تصم یداخل رندگانگی میتصم

مختلف  یارهایمع یبررس نی. همچنداندیم یرا ضرور کپارچهی یبه نقش گزارشگر هپژوهش توج نیا جیآورد. نتا

با استفاده از  رهایمتغ یرگی گر و اندازه لیتعد رمتغی عنوانبه  یندگینما های نهیسود و در نظر گرفتن هز تیفیک

 .شودیم یپژوهش تلق ینوآور عنوانبه  یمعادلات ساختار یابیمدل مبنای بر هااعتبار آن یابیچندگانه و ارز یارهایمع

همواره به  ،یاقتصاد یها به عنوان واحدها شرکت ( در تحقیقی بیان داشتند9049ی )زاده هرند ییرجاو  یسمانه ارواح

 تیریاز مد تیمالک ییها جدا آن نیتر که مهم یمختلف لی. به دلاباشند یم شتریبه ثروت ب یابیو دست یدنبال سودآور

بر عهده  زیاز شرکت را ن رونیبه افراد ب ییپاسخگو فهیوظ ،یاقتصاد تیانجام فعال فهیها علاوه بر وظ شرکت باشند، یم

 انگریب یمال یگزارشگر تیفی. کباشد یم یمال یگزارشگر ،یبر اساس شواهد تجرب ،ییشکل پاسخگو نیدارند. کاراتر

نقد مورد انتظار، به  یها انیشرکت، خصوصاً جر اتیاطلاعات مربوط به عمل انیدر ب یمال یها دقت و صحت گزارش

. بر اساس باشد یم تیحائز اهم یمال یگزارشگر تیفیبر ک ثراست. لذا مطالعه عوامل مؤ گذاران هیمنظور آگاه کردن سرما

 یمال یگزارشگر تیفیبر ک یداخل یحسابرس تیفیو ک یشرکت تیحاکم ریتأث یشده، پژوهش حاضر به بررس انیمطالب ب

دو  نیوبه هدف فوق، اقدام به تد یابیمنظور دست . بهپردازد یشده در بورس اوراق بهادار تهران م رفتهیپذ یها در شرکت

در بورس اوراق  شده رفتهیشرکت پذ 947متشکل از  یا نهپژوهش، نمو یها هیمنظور آزمون فرض اساس به نیشد. بر ا هیفرض

 رهیچندمتغ ونیاز مدل رگرس زیپژوهش ن یها هیانتخاب شد. جهت آزمون فرض 9911 یال 9919 یبهادار تهران در بازه زمان

 یشرکت تیحاکم نیب یدهنده آن است که ارتباط مثبت پژوهش نشان نیا جیاست. نتا هاستفاده شد یبیترک یها بر داده یمبتن

 شیافزا یمال یگزارشگر تیفیک ،یشرکت تیحاکم شیکه با افزا یمعن نیبرقرار است بد یمال یگزارشگر تیفیو ک

وجود دارد  یارتباط مثبت و معنادار یمال یگزارشگر تیفیو ک یداخل یحسابرس تیفیک نیب ن،یعلاوه بر ا افت؛یخواهد 

 .افتیخواهد  شیافزا یمال یگزارشگر تیفیک ،یداخل یحسابرس تیفیک شیکه با افزا یمعن نیبد

 هیکه فرض شودیم یاست بررس یمال یسود بر گزارشگر میتقس یبررسدر تحقیق خود بیان داشت:  ،9911 سجاد، ،یادیص

 یمال یصورتها نجاارائهیا یندرا پژوهش هستند. یفرع هیفرض یمال یگزارشگر ریرود، تاث یپژوهش به شمار م یاصل

 هیسرما ابدی یم شیآنجا که به انتشار اطلاعات در بازار حجم دادوستد اوراق بهادار افزا از موسسه کنترل شده است.

 یآنان م یثروت و رفاه اقتصاد شیامر خود به افزا نیکه ا ابندیدست  نهیبه یگذار هیتوانند به سبد سرما یگذاران م

سود  یشود. بررس یمتعلق به هر موسسه استفاده م یازهایز امتموسسه ا یمال یصورتها رییسنجش متغ یبرا انجامد.

موسسه برتر بورس استفاده  91مربوط به  9911-9917 یسال ها سودازموسسه که از  یمال یبر ارائه صورتها یحسابدار

اس انجام شده است وبه طور  یاس پ یوبا نرم افزار آمار نتریبه روش ا ونیرگرس قیپژوهش از طر نیا افتهیشده است. 

( در 1419عبدالله صالح و همکارن ) رابطه معنا دار وجود دارد. یمال یسود بر گزارشگر میتقس نیدهد که ب ینشان م یکل

 نیو همچن اردن یها خلاقانه در هتل لیکه بر وسا پردازد یم یعوامل یبه بررس شان مطالعه یان داشتند کهبتحقیق خود 

 یحسابدار لیهتل در درک دلا تیریمطالعه کمک به مد نی. هدف اگذارند یم ریها تأث آن یمال ریو تأث داریپا یها وهیش

( در تحقیقات خود به بررسی ارتباط بین 1496چن ) هتل است. یمال یصورتها یکپارچگیآن بر  ریتأث یابیخلاقانه و ارز

شفافیت  رداخت و نتایج پژوهش حاکی از آن بود کهافشای داوطلبانه، افشای حق الزحمه حسابرسی و مدیریت سود پ

اطلاعات و حق الزحمه حسابرسی منجر به کاهش مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و مدیریت سود واقعی می شود. 
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همچنین ارتباط بین شفافیت اطلاعات و حق الزحمه حسابرسی منجر به افزایش استقلال حسابرس نیز می گردد و این قضیه 

 ( پشتیبانی می کند.9119ئوری دای )از ت

 روش شناسی پژوهش. 3

استفاده شده است. در بخش کتابخانه  یدانیبرای جمع آوری اطلاعات و داده ها از دو روش کتابخانه ای و م قیتحق نیدر ا

کتاب های چاپ شده در  زیو ن نیو لات یفارس یعمدتاً از مقالات معتبر مجلات تخصص قیتحق نهیشینظری و پ یای، مبان

از اطلاعات منعکس شده در  ازیمنظور جمع آوری داده های مورد ن به یدانیجمع آوری شده است. در بخش م نهیزم نیا

داده های جمع  تی. در نهادی( استفاده گردنیای )نرم افـزار ره آورد نو انهیرا یو بانک های اطلاعات یصورت های مال

وارد نـرم  یمورد بررس رهاییآوری شده با استفاده از نرم افزار اکسـل و پس از اصلاحات و طبقه بندی لازم بر اساس متغ

 یبرا نیانجام گرفته است. همچن E-viewsبه کمک نرم افزار  زین یینها لیو تحل هیشـده است. تجز E-viewsافـزار 

 ونیکل معادله رگرس یدار یآزمون معن یبرا ،یفیاز آزمون چارک برا در بخش آمارتوص پاسخ ریآزمون نرمال بودن متغ

 یآزمون خود همبستگ یبرا نیاستفاده شده است. همچن tاز آزمون  بیضرا یدرا یمعنآزمون  یو برا Fاز آزمون 

شده در  رفتهیپذ یشرکتها هیحاضر کل قیدر تحق یآمار جامعه واتسن استفاده شده است. نیجملات خطا از آزمون دورب

. شدجامعه  نیاز ا یریاقدام به انجام نمونه گ کیستماتیباشند که با استفاده از روش حذف س یبورس اوراق بهادار تهران م

 د.نانتخاب شد 9049تا  9911دوره  یشرکت در ط 991تعداد  ک،یستماتیس یبا استفاده از روش حذف

 (1441مالی از ارزش مطلق باقیمانده مدل زیر )مدل پژوهش کوتاری و همکاران، برای اندازه گیری کیفیت گزارشگری 

 استفاده می شود.

1 2 3 4( )it it it it it itTACC INVERSETA REV REC PPE ROA            
itTACC =هیاول یها ییبر دارا میتقس یاتیوجوه نقد عمل یسود خالص منها 

itINVERSETAعبارت است از یک تقسیم بر دارایی های اولیه = 

itREV =هیاول یها ییبر دارا میبا سال قبل تقس سهیدرآمد در مقا رییتغ 

itREC =است هیاول یها ییشده توسط دارا مینسبت به سال قبل تقس یافتنیدر یدر حساب ها رییتغ 

itPPE =هیاول یها ییبر دارا میتقس زاتیآلات، ملک و تجه نیمقدار کل ماش 

itROA متوسط  آن را با متوسط صنعت مقایسه کرد تا اختلاف آن با توان مینرخی است که  ،شرکتهای  دارایی= بازده

ها برای سال مالی پژوهش  ها، سود قبل از مالیات را بر میانگین کل دارایی برای محاسبه بازده دارایی به دست آید.صنعت 

 نمایم. تقسیم می

  

  

Earning before tax

Average To
RO

tal A
A

ssets


 
 که:

ROA  ها ییدارا= بازده Earning before tax قبل از مالیات = سود Average Total Assets میانگین کل = 

 ها دارایی

 استفاده می شود. (1491برای اندازه گیری مدیریت سود از مدل زیر که برگرفته از مدل پژوهش وائل )
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 در رابطه بالا داریم:

TAit= اقلام تعهدی کل 

Ait-1دارایی کل = 

itREV تغییر در درآمد = 

itARتغییر در مطالبات = 

PPEit این مدل نتیجه بدست آمده از اقلام تعهدی نوع عملکرد = درآمد ناخالص، ماشین آلات و تجهیزات است. در

شرکت را نشان می دهد. چنانچه عدد بدست آمده منفی باشد عملکرد پایین و چنانچه عدد بدست آمده مثبت باشد 

 عملکرد شرکت بالا می باشد.

 یافته های پژوهش. 3

های  های مرکزی همچون میانگین و شاخص ها با استفاده از شاخص آمار توصیفی، تجزیه و تحلیل داده خشدر ب

 یرهایمربوط به متغ یفیآمار توص تیپراکندگی انحراف معیار، چولگی و کشیدگی انجام پذیرفته است. خلاصه وضع

 ارائه شده است.دول زیر جدر  SPSSبه کمک نرم افزار  پرت یها و حذف داده یتحقیق پس از غربالگر

 تحقیق آمار توصیفی متغیرهای :9 جدول

معیار انحراف میانگین مشاهدات متغیر  کشیدگی چولگی بیشترین کمترین 

(DAC) 611 441/4  911/4  017/4-  199/4  109/9  161/91  

(AQ) 611 499/4  417/4  441/4  196/4  769 911/11  

(Persist) 611 911/4  016/4  190 941/1  416/4  406/0  

(Predict) 611 491/4  497/4  4441/4  949/4  167/9  091/91  

(Smooth) 611 717/4  616/4  471/4  10 171/1  411/90  

(Size) 611 191/91  019/9  471/1  117/91  091/4  979/9  

(ROA) 611 911/4  919/4  116/4-  700/4  917/9  919/6  

(BM) 611 661/4  677/4  491/1-  111/9  069/4  417/6  

با توجه به جدول فوق، متوسط مدیریت سود شرکت های نمونه که از طریق اقلام تعهدی اختیاری و مدل تعدیل شده 

بوده و کمترین و بیشترین میزان آن در کل بازه زمانی مورد مطالعه به ترتیب برابر با  441/4 برابر باجونز اندازه گیری شده 

چولگی و کشیدگی متغیر مدیریت سود حاکی از آن است که این متغیر از توزیع نرمال باشد. بررسی  می 199/4و  -017/4

 .باشد برخوردار نمی

 مدل های تحقیق زیر به منظور آزمون فرضیات تحقیق مورد استفاده قرار گرفت:

tjtjtjtjptjtjtj BMSIZEROADDACDACAQ ,,5,4,3,2,10, *   (9) 

tjtjtjtjptjtjtj BMSIZEROADDACDACpredict ,,5,4,3,2,10, *   (1) 
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tjtjtjtjptjtjtj BMSIZEROADDACDACSmooth ,,5,4,3,2,10, *   (9) 

tjtjtjtjntjtjtj BMSIZEROADDACDACpredict ,,5,4,3,2,10, *   (0) 

tjtjtjtjntjtjtj BMSIZEROADDACDACSmooth ,,5,4,3,2,10, *   (1) 

در این مدل ها برای این که بتوان مشخص نمود که آیا استفاده از روش داده های پانل در برآورد کارآمد خواهد بود یا نه 

تر  لیمر و به منظور این که مشخص گردد کدام روش )اثرات ثابت و یا اثرات تصادفی( جهت برآورد مناسب Fاز آزمون 

 است از آزمون هاسمن استفاده شده است. نتایج حاصل از این آزمون ها در جدول زیر آمده است.

 جدول: نتایج انتخاب الگو برای برآورد مدل های اول تا چهارم تحقیق

 P-Value درجه آزادی مقدار آماره آزمون آماره آزمون نوع آزمون مدل

 اول
 F 911/9 (160،990) 4444/4 لیمر Fآزمون 

 2 116/0 1 1911/4 آزمون هاسمن

 دوم
 F 110/91 (161،990) 4444/4 لیمر Fآزمون 

 2 111/97 1 4444/4 آزمون هاسمن

 سوم
 F 911/1 (169،990) 4444/4 لیمر Fآزمون 

 2 019/96 1 4444/4 آزمون هاسمن

 F 115171 (161،990) 4444/4 لیمر Fآزمون  چهارم

 2 665109 1 4444/4 آزمون هاسمن 

 F 965117 (169،990) 4444/4 لیمر Fآزمون  پنجم

 2 965711 1 4416/4 آزمون هاسمن 

 41/4این آزمون کمتر از  P-Valueلیمر، از آنجایی که در همه مدل ها مقدار  Fبا توجه به نتایج حاصل از آزمون 

های پانل  (، ناهمسانی عرض از مبداءها تأیید شده و لازم است در برآورد هر پنج مدل از روش داده4444/4باشد ) می

این  P-Valueاستفاده شود. همچنین با توجه به نتایج آزمون هاسمن، از آنجایی که بجز مدل اول در بقیه مدل ها مقدار 

در  باشد. لذا می بایست مدل های غیر از مدل اول با استفاده از روش اثرات ثابت برآورد شود. می 41/4آزمون کمتر از 

لازم است از روش اثرات تصادفی در  41/4آماره هاسمن از  P-Valueارتباط با مدل اول نیز با توجه به بیشتر بودن مقدار 

 برآورد استفاده شود.

 بحث و نتیجه گیری. 4

های  های مرکزی همچون میانگین و شاخص ها با استفاده از شاخص تجزیه و تحلیل دادهدر بخش آمار توصیفی، 

 قینمونه که از طر یسود شرکت ها تیریپراکندگی انحراف معیار، چولگی و کشیدگی انجام پذیرفته است. متوسط مد

آن در کل  زانیم نیشتریو ب نیبوده و کمتر 441/4با  برشده برا یریشده جونز اندازه گ لیو مدل تعد یاریاخت یاقلام تعهد

 یسود حاک تیریمد ریمتغ یدگیو کش یچولگ یباشد. بررس یم 199/4و  -017/4برابر با  بیمورد مطالعه به ترت یبازه زمان

وابسته  یرهایمتغ عینرمال بودن توز یبررس یمطالعه برا نیباشد در ا ینرمال برخوردار نم عیاز توز ریمتغ نیاز آن است که ا

کمتر از  ریهر چهار متغ یبرا برا - ویآماره جارک تیکه سطح اهم نای به توجه با. است شده استفاده برا –از آزمون جارکیو 
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% مورد 11 نانیدر سطح اطم قیوابسته تحق یرهایمتغ عیبر نرمال نبودن توز یمبن هیفرض نی( بنابرا4444/4) باشد یم 41/4

ها  هیقبل از آزمون فرض نیبنابرا؛ باشند ینرمال برخوردار نم عیاز توز رهایمتغ نیاست که ا نیا انگریو ب ردیگ یقرار م دییتأ

کاکس و انتقال جانسون بهره گرفته شد. از -داده ها از تابع باکس ینرمال ساز یمطالعه برا نیانجام شد. در ا ینرمال ساز

 هیفرض نیبنابرا است افتهی شافزای 41/4 از بالاتر به برا – ویآماره جارک تیداده ها سطح اهم یکه بعد از نرمال ساز ییآنجا

 عیتوز یدارا ،ینرمال ساز ندیبعد از فرآ قیوابسته تحق یرهایاست که متغ نیا انگریشد و ب دیی% تأ11 نانیدر سطح اطم

 .باشد ینرمال م

 قیتحق یها هیآزمون فرض جینتا

از  یآت یاتیعمل ینقد یها انیجر ینیب شیدقت پ ینیب شیدقت پ نده،یسود فزا تیریکند: مد یم انیاول ب هیفرض -9

هدف از آزمون  نیبنابرا؛ از نوع فرصت طلبانه است( ندهیسود فزا تیریدهد )مد یرا کاهش م یاتیسود عمل یاجزا قیطر

 یها انیجر ینیب شیدقت پ ینیب شیدقت پ نده،یسود فزا تیریمد ایباشد که آ یموضوع م نیا یاول پژوهش بررس هیفرض

 ایاز نوع فرصت طلبانه است(  ندهیسود فزا تیریدهد )مد یرا کاهش م یاتیسود عمل یاجزا قیاز طر یآت یاتیعمل ینقد

سود  تیریشود و مد یرد نم هیفرض نیداشت که ا انیدرصد ب 11 نانیتوان با اطم یاول م هیاز فرض جیبا توجه نتا ر؟یخ

 یدار و منف یرابطه معن یاتیسود عمل یاجزا قیاز طر یآت یاتیعمل ینقد یها انیجر ینیب شیدقت پ ینیب شیدقت پ نده،یفزا

از نوع فرصت  ندهیسود فزا تیریشود )مد یم یمال یگزارشگر تیفیباعث کاهش ک نده،یسود فزا تیریمد یعنیدارند 

 طلبانه است(.

از  یآت یاتیعمل ینقد یها انیجر ینیب شیدقت پ ینیب شیسود کاهنده، دقت پ تیریکند: مد یم انیدوم ب هیفرض -1

هدف از آزمون  نیبنابرا؛ سود کاهنده از نوع فرصت طلبانه است( تیریدهد )مد یرا کاهش م یاتیسود عمل یاجزا قیطر

 یها انیجر ینیب شیدقت پ ینیب شیسود کاهنده، دقت پ تیریمد ایباشد که آ یموضوع م نیا یدوم پژوهش بررس هیفرض

سود کاهنده از نوع فرصت طلبانه است(؟ با  تیریدهد )مد یرا کاهش م یاتیسود عمل یاجزا قیاز طر یآت یاتیعمل ینقد

 ینیب شیدقت پ ینیب شیسود کاهنده، دقت پ تیریگرفت مد جهیتوان نت یدوم م هیبدست آمده از فرض جیتوجه به نتا

سود کاهنده از نوع فرصت  تیریدهد )مد یرا کاهش م یاتیسود عمل یاجزا قیاز طر یآت یاتیعمل ینقد یها انیجر

 شود. یم رفتهیپذ قیدوم تحق هیفرض جهینت در .(طلبانه است

را  یسود حسابدار یداریپا یمثبت و منف یخالص اقلام تعهد قیسود از طر تیریکند: مد یم انیدوم ب هیفرض -9

 نیا یسوم پژوهش بررس هیهدف از آزمون فرض نیبنابرا؛ سود از نوع فرصت طلبانه است( تیریدهد )مد یکاهش م

 یرا کاهش م یسود حسابدار یداریپا یمثبت و منف یخالص اقلام تعهد قیسود از طر تیریمد ایباشد که آ یموضوع م

گرفت  جهیتوان نت یسوم م هیبدست آمده از فرض جیسود از نوع فرصت طلبانه است(؟ با توجه به نتا تیریدهد )مد

 دهد. یرا کاهش م یسود حسابدار یداریپا یمثبت و منف یخالص اقلام تعهد قیطر سود از تیریمد

 قیتحق یکاربرد شنهاداتیپ

اطلاعات  تیفیباعث کاهش ک نده،یسود فزا تیرینکته است که مد نیا دیمو ق،یتحق یها افتهیکه  یی( از آنجا9

شرکت ها، به  یمال یگذاران به گزارش ها هیاعتماد سرما شیاطلاعات و افزا تیفیگردد، به منظور بهبود ک یم یحسابدار

گردد  نییتع یو افشاء به نحو یمال یشود، الزامات گزارشگر یم شنهادیپ یسازمان بورس اوراق بهادار و سازمان حسابرس

 حداقل شود. یارقام حسابدار یدستکار یبرا یمال یگزارشگر یاز ابزارها تیریکه امکان استفاده مد
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دهد  یم زین شیدهد بلکه آن را افزا یسود را کاهش نم تیفیسود کاهنده نه تنها ک تیرینشان داد مد قیتحق نیا جی( نتا1

 جهیسود و در نت تیفیتواند باعث ارتقاء ک یباشد م یسود اگر به صورت کاهش تیریامر نشان دهنده آن است که مد نیا

 یها یگردد در بررس یم شنهادیپ یمال یکنندگان از صورتها استفادهگردد لذا به  یاطلاعات حسابدار تیفیک شیافزا

 شده مورد مطالعه قرار دهند. کیسود را به صورت تفک تیریخود، مد

 ینقد یها انیجر ینیب شیدقت پ ینیب شیبر دقت پ ندهیسود فزا تیریمد ریاز تاث یمطالعه که حاک نیا جی( با توجه به نتا9

 میشود در تصم یم شنهادیگذاران پ هیدهد به سهامداران و سرما یکاهش م یاتیسود عمل یاجزا قیاز طر یآت یاتیعمل

 موضوع را مد نظر قرار دهند. نیخود ا یها یریگ

 منابع
 ی.ندگینما یها نهیبر هز دیسود با تاک تیفیبر ک کپارچهی یگزارشگر ریتاث ،9041تا،یو دهقان، ب یآشتاب، عل .9

شده  رفتهیپذ یشرکت ها تیو ساختار مالک یبا ساختار مال یروابط متقابل رشد اقتصاد یابیارز "، 9971،یلدا. یسرکان یاحد .1
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 .قاتیواحد علوم وتحق ی، دانشگاه آزاد اسلامارشد ینامه کارشناس انیپا
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Abstract 

The main purpose of this research is to investigate the effect of earnings management on the credibility 

of financial reporting. The time domain of the research is the five-year period from 2018 to 2022. The 

statistical population in this research is all the companies admitted to the Tehran Stock Exchange, 

which was sampled from this population using the systematic elimination method. In this research, the 

effect of increasing and decreasing profit management was investigated separately on four 

characteristics of profit, including the quality of accruals, stability, predictability and smoothness. In 

order to test the hypotheses, the values of four characteristics of profit and optional accrual items (as a 

representative of profit management) were measured and used in the estimation of multivariable 

regression models using the panel data method. The results of the research showed: increasing profit 

management reduces the accuracy of forecasting the accuracy of forecasting future operating cash flows 

through operating profit components (increasing profit management is of an opportunistic type). 

Dilutive earnings management reduces the accuracy of forecasting the accuracy of forecasting future 

operating cash flows through operating profit components (dilutive earnings management is 

opportunistic). Earnings management through net positive and negative accruals reduces the 

sustainability of accounting earnings (earnings management is opportunistic). 

Keywords 
Earnings Management, Earnings Quality, Financial Reporting Quality, Operating Cash Flow. 

1. Master's Student, Accounting Department, Roudsar and Amlesh Branch, Islamic Azad University, 

Roudsar, Iran. 

2. Department of Accounting, Roudsar and Amlash Branch, Islamic Azad University, Roudsar, Iran. 

3. Department of Accounting, Roudsar and Amlash Branch, Islamic Azad University, Roudsar, Iran. 
 


