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 چکیده

در این پژوهش بررسی اثر گذاری قیمت نفت بر برخی شاخص ها در یک سیستم اقتصاد اسلامی در ایران مورد بررسی 

قرار گرفت. یکی از مهمترین شاخص هایی که از قیمت نفت متاثر میشود، شاخص بورس و البته قیمت و بهبود فروش 

در این پژوهش از روش اقتصاد سنجی خود سهام تک تک شرکت های عضو بورس اوراق بهادار ایران میباشد. 

گیرد و  به طورکلی بورس از قیمت نفت تأثیر زیادی میرگرسیون برداری استفاده شده و در نهایت مشخص شد که 

 .جهت حرکت خواهند کرد صورت هم صورت مستقیم است و به اصولاً این تأثیر برای بیشتر صنایع به
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 مقدمه

قیمت جهانی  .جهان یکی از بدترین سقوط قیمت نفت در تاریخ را تجربه کرد و هنوز به طور کامل بهبود نیافته است

کاهش یافت، سطحی  1496دلار در هر بشکه در فوریه  11به حدود  1492دلار در هر بشکه در آگوست  994نفت از 

با این حال،  .نشده بود. این رکود بر اقتصاد کشورهای صادرکننده نفت تأثیر منفی گذاشتمشاهده  1440که از سپتامبر 

)فاطیما کشورهای صادرکننده نفت همچنان برای تخصیص بودجه و درآمدهای ارزی خود به درآمد نفت وابسته هستند

 (.1414، 9و همکاران

های اقتصادی  ات کالاهای نفتی، شاهد افزایش فعالیتجویی از وارد در مقابل، کشورهای واردکننده نفت به دلیل صرفه

حرکت صعودی و نزولی قیمت نفت در بازارهای  .در هر دو مورد، قیمت نفت بر اقتصاد جهانی تأثیر گذاشت .بودند

 .های صنعتی در سراسر جهان بوده است کننده در مدیریت بیشتر بخش هاست که یک عامل تعیین المللی مدت بین

 اصلی ارکان از یکی گذاری سرمایه و سرمایه انباشت که دهد می نشان توسعه، راه در موفق کشورهای تجربه به نگاهی

 این موفقیت رموز از یکی گذاری، سرمایه از بهینه استفاده و گسترش حقیقت، در. است بوده آنها اقتصادی های پیشرفت

 با. داشت را کلان سطح در تولید رشد انتظار گذاری، سرمایه بدون توان نمی که نیست شکی گردد؛ می تلقی کشورها

 تاثیر بررسی به ایران، همچون ای توسعه حال در کشور در گذاری سرمایه بر موثر عوامل شناسایی اهمیت به توجه

 جذابیت. بپردازد کشور این اقتصادی مختلف های بخش در گذاری سرمایه مالی منابع تامین بر نفتی، درآمدهای

 تشکیل را دولت درآمدهای عمده بخش نفتی، درآمدهای که؛ است نهفته موضوع این در ای، مطالعه چنین به پرداختن

 نفتی درآمدهای بنابراین. دهد می قرار خود تاثیر تحت را، ملی اقتصاد مهم متغیرهای غیرمستقیم، یا مستقیم طور به و داده

 و دهد افزایش را مختلف های بخش در گذاری سرمایه تواند می اندازه چه تا است، نشده تلاشی آنها تحصیل برای که

 و نفتی درآمدهای که است واقعیت این بیانگر گرفته، صورت محاسبات و ها بررسی. آید کار به کشور توسعه ی راه در

 می اقتصاد در گذاری سرمایه میزان کننده تعیین نظری، مباحث در که بهره، نرخ و درآمد بدیل عنوان به) نقدینگی

 از آنها تاثیرپذیری که تفاوت این با. داشته اند ایران اقتصاد مختلف های بخش گذاری سرمایه بر سزایی به تاثیر ،(باشد

 .است بوده متفاوت عوامل، این

نوسانات قیمت نفت بر اقتصاد ایران تاثیر چشمگیری دارد. چرا که قسمت عمده صادرات کشور ایران مختص نفت و 

های پالایشی و صنعت  درصد درآمد دولت از فروش نفت به دست می آید. شرکت ۰4و تقریبا مشتقات آن است 

درصد ارزش بازار بورس را به خود اختصاص داده اند. پس طبیعی است که با افزایش قیمت نفت  25پتروشیمی حدوداً 

  .سود آنها بیشتر شود

های بنیادین در تحلیل بازار سهام لحاظ کرد،  مؤلفهتوان قیمت نفت را به عنوان یکی از  یکی از دلایلی که می

باشد، که متأثر از وقایع کلان اقتصادی  های نقدی آتی می گذاری قیمت سهام توسط ارزش تنزیل شده جریان ارزش

                                                           
1 Fatima M. Abdulkarim, Mustapha I. Akinlaso, Baharom Abdul Hamid, Hamisu S. Ali(2020), 
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ترین عوامل اقتصادی که بر وضعیت اقتصاد کلان و در نهایت بازار  است. در کشورهای صادرکننده نفت، یکی از اصلی

(. لازمه حرکت کردن به سمت 9211توان تغییرات قیمت نفت دانست )شاهدانی و محسنی،  مؤثر است ، را میسهام 

انداز موجود در  های اقتصادی، با تجهیز کردن منابع پس ی فعالیت توسعه اقتصادی مداوم، کسب منابع لازم برای مجموعه

کند. بنابراین  ع و توزیع درآمد نقش مهمی ایفا میاقتصاد است. نوسان در بازار سهام، بر روی نحوه تخصیص مناب

داری  بازارهای مالی و به ویژه بورس اوراق بهادار، بر رشد و نیز توسعه کشورهای در حال توسعه دارای تأثیر معنی

یرهای تواند تأثیر مثبتی را بر متغ (. ایجاد بستر مناسب جهت توسعه بازار بورس اوراق بهادار می923۰باشد )شاکری،  می

های  کلان اقتصادی و بهبود بهتر وضعیت رفاهی کشور ایجاد نماید. نقش و عملکرد مثبت بازار سهام در جذب سرمایه

یابی به رشد اقتصادی اهمیت این بازار را نشان  داخلی و خارجی برای ایجاد تولید و به تبع اشتغال و به دنبال آن دست

آن بر اقتصاد کشوری همانند ایران مؤثر است، بررسی اثر نوسانات قیمت  جا که نفت و تغییرات قیمت دهد. از آن می

 رسد. نفت بر روی عملکرد بازار سهام در ایران و نقش آن در رشد اقتصادی امری ضروری به نظر می

 هنگامی که قیمت نفت افزایش پیدا می کند، به همان نسبت نیز درآمد ارزی دولت زیاد می شود، چرا که همانطور که

گفتیم هفتاد درصد درآمد دولت از فروش نفت به دست می آید. اگر بر درآمد حاصله از فروش نفت در ایران مدیریت 

درستی نشود، ممکن است پایه پولی کشور افزایش پیدا کند که همین باعث ایجاد تورم در کشور می شود. البته تورم در 

  .رشد شاخص بورس هم تاثیر زیادی دارد

ه علت افزایش درآمد دولت بدست آمده از فروش نفت تورم ایجاد شود، در این زمان دولت کلیه مخارج هنگامی که ب

خود را نیز افزایش می دهد. اگر به صورت ناگهانی قیمت نفت کاهش پیدا کند، در آمد دولت نیز کم می شود و این در 

 .حالیست که مخارج دولت افزایش پیدا کرده است

 .اندازه گیری پتانسیل رشد برای اقتصاد صادرات انرژی  وابستگی اقتصاد کشور به انرژی  است یکی از چالش های در

بخش قابل توجهی از پتانسیل رشد آنها به طور کلی نشان دهنده تقاضای جهانی انرژی  و قیمت رشد واقعی اقتصاد 

 .1(1494است)ال گرانانی و وبر 

بر روی بورس کالا و محصولات پتروشیمی و پالایشگاهی تاثیر  قیمت نفت به طور مستقیمباید توجه داشت که 

ای دارند و با نوسانات قیمت نفت در میزان فروش و  ها در بورس اوراق بهادار نیز سهام قابل معامله گذارد. این شرکت می

 .شود ها تغییر ایجاد می سود و زیان این شرکت

این  .دقت تغییرات قیمت نفت خام )بالا یا نزولی( را مشاهده کردندسرمایه گذاران در فرآیندهای تصمیم گیری خود به 

گذاری سهام،  ها، مانند سرمایه ها در مورد دارایی های آن گیری های ضروری بر تصمیم به این دلیل است که سیگنال

ج فعالیت های از آنجایی که آنها بازارهای سهام را فشارسن .گذارند دارایی طلا و سایر کالاهای ضروری تأثیر می

                                                           
2 El-Ganainy and Weber 2010 
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(، محققان تلاش کرده اند تا بررسی کنند که چگونه تغییرات قیمت 1493، 2اقتصادی در نظر می گیرند )گورن و مندی

قیمت نفت چه در انی پژوهش به دنبال ارائه ی پاسخ به این سوال هستیم که  .نفت بر بازده بازار سهام تأثیر می گذارد

 ر دارد. تاثیری بر بازار بورس اوراق بهادا

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 

کارائی انرژی ، ایجاد شرایط ضروری برای تسریع ایجاد و توسعه مطلوب با کارایی مناسب است در حقیقت ایجاد 

ارتباط با مصرف کنندگان نهایی و دادن اطلاعات لازم به آنها و مشارکت در خطرات با تولید کنندگان و توزیع 

و تحقیق در زمینه کارایی انرژی و نشر و آموزش یافته های جدید ضروری می باشد آشنا  کنندگان انرژی و توسعه

نمودن مصرف کنندگان نهایی انرژی با راههای فنی گوناگون برای ارتقای کارایی انرژی و نیز آگاه نمودن آنها از 

هش اختلاف قیمت تجهیزات با هـزینــه های مربوط به هر یک از این روشها در طرف مصرف کننده انرژی ، باعث کا

کارایی بالا و تجهیزات با کیفیت پائین می شود در حال حاضر تجهیزاتی که از کارایی انرژی بالایی برخوردار هستند 

این امر برای تجهیزات با کارایی پائین بر عکس بوده و در  0(149۰قیمت بالا اما هزینه ای پائین دارند.) گودین و گول 

انـرژی ) شرکت ملی پخش ( موجب کمک به امر تولید و توزیع محصولات و خدماتی می شود که  طرف عرضه کننده

از کارایی انرژی بالائی برخوردار می باشند بنابراین سیاستها و اقدامات مربوط به ارتقای کارایی انرژی به دو دلیل 

دستاوردهای مربوط به کارائی انرژی ضروری به نظر می رسند مدیریت منطقی بودجه دولت و مقرون به صرفه بودن 

بنابراین برای ارزیابی صحیح یک سیاست باید نحوه مدیریت آن سیاست کاملاً مشخص شود به این ترتیب که باید نوع 

 5(  .1490اقدامات ، نحوه اجرا و عاملین آنها بطور صریح معین شوند)فاوست

رابطه بین قیمت نفت و بازارهای سهام اسلامی در آفریقا، بیان داشتند که ( در پژوهشی با عنوان 1414) 6فهیم و همکاران

های منتخب آفریقایی اسلامی با  هدف این مقاله پرداختن به رابطه بین تغییرات قیمت نفت خام در برخی از شاخص

، MODWT :اده کردیماست. ما از سه تکنیک اصلی استف 1493ژانویه  15تا  1499می  0های روزانه از  استفاده از داده

CWTو چند متغیره ،. -GARCH-DCC .برای تجزیه و تحلیل اینکه آیا این بازارها فرصت های متنوعی دارند یا خیر ،

ها پیشرو  دهد که شاخص اسلامی مصر در همه شاخص نشان می MODWT دهد که ابتدا، نتایج های ما نشان می یافته

گذاران تقریباً در همه بازارها )به جز آفریقای جنوبی( از مزایای تنوع  مایهدهد که سر نشان می CWT است. دوم، نتایج

گذاری بلندمدت برخوردار خواهند شد. سوم، ما همبستگی پایینی را بین  برخوردار خواهند شد و از مزایای سرمایه

ین بازارها بود. از میان های اسلامی مصر و تونس مشاهده کردیم که بازده قیمت نفت حاکی از مزایای تنوع در ا شاخص

ای از این  گذارانی که مجموعه تمام بازارهای سهام اسلامی، تونس کمترین نوسان را با شاخص نفت خام دارد. سرمایه

                                                           
3 G.A.Z. Gourène, P. Mendy 

4 Gooding and Gul, 2017 

5 Fawcett, 2014 

6 Fatima M. Abdulkarim, Mustapha I. Akinlaso, Baharom Abdul Hamid, Hamisu S. Ali(2020), 
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های مرتبط با نفت خام قرار بگیرند و به حداکثر مزایای تنوع دست  توانند در معرض دارایی سهام را در اختیار دارند، می

 پیدا کنند.

آنها مشاهده کردند که شرکت ها به عنوان  .( رابطه بین قیمت نفت و بازار سهام را مستند کردند149۰) ۰و و ایساسالیس

آنها پیش بینی های سرمایه  .بازیگران اصلی بازار سهام، شوک های قیمت نفت را به بازارهای سهام منتقل می کنند

تغییرات در  .یل شده سودهای آتی و سود سهام انجام می دهندگذاری و ارزیابی دارایی های خود را بر اساس ارزش تنز

گذارد، زیرا نفت یک عامل  های تنزیل تأثیر می شده و نرخ بینی های نقدی پیش قیمت نفت به طور مستقیم بر جریان

 در همین راستا، ارزش شرکت ها نیز با افزایش یا کاهش قیمت نفت .کلیدی هزینه ورودی در تولید هر شرکت است

به عنوان مثال، قیمت بالای نفت ممکن است تورم مورد انتظار و نرخ های بهره بالاتر را اغراق  .تحت تأثیر قرار می گیرد

به  .از آنجا که نرخ تنزیل ناشی از تورم مورد انتظار و نرخ بهره واقعی است، نرخ بهره اسمی را افزایش می دهد .کند

مت سهام، هر گونه افزایش در نرخ بهره قیمت سهام را کاهش می دهد دلیل همبستگی منفی بین نرخ تنزیل و قی

 .(1490، 3)رافائیلیدیس و کاتاکیلیدیس

، بیان های قیمت نفت برعملکرد بازار سهام ایران بررسی اثر تکانه( در پژوهشی با عنوان 9211زین الدینی و همکاران )

سهام به عنوان تعامل بین بازارهای مالی حائز اهمیت فراوان رابطه بین تغییرات قیمت واقعی نفت و بازده داشتند که 

باشد. هدف این پژوهشبررسیآثار متغیرهای نرخ ارز، نرخ بهره ، نرخ تورم و شاخص تولیدات صنعتی بر شاخص کل   می

دکی این رابطه با روش رگرسیون چن .به صورت سالانه است 9216تا  926۰قیمت بورس اوراق بهادار تهران در دوره 

 بازده بر منفی تأثیری بهره نرخ تغییر نتایج طبق  بین بازده شاخص سهام و متغیرهای کلان اقتصادی ارزیابی شده است.

شاخص سهام داشته و قیمت نفت، شاخص تولیدات صنعتی و نرخ ارز دارای تأثیر مثبت بر بازدهی این شاخص است. 

گیری )بوت استرپ(، نتایج رگرسیون  نرخ تورم تأثیر معناداری بر بازدهی این شاخص نداشته است. با اجرای باز نمونه

 .چندکی تأیید شد

 های پژوهشمون فرضیهها و آزروش های تجزیه و تحلیل داده

 می گیرد. قرار تحلیل و تجزیه و بررسی ، متغیرها موردVARبرگشتی  خود الگوی از استفاده با مطالعه این در

 چند میان در بینابینی های همبستگی کردن کنترل برای که است اقتصادسنجی های مدل از یکی برگشتی خود بردارهای

 خود بردارهای مدل در متغیرها تمامی. است خودرگرسیونی های مدل از تعمیمی واقع در و شود می استفاده زمانی سری

 .شوند می تعریف معادله یک در مدل عناصر دیگر و خود گذشته دوران متغیرهای توسط مند نظام صورت به برگشتی

 . کنند می دفاع تئوری از فارغ روشی عنوان به خودبرگشتی بردارهای مدل از ،Christopher Sims اساس این بر 

                                                           
7 A.A. Salisu, K.O. Isah 

8 P. Rafailidis, C. Kateakilidis 
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 زا درون متغیرهای آنها به که) متغیره  k مجموعه یک تکاملی ی رویه توضیح دنبال به خودبرگشتی بردارهای مدل یک

 بردار یک در متغیرها. باشد می شان قبلی مقادیر از تنها خطی تابع از استفاده با و یکسان آماری ی دوره در( شود می گفته

 کاهشی مدل یک.    متغیر از t دوره در شده مشاهده عنصر است،     آن     عنصر که شوند می جمع yt نام به بعدی

 است. زیر شکل به شود می داده نمایش VAR(p)  با که خودبرگشتی بردارهای p ی مرتبه از

                            

 معرفی متغیرها

 نماد اختصاری آنها آورده شده است.در جدول ذیل متغیرهای مدل و 

: شرح متغیرهای مدل1جدول   
 علامت اختصاری نوع متغیر نام متغیر

     مستقل درآمدهای نفتی

 EXCHANGE وابسته نرخ ارز

 IVALUE وابسته ارزش بخش صنعت

 M وابسته نقدینگی

 TEPIX وابسته شاخص بورس
 

این آزمون مناسب تر از استفاده از دیکی فولر میباشد چرا که در این آزمون اگر در کشورهای درحال توسعه استفاده از 

در طول دوره زمانی مورد بررسی شرایط بحرانی برای متغیرها به وجود آید، آزمون فیلیپس پرون آن داده را به عنوان 

د کشورهای درحال توسعه نیز مملو داده پرت در نظر نمیگیرد. اما آزمون دیکی فولر فاقد چنین ساز و کاری است. اقتصا

 از بحرانهای مختلف است بنابراین بهتر است از این آزمون استفاده شود.

 : نتیجه آزمونهای مانایی2جدول

 آزمون فیلیپس پرون

 نتیجه سطح معنی داری آماره متغیر

 نا مانا 444/9 42/2 درآمدهای نفتی

 نا مانا 11/4 25/1 نرخ ارز

 نا مانا 34/4 -31/4 ارزش بخش صنعت 

 نامانا 444/9 55/6 نقدینگی

 نا مانا 11/4 91/9 شاخص بورس

 مانا 444/4 -442/6 دیفرانسیل درآمدهای نفتی

 مانا 444/4 -12/2 نرخ ارزدیفرانسیل 
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 آزمون فیلیپس پرون

 نتیجه سطح معنی داری آماره متغیر

 مانا 444/4 -55/5 ارزش بخش صنعت دیفرانسیل 

 مانا 42/4 -۰9/2 نقدینگیدیفرانسیل 

 مانا 49/4 -26/1 شاخص بورسدیفرانسیل 

 فرض صفر در آزمون فیلیپس پرون بر عدم مانایی متغیرهای مورد بررسی استوار است و فروض را میتوان چنین نوشت:

H0.متغیر مورد بررسی نامانا میباشد : 

H1.متغیر مورد بررسی مانا میباشد : 

 کمتر باشد. 45/4برای رد فرض صفر کافیست سطح معنی داری از 

 با توجه به اینکه تمامی متغیرهای مدل با یکبار دیفرانسیل گیری مانا هستند، باید از آزمون همجمعی استفاده کرد.

 نتیجه آزمون هم انباشتگی یوهانسون در جدول ذیل آمده است

 : نتایج آزمون هم انباشتگی یوهانسون3جدول

 آزمون هم انباشتگی یوهانسون

 نتیجه سطح معنی داری TRACEآماره  فرضیه

 رد 222/2 22/223 عدم وجود رابطه بلند مدت

 رد 222/2 48/84 وجود حداکثر یک رابطه

 رد 221/2 02/81 وجود حداکثر دو رابطه

 با توجه به نتایج بدست آمده از آزمون هم انباشتگی با وجود نامانا بودن متغیرها در سطح میتوان تخمین را انجام داد.

 ارائه شده است. VARدر جدول ذیل خلاصه ای از ضرایب در الگوی 

 VAR: تخمین 8جدول 

 

          

 
EXCHAN

GE 
IVALUE TEPIX M 

          
EXCHANGE(-1) -0.553710 -10.16297 -2.732365 -108.1696 

 (0.44280) (5.21720) (1.72982) (32.6206) 

 [-1.25048] [-1.94797] [-1.57957] [-3.31599] 

     

EXCHANGE(-2) 0.757381 5.680391 3.064350 72.17565 

 (0.37823) (4.45639) (1.47756) (27.8637) 

 [ 2.00245] [ 1.27466] [ 2.07392] [ 2.59031] 
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EXCHAN

GE 
IVALUE TEPIX M 

     

IVALUE(-1) 0.058725 0.995323 -0.059281 0.934586 

 (0.01862) (0.21933) (0.07272) (1.37139) 

 [ 3.15460] [ 4.53792] [-0.81517] [ 0.68149] 

     

IVALUE(-2) 0.048645 0.384229 0.178095 3.006348 

 (0.02730) (0.32172) (0.10667) (2.01153) 

 [ 1.78156] [ 1.19431] [ 1.66962] [ 1.49456] 

     

TEPIX(-1) -0.086764 -0.359613 1.430621 -1.110702 

 (0.04502) (0.53046) (0.17588) (3.31671) 

 [-1.92716] [-0.67793] [ 8.13409] [-0.33488] 

     

TEPIX(-2) 0.133663 0.431397 -0.621613 6.402660 

 (0.05216) (0.61455) (0.20376) (3.84251) 

 [ 2.56261] [ 0.70197] [-3.05068] [ 1.66627] 

     

M(-1) 0.014974 0.078445 0.046593 1.967926 

 (0.00593) (0.06986) (0.02316) (0.43682) 

 [ 2.52532] [ 1.12283] [ 2.01145] [ 4.50511] 

     

M(-2) -0.011992 -0.060482 -0.042678 -0.794956 

 (0.00553) (0.06513) (0.02159) (0.40721) 

 [-2.16947] [-0.92868] [-1.97641] [-1.95222] 

     

C 155.7024 4825.625 1150.505 6537.310 

 (365.451) (4305.87) (1427.66) (26922.5) 

 [ 0.42606] [ 1.12071] [ 0.80587] [ 0.24282] 

     

OIL -0.015710 -0.026668 -0.040504 -0.704083 

 (0.00647) (0.07622) (0.02527) (0.47658) 

 [-2.42837] [-0.34987] [-1.60271] [-1.47736] 

          
R-squared 0.984429 0.845184 0.989034 0.997871 

Adj. R-squared 0.979039 0.791594 0.985238 0.997134 

Sum sq. resids 40421464 5.61E+09 6.17E+08 2.19E+11 

S.E. equation 1246.865 14690.99 4870.955 91855.63 
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EXCHAN

GE 
IVALUE TEPIX M 

F-statistic 182.6394 15.77126 260.5420 1353.962 

Log likelihood -301.8461 -390.6438 -350.9018 -456.6312 

Akaike AIC 17.32479 22.25799 20.05010 25.92396 

Schwarz SC 17.76465 22.69786 20.48997 26.36382 

Mean dependent 7553.850 31624.50 38888.61 1066643. 

S.D. dependent 8612.152 32180.72 40089.87 1715770. 

          
Determinant resid covariance 

(dof adj.) 
1.38E+31   

Determinant resid covariance 3.74E+30   

Log likelihood -1471.476   

Akaike information criterion 83.97089   

Schwarz criterion 85.73035   

          
 

 درصد  15**: معنی دار با احتمال بیش از 

 درصد 11***: معنی دار با احتمال بیش از 

 خصوصیات اصلی تخمین کوتاه مدت 0جدول 

 نتیجه مقدار خصوصیت

درصدی تغییرات متغیرهای وابسته توسط  99توضیح  99/2 تعیینضریب 

 قیمت نفت

F_STAT 03/142 خوبی برازش مدل رگرسیونی 

 همانگونه که ملاحظه گردید درآمدهای نفتی بر متغیرهای مستقل مورد بررسی دارای تاثیر معنی دار  میباشد.

های پالایشگاهی و پتروشیمی در بازار  آید و شرکت می از آنجایی که ایران یکی از صادرکنندگان نفت جهان به حساب

بورس ایران سهم بسزایی دارند، اقتصاددانان زیادی اعتقاد دارند که کاهش بهای نفت خام باعث کسری بودجه کشور 

شده و بر بودجه عمومی تأثیر مستقیم دارد، اما برای برخی صنایع وابسته به نفت و مشتقات آن، کاهش قیمت نفت 

ب کم شدن هزینه های تولید شده می شود که نهایتا قیمت محصول تمام شده کاهش پیدا می کند و باعث موج

  .سودآوری این صنایع می شود

کند. حال باید بدانیم که این درآمد خرج چه کاری در کشور  بالا رفتن بهای نفت درآمد زیادی را وارد کشور می

کند و همین امر باعث  ا به مردم ارائه دهد، ثروت عمومی افزایش پیدا میشود. اگر دولت، کالا و خدمات داخلی ر می

رونق اقتصادی و افزایش تقاضا برای سرمایه، کار،تجارت و.. می شود که این امر به نوبه خود موجب رشد شاخص 
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کشوری مانند  بورس نیز می شود. البته اگر درآمد حاصله خوب مدیریت نشود، باعث ایجاد تورم در کشور می شود. در

ایران که صادر کننده مهم نفت است بین شاخص سهام و افزایش درآمد نفتی یک رابطه معکوس وجود دارد. بیشتر 

کشورهای صادرکننده نفت) که اکثرا کشورهای در حال توسعه هستند ( فناوری لازم برای فرآوری نفت خام را ندارند، 

اگرچه افزایش بهای  .کنند ه و محصولات نفتی را به کشور خود وارد میبنابراین نفت را به کشورهای صنعتی صادر کرد

گذارد. زیرا به  نفت پول زیادی را وارد کشورهای صنعتی می کند، اما بر اقتصاد کشورهای در حال توسعه اثر منفی می

 .طور عمده کشورهای در حال توسعه خود مصرف کننده های نهایی محصولات نفتی هستند

 نتیجه گیری

تواند مقداری از کسری بودجه  شود. افزایش قیمت نفت می ای از بودجه دولت توسط فروش نفت تامین می بخش عمده

شود، قیمت نفت به تنهایی روی بورس تاثیر  را پوشش دهد. در مقابل میزان انتشار اوارق در بازار سرمایه کمتر می

 .گذارد می

تواند تأثیر زیادی  گذارد.افزایش قیمت نفت می معامله در بورس تاثیر میقیمت نفت به طور مستقیم روی کالای مورد 

شود که این تخفیف در صورت  روی صنعت پالایشی بگذارد زیرا در این صنعت نفت با تخفیف تحویل پالایشگاه می

یمت برخی شودق تواند موجب افزایش سود گروه در نهایت رشد صنعت می کند، می تر شدن نفت افزایش پیدا می گران

خصوص محصولاتی که کاربرد سوختی دارند همبستگی زیادی باقیمت نفت دارند. با افزایش  محصولات پتروشیمی به

ها منجر به افزایش سودآوری، فروش  یابد.این افزایش قیمت قیمت نفت قیمت این محصولات پتروشیمی هم افزایش می

 این صنایع روی شاخص باید شاهد رشد بازار در بلند مدت باشیم.شود. باتوجه به تأثیرگذاری زیاد  و بازدهی سهام می

های نفتی مثل قیر، گازوئیل و بنزین، اثری بیشتر و مستقیم است  اثر نفت بر روی فرآوردهدر نهایت باید توجه داشت که 

ای نفتی با افزایش ه شود در نتیجه وکیوم و محصولات فرآورده روز یکباراعلام می 95های نفتی هر  زیرا قیمت فرآورده

شود،  های نفتی می شود.موضوع دیگری که باعث افزایش قیمت محصولات پتروشیمی و فرآوده تر می نرخ نفت گران

شود تقاضا در بازار ایجاد شود و  های آینده است. همین موضوع باعث می ها یا ماه بینی فعالان از قیمت نفت در هفته پیش

 .شود پایه هم تاثیر گذاشته می بر اساس رقابت بر روی قیمت های
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