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 مهیب یدر بخش ها نهیبر بازده هز ینفت و بازار مال متیق ریتأث

 

 1 آسو امین عشایری

 11/91/9041: چاپ تاریخ 99/94/9041: دریافت تاریخ

 چکیده 

در یک کشور به شدت وابسته به نفت مثل ایران، درآمد های نفتی که تحت تاثیر قیمت نفت قرار دارد، در ایران نیز 

اند در کنار شاخص های مالی بازار بورس بر شاخص های عملکردی شرکت های بیمه از جمله درآمد های نفتی میتو

 یدر بخش ها نهیبر بازده هز ینفت و بازار مال متیق ریتأثبازده هزینه در بخش بیمه تاثیر گذارد. در این پژوهش بررسی 

شرکت بیمه  19بیمه های نمونه آماری، و تعداد  9۷11الی  9۷۳4، در دستور کار قرار گرفته و دوره ی زمانی مهیب

میباشند. در نهایت مشخص شد که شاخص های مالی بازار بورس، عملکرد مالی شرکت های بیمه و دارایی آنها در کنار 

 قیمت و حجم فروش نفت تاثیر گذار بر بازده هزینه در شرکت های بیمه می باشد. 

 واژگان کلیدی
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 مقدمه 

های مختلف، مانند حق بیمه/  ز جنبها9 از زمان تأسیس، صنعت بیمه در کشورهای عضو شورای همکاری خلیج فارس

 مشارکت، نفوذ بازار و تراکم بازار، رشد چشمگیری داشته است. با این حال، سودآوری آن هنوز نسبتاً پایین است

( و فایننس فوروارد بیان می کنند که کاهش قیمت نفت و عدم 1492مشاوران جهانی خاورمیانه ) (149۳، 1پایتخت آلپن)

ادبیات علاقه محدودی به ارتباط بین  .ی مالی ممکن است بر عملکرد این بخش تأثیر منفی بگذاردتوسعه در بازارها

( تأثیر قیمت نفت 1495)۷قیمت نفت و کارایی در شرکت های مالی نشان داده است، تنها یکی مطالعه بررسی آن سعید 

تجزیه و تحلیل می کند. ادبیات فعلی فاقد  1441-1449را بر نمرات کارایی در بانکداری اسلامی در طول بحران مالی 

های بیمه است. مطالعات کمی ارتباط  مطالعات تجربی جامع کافی در مورد تأثیر عملکرد و کارایی بازار سهام بر شرکت

 .بین کارایی شرکت و عملکرد قیمت سهام در بیمه را بررسی می کند

 .دهندگان تکافول )بیمه اسلامی( تأثیر بگذارد ارائه گران و اول، قیمت جهانی نفت ممکن است بر سودآوری بیمه

کشورهای خلیج به شدت به نفت به عنوان منبع اصلی درآمد خود متکی هستند که به سایر بخش ها آسیب می رساند 

میلیارد  ۷94اعضای خلیج  .کاهش کنونی قیمت نفت باعث کاهش درآمد دولت شده است .(1492، 0)خمیس و حمدان

ها را کاهش  گذاری در ساخت و ساز و سایر بخش های دولت و سرمایه مد خود را از دست دادند و هزینهدلار از درآ

بنابراین، شرکت های بیمه و تکافول باید برای  لغو کرد.  1492میلیارد دلار پروژه در سال  14عربستان سعودی  .داد

 .فرصت های محدود با یکدیگر رقابت کنند

بیمه گران و ارائه  (.1490، 5)ناسور و همکاران ل حیاتی است که بر سودآوری تأثیر می گذارددوم، بازار مالی یک عام

دهندگان تکافول به دلیل عدم توسعه در بازارهای مالی، سرمایه گذاری خود را به شدت به سهام و املاک اختصاص می 

ی مناسب باشد. با این حال، زمانی که یک دهند. این طبقات دارایی زمانی می توانند سودآور باشند که شرایط اقتصاد

(. این تخصیص 149۳، 2رکود اقتصادی رخ می دهد، ریسک اقتصادی بیشتر بر سرمایه گذاری تأثیر می گذارد )منسی

بالای دارایی ها به سهام و املاک و مستغلات، نقطه ضعف ابزارهای با درآمد ثابت مطابق با شرع است. از این رو، داشتن 

با ابزارهای کافی در درآمد ثابت، بستر محکمی برای شرکت  -از جمله بازار سرمایه اسلامی  -سرمایه مناسب یک بازار 

ها برای تنوع بخشیدن به سرمایه گذاری خود است. متنوع سازی با تخصیص سرمایه گذاری ها به ابزارهای مالی مختلف 

های  حداکثر رساندن بازده با استفاده از فرصتبا ویژگی های متفاوت، ریسک را کاهش می دهد. به دنبال به 

دهند. مشاوران جهانی خاورمیانه  های متفاوتی نسبت به یک رویداد نشان می گذاری مختلف است که واکنش سرمایه
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( و فایننس فوروارد بیان می کنند که شرکت های تکافول در شورای همکاری خلیج فارس گزینه های سرمایه 1492)

ارند و بر سرمایه گذاری املاک و مستغلات و اعتماد واحد متکی هستند. جالب توجه است که گذاری محدودی د

%. این کمبود ابزار بر 9۳دارند، به میزان  های خود را به صورت نقدی نگه می های تکافل درصد بالایی از دارایی شرکت

 .سودآوری تأثیر می گذارد

های بیمه و  تاثیر قیمت نفت و بازار مالی بر کارایی هزینه در بخش ( در پژوهشی با عنوان1491)۳اشمری و همکاران 

صنعت بیمه شورای همکاری خلیج فارس از تکافل، در بررسی شواهدی از یک تحلیل مرزی تصادفی، بیان داشتند که 

قه بر نفت به جمله بیمه متعارف و تکافل در دهه گذشته شاهد رشد قابل توجهی بوده است. با این حال، اقتصاد این منط

عنوان جریان اصلی درآمد متکی است و در بازارهای مالی توسعه نیافته است. این می تواند صنعت بیمه را تحت تاثیر 

های بیمه و تکافل در کشورهای  قرار دهد. به همین دلیل، این مقاله تاثیر قیمت نفت و بازار مالی را بر کارایی هزینه بخش

کند. نتایج  بررسی می 1492-1441های  استفاده از یک تابع هزینه مرزی تصادفی با داده شورای همکاری خلیج فارس با

نشان می دهد که رابطه بین قیمت نفت و کارایی با افزایش قیمت ها از مثبت به منفی تغییر می کند، در حالی که رابطه 

نفت بر کارایی از تفاوت بین بیمه متعارف و  بین بازار مالی و کارایی منفی است. هیچ شواهد روشنی مبنی بر تاثیر قیمت

تکافل ناشی نمی شود. اما در مورد بازار مالی تفاوت هایی وجود دارد که تأثیر منفی بر بیمه متعارف و تأثیر مثبت بر 

یمه تجارت تکافل دارد. نتایج این مطالعه پیامدهایی برای تنظیم کننده ها و مدیریت دارد. صنعت تکافل در مقایسه با ب

متعارف در شورای همکاری خلیج فارس به سرعت در حال رشد است و بنابراین، بازار مالی ممکن است مزایایی برای 

منطقه خلیج فارس داشته باشد. با این حال، در رابطه با تأثیر بازار مالی بر بیمه متعارف، احتیاط لازم است. علاوه بر این، 

تژی هایی برای مقابله با ماهیت اقتصادهای شورای همکاری خلیج فارس داشته مدیریت ممکن است نیاز به توسعه استرا

 .باشد تا از شوک به قیمت نفت جلوگیری کند

 روش پژوهش 

این پژوهش از نوع کاربردی بوده و به شیوه ی همبستگی انجام میشود. در این پژوهش برای گردآوری اطلاعات مربوط 

کتابخانه ای استفاده خواهد شد و مقالات فارسی و لاتین موجود در این باره مورد  به تئوری ها و ادبیات پژوهش از روش

بررسی، تحلیل و ترجمه قرار میگیرد. در بخش تحلیل آماری و به منظور گردآوری اطلاعات آماری، به گزارش های 

ز نرم افزارهایی همچون نرم منتشر شده از سوی سازمان بورس و بانک مرکزی مراجعه شده و به این ترتیب با استفاده ا

 افزار ره آورد نوین اطلاعات گردآوری میگردند. 

در دو بخش آمار  EVIEWSتجزیه و تحلیل اطلاعات با استفاده از روش اقتصاد سنجی پانل دیتا با استفاده از نرم افزار 

 توصیفی و استنباطی و با استفاده از آزمون های چاو و هاسمن صورت میپذیرد.
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 و نمونه آماری جامعه 

 : ایط زیر نمونه انتخاب گردیده استبانک و موسسه بیمه فعال در ایران با روش حذفی سیستماتیک و اعمال شر 15از بین 

 92 92/19/1۹22کلیه بانکها و موسسه های مالی پذیرفته شده در بورس اوراق تهران تا تاریخ 

 ( 4)  اسفند منتهی نمیشود 92ه بانکها و موسسه های مالی که پایان سال مالی آنها ب

 ( 0)  اطلاعات مالی بانکها و موسسه های مالی در دسترس نبوده و یا ناقص بوده است

 ( 4)  تعداد بانکها و موسسه های مالی که در دوره زمانی تحقیق عضو بورس نبوده اند

 19 تعداد شرکت های باقی مانده این پژوهش ) نمونه انتخابی (

 لیلتجزیه و تح

آوری شده از آمار های ارائه شده توسط بانک مرکزی و نرم افزار هایی همچون های جمعدر این فصل با استفاده از داده

ره آورد نوین برای شاخص های مختلف مورد بررسی برای نمونه آماری شرکت های بیمه پذیرفته شده در دوره زمانی 

 شود.ی، به بررسی فرضیه ها پرداخته م 9۷11الی  9۷۳4

انجام شده  Eviews 9افزار گیری از نرمو با بهره 9روش آزمون فرضیه های این تحقیق به روش اقتصادسنجی پانل دیتا

 است.

 1در این بخش از پژوهش که به تجزیه و تحلیل اقتصاد سنجی اختصاص دارد، برای تشخیص اینکه استفاده از روش پانل

مقید( استفاده شده است؛ در این آزمون، فرض صفر  F) 99، از آزمون چاو94ولدر برآورد مدل کارآمدتر است یا روش پ

بودن سطح معناداری آزمون  45/4بیانگر یکسان بودن عرض از مبدأها بوده و در صورت پذیرفته شدن آن )بیشتر از 

ون چاو(، استفاده بودن سطح معناداری آزم 45/4چاو(، استفاده از مدل پول ارجحیت دارد و در صورت رد آن )کمتر از 

استفاده از مدل اثرات ثابت را در مقابل استفاده از مدل  91از مدل پانل ارجحیت دارد. همچنین توسط آزمون هاسمن

نماییم تا روش مناسب جهت برآورد مدل را معین نماییم. در این آزمون، فرض صفر بیانگر اثرات تصادفی آزمون می

بودن سطح معناداری آزمون هاسمن(، استفاده  45/4ذیرفته شدن آن )بیشتر از وجود اثرات تصادفی بوده و در صورت پ

بودن سطح معناداری آزمون هاسمن(، استفاده از  45/4از مدل اثرات ثابت ارجحیت دارد و در صورت رد آن )کمتر از 

ی رگرسیونی ، های اخیر و مشخص شدن مسیر تخمین مدلهامدل اثرات تصادفی ارجحیت دارد. پس از اجرای آزمون

 گیرند. مذکور، مورد ارزیابی قرار می های پژوهش توسط برآورد مدل هایفرضیه

 آمار توصیفی

 متغیرهای پژوهش و علامت اختصاری هر یک ارائه شده است. 9در جدول 
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 . معرفی متغیرهای پژوهش9جدل   

 نوع متغیر علامت اختصاری نام متغیر

 وابسته INSURANCE بازده هزینه در بخش بیمه

 مستقل OIL قیمت نفت )میلیون ریال در بشکه(

 مستقل SIZE اندازه شرکت بیمه ) لگاریتم دارایی ها(

 مستقل EQR نسبت مالکانه

 مستقل CPR نسبت تسهیلات به دارایی ها

 مستقل CYCLE چرخه های تجاری

 مستقل CR ریسک اعتباری

 مستقل LNGDP لگاریتم تولید ناخالص) میلیون ریال(

 مستقل P تورم) درصد(

 های توصیفی متغیرهای پژوهش ارائه شده است.کمیت 1در جدول 

 های توصیفی متغیرهای پژوهش. آماره1جدول 

 نام متغیر
 معیار پراکندگی معیار های شکل توزیع معیارهای تمرکز

 انحراف معیار چولگی برجستگی میانه میانگین

بازده هزینه در بخش 

 بیمه
59/9 ۷5/9 99/4 1۷/1 12/2 

 29/12 51/0 45/4 41/4 4۷/4 قیمت نفت

 42/91 21/۷ 49/4 40/4 42/4 اندازه شرکت بیمه

 91/0 90/9 92/4 9۳/4 19/4 نسبت مالکانه

نسبت تسهیلات به دارایی 

 ها
59/4 59/4 99/4 19/4 ۷1/1 

 ۷9/2 ۷1/9 92/4 15/4 19/4 چرخه های تجاری

 ۷5/۷9 91/0 54/9 94/5 ۳4/5 ریسک اعتباری

در جدول بالا امار توصیفی متغیرهای پژوهش مورد بررسی قرار گرفته است. بازده هزینه در بخش بیمه ، قیمت نفت ، 

اندازه شرکت بیمه، نسبت مالکانه، نسبت تسهیلات به دارایی ها ، چرخه های تجاری و ریسک اعتباری متغیرهایی بودند 
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، انحراف معیار ، چولگی و کشیدگی انها به عنوان مهمترین شاخص های توصیف کننده که شاخص های میانگین ، میانه 

 ی متغیرها مورد بررسی قرار گرفته است. 

 آزمون های مانایی و ایستایی

گزارش شده است. نتایج   ۷نتایج مربوط به آزمون ریشه واحد متغیرهای مدل بر اساس آزمون فیلیپس پرون در جدول

 تغیرهای مدل بر اساس آزمون فیلیپس پرون پایا  هستند. نشان می دهد   م

 نتیجه آزمون مانایی فیلیپس پرون -۷جدول 

 نتیجه معنی داری آماره متغیر

 مانا 40/4 -5۳/9 بازده هزینه در بخش بیمه

قیمت نفت )میلیون ریال در 

 بشکه(
 مانا 41/4 -4۷/1

اندازه شرکت بیمه ) لگاریتم 

 دارایی ها(
 مانا 441/4 -۳2/1

 مانا 4۷/4 -19/9 نسبت مالکانه

 مانا 449/4 -11/1 نسبت تسهیلات به دارایی ها

 مانا 444/4 -1۳/94 چرخه های تجاری

 مانا 4۷/4 -94/9 ریسک اعتباری

 فرض صفر در آزمون فیلیپس پرون بر عدم مانایی متغیرهای مورد بررسی استوار است و فروض را میتوان چنین نوشت:

H0یر مورد بررسی نامانا میباشد.: متغ 

H1.متغیر مورد بررسی مانا میباشد : 

کمتر باشد. همانگونه که در جدول بالا ملاحظه میگردد سطح  45/4برای رد فرض صفر کافیست سطح معنی داری از 

 د تایید است.میباشد. بنابراین مانا بودن کلیه متغیرهای مورد بررسی ، مور 45/4معنی داری در تمام موارد کمتر از 

 با توجه به مانا بودن تمام متغیر مورد بررسی میتوان تخمین مدل رگرسیونی را انجام داد. 

 آزمون همبستگی پیرسون

با توجه شاخص های آماری که در قسمت قبل مورد بحث قرار گرفت ، اکثریت متغیرهای مورد بررسی نرمال میباشند، 

 مبستگی بین متغیرهای مختلف ، از آزمون همبستگی پیرسون استفاده میشود.بنابراین برای محاسبه میزان ه

 در این تحقیق از فرمول زیر استفاده می گردد:

   
  (∑   )  ∑ ∑ 

√[ (∑   )  (∑ ) ][(∑   )  (∑ ) ]
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بسیار مناسب باشد. همبستگی نمایانگر همخطی اجزای مدل قبل از تخمین مدل نمودار همبستگی متغیرهای مدل میتواند 

و معنی دار باشد آنگاه احتمال وجود همخطی در مدل وجود دارد. در  ۳/4میباشد، همبستگی پیرسون اگر  بیش از 

 جداول ذیل همبستگی متغیرهای مورد بررسی از روش همبستگی پیرسون آورده شده است.

 لهمبستگی بین متغیرهای مد 0جدول 

 
فرض صفر در آزمون همبستگی بر عدم همبستگی معنی دار بین متغیرهای مورد بررسی استوار است و فرضیه ها را میتوان 

 چنین نوشت:

H0.بین متغیرهای مورد بررسی همبستگی معنی دار وجود ندارد : 

H1.بین متغیرهای مورد بررسی همبستگی معنی دار وجود دارد : 

 باشد. 45/4ید معنی دار بودن همبستگی میبایست سطح معنی داری کمتر از برای رد فرضیه صفر و تای

در جدول بالا میزان همبستگی در سطر اول و معنی داری همبستگی در سطر دوم نوشته شده است. در صورتی که معنی 

ود در اکثر موارد باشد همبستگی مورد نظر از نظر آماری معنی دار است. همانگونه که ملاحظه میش 45/4داری کمتر از 

 همبستگی ها معنی دار نمیباشند. بنابراین احتمال وجود همخطی در مدل رگرسیونی وجود ندارد.

 . بررسی مدل های پژوهش

آزمون فرضیه های پژوهش از طریق تخمین مدلهای رگرسیونی انجام میشود. در ادامه مدلهای رگرسیونی مورد برازش 

 بررسی قرار خواهند گرفت. مدلهای رگرسیونی در ابتدای فصل معرفی گردیدند. قرار میگیرد و سپس فرضیه ها مورد

برای تشخیص اینکه استفاده از روش پانل در برآورد مدل کارآمدتر است یا روش داده های تلفیقی، از آزمون چاو 

 شود.استفاده می
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 . نتایج آزمون چاو برای مدل های رگرسیونی 5جدول 

 (9مدل رگرسیونی )
 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی ه آزمونآمار

 استفاده از مدل پانل 444/4 (14و  21) ۳۷/9

فرض صفر در آزمون چاو ) اف لیمر( بر عدم استفاده از پانل دیتا ) یعنی استفاده از داده های تلفیقی ( استوار  

 است و فرضیه ها را میتوان چنین نوشت:

H0یتا استفاده کرد )باید از روش داده های تلفیقی استفاده کرد(: نمیتوان در تخمین از روش پانل د 

H1.میتوان در تخمین از روش پانل دیتا استفاده کرد : 

 باشد. 45/4برای رد فرضیه صفر و تایید استفاده از پانل دیتا میبایست سطح معنی داری کمتر از 

محاسبه  α=45/4معادله مورد بررسی کمتر از شود سطح معناداری آزمون چاو در ملاحظه می 5همانطورکه در جدول 

 شود. امکان برآورد مدل با استفاده از روش پانل تأیید می %15شده لذا با اطمینان 

با توجه به اینکه فرض صفر آزمون چاو مبنی بر برابری عرض از مبدأها رد شد، در ادامه به منظور تشخیص وجود اثرات 

 شود. ون هاسمن استفاده میثابت یا وجود اثرات تصادفی از آزم

 . نتایج آزمون هاسمن مدل رگرسیونی2جدول 

 (9مدل رگرسیونی )
 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون

 استفاده از اثرات ثابت 444/9 2 444/4

وار است و فرض صفر در آزمون هاسمن بر عدم استفاده از روش اثرات ثابت ) یعنی استفاده روش اثرات تصادفی ( است

 فرضیه ها را میتوان چنین نوشت:

H0 نمیتوان در تخمین از مدل اثرات ثابت در روش پانل دیتا استفاده کرد )باید از مدل اثرات تصادفی در روش پانل :

 دیتا استفاده کرد(

H1.میتوان در تخمین از مدل اثرات ثابت در روش پانل دیتا استفاده کرد : 

باشد. اما اگر سطح معنی  45/4د استفاده از اثرات ثابت میبایست سطح معنی داری کمتر از برای رد فرضیه صفر و تایی

داری دقیقا برابر با یک محاسبه گردد ، آزمون هاسمن رای به استفاده از اثرات ثابت میدهد. در جدول بالا مشخص است 

 ت.که نتیجه ی آزمون هاسمن ، استفاده از اثرات ثابت برای  معادله بوده اس

 ارائه شده است. ۳نتایج تخمین مدل رگرسیونی اول به روش پانل و با استفاده از اثرات ثابت در جدول 
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 ( ) اثرات ثابت(9. نتایج برازش مدل رگرسیونی )۳جدول 

 بازده هزینه در بخش بیمهمتغیر پاسخ = 

 متغیرهای مستقل
 ضرایب

 رگرسیونی
 انحراف معیار

 آماره آزمون

t 

 سطح

 ریمعنادا

 0.536238 0.042738 12.547 444/4 (αثابت معادله )

 444/4 22.02248 0.030588 0.67362 قیمت نفت

 444/4 3.68296- 0.003732 0.01375- اندازه شرکت بیمه

 444/4 18.5461- 0.13543 2.51171- نسبت مالکانه

 444/4 17.93077 0.254004 4.554481 نسبت تسهیلات به دارایی ها

 445/4 2.795003 0.00598 0.016715 های تجاریچرخه 

 449/4 3.17875- 0.022028 0.07002- ریسک اعتباری

 49/4 2.47007- 0.002258 0.00558- لگاریتم تولید ناخالص

 2.77E-05 2.81E-05 0.984104 92/4 قیمت

 444/4 سطح معناداری =                                       F  =۳/09۷آماره آزمون 

 D.W  =۷۳/4آماره                                           15/4ضریب تعیین تعدیل شده = 

 نمودار خطی پسماند مدل رگرسیونی اول  ارائه شده است. 9در نمودار 

 . نمودار خطی پسماند مدل رگرسیونی اول9نمودار 
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شود پسماند مدل رگرسیونی اول شکل مشخصی ندارد و این موضوع نیز مبین لاحظه میم 9همانطور که در نمودار 

 باشد.مناسب بودن مدل برازش یافته می

با توجه به آماره ی تی معنی داری ضرایب حاصل از تاثیر گذاری هر یک از متغیرها بر روی بازده هزینه در بخش بیمه ) 

ه ی اف و سطح معنی داری مربوط به آن نیز مشخص کننده ی معنی داری متغیر وابسته ( مشخص میشود. همچنین آمار

کلی رگرسیون مورد بررسی میباشد. آماره دوربین واتسون در هر چهار معادله مورد بررسی در حد نرمال میباشد که 

 نمایان گر عدم احتمال وجود خود همبستگی سریالی در مدل ها میباشد.

 بررسی فرضیه ها

 در جدول ذیل مورد باز بینی قرار گرفته اند: پژوهشبررسی در این  ضرایب مهم مورد

 ضرایب مهم مورد بررسی 94جدول 

 معنی داری مقدار ضریب مورد نظر بر بازده هزینه در بخش بیمه

 *** 0.67362 قیمت نفت 

 *** 0.01375- اندازه شرکت بیمه 

 *** 2.51171- نسبت مالکانه 

 *** 4.554481 ا نسبت تسهیلات به دارایی ه

 *** 0.016715 چرخه های تجاری 

 *** 0.07002- ریسک اعتباری 

 ** 0.00558- لگاریتم تولید ناخالص

 --- 2.77E-05 قیمت 

 درصد. 11***: معنی دار با اطمینان بیش از 

 درصد. 15*: معنی دار با اطمینان بیش از *

 : عدم معنی داری---

 با توجه به معنی داری کلی مدل های مورد بررسی تایید میشود.معنی داری فرضیه اصلی پژوهش 

با توجه به معنی داری اثر های مهم مورد بررسی  و معنی داری کلیه مدل های مورد بررسی ، میتوان کلیه فرضیه های 

 مورد بررسی قرار گرفته است: پژوهشرا تایید نمود. در جدول ذیل فرضیه های  پژوهش
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 فرضیه ها در پانل دیتابررسی  94جدول 

 نتیجه فرضیه ردیف

 تأیید ایران دارد. بر بازده هزینه در بخش بیمهتغییرات قیمت نفت تاثیرمثبت  ومعناداری  1

 تأیید دارد. بازده هزینه در بخش های بیمه نسبت تسهیلات به داراییها باتوجه به میزان مطالبات اثرمثبت بر 9

 تأیید رابطه معکوس باهم دارند. کی  منفی است واثرریسک اعتباری بربخش بان ۹

 تأیید ایران دارد. بازده هزینه در بخش های بیمه تاثیرمثبت بر شرکت بیمهانداره  4

 تأیید رابطه مثبت ومعناداری  می باشد. بازده هزینه در بخش های بیمهرابطه تولیدناخالص ملی و 2

 تأیید ایران تاثیرمنفی داشته است. ش های بیمهبازده هزینه در بخادوارتجاری درایران بر 6

در جدول بالا مشخص شد که قیمت نفت و شاخص های بازاری شرکت های بیمه و عملکرد کل بازار مالی میتواند بر 

شرکت های بیمه تاثیر گذار باشد. بنابراین نوسانات قیمت نفت تاثیر فراوانی بر بازده بدهی شرکت بازده هزینه در بخش 

 بیمه دارد.  های

 نتیجه گیری 

، بررسی تاثیر گذاری شاخص 9۷11الی  9۷۳4در این پژوهش با استفاده از مدل رگرسیون پانل دیتا در دوره ی زمانی 

قیمت نفت بر بازده هزینه در شرکت بیمه مورد بررسی قرار گرفت. هزینه های شرکت بیمه معمولا در ازای های بازار و 

این پرداخت خسارت به موقع میتواند مشتریان را دلگرم به ادامه ی قرارداد بیمه و سرمایه پرداخت خسارت میباشد و 

درآمد نفتی، در مجموع بین افراد کشور تقسیم شده و گذاری در آن و جلب مشتری جدید شود. اما شاخص های بازار و 

و تقاضا برای سرمایه گذاری در بیمه افزایش  این افزایش درآمد نفتی میتواند درامد های افراد مقیم کشور را افزایش داده

 بازده بدهی در شرکت های بیمه افزایش یابد. یابد و به تبع این افزایش سرمایه گذاری، 
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Abstract  
In a highly oil-dependent country like Iran, oil revenues that are affected by oil prices, in 

Iran, oil revenues can be based on stock market financial indicators on the performance 

indicators of insurance companies, including cost returns in the insurance sector. Affects. In 

this study, the effect of oil prices and financial market on cost returns in insurance sectors is 

on the agenda and the period 1370 to 1399 and the number of sample insurance, 21 insurance 

companies. Finally, it was found that the financial indicators of the stock market, the 

financial performance of insurance companies and their assets along with the price and 

volume of oil sales affect the cost return in insurance companies.  
Keywords  
Oil prices, market financial indicators, cost returns of insurance companies 
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 اده از اثرات ثابت تخمین مدل با استف

 مدل رگرسیونی 

 
 


