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 چکیده

 التفاوت مابه واقع در ها بانک عملیاتی درآمد. است بانکی عملیات کارمزد و تسهیلات اعطای سود شامل ها بانک درآمدی منابع

ناشی از عملیات ارزی، نقل و  کارمزدهای نظیر ردیموا شامل تواند می بانک کارمزدهای درآمدی منابع. است پرداختی سود نرخ

نامه، صدور حوالجات و بروات،  انتقال وجوه مشتریان، گشایش و تمدید اعتبارات اسنادی داخلی و خارجی، صدور انواع ضمانت

 هدف باشد های جاری ای بانکی، حق کارشناسی، خدمات ریالی مانند نگهداری حساب خدمات الکترونیکی، ارائه خدمات مشاوره

 بانکداری آوری سود بر آن تاثیر و بحران زمان در گذاری سپرده و پذیری ریسک بانکی، های وام بررسی پژوهش این در اصلی

 از استفاده با نظر مورد های داده و اطلاعات مرحله، این در. تهران میباشد( بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته بانکهای) اسلامی

 افزار نرم از اطلاعات، آماری تحلیل و تجزیه منظور به سپس و گردیده تکمیل و طراحی( Excel) ستردهگ صفحه افزار نرم

EViews9. آمار بخش در. است شده انجام استنباطی آمار و توصیفی آمار قالب در آماری تحلیل و تجزیه. است شده استفاده 

 آمار. است شده ارائه متغیرها از یک هر استاندارد انحراف و مقدار نبیشتری مقدار، ترین کم میانه، میانگین، های آماره توصیفی،

 هدری آزمون و ، بریتونگ ، لوین ، فیلیپس ، شین و پسران ، فیشر آزمون چون هایی روش با) متغیرها پایایی آزمون شامل استنباطی

 کلیه را پژوهش این آماری جامعه.باشد می لدوا آزمون و رگرسیون ضرایب بودن دار معنا آزمون هاسمن، آزمون لیمر، F آزمون ،(

بانک  19 پژوهش این آماری نمونه تعداد که دهند می تشکیل بانک ها و موسسات مالی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 برای نوین آورد ره همچون افزارهایی نرم توسط شده استخراج های داده از استفاده با پژوهش این در.میباشد و موسسه مالی

 پرداخته فروض بررسی سالیانه می باشد به صورت به 9714 الی 9714 زمانی دوره در بررسی مورد مختلف های شاخص

 و تجزیه و آماری های آزمون انجام از پس و میباشد ترکیبی های داده سنجی اقتصاد پژوهش این در تحلیل و تجزیه روش.میشود

.ریسک پذیری بر سود آوری بانکها  م های بانکی بر سودآوری بانکها تاثیر معنادار داردوا که میشود گیری نتیجه آماری تحلیل

 بحران زمان در اسلامی بانکهای پذیری ریسک .رشد .سپرده گذاری بر سود آوری بانک ها تاثیر. معنا دار دارد تاثیر معنا دار دارد

   ندارد وجود معناداری رابطه مالی بحران و اسلامی بانکهای مالی رشد .بین ندارد توجهی قابل افزایش جهانی مالی

 واژگان کلیدی
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 مقدمه

همواره سودآوری مورد توجه عده کثیری از پژوهشگران حسابداری و علوم مالی بوده است. مقاله ها و بحـثهـای زیـادی 

و ای رابطه ساختار سرمایه را با سودآوری بررسی کرده، برخی دیگر رابطه بین نقـدینگی  پیرامون سود وجود دارد. عده

میـزان سود شرکت را مورد مطالعه قرار داده، بعضی پژوهشگران نیز کیفیت سود هر سهم را مورد توجه قرار داده و بر 

تشکیل دهنده آن تأکید داشته و گروهی خواستار مشخص کردن بررسی عوامل اصلی قلام بندی جداگانـه ا طبقه

های مالی و اهمیت  خوبی نقش نظام در جهان به بحرانهای اقتصادی .تأثیرگذار بر سودآوری یـک شرکت هستند

 نهادهای مالی را در رشد اقتصادی برجسته کرده است، نظامهای مالی میتوانند با تمرکز منابع و وجوه محدود برای سرمایه

 ورتر کنند. با توجه به اهمیت سیستم بانکی، شناسایی عوامل مؤثر بر سودآوری گذاریهای عظیم، یک اقتصاد را بهره

تنها به بانکها اجازه ایجاد وجوه برای اعطای اعتبارات  سودآوری بیشتر بانکها نه .برخوردار است بالاییبانکها از اهمیت 

بانکها تضمین میکند. به ی گذارا دهد بلکه سرمایه گذاری در محیطهای پر ریسک را برای سیاست بیشتر به اقتصاد را می

 9(1494.)الساس،ربر دارده بازده مقبولی برای سهامداران دلاوع

گذاری بر عهدهی نظام مالی است، لذا بدون  های سرمایه وظیفه جذب و تجهیز منابع مورد نیاز برای فعالیتها و پروژه 

که در  تردید نظام مالی در افزایش سرمایه گذاری و در نتیجه، رشد و توسعه اقتصادی نقش مهمی دارد. از آنجایی

عمال نقش نظام مالی را ایفا میکند، بنابراین صنعت بانکداری یکی از مهمترین استم بانکی کشورهای در حال توسعه، سی

در کشورهای در حال توسعه از جمله ایران به لحاظ نقایص بازار سرمایه، . بخشهای اقتصاد این کشورها محسوب میشود

در اقتصاد این کشورها می توان بانکها ها به سمت مصارف سرمایه گذاری داشته و  بانکها نقش کلیدی در تجهیز سپرده

مطالب عنوان شده در مورد نقش و اهمیت بانکها در  .را مهمترین پل ارتباطی میان عرضه و تقاضای منابع پولی دانست 

های اقتصادی به دنبال کسب  رشد و توسعه اقتصادی به صورت ضمنی صورت میگیرد. در واقع بانکها به عنوان بنگاه

ه در ضمن این کار میتوانند نقش مهمی را در جهت رشد و توسعه کشور ایفا کنند. سودآوری بانکها سود میباشند ک

 تلافکننده اخ تحت تأثیر متغیرهای درونی و محیطی میباشد. عوامل درونی تحت کنترل مدیریت بانک است و منعکس

 1(1494ت.)باروز،یت سرمایه اسها و کفا در سیاستهای مدیریتی بانک، تخصیص منابع، مدیریت پرتفوی دارایی

توسعه همانند ایران، سیستمهای تأمین مالی از نوع بانک محور میباشد بدین معنی که عمده وجوه  در کشورهای درحال

گذاری در بخشهای مختلف اقتصادی از سیستم بانکی تأمین میگردد. در سیستم بانک محور، بانکها و  الزم جهت سرمایه

های مالی را تسخیر کردهاند لذا بخش عمدهای از بازارهای مالی در  تاز بوده و سیستم باری یکههای مالی و اعت سیستم

از جمله مسائل مهم در صنعت بانکداری، احتمال ورشکستگی و ناتوانی بانکها در . دست بازار پول است تا بازار سرمایه 

زی و دور شدن نظام بانکی از فضای امن سا انجام تعهدات مالی ایجاد شده است که با شدت گرفتن روند خصوصی

مالکیت دولتی، بانکها را با چالشی بزرگ در زمینه ادامه فعالیتهای خود مواجه ساخته است. در این راستا، اولین و 

مهمترین عاملی که میتواند بانکها را در مقابل خطرهای ناشی از ورشکستگی و ناتوانی مصون سازد، وجود عامل نسبت 

یه به داراییهای بانک است. نسبت کفایت سرمایه حاصل تقسیم سرمایه پایه شامل سرمایه اصلی )سرمایه ثبت کفایت سرما

ها( و سرمایه تکمیلی بر مجموع داراییهای موزون شده به  شده، سود انباشته، اندوخته قانونی، سهام و سایر اندوخته
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کلیدی در تحلیل وضعیت بانک به شمار نسبت کفایت سرمایه یک شاخص  .ضرایب ریسک بر حسب درصد است

گذاری شده و از لحاظ  های بانک تا چه حد در سبد مناسبی سرمایه میرود که با توجه به آن میتوان متوجه شد که دارایی

 7(1441)رملال،های مختلف از وضعیت مناسبی برخوردار است  ریسک و به کارگیری سرمایه در دارایی

وی شاخص مهم نسبت کفایت سرمایه از سوی بانکها جدای از اهمیت ابعاد مقرراتی و هماکنون، اعمال مدیریت بر ر

احتیاطی، به یکی از شاخصهای مهم برای ارزیابی وضعیت مالی بانکها در سطح ملی تبدیل شده و در تنظیم مراودات 

یمت سهام بانکها در بازارهای بینالمللی مؤثر است. از طرف دیگر، برآورده ساختن سود مورد انتظار سهامداران و حفظ ق

های مطلوب فعالیت است که از آن میان، نسبت  رقابتی نیازمند نگرش و اقدامات بسیار جدیتری در زمینه حصول شاخص

 0(1497)آنتونیو،کفایت سرمایه از اهمیت به مراتب بیشتری برای سهامداران و سایر سرمایهگذاران بانکی برخوردار است 

 ،یاست. لازمه رشد اقتصاد داکردهیپ یاریبس تیدر حال توسعه اهم یدر کشورها یشد اقتصادر ریاخ یدر دهه ها

 یم یمال نیتام یاست. نظام ها یمختلف اقتصاد یدر بخش ها یگذار هیانجام سرما یبرا یمال نیتأم یوجود نظام ها

. اعتبار ندیکشورها را سهل تر نما یرشد اقتصاد م،یعظ یها یگذار هیسرما یتوانند با تمرکز منابع و وجوه محدود برا

مبتنی بر این نظریه است که بانک ها نقش خاصی در سیستم مالی ایفا می کنند چون بانک ها قادرند مشکلات  یبانک

این که  لدو شرط لازم است: او یمربوط به اطّلاعات نامتقارن در بازارهای مالی را رفع کنند. به منظور تحقق اعتبار بانک

ز شرکت ها باید به وام های بانکی وابسته باشند، دوم این که بانک مرکزی باید قادر به انتقال برنامه زمان بندی تعدادی ا

عرضه وام بانکی باشد در واقع منظور این است که بانک مرکزی باید قادر به تغییر عرضه وام بانک ها 

 5( 1497و،یباشد)آنتون

( قرار گرفته است توجه به ی)دام ظله العال یمقام معظم رهبر یجد دیتاکمورد  ریاخ یکه در سالها یاز مسائل یکی 

موضوع نزد  نیا یبالا تینشان از اهم یبا موضوعات اقتصاد یدر پ یسال پ 0 ی. نامگذارباشدیکشور م یمسائل اقتصاد

در  دیصاد جامعه است بااقت یکننده خون در رگها یاقتصاد و جار هرکه قلب تپنده  زین یمعظم له دارد. بانک و بانکدار

 فایرا ا ینقش موثر یو اساس اقتصاد اسلام هیاسلام اداره شود تا به عنوان پا نیکاملا منطبق با مواز یحکومت اسلام

درصد از  44حدود  وپول استوار است  هیبر پا یو بعبارت« پول محور»که اقتصاد آن  یاسلام رانی. در کشور ما ادینما

باشد،  یم هیسوم از سهم اقتصاد، متعلق به سهم بازار سرما کیدهد و حدود  یم لیتشک یزار پولاقتصاد مملکت ما را با

 (9717کند.)احمدپور، یرا دو چندان م یاسلام یتوجه به بانکدار

سالیان اخیر، بحث ریسک و مدیریت آن در تعابیر مالی و بانکی همواره مورد توجه قرار گرفته است. ریسک در هر  ر

ها بانکها هستند، زیرا بانکها از یک سو سپردههای مردم را  شدن دارد. یکی از مهمترین این حیطه بلیت مطرححیطهای قا

به انجام عملیات بانکی اقدام میکنند. لذا با توجه به تغییرات مداوم  ابعجمعآوری کرده و از سوی دیگر با استفاده از این من

ریسکهای متفاوتی بر ساختار مالی بانکها تأثیر میگذارد. در این میان در عوامل محیطی و سیستمهای اقتصادی هر روز 

و مدیریت انواع  ییرو است که شناسا با عنایت به ویژگیهای خاص خود با ریسکهایی روبه ینظام بانکداری و مالیه اسلام

ی برای کنترل، کاهش و مهم است، بهطوری که میتواند به طراحی روشها، استانداردها، آموزشها و سیستمهای اریآن بس

دارد، منجر بشود. البته هر گونه اندیشه و  یپیشگیری از رخدادهای نامطلوبی که اثر تخریبی بر حیات بانکهای اسلام
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، مستلزم شناخت مبانی مدیریت ریسک در بانکداری  ینوآوری برای مواجهه با موضوع ریسک در بانکداری اسلام

 4(1491میباشد)باروز، یدر زمینه معامالت و قراردادهای اسلام یرفتارهای اسلام سنتی و شناخت کافی از فرهنگ غنی و

. باشدیم یاز گسترش خدمات بانکدار تیبه شکل حما شیدر همه کشورها، کماب یبانکدار نهیدر زم ییاجرا یاستهایس

گسترش  یاله توسعه براپنج س یدر قالب برنامهها ییاستهایبدون ربا، س یقانون بانکدار بیتصو یدر کشور ما در پ

 نیو به کار برده شده است. با ا بیتصو یخارج ینکهابا تیفعال یبرا نهیزم جادیو ا یخصوص یبانکدار ،یبانکدار

متشکل  ریغ یدر بازارها یوامده یتهایسو، تداوم فعال کیمساله، از  نیجامعه برآورده نشده و ا یازهایوجود، هنوز ن

 یبرا نابعم نهیبه یریبکارگ یرا به همراه داشته است. تالش بانکها برا التیتسه انیمتقاض یتینارضا گر،ید یو از سو یپول

 یاست. از آنجا که کشورها یابیقابل ارز ،یو اقتصاد یمل یشاخصها یبه اهداف، در چارچوب برخ یدسترس

لکرد بانک ها مشاهده در عم هایی مورد استفاده است، تفاوت ینظام بانکدار یبرا یمتفاوت یگوناگون، چارچوبها

 ،اسلامی  یو بانکها ندینمایم یمتعارف، بانکدار یوهیش بهکه  ییتفاوتها در قالب بانکها نیا یخواهد شد. با دستهبند

کارآمد  یبرا یدیمف یدستاوردها تواندیآنها م جینتا نیانگیم ت،یکه در نها دیآیبه دست م یسهایقابل مقا یدستهبند

 (9711به همراه داشته باشد)شوال پور، کردن نرخ سود در کشور ما

و  یفعالان بخش خصوص انیدر م یمنابع پول عیتوز تیریمد گاهیدر جا یهر کشور یدر ساختار اقتصاد یبانک نظام

 قیرو تطب نیدر جامعه قرار دارد. از ا ینگینقد تیکنترل و هدا یناظر بر اقتصاد برا ینهادها ییبازوان اجرا نیهمچن

و  یمنابع مال عیتوز یانطباق سازوکارها یدر واقع به معنا یلامنظام با اصول اس نیاستفاده شده در ا یروشها و الگوها

 ،یروابط حاکم بر مناسبات اقتصاد شتریشدن هرچه ب یبه اسلام تیاست که در نها یو اله ینیبا قواعد د یپول یاستهایس

 (9710،یانجامد.)شعر یمردم م یو اجتماع یاخلاق

بر مخارج شرکت های کوچک تر بیش تر از شرکت های  یهم دیدگاه اعتباری این است که رشد اقتصاددلالت م یک

بزرگ اثر خواهد داشت چون شرکت های کوچک تر بیش تر به وام های بانکی وابسته اند در صورتی که شرکت های 

ز طریق بازارهای اوراق قرضه و سهام بزرگ می توانند به طور مستقیم و بدون نیاز به بانک ها به بازارهای اعتباری ا

 شیباعث افزا گذاران هیها به سرما آن صیمازاد و تخص یها سپرده یآور جمع قیاز طر یدسترسی پیدا کنند. مؤسسات مال

که  یگذار هیسرما یها . سپردهگردند یم یرفاه عموم شیو افزا یجامعه، بهبود رشد اقتصاد یاقتصاد دیتول یها تیظرف

و معاملات  یـ براساس عقود اسلام یو خدمات یدیشده است، در امور تول نیگذاران تضم سپرده نانیاطم یاآنها بر صلا

ها را براساس مدت و مبلغ سپرده  سپرده یریاز به کارگ یسال، سود ناش انیو در پا شود یـ به کار گرفته م یشخص

مورد استفاده قرار  یو تجار یدیتول یها تیاز فعال یا مجموعه رها د سپرده نیکه ا نی. با توجه به ادارند یم افتیدر

 (9711)نظر پور ،  گردد یم یرفاه عموم شیجامعه و افزا یاقتصاد دیتول یها تیظرف شیمنجر به افزا رند،یگ یم

 یاز لحاظ اقتصاد یبانک یها تیبخش از فعال نیو ا دهد یم لیهر بانک را تشک اتیاز عمل یبخش مهم لاتیتسه یاعطا

 د،یاز عوامل تول یکیبه عنوان  «هیسرما»عامل  یکمّ شیبدون افزا یدارد. در واقع رشد و توسعه اقتصاد ییسزا به تیاهم

خود بتوانند از امکانات و  یها تیکه در فعال ستیمقدور ن تلفمخ لیاشخاص به دلا یتمام یو چون برا ستیممکن ن

و منابع لازم به  لاتیاستفاده از تسه یبرا ریناگز نید، بنابراموجود استفاده کنن یازهاین نیجهت تأم یشخص یمنابع پول

خود سبب  یاعتبار اتیها با عمل . بانککنند یها هستند، مراجعه م ها بانک آن نیتر که مهم یو اعتبار یمؤسسات مال
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 یاقتصاد یها ر پروژهآن را د یریبه کارگ ییتوانا یلیاشخاص است و آنان به هر دل اریکه در اخت یتا مازاد منابع شوند یم

 ق،یطر نیهستند، منتقل شود که از ا هیدارند و فاقد سرما ینیو کارآفر تیکه ابتکار و خلاق یندارند، از آنان به افراد

 3(1494)رمال،افتیخواهد  شیفزاا زیکشور ن داتیتول

هداف بقا و توسعه مواجه در سراسر جهان معمولاً با محدودیت های مالی برجسته برای اشرکت های کوچک و متوسط 

باشند. با این حال، با توجه به هستند. بانک ها می توانند منبع اصلی تامین مالی خارجی شرکت های کوچک و متوسط 

های شرکت بزرگ کمتر در معرض  ها نسبت به وام های کوچک و متوسط، بانک های فراوان شرکت عدم قطعیت

 کنند. از زمان بحران مالی جهانی ای بهره بالاتری را دریافت میه هستند و کارمزدها و نرخ SME های وام
در سال 0

به عنوان تامین ظاهر شده است. شرکت های کوچک و متوسط  یکی از اقتصاد های بزک منطقهبه عنوان  ایران، 1440

حال، بخش بانکی کننده مهم اشتغال و رشد اقتصادی آن، تحت محدودیت های مالی قابل توجهی قرار دارند. با این 

ممکن است در مراحل خاصی رشد و توسعه آن را مهار کند )برگر و  ایرانناکارآمد و زیرساخت های مالی ضعیف 

  های بزرگ دولتی ها را به شرکت بیشتر وام ایرانیهای  (. بانک1441همکاران، 
 RMB ها دهند و تریلیون وام می1

 های غیرجاری وام
هنوز مکمل بخش بانکی آن است  ایرانترش سریع آن، بازار سهام شوند. با وجود گس متحمل می94

از نظر تاریخی مجاز به گسترش سریع و ایفای نقش  سرمایه گذاری پرخطر(. در همین حال، 1490)جیانگ و همکاران، 

 .(1490، 99)وو و ژو های فزاینده در بازار خود هستند

 ر بر ریسک و سودآوری بانکها، در ایران پرداخته میشود. در این پژوهش به بررسی نقش نقش سرمایه گذاری پر خط

 روش تجزیه و تحلیل داده ها 

 هایداده گردآوری روش. باشد تحلیلی می -توصیفی نوع از شده است گرفته کار به پژوهش این در که تحقیقی روش

 میپذیرد.اسنادی و به روش همبستگی انجام  ای،کتابخانه مطالعات از استفاده با حاضر پژوهش

 برای تجزیه و تحلیل استفاده میشود. EVIEWSاز روش اقتصاد سنجی پانل دیتا و نرم افزار 

به عبارتی،  .شده سر و کار دارد های مشاهده های اقتصادی با استفاده از داده مند پدیده اقتصادسنجی با مطالعه نظام

های اقتصادسنجی کاربرد  رچه بسیاری از روشهای اقتصادی است. اگ های آماری از مدل اقتصادسنجی علم تحلیل

های اقتصادی سبب تمایز اقتصادسنجی از سایر  های ِ خاص ِ داده کنند، اما بعضی شاخصه های آماری را بیان می مدل

شده. از  های کنترل آمده از آزمایش دست های اقتصادی عمدتاً مبنی بر مشاهده هستند و نه به شود. داده های آمار می شاخه

 تعادل اقتصادیشده نشان از یک  های مشاهده کنند، داده آنجا که واحدهای اقتصادی در تعامل با یکدیگر عمل می

هایی  ناشی از یک رفتار ِ ساده ارتباطی ناشی از تقدم و یا تکنولوژی. از این رو اقتصاد سنجی روش پیچیده هستند و نه

دهند که استنتاجی  کند. این متدها به محقق اجازه می های با چند مجهول را ایجاد می برای شناسایی و تخمین ِ مدل

 .هدشده ارائه د معلولی در شرایطی غیر از شرایط آزمایشی کنترل علی
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 سابقه تحقیقات و مطالعات انجام شده در خارج

، بیان داشتند که نیدر چ SME یدر وام ها ریخطرپذ یگذار هینقش سرما( در پژوهشی با عنوان 1414وو و همکاران )

هایی در بورس  از طریق نمونه (SME) های کوچک و متوسط های شرکت را در وام (VC) پذیر ما نقش سرمایه مخاطره

می تواند به طور موثر  VC ما دریافتیم که پشتیبان گیری .کنیم در چین بررسی می (NEEQ) ها و قیمت ملی سهام

ها به وام های بانکی، به ویژه وام های کوتاه مدت، با هزینه های کمتر و وام های بدون وثیقه را بهبود  SME دسترسی

های ما  یافته .ها دارند SME د و ارتباط مثبتی با عملکردنیز احتمال نکول کمتری دارن VC وام های دارای پشتوانه .بخشد

« سخت»ها را از طریق اطلاعات SME ها و عدم تقارن اطلاعاتی بین بانک VC گیری دهد که پشتیبان بیشتر نشان می

 با مشهود بهبود شرایط تامین .دهد ها کاهش میSME اعتبارپذیری« نرم»های مالی با کیفیت بهتر و اطلاعات  صورت

و کارایی بانک در تخصیص وام، طرح ترکیبی تامین مالی بدهی و حقوق صاحبان سهام می تواند یک  SME مالی

 .عنصر جدید معنادار در زیرساخت مالی بزرگترین بازار در حال ظهور باشد

تن ریسک ( در پژوهشی با عنوان ضمانت دولت برای وام به مشاغل کوچک: تأثیر در وام گرف1491) 91جیمز و همکاران

و عدم تضمین بانک ها بیان داشتند که مطابق با مدل ما ، برآوردهای ما حاکی از آن است که ، هنگامی که بانک ها در 

ابتدا وام های تضمینی کمتری داشتند و سپس وام های تضمینی بیشتری می گرفتند ، وام های تضمین شده به جای 

باشد زیرا  "پرقدرت"به عنوان مکمل ، تضمین وام می تواند  .ی شدندجایگزینی برای وام های بدون ضمانت ، تکمیل م

آنها نه تنها در وام های تضمین شده افزایش می یابند بلکه در افزایش وامهای بدون ضمانت که چندین برابر افزایش وام 

وام های بدون ضمانت بیشتر علاوه بر این ، داشتن سرمایه بیشتر بانکها با انجام  .های تضمینی بود نیز افزایش می یابد

 همراه بود.

( در پژوهشی با عنوان خطر سقوط قیمت سهام و قیمت وام بانکی بیان داشتند که 1491)97ژیائو لانگ گو و همکاران

ارتباط مثبت بین ریسک سقوط قیمت سهام و نرخ سود وام بانکی از بین می رود وقتی که بانک صادر کننده وام یک 

با این حال ، نفوذ دولت و شبکه های  .ت و وقتی شرکت وام دهنده ارتباطات سیاسی داردبانک بزرگ دولتی اس

سرانجام ، می فهمیم که وقتی خطر  .اجتماعی عمدتا در مناطقی که دارای شرایط قانونی ضعیف هستند ، تأثیر دارند

 .سقوط زیاد تلقی می شود ، سررسید وام کوتاه تر است

 نجام شده در ایرانسابقه تحقیقات و مطالعات ا

 ( در پژوهشی با عنوان 9710مهرآرا و همکاران )ها از کانال  نقش نوسانات اقتصادی بر تسهیلات اعطایی بانک

ها اجازه می دهد هنگام  سرمایه به عنوان رکن مهمی از پشتوانه مالی ،به بانکبیان داشتند که  سرمایه اضافی بانک

نایی ادامه روند ارائه تسهیلات و کسب سود را داشته باشند. بانک هایی که رویارویی با مشکلات کلان اقتصادی توا

سرمایه مازاد )تفاوت سرمایه قانونی بانک و سرمایه مورد استفاده در برابر ریسک های احتمالی( در اختیار دارند در 

ی دهند. در این مقاله به مواجه با نوسانات اقتصادی عکس العمل بهتری از خود در اجرای سیاست های بانکی نمایش م

بررسی تاثیر شوک های اسمی و حقیقی از طریق سرمایه مازاد بانکی بر رفتار ارائه تسهیلات بانکی در تعدادی از بانک 

های منتخب کشور پرداخته شده است. در این خصوص از سرمایه مازاد بانکی که موجب کنترل بهتر میزان ریسک 
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تفاده و به اثرات رشد حجم پول کشور و بانک بصورت مجزا پرداخته شده است. پذیری تسهیلات بانک می گردد اس

تاثیر شوک های حقیقی و اسمی بر رفتار وام دهی بانک در بانک های منتخب کشور با استفاده از روش گشتاورهای 

های اسمی با لحاظ نشان دهنده تاثیر مثبت شوک  نتایج. است شده آزمون 9717 – 9705تعمیم یافته برای دوره زمانی 

مازاد سرمایه بر رشد تسهیلات اعطایی بانک ها و تاثیر منفی شوک های حقیقی با لحاظ مازاد سرمایه بر رشد تسهیلات 

بانکی در ایران می باشد. بر اساس نتایج بدست آمده وجود مازاد سرمایه منجر به تاثیرگذاری مثبت شوک های اسمی بر 

اجه با شوک های حقیقی سرمایه قادر به کاهش در ارائه تسهیلات بانکی نمی شود به ارائه تسهیلات شده اما در مو

عبارت دیگر در رژیم های انقباضی پولی، مازاد سرمایه اثر منفی بر تسهیلات بانکی دارد و قدرت تسهیلات دهی بانک 

 .را محدود می سازد. اما در رژیم های پولی انبساطی این تحدید کمتر است

 بررسی درجه ریسک پذیری سرمایه گذاران بورس اوراق (، در پژوهشی با عنوان 9710مکاران )جعفری و ه

سرمایه گذاری در رشدو توسعه اقتصادی و اجتماعی کشورها نقش مهمی را ایفا می کند به اندازه بیان داشتند که  بهادار

سعه ی کشورها یاد می شود و یکی از مولفه ای اهمیت دارد که از آن به عنوان یکی از اهرمهای قوی برای رسیدن به تو

های سرمایه گذاری در حوزه مالی رفتاری ریسک پذیری سرمایه گذاران می باشد. سرمایه گذاران قبل از ورد به بازار 

سرمایه باید درک صحیحی از مباحث مالی به ویژه بازده و ریسک داشته باشند. علی رغم اهمیت موضوع ریسک 

هیم و موضوعات مرتبط با آن در ایران کمتر مورد توجه بوده و حتی ابزار مناسبی جهت سنجش آن پذیری، تاکنون مفا

در کشور وجود ندارد. در این پژوهش ابتدا مفهوم ریسک پذیری ومبانی نظری و پیشینه پژوهش های انجام شده در این 

ریسک پذیری سرمایه گذاران بورس  حوزه مطرح می شود . دراین تحقیق، مطالعه ای میدانی درمورد بررسی درجه

انجام شده است. حجم نمونه انتخابی  9717اوراق بهادار انجام شده است که با روش پیمایشی از طریق پرسشنامه، در سال 

درجه ریسک پذیری سرمایه  spss نفر از سرمایه گذاران بورس منطقه ای یزد می باشد . سپس با استفاده از نرم افزار 14

مقایسه شده است. نتایج این پژوهش نشان می دهد که میانگین درجه ریسک پذیری سرمایه گذاران  44عدد گذارن با 

 .می باشد و همچنین درجه ریسک پذیری مردان بیشتر از زنان می باشد 44در بورس اوراق بهادار کمتر از 

 ( در پژوهشی با عنوان 9713علم الهدی )اظهار داشتند که بیقیبانکداری اسلامی وریسک، یک تحلیل تط ،

 نیدارد. در ا یمنحصر بفرد یها یژگی، و یمرسوم در جذب و مصرف منابع مال ینسبت به بانکدار یاسلام یبانکدار

 نیباشد،ا یربا م ایاز بهره  یدور نیاز معاملات و همچن یناش انیسود و ز میکه همان تقس یمهم ،اصلینوع از بانکدار

مواجه کرده است که  یگوناگون یها سکیاصل، آنها را با ر نیاکرده است.  زیک ها متمابان گریرا از د یموسسات مال

نکته بر لزوم  نی. اباشدیم شتریمرسوم ب یموجود در بانکدار یها سکیآنها نسبت به ر زانیبتوان گفت؛ تنوع و م دیشا

اصول  زین و یاسلام یتفاوت بانکدارم تیبنابر ماه نیکند . همچن یم دیبانک ها را تأک نیدر ا سکیتوجه به مباحث ر

مقاله  نیروبروست. در ا یمضاعف ومتنوع تر یبا تنگناها و گونه ها سکیر تیریحاکم بر آنها، مد یو اخلاق یشرع

مورد بحث و  ینظام بانک نیدر ا جیاز عقود را کیهر  سکیر زانیم ،یاسلام یدر بانکدار سکیانواع ر یضمن معرف

 یاسلام یدر بانکدار سکیر تیریومد صیتشخ یبرا یکل چوبچار کیارائه  یبرا نیچن. همردیگ یقرار م یبررس

 شود یتلاش م

 ( در پژوهشی با عنوان 9715ابراهیمیان )اثرات سودآوری در ارتباط بانکی بر شاخص ریسک پذیری مشارکتی ،

است  زانیو خطر گر سکیاز ر هیسرما نکهیبر ا یوجود دارد مبن یگذار هیدر فرهنگ سرما یاصل ثابتبیان داشتند که 
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که  ییخود به جا هیاز ورود سرما زیگر سکیگذاران ر هیخاطراست که سرما نیدارد. به هم لیبازده و سود تما یوبه سو

و خطر از  سکیکنند. ر یهست،امتناع م انش هیدر برابر سود و اصل سرما یافق نامشخص ایوجود دارد  سکیخطر و ر

گذار با  هیکم خطر. سرما یها پر خطرند و برخ یگذار هیسرما یدر همه جا هست، بعض هیدست دادن اصل و فرع سرما

حاضر  قیتحق یباشد .جامعه آمار یانتظار سود و بازده متناسب را دارا م ،یگذار هیسرما سکیخطر و ر زانیتوجه به م

 نی. همچنباشدیم 9711تا  9700ره دو یبورس اوراق بهادار تهران ط ییایمیدر صنعت ش رفتهشدهیپذ یتهاشرک هیشامل کل

دهد که  یاول پژوهش نشان م هیفرض جینتا باشدیم ییتابلو یپژوهش روش دادهها نیمورد استفاده در ا یروش آمار

بورس اوراق بهادار تهران  ییایمیش یها کتدر شر یمشارکتیریپذ سکیبر شاخص ر یها و ارتباطات بانک ییبازده دارا

بر  یدوم پژوهش نشان داد که بازده حقوق صاحبان سهام و ارتباطات بانک هیفرض جی. نتااست میرابطه مستق یدارا

است. آزمون  میرابطه مستق یبورس اوراق بهادار تهران دارا ییایمیش یدر شرکت ها یمشارکت یریپذ سکیشاخص ر

بورس  ییایمیش یدر شرکت ها یمشارکت یریپذ سکیبر شاخص ر یداد که ارتباطات بانک نسوم پژوهشنشا هیفرض

پژوهش از عامل  نیا یها تیمحدود یو صاحبان سهام با بررس رانیمعنادار بوده و به مد ییاوراق بهادار تهران به تنها

 ..ندیخود استفاده نما یها لیدر تحل یارتباط بانک

 مدل تحقیق و متغیرهای تحقیق

 (7112 90مدل اول )ابراهیم و همکاران
ΔLit(ΔDit)=β0+β1IBit+β2BFCt+ β3(IB*GFCt)+controlit+µi+£it (1) 

ΔLit(ΔDit)= β0+β1IBit+β2BFCt+ β3(IB*GFCt)+ β 4PFCt+ β5 (IB*GFCt) +controlit+ µi+£it   (2)     

NPL it= β0+β1 NPL it-1 + ∑
m

j=1 β2j ΔLit-j +controlit+ µi+£it      (3)                      

NPL it= β0+β1 NPL it-1 + ∑
m

j=1 β21j ΔLit-j I(IBi=0)+ ∑
m

j=1 β22j ΔLit-j I(IBi=0)++controlit+ µi+£it (4)                           

NPL it= γ 0+γ1 NPL it-1 + ∑
m

j=1 γ 21j ΔLit-j + ∑
m

j=1 γ 31j (ΔLit-j *GFC t-j) +controlit+ µi+£it        (5)                                                      

د آوری بانک ها متغیر وابسته که میزان سود آور بودن بانکها در بورس اوراق بهادار مشخص می سو

 باشد 

بانک ها ، متغیر مستقل می باشد که مقدار آنها در بورس  پذیری و سپرده گذاری ریسک بانکی، های وام 

 اوراق بهادار مشخص می باشد . 

 متغیرهای مستقل

ΔL که در سالهای مورد مطالعه برای بانکهای مورد مطالعاتی در نظر است  یمال نیتام ناخالص / ینرخ رشد وام ها

 (9717گرفته می شود. این شاخص میزان وام های ارائه شده توسط بانک را ارائه میدهد. )موسویان،

ΔD حقیقت رشد : نرخ رشد سپرده که در سالهای مورد مطالعه برای بانکهای مورد مطالعاتی در نظر گرفته می شود.در

 (951491ژیائو لانگ گو و همکاران سپرده ها برای رشد وام دهی بسیار مهم میباشد. )

NPL که در سالهای مورد مطالعه برای بانکهای مورد مطالعاتی در نظر  ناخالص است یبه وام ها رفعالیغ ینسبت وامها

بعد از اخذ وام در راستای پس دادن آن  گرفته می شود )وام هایی فعال یا خالص نامیده می شود که وام گیرندگان

 (941491ژیائو لانگ گو و همکاران بلافاصله اقدام میکند(. )
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 IB ی میباشد. نحوه ی محاسبه ی این متغیر به این صورت میباشد که اگر از این متغیر یک متغیر مجازی و صفر و یک

بانکداری اسلامی در ساختار بانک استفاده شود برابر یک و در غیر این صورت برابر صفر در نظر گرفته خواهد شد. 

 (1493)منصور و همکاران 

PFC به منابع مالی وجود دارد. این منابع مالی برای شروع هر پروژه نیاز  .است یپس از بحران یمال یساختار ریمتغ

به ترکیب خاصی از این دو  .تواند از طریق سرمایه شخصی و شراکت با دیگران تأمین شده یا قرض )وام( گرفته شود می

مورد شامل بدهی بلندمدت و کوتاه مدت شرکت، حقوق صاحبان سهام عادی و حقوق صاحبان سهام ممتاز ساختار 

درواقع ساختار سرمایه به ترکیب خاصی از بدهی بلندمدت و حقوق صاحبان سهام که برای تأمین  .ودش سرمایه گفته می

دهد که چگونه شرکت منابع  ساختـار سرمایه نشان می .شود گیرد، اطلاق می مالی عملیات شرکت مورداستفاده قرار می

)منصور و همکاران  .کند مختلف تأمین می های مالی موردنیاز همه عملیات شرکت و رشد خود را با استفاده از راه

1493) 

GFC این متغیر یک متغیر مجازی و صفر و یکی میباشد. نحوه ی محاسبه ی این متغیر به این صورت میباشد که این :

که در سالهایی که بحران مالی در جهان و در ایران  اقتصاد کلان و مقررات،متغیر مجازی برای بحران مالی جهانی ،

 (1493اشته عددیک و در غیر این صورت برابر با صفر در نظر گرفته می شود. )منصور و همکاران وجود د

IB*GFC حاصاضرب )متغیر مجازی برای بانک های اسلامی در متغیر مجازی برای بحران مالی جهانی( )منصور و :

 (1493همکاران 

 متغیر وابسته 

ی تورم، مال ،یناخالص داخل دیاقتصاد کلان رشد تول یرهای، متغینگینقد ه،یاندازه بانک، سرمامتغبر ساختار مالی شامل : 

بهره  ،یگذار هیسرما، قدرت نظارت  ،ینظارت خصوص ت،یفعال یها تیو مقررات محدود یو بحران ساختگ توسعه، 

 ی می باشد.اعتبار سکیو ر یور

 بانکداری اسلامی

همخوانی دارد و در  (رباخواری و ربا دید ویژه از بهم ) لااحکام اس نوعی بانکداری یا فعالیت بانکی است که با 

های پولی، مالی و اعتباری را بر عهده دارد.  بانک نهادی حقوقی است که عملیات .شود تعریف می اقتصاد اسلامی قالب

 اوراق و سرمایه پول، انتقال و نقل داری؛ امانت: مانند بانکی عملیات و خدمات ٔ  ئهبانکداری نیز عبارت است از ارا

های تجاری؛ اعطاء و  کارگیری آن؛ وصول مطالبات اسنادی؛ صدور بروات و حواله قی و بهحقو و حقیقی اشخاص بهادار

 و خرید صنعت؛ و کشاورزی انی،بازرگ توزیع اعتبارات و وام به اشخاص حقیقی و حقوقی؛ تأمین اعتبار در جهت توسعه

گردش؛ و اجرای سیاست پولی و کنترل  در پولِ حجم تنظیم و بهادار اوراق و اسکناس انتشار ارز؛ و قیمتی فلزات فروش

 (9717)موسویان،حجم اعتبارات

 سپرده

ل را نزد بانک پو یمبلغ یآن، مشتر شیاست، که با گشا یاز حساب بانک گریهر نوع د ایانداز  پس ،یحساب جار ینوع

روزه قابل  90 ای 3 ادداشتیاز کشورها حساب سپرده فقط با  ی. در برخکند یم افتیو بابت آن بهره در گذارد یسپرده م

روز قبل کتباً به بانک اطلاع دهد. در  90 ای 3 دیاز به پول خود بایدر صورت ن یمشتر یعنیاست.  یبازپرداخت به مشتر

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A8%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A8%D8%A7%D8%AE%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C
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 دیعمل قبل از سررس نیچنانچه ا یاست؛ ول یقابل بازپرداخت به مشتر ادداشتیرائه سپرده بدون ا یها حساب رانیا

 (9703)قنایی،سود آن کمتر خواهد بود. ایمدت سپرده درخواست شود، نرخ بهره 

 وام

وام  یعنی گر،یوام دهنده، به فرد د یعنیفرد،  کیاست که از جانب  یا ییهر نوع دارا ایوام در واقع پول، ملک، کالا و  

بهره،  یپرداخت شده به همراه مقدار ییاست که اصل دارا نیپرداخت ا نیدر ا ی. شرط اصلشود یپرداخت م رنده،یگ

 93(1491)بیکر،دهنده بازگردانده شود. به وام نیپس از گذشت زمان مورد توافق طرف

 ریسک پذیری

 شده ینیب شیپ یدر عوض سودها ها یگذار هیتر در سرما بزرگ نانیو عدم اطم یرینوسان پذ کی یجستجو برا

با  یمثل سهام شرکتها ییها یگذار هیبه دنبال سرما ریپذ سکیگذاران ر هی. سرماشود یگفته م یریپذ سکیتر، ر بزرگ

در سهام  یگذار هیدر سهام رشد را به سرما یها یگذار هیهستند و سرما یالملل نیب یسهام شرکتها ایکوچک  هیسرما

 هیهنگام در نظر گرفتن سرما دیبا ریپذ سکیگذاران ر هیمطلب، سرما نیبا در نظر گرفتن ا. دهند یم حیترج یارزش

 یشتریب سکیر ییها یگذار هیسرما نیچن رایاز خود نشان دهند، ز یشتریتر تلاش و توجه ب پرمخاطره یگذار

 (9710)مسعودصوفی،دارند.

 آمار توصیفی

 ک ارائه شده است.متغیرهای پژوهش و علامت اختصاری هر ی 9در جدول 

 معرفی متغیرهای پژوهش 1 جدول

 نوع متغیر علامت اختصاری نام متغیر
 دامنه تغییرات

 بیشینه کمینه

 44/1 41/4 وابسته ΔL نرخ رشد وام ناخالص

 40/9 -00/9 وابسته ΔD نرخ رشد سپرده

 71/1 -00/4 وابسته NPL نسبت وام های غیر فعال

 000/9 444/4 مستقل IB بانکداری اسلامی

 14/7 444/4 مستقل PFC ساختار مالی پس از بحران

 000/9 444/4 کنترل GFC بحران مالی جهانی

 05/5 444/4 کنترل ASSET اندازه شرکت

 های توصیفی متغیرهای پژوهش ارائه شده است.کمیت 1در جدول 
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 های توصیفی متغیرهای پژوهشآماره 7 جدول

 نام متغیر
 معیار پراکندگی معیارهای تمرکز

معیارهای شکل 

 توزیع

 برجستگی چولگی انحراف معیار میانه میانگین

 95/4 75/9 79/4 00/4 54/4 نرخ رشد وام ناخالص

 14/94 05/4 10/4 94/4 91/4 نرخ رشد سپرده

 59/4 77/9 75/4 01/4 00/4 نسبت وام های غیر فعال

 04/97 30/1 11/4 90/4 14/4 بانکداری اسلامی

 449/0 44/9 54/4 05/4 10/4 ساختار مالی پس از بحران

 40/0 14/9 97/4 95/4 93/4 بحران مالی جهانی

 10/1 91/9 91/1 47/4 10/9 اندازه شرکت

اشد. همبستگی نمایانگر همخطی اجزای مدل قبل از تخمین مدل نمودار همبستگی متغیرهای مدل میتواند بسیار مناسب ب

و معنی دار باشد آنگاه احتمال وجود همخطی در مدل وجود دارد. در جداول  3/4میباشد، همبستگی پیرسون اگر بیش از 

 ذیل همبستگی متغیرهای مورد بررسی از روش همبستگی پیرسون آورده شده است.

 ن متغیرهای مدلهمبستگی بی 3 جدول

 
فرض صفر در آزمون همپستگی بر عدم همبستگی معنی دار بین متغیرهای مورد بررسی استوار است و فرضیه ها را میتوان 

 چنین نوشت:

H0.بین متغیرهای مورد بررسی همبستگی معنی دار وجود ندارد : 

H1.بین متغیرهای مورد بررسی همبستگی معنی دار وجود دارد : 

 باشد. 45/4ضیه صفر و تایید معنی دار بودن همبستگی میبایست سطح معنی داری کمتر از برای رد فر
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در جدول بالا میزان همبستگی در سطر اول و معنی داری همبستگی در سطر دوم نوشته شده است. در صورتی که معنی 

که ملاحظه میشود در اکثر موارد باشد همبستگی مورد نظر از نظر آماری معنی دار است. همانگونه  45/4داری کمتر از 

 همبستگی ها معنی دار نمیباشند. بنابراین احتمال وجود همخطی در مدل رگرسیونی وجود ندارد.

 بررسی مدل های پژوهش 

آزمون فرضیه های پژوهش از طریق تخمین مدلهای رگرسیونی انجام میشود. در ادامه مدلهای رگرسیونی مورد برازش 

معرفی  بخش تحلیلرضیه ها مورد بررسی قرار خواهند گرفت. مدلهای رگرسیونی در ابتدای قرار میگیرد و سپس ف

 گردیدند.

برای تشخیص اینکه استفاده از روش پانل در برآورد مدل کارآمدتر است یا روش داده های تلفیقی، از آزمون چاو 

 شود.استفاده می

 رای مدل های رگرسیونینتایج آزمون چاو ب 4 جدول

 (9مدل رگرسیونی )
 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون

 استفاده از مدل پانل 444/4 (717و  9114) 17/0

 استفاده از مدل پانل 444/4 (717و  9117) 00/10 (1مدل رگرسیونی )

 استفاده از مدل پانل 444/4 (717و  9117) 17/5 (7مدل رگرسیونی )

 استفاده از مدل پانل 444/4 (717و  9117) 40/95 (0رگرسیونی )مدل 

 استفاده از مدل پانل 444/4 (717و  9117) 94/1 (5مدل رگرسیونی )

فرض صفر در آزمون چاو ) اف لیمر( بر عدم استفاده از پانل دیتا ) یعنی استفاده از داده های تلفیقی ( استوار است و 

 شت:فرضیه ها را میتوان چنین نو

H0)نمیتوان در تخمین از روش پانل دیتا استفاده کرد )باید از روش داده های تلفیقی استفاده کرد : 

H1.میتوان در تخمین از روش پانل دیتا استفاده کرد : 

 باشد. 45/4برای رد فرضیه صفر و تایید استفاده از پانل دیتا میبایست سطح معنی داری کمتر از 

 α=45/4شود سطح معناداری آزمون چاو در هر پنج معادله مورد بررسی کمتر از حظه میملا 5همانطورکه در جدول 

 شود. امکان برآورد مدلها با استفاده از روش پانل تأیید می %15محاسبه شده لذا با اطمینان 

خیص وجود اثرات با توجه به اینکه فرض صفر آزمون چاو مبنی بر برابری عرض از مبدأها رد شد، در ادامه به منظور تش

 شود. ثابت یا وجود اثرات تصادفی از آزمون هاسمن استفاده می

 نتایج آزمون هاسمن مدل رگرسیونی 5 جدول

 (9مدل رگرسیونی )
 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون

 استفاده از اثرات تصادفی 444/9 7 444/4

 استفاده از اثرات تصادفی 444/9 7 444/4 (1مدل رگرسیونی )

 استفاده از اثرات تصادفی 444/9 7 444/4 (7مدل رگرسیونی )

 استفاده از اثرات تصادفی 444/9 7 444/4 (0مدل رگرسیونی )

 استفاده از اثرات تصادفی 444/9 7 444/4 (5مدل رگرسیونی )
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ثابت ) یعنی استفاده روش اثرات تصادفی ( استوار است و  فرض صفر در آزمون هاسمن بر عدم استفاده از روش اثرات

 فرضیه ها را میتوان چنین نوشت:

H0 نمیتوان در تخمین از مدل اثرات ثابت در روش پانل دیتا استفاده کرد )باید از مدل اثرات تصادفی در روش پانل :

 دیتا استفاده کرد(

H1دیتا استفاده کرد. : میتوان در تخمین از مدل اثرات ثابت در روش پانل 

 باشد. 45/4برای رد فرضیه صفر و تایید استفاده از اثرات ثابت میبایست سطح معنی داری کمتر از 

 prob=45/4شود سطح معناداری آزمون هاسمن برای هر پنج معادله بزرگتر از ملاحظه می 4همانطورکه در جدول 

 ن رای به استفاده از اثرات تصادفی میدهد.محاسبه شده لذا آزمون هاسمن در این چهار معادله تخمی

 ارائه شده است. 4نتایج تخمین مدل رگرسیونی اول به روش پانل و با استفاده از اثرات تصادفی در جدول 

 ( ) اثرات ثابت(1نتایج برازش مدل رگرسیونی )6  جدول

 نرخ رشد وام ناخالصمتغیر پاسخ = 

 تقلمتغیرهای مس
 ضرایب

 رگرسیونی
 آماره آزمون انحراف معیار

t 

 سطح

 معناداری

 1.951189 0.187629 10.39921 444/4 (αثابت معادله )

 0.7897 0.267094- 0.001237 0.00033- بانکداری اسلامی

 0.3258 0.985586 0.016551 0.016312 ساختار مالی پس از بحران

 0.3315 0.973971- 0.01551 0.015106- بانکداری اسلامی * بحران مالی جهانی

 444/4 4.262703- 0.013729 0.058521- اندازه شرکت

 444/4سطح معناداری =                     F  =11/0آماره آزمون 

 D.W  =41/9آماره                      90/4ضریب تعیین تعدیل شده = 

 ل ارائه شده است.نمودار خطی پسماند مدل رگرسیونی او 9در نمودار 

 نمودار خطی پسماند مدل رگرسیونی اول 1 شکل
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شود پسماند مدل رگرسیونی اول شکل مشخصی ندارد و این موضوع نیز مبین ملاحظه می 9همانطور که در نمودار 

 باشد.مناسب بودن مدل برازش یافته می

 ارائه شده است. 3مین مدل رگرسیونی دوم به روش پانل و با استفاده از اثرات تصادفی در جدول نتایج تخ

 ( ) اثرات تصادفی(7نتایج برازش مدل رگرسیونی ) 2 جدول

 نرخ رشد وام ناخالص  متغیر پاسخ = 

 ضرایب متغیرهای مستقل

 رگرسیونی

 آماره آزمون انحراف معیار

t 

 سطح

 معناداری

 1.931121 0.139054 13.88753 444/4 (αثابت معادله )

 0.5704 0.568659- 0.001206 0.000686- بانکداری اسلامی 

 0.0361 2.113365 0.077915 0.164663 ساختار مالی پس از بحران 

 0.0547 1.934899- 0.000329 0.000637- بحران مالی جهانی

ن مالی بانکداری اسلامی * بحرا

 0.0371 2.10201- 0.077984 0.163924- جهانی 

 444/4 5.504275- 0.010166 0.055957- اندازه شرکت

 444/4سطح معناداری =                     F  =03/3آماره آزمون 

 D.W  =37/9آماره                      91/4ضریب تعیین تعدیل شده = 

 مدل رگرسیونی دوم ارائه شده است. در نمودار زیر نمودار خطی پسماند

 نمودار خطی پسماند مدل رگرسیونی دوم 7 شکل
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شود پسماند مدل رگرسیونی دوم شکل مشخصی ندارد و این موضوع نیز مبین مناسب همانطور که در نمودار ملاحظه می

 باشد.بودن مدل برازش یافته می

 تخمین مدل سوم با استفاده از اثرات تصادفی در ذیل آورده شده است:

 نتایج برازش مدل رگرسیونی سوم ) اثرات تصادفی( 8 جدول

 نسبت وام های غیر فعالمتغیر پاسخ = 

 ضرایب متغیرهای مستقل

 رگرسیونی

 آماره آزمون انحراف معیار

t 

 سطح

 معناداری

 0.094061 0.04734 1.986906 40/4 (αابت معادله )ث

 444/4 7.787199 0.023056 0.179541 نسبت وام های غیر فعال دوره قبل

 444/4 40.91998 0.018273 0.747738 نرخ رشد وام ناخالص

 440/4 3.412921- 0.002075 0.007081- اندازه شرکت

 444/4طح معناداری = س                    F  =3/9111آماره آزمون 

 D.W  =17/9آماره                      14/4ضریب تعیین تعدیل شده = 

 در نمودار خطی پسماند مدل رگرسیونی سوم ارائه شده است.

 نمودار خطی پسماند مدل رگرسیونی سوم 3 شکل
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Residual Actual Fitted 
شود پسماند مدل رگرسیونی سوم شکل مشخصی ندارد و این موضوع نیز مبین مناسب ملاحظه می همانطور که در نمودار

 باشد.بودن مدل برازش یافته می

 تخمین مدل چهارم با استفاده از اثرات تصادفی در ذیل آورده شده است:
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 تصادفی( ( ) اثرات4. نتایج برازش مدل رگرسیونی چهارم )9  جدول

 نسبت وام های غیر فعالمتغیر پاسخ = 

 ضرایب متغیرهای مستقل

 رگرسیونی

 آماره آزمون انحراف معیار

t 

 سطح

 معناداری

 0.08979 0.047988 1.871102 44/4 (αثابت معادله )

 444/4 7.871657 0.023274 0.183205 نسبت وام های غیر فعال دوره قبل

 444/4 41.03974 0.01822 0.747731 نرخ رشد وام ناخالص

نرخ رشد وام ناخالص* بحران مالی 

 4.78E-06 3.44E-06 1.392436 جهانی

 

 449/4 3.360853- 0.002105 0.007075- اندازه شرکت

 444/4سطح معناداری =                     F  =0/194آماره آزمون 

 D.W  =449/1آماره                      14/4ضریب تعیین تعدیل شده = 

 در نمودار خطی پسماند مدل رگرسیونی چهارم ارائه شده است.

 نمودار خطی پسماند مدل رگرسیونی چهارم 4 شکل
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یز مبین شود پسماند مدل رگرسیونی چهارم شکل مشخصی ندارد و این موضوع نهمانطور که در نمودار ملاحظه می

 باشد.مناسب بودن مدل برازش یافته می

 تخمین مدل پنجم با استفاده از اثرات تصادفی در ذیل آورده شده است:
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 ( ) اثرات تصادفی(5نتایج برازش مدل رگرسیونی پنجم )11 جدول

 نسبت وام های غیر فعالمتغیر پاسخ = 

 متغیرهای مستقل
 ضرایب

 ونیرگرسی
 آماره آزمون انحراف معیار

t 

 سطح

 معناداری

 0.087147 0.047195 1.846513 44/4 (αثابت معادله )

نسبت وام های غیر فعال دوره 

 قبل
0.180356 0.023146 7.792226 444/4 

 444/4 41.15598 0.018249 0.751036 نرخ رشد وام ناخالص

 99/4 1.595928 0.000985 0.001572 بحران مالی جهانی

نرخ رشد وام ناخالص* بحران 

 مالی جهانی
-0.001686 0.001059 -1.591419 99/4 

 444/4 3.345726- 0.002062 0.006899- اندازه شرکت

 444/4سطح معناداری =                     F  =3/359آماره آزمون 

 D.W  =14/9آماره                      14/4ضریب تعیین تعدیل شده = 

 نمودار خطی پسماند مدل رگرسیونی پنجم ارائه شده است. در

 نمودار خطی پسماند مدل رگرسیونی پنجم 5 شکل
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Residual Actual Fitted 
شود پسماند مدل رگرسیونی پنجم شکل مشخصی ندارد و این موضوع نیز مبین ملاحظه می 0-9همانطور که در نمودار 

 باشد.بودن مدل برازش یافته می مناسب
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 بررسی فرضیه ها

با توجه به معنی داری کلیه مدل های مورد بررسی و معنی دار بودن کلیه ضرایب مهم مورد بررسی ، فرضیه های پژوهش 

 مورد تایید قرار میگیرند. در جدول ذیل فرضیه های پژوهش خلاصه گردیده است:

 بررسی فرضیه ها11  جدول

 نتیجه فرضیه ردیف

 تایید وام های بانکی بر سودآوری بانکها تاثیر معنادار دارد اول

 تأیید ریسک پذیری بر سود آوری بانکها تاثیر معنا دار دارد دوم

 تأیید سپرده گذاری بر سود آوری بانک ها تاثیر. معنا دار دارد سوم

 تأیید در زمان بحران مالی جهانی افزایش قابل توجهی ندارد رشد ریسک پذیری بانکهای اسلامی چهارم

 تأیید بین رشد مالی بانکهای اسلامی و بحران مالی رابطه معناداری وجود ندارد پنجم

 خلاصه نتایج و مقایسه با نتایج پیشین 

 فرضیه اول: وام های بانکی بر سودآوری بانکها تاثیر معنادار دارد 

شده است. با توجه به  -447/4دهد که این ضریب مسیر به میزان  انکداری اسلامی نشان میبررسی ضریب اثر رشد ب

 14/9بیشتر و از  45/4و به ترتیب از  -14/4مقدار شاخص جزئی سطح معناداری و همچنین عدد معناداری که برابر با 

دار نیست؛ یعنی وام های بانکی بر  معنا 45/4توان نتیجه گرفت که این ضریب مسیر در سطح خطای  باشند؛ می کمتر می

 سودآوری بانکها تاثیر معنادار دارد و فرضیه تایید می شود 

 فرضیه دوم : ریسک پذیری بر سود آوری بانکها تاثیر معنا دار دارد 

 برآورد شده 93/4دهد که این ضریب مسیر به میزان  نشان می اسلامی بانکهای مالی تامین و وام بررسی ضریب اثر رشد

 45/4شده و به ترتیب از  30/3است. با توجه به مقدار شاخص جزئی سطح معناداری و همچنین عدد معناداری که برابر با 

دار است؛ یعنی  معنا 45/4توان نتیجه گرفت که این ضریب مسیر در سطح خطای  باشند؛ می بیشتر می 14/9کمترو از 

 ارد و فرضیه تایید می شود ریسک پذیری بر سود آوری بانکها تاثیر معنا دار د

  فرضیه سوم : سپرده گذاری بر سود آوری بانک ها تاثیر. معنا دار دارد

برآورد شده  94/4دهد که این ضریب مسیر به میزان  نشان می اسلامی بانکهای گذاری سپرده بررسی ضریب اثر رشد

 45/4شده و به ترتیب از  99/1ری که برابر با است. با توجه به مقدار شاخص جزئی سطح معناداری و همچنین عدد معنادا

دار است؛ یعنی  معنا 45/4توان نتیجه گرفت که این ضریب مسیر در سطح خطای  باشند؛ می بیشتر می 14/9کمترو از 

 و فرضیه تایید می شود  سپرده گذاری بر سود آوری بانک ها تاثیر. معنا دار دارد

اسلامی در زمان بحران مالی جهانی افزایش قابل توجهی فرضیه چهارم: رشد ریسک پذیری بانکهای 

 ندارد 

برآورد شده  35/4دهد که این ضریب مسیر به میزان  نشان می اسلامی بانکهای پذیری ریسک بررسی ضریب اثر رشد

از شده و به ترتیب  95/09است. با توجه به مقدار شاخص جزئی سطح معناداری و همچنین عدد معناداری که برابر با 

دار است؛ یعنی  معنا 45/4توان نتیجه گرفت که این ضریب مسیر در سطح خطای  باشند؛ می بیشتر می 14/9کمترو از  45/4

 و فرضیه تایید می شود  ندارد توجهی قابل افزایش جهانی مالی بحران زمان در اسلامی بانکهای پذیری ریسک رشد
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  ران مالی رابطه معناداری وجود ندارد فرضیه پنجم : بین رشد مالی بانکهای اسلامی و بح

برآورد شده است. با توجه  30/4دهد که این ضریب مسیر به میزان  نشان می اسلامی بانکهای مالی بررسی ضریب اثر رشد

کمترو از  45/4شده و به ترتیب از  47/09به مقدار شاخص جزئی سطح معناداری و همچنین عدد معناداری که برابر با 

 مالی دار است؛ یعنی رشد معنا 45/4توان نتیجه گرفت که این ضریب مسیر در سطح خطای  باشند؛ می ر میبیشت 14/9

 در زمان بحران مالی جهانی کاهش قابل توجهی ندارد و فرضیه تایید می شود  اسلامی بانکهای

 بحث و نتیجه گیری 

ها و بحـثهـای زیـادی  وم مالی بوده است. مقالههمواره سودآوری مورد توجه عده کثیری از پژوهشگران حسابداری و عل

پیرامون سود وجود دارد. عدهای رابطه ساختار سرمایه را با سودآوری بررسی کرده، برخی دیگر رابطه بین نقـدینگی و 

 میـزان سود شرکت را مورد مطالعه قرار داده، بعضی پژوهشگران نیز کیفیت سود هر سهم را مورد توجه قرار داده و بر

تشکیل دهنده آن تأکید داشته و گروهی خواستار مشخص کردن بررسی عوامل اصلی  اقلام بندی جداگانـه طبقه

بحرانهای اقتصادی در جهان بهخوبی نقش نظامهای مالی و اهمیت نهادهای  .تأثیرگذار بر سودآوری یـک شرکت هستند

نند با تمرکز منابع و وجوه محدود برای مالی را در رشد اقتصادی برجسته کرده است، نظامهای مالی میتوا

سرمایهگذاریهای عظیم، یک اقتصاد را بهرهورتر کنند. با توجه به اهمیت سیستم بانکی، شناسایی عوامل مؤثر بر 

تنها به بانکها اجازه ایجاد وجوه برای  سودآوری بیشتر بانکها نه .سودآوری بانکها از اهمیت بالایی برخوردار است

ات بیشتر به اقتصاد را میدهد بلکه سرمایه گذاری در محیطهای پر ریسک را برای سیاستگذاران بانکها اعطای اعتبار

 (1497آنتونیو)تضمین میکند. به عالوه بازده مقبولی برای سهامداران دربر دارد 

 گانجی،( 1490) ساسکو، ( 1494) دونگهیب، ( 1493) گویت( ، 1493منصور و همکاران )نتایج تحقیق حاضر با تحقیقات 

( 1497،کاسترو ) (1497) (، گواچ1497( ، مایمر )1499)حسن و بشیر اسلامی ( 1491)ناکور بن(، 1497و یوآن )

، (9710) نظرپور، ( 9715)یزهد، (9714)مهربان،( 9714پور) یول( ، 1491( ،نگوال)1491( ،مارجین )1497،دسیولیا )

 ( ،9711)هاشمی و  فیضی( ، 9711و همکاران ) عرب مازاریزدی ،(9717)وفایی و افتخاری شاهی(، 9717)قضاوی 

 فلاح شمس، ( 9711) خالقی فر( ، 9711) اشعری وشوال پور  ،( 9711)میرزائی( ، 9711و همکاران )واعظ برزانی 

( 9719مدیان)( ، اح9719( ، کیمیاگری و همکاران)9719( ، حیدری و احمدیان )9719و همکاران ) پورزندی( ، 9719)

( هم راستا 9714و همکاران )حیدری ، ( 9714( ، سعیدی و شعبانی مطلق)9714و همکاران ) میرزائی ( ،9714، صبائی )

 ،( 9719و همکاران ) سید نورانی ( ،1490)( ، ایهور1490) (، لیر1494)مریه و پاندی می باشد. و با نتایج تحقیقات 

 ( هم راستا نمیباشد . 9719) خوشنود

 منابع

، بررسی درجه ریسک پذیری سرمایه گذاران بورس اوراق بهادار، 9710جعفری نژاد, محبوبه و داریوش فرید،  •

 چهارمین کنفرانس ملی مدیریت و حسابداری، تهران، موسسه اطلاع رسانی نارکیش

ها  اعطایی بانکنقش نوسانات اقتصادی بر تسهیلات (، 9710مهرآرا ، محسن ، توکلیان حسن ، رحمانی عطاالله ) •

 16-1، صفحه 9710، زمستان 73، شماره 94دوره ، 9مقاله ، فصلنامه اقتصاد مالی، از کانال سرمایه اضافی بانک

ارکتی،اولین ،اثرات سودآوری در ارتباط بانکی بر شاخص ریسک پذیری مش9715ابراهیمیان، تهمینه، •

 کنفرانس ملی مدیریت و اقتصاد جهانی،تهران

http://www.civilica.com/modules.php?name=PaperSearch&queryWf=محمدعلی&queryWr=هاشمی&simoradv=ADV
http://www.civilica.com/modules.php?name=PaperSearch&queryWf=علی&queryWr=میرزائی&simoradv=ADV
http://ecj.iauctb.ac.ir/issue_112717_114108_.html
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 financialاقتصاد مالی  .(. بانکداری اسلامی وریسک، یک تحلیل تطبیقی9713علم الهدی, سید سجاد. ) •

Economics, 12(44), 69-86. 
• Tan. A. Y. (6102). The impacts of risk and competition on bank profitability in Chin. 

Journal of International Financial Markets, Institutions and Money. 

• James A.Wilcox,YukihiroYasuda(2019), Government guarantees of loans to small 

businesses: Effects on banks’ risk-taking and non-guaranteed lending, Journal of Financial 

Intermediation, Volume 37, January 2019, Pages 45-57 

• XiaolongGu,YuXin,LipingXu(2019), Expected stock price crash risk and bank loan 
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October 2019, 101166 

• Wu, Long & Xu, Lei, 2020. "The role of venture capital in SME loans in China," 

Research in International Business and Finance, Elsevier, vol. 51(C). 
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