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 چکیده

 های پویا است. روش تحقیق حاضرهای بهینه پولی بر عبور نرخ ارز با رهیافت سیستمهدف تحقیق حاضر بررسی تأثیر سیاست

ن در ایافزار ونسیم جهت برآورد مدل بهره گرفته شده است. های پویا در فضای نرمکاربردی است. از رویکرد رهیافت سیستم

ورمی تااطمینانی نو سطح است. در سناریو یک سطح نااطمینانی تورمی پایین، سناریو د تحقیق سه سناریو و سه سیاست تعریف شده

زار باز و عملیات با ست دوممتوسط و سناریو سه سطح نااطمینانی تورم بالا لحاظ شده است. در سیاست اول تغییرات نرخ بهره، سیا

ک به یز سناریوی تورمی ا مشهود است با افزایش نااطمینانیبر اساس نتایج کاملاً سیاست سوم تغییرات نقدینگی لحاظ شده است. 

ورمی تتوان بیان داشت در شرایطی که نااطمینانی های آتی شده است؛ در نتیجه میسناریوی سه موجب افزایش شدید تورم در سال

ین ته است و اطلوبی نداشهای تغییرات نقدینگی بر عبور نرخ ارز تأثیر مبالا است عبور نرخ ارز شدیدتر بوده است. سیاست

ز نیز ات بازار باها موجب بدتر شدن عبور نرخ ارز و افزایش شدید تورم در اقتصاد ایران شده است. در سیاست دوم عملیسیاست

دم تواند ناشی از عمشهود است که حضور بانک مرکزی در بازار نرخ ارز موجب بهبود عبور نرخ ارز نشده است و این امر می

تر عمل ها در عبور نرخ ارز موفقهای مالی دولت باشد. سیاست نرخ بهره نسبت به سایر سیاستانک مرکزی از سیاستاستقلال ب

 گردد در سطح نااطمینانی بالا نیز با موفقیت عمل ننموده است.نموده است؛ بر اساس نتایج مشاهده می
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 مقدمه .1

الملل، به درجه عبور نرخ ارز های داخلی در نتیجه تغییرات نرخ ارز، در ادبیات اقتصاد کلان و بینمیزان تغییرات قیمت

(1ERPT )( 2023مشهور استCaporale, Anderl & این موضوع، از آن جهت اهمیت دارد که تکانه .) های

تأثیر . در ضمن، درجه عبور نرخ ارز تحت شودمیهای نسبی اقتصاد منتقل وارده بر اقتصاد از کانال نرخ ارز به قیمت

اقتصاد نیز تغییر خواهد متغیرهای خرد و کلان اقتصادی است که با تغییر هر یک از این متغیرها، درجه عبور نرخ ارز در 

مطالعات مربوط به انتقال نرخ ارز در ادبیات اقتصاد بین در قبلاً  .(Ezzati Shurgoli & Khodavisi, 2021کرد )

ها ناشی از تعدیل جزئی حاشیه سود توسط تولیدکنندگان در (، بیان کرد که انتقال ناقص قیمت1987) 2دورنبوشالملل 

یک پارامتر تواند میگیری گذر نرخ ارز پاسخ به شوک نرخ ارز در چارچوب رقابت ناقص است. با این وجود، اندازه

تأثیر ی نوظهور باشد که به شدت تحت بینی رشد تولید واقعی و تورم داخلی در اقتصادهاحیاتی برای نظارت و پیش

 (.Devereux et al., 2006) های خارجی هستندشوک

گسترده است. مطالعات اولیه چارچوب نظری زیربنای انتقال نرخ ارز را آزمایش کردند و  ERPT ادبیات بررسی

( به ناقص  ,Krugman,1996Betts & Devereux ; 1986) 3گذاری توسط بازاردریافتند که علت این امر قیمت

(. کارهای تجربی اخیر علل  ,enon, 1996Gron & Swenson ;1995اشاره دارد ) 4بودن فرآیند تعادل در بازارها

های هزینه و به شوکها شرکتاند. برخی تحقیقات وقوع این پدیده را ناشی از واکنش بروز این پدیده را گسترش داده

 ,.Devereux et al(، نقش نوع رژیم ارزی )Burstein & Gopinath, 2014گذاری )موانع مربوط به قیمت

2015; Gopinath et al., 2010های ناهمگن )گذاری شرکت( و تفاوت در اندازه و رفتار قیمتAtkeso & 

Burstein, 2008; Berman et al., 2012این مقالات نتایج متفاوتی را در مورد درجه .) ERPT اندتولید کرده. 

کننده های مصرفبه قیمت ERPTدارد. تأثیر  ERPT اند که شرایط تورمی یک کشور برختلف نشان دادهمطالعات م

های مرکزی کشورهای توسعه یافته اتخاذ شده بود؛ تثبیت قیمت توسط بانکهای سیاستکه در نتیجه  1990در دهه 

(. این Taylor, 2000; Takhtamanova, 2010; Bailliu & Bouakez, 2004واکنش نشان داده است )

چودری  طور تجربی توسطکننده یک شرایط تورمی ملایم است، این فرضیه بهمنعکس ERPT تعدیلتأثیر فرضیه که 

گذاری تورم مورد تأیید قرار گرفت. کشور با شرایط مختلف هدف 71های (، با استفاده از داده2006) 5و همکاران

نرخ تر بیشتر و تثبیت برای سطوح پایین ERPT شد که کاهش مشابهی در شواهدی نیز برای بازارهای نوظهور یافت

  (.Winkelried, 2014; Mihaljek & Klau, 2008)تورم را تجربه کردند 

                                                 
1 Exchange Rate Pass-Through 
2 Dornbusch 
3 Pricing-To-Market 
4 Imperfect Competition 
5 Choudhri & Hakura  
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بسته به کشور این تحقیقات و نتایج  اندرا گزارش نموده ERPT رفتارتعداد انگشت شماری از مطالعات غیرخطی بودن 

در را  ERPT خطی و ضعیف رفتاریک (، 2011) 1پرزیستوپا و وروبل. برای مثال، اندشدهگزارش متفاوت مورد نظر 

 این رفتار درکه  ندبه این نتیجه رسید (،2015) 2یاناماندرا ، در حالی کهتأیید نمودندکوتاه مدت و بلندمدت در لهستان 

آستانه و انتقال های مدل ؛(2012) 3هونن. جونتیلا و کوردر هر دو بازه زمانی کوتاه مدت و بلند مدت قوی استهند 

های مختلف رژیم بسته به عبور نخر ارزنشان دادند که کشش  را برای عبور نرخ ارز به کار بردند وهموار غیرخطی را 

ماهیت غیرخطی یک از  ERPT که رفتار نددریافت؛ در مورد پرو (2012) 4. اودریا و همکارانمتفاوت است تورمی

با  نیمه ساختاری نشان دادند که یک سیاست پولی معتبر  VAR با استفاده از مدل(؛ 2014) لیم و لاهیانیا .کندمیتبعیت 

طی شده در کشورهای آمریکای لاتین و آسیای شرقی  این فرآیند ، کهدهدمیرا کاهش   ERPTهدف کنترل تورم، 

شیخ و  . این نتیجه توسطتأیید نمودندکشور منطقه یورو  12را برای  ERPT رفتار غیرخطی  (،2012) 5شیخ .است

با تخمین  (؛2016) 7. کیلیچکشور تأیید شد 63 برایدر چارچوب یک مدل آستانه پانل با سه رژیم (؛ 2016) 6لوهیچی

در  ؛(2017مشابهی دست یافت. بهارومشاه و همکاران ) هبرای شش اقتصاد بزرگ به نتیج 8مدل انتقال هموار لجستیک

. به همین نتیجه دست یافتنددر مورد کشورهای آسیایی  ERPT مارکوف برای بررسی رژیم تغییرهای مدل چارچوب

پولی مطلوب های سیاستگذاران باید یک هدف تورم پایین را دنبال کنند، زیرا که سیاست دهدمیها نشان این یافته

در تحقیق حاضر از یک رویکرد سیستمی که تا کنون در  .میزان اثرگذاری عبور نرخ ارز را کاهش دهدتواند می

تحقیقات داخلی و خارجی مورد بررسی قرار نگرفته است؛ بهره گرفته خواهد شد؛ بر این اساس مسئله اصلی تحقیق 

 پویا است.های سیستمبهینه پولی بر عبور نرخ ارز با رهیافت های سیاستتأثیر حاضر بررسی 

 تحقیقمبانی نظریه و پیشینه  .2

(؛ مبتنی بر انتخاب نظام نرخ ارز شناور به عنوان 1953پس از فروپاشی نظام برتون وودز و با توجه به نظریات فریدمن )

ها سایر کشورها به تدریج به سوی راهکاری برای افزایش کارایی نظام اقتصادی، کشورهای صنعتی و به پیروی از آن

ترین بازارهای اقتصادی تبدیل شد؛ در این دوره، بازار ارز به یکی از پرنوساننظام نرخ ارز شناور تمایل پیدا کردند. 

های داخلی صورت گرفت که بنابراین تغییرات نرخ ارز، بخش واقعی اقتصاد را متأثر کرد. این اثرگذاری از مسیر قیمت

ین دوره وارد ادبیات اقتصادی ر االملل تبدیل شد. اصطلاح عبور نرخ ارز دهای اقتصاد بینترین دغدغهبه یکی از مهم

ها در این حوزه انجام شده آغاز و یکی از اولین پژوهش 1970ی . نخستین مطالعات در زمینه عبور نرخ ارز از دههشد

                                                 
1 Przystupa & Wróbel 
2 Yanamandra 
3 Junttila & Korhonen 
4 Odria et al 
5 Cheikh 
6 Cheikh & Louhichi 
7 Kiliç 
8 Logistic Smooth Transition 
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ها بوده ی انتقال نرخ ارز بر قیمتاست. به عبارتی مطالعه دورنبوش توسط دورنبوش مبنای سایر مطالعات درباره نحوه

ژوهش خود رابطهی نرخ ارز و قیمتهای داخلی را برحسب میزان تمرکز بازار، مقدار واردات، جانشینی است. وی در پ

سازی دقیق تغییرات نرخ ارز بر واردات و تولیدات داخلی مورد ارزیابی قرار داده است. او برای نخستین بار به مدل

بر درجه عبور نرخ ارز در میان اقتصاددانان وجود  دو دیدگاه عمده در زمینه عوامل مؤثر ها پرداخته است.شاخص قیمت

المللی تأکید دارد. بر اساس این دیدگاه، عواملی در بازارهای بین 2و تبعیض قیمت 1دارد. دیدگاه نخست بر قدرت بازاری

ر نرخ ارز، مانند کشش قیمتی تقاضا و ساختار بازار در تعیین درجه عبور نرخ ارز تأثیر دارند. در این دیدگاه درجه عبو

(، مطرح شده است. بر اساس نظریه تیلور، درجه 2000مستقل از نظام پولی هر کشور است. دیدگاه مقابل توسط تیلور )

کند که با افزایش کند. تیلور برای تبیین این رابطه چنین عنوان میعبور نرخ ارز وابسته به شرایط تورمی کشورها تغییر می

یابد و در کشورهایی با تورم بالاتر، درجه عبور نرخ ارز ها افزایش میارز، واکنش قیمتها در اثر افزایش نرخ هزینه

های پولی و ارزی کشورها دارد؛ لذا در شود. بر اساس این دیدگاه، درجه عبور نرخ ارز بستگی به نظامتر میبیش

تر است و برعکس. با توجه به نظریه تیلور، نتر، درجه عبور نرخ ارز پاییکشورهایی با نظام پولی معتبر و نرخ تورم پایین

(. طبق فرضیه Asgharpour et al., 2014های تورمی وابسته است )های پولی و درجه عبور نرخ ارز به محیطنظام

های پولی محدود کننده تورم را اتخاذ نماید، به دنبال آن درجه عبور نرخ ارز (، چنانچه کشوری سیاست2000) 3تیلور

های وارداتی کاهش یافته و ی عبور نرخ ارز، آثار انتقالی تغییرات نرخ ارز بر قیمتیابد. با کاهش درجهکاهش می

(. بر اساس مبانی Shintani et al., 2013شود )های تولید میتغییرات نرخ ارز منجر به تغییرات اندک در هزینه

در یک اقتصاد باز، در شرایطی که یک کشور با سایر  .نظری، بین تورم و درجه عبور نرخ ارز رابطه مستقیم وجود دارد

گذاری تورم گذاری پولی و هدفتواند مورد اهمیت قرار گیرد و آثار سیاستکشورها رابطه اقتصادی دارد، نرخ ارز می

 هاکننده و تأثیرپذیری قیمت آنبر آن ارزیابی شود. به دلیل همزمانی مصرف کالاهای داخلی و خارجی توسط مصرف

از تغییرات نرخ ارز، ارزیابی درجه عبور نرخ ارز و در نظر گرفتن نرخ ارز به عنوان هدف میانی بانک مرکزی از اهمیت 

ای در خارج از کشور به بررسی ویژهای برخوردار است. با توجه به اهمیت بحث درجه عبور نرخ ارز مطالعات گسترده

اند. میزان درجه عبور نرخ ارز یک معیار مهم برای داخلی پرداختههای تجاری یا آثار درجه عبور نرخ ارز به قیمت

 .آیدهای مرکزی به شمار میسیاست پولی است و یک عامل کلیدی برای بانک

های مختلفی جهت بررسی این پدیده در ادبیات مربوط به این موضوع گسترده است و از روشبا توجه به آنچه بیان شد؛ 

 Takhtamanova, 2010; Bailliuرگرسیون خطی تک متغیره ساده )های مدلاند، از جمله اقتصاد استفاده کرده

& Bouakez, 2004)  برخی از رویکردهایVAR اندپرداختههای اساسی نرخ ارز به بررسی اثرات شوک (Tunc 

& Kilinc, 2018; Ito & Sato, 2008.)  در برخی تحقیقات به اهمیت مبحث کشش و تفاوت آن در کشورهای

                                                 
1 Market Power 
2 Price Discrimination 
3 Taylor  



 5 پویا هایمسیست رهیافت با تورم نااطمینانی مختلف سطوح لحاظ با ارز نرخ عبور شدت بر پولی هایسیاست تأثیر

 

مختلف پرداخته شده است؛ به طور کلی واکنش نسبتاً کمی از قیمت ها به تغییرات نرخ ارز با درجاتی از تغییر در کشش 

 ,Bailliu & Bouakez, 2004; Campa & Goldberg) ده استآنها در بین کشورها و در طول زمان پیدا کر

2005; Goldberg & Campa, 2010; Bussière et al., 2014.) ها و اخیراً، همچنین شواهدی از غیرخطی

 ,Devereux & Yetman, 2010; Shintani et al., 2013; Kiliç) ارائه شد ERPT رفتار ها درعدم تقارن

2016.)  

ها دستیابی به ثبات قیمت ها به تغییرات نرخ ارز به ویژه برای مقامات پولی که وظیفه آنواکنش قیمتدرک چگونگی 

در واقع یکی از عوامل مؤثر بر تورم  ERPT گذاری تورم، مهم است.است، برای مثال در چارچوب یک رژیم هدف

 ;Campa & Goldberg, 2005; Cheikh & Rault, 2016) است که در ادبیات شناسایی شده است

Hofmann & Mizen, 2004; Golinelli & Rovelli, 2005; Kwapil & Scharler, 2010،)  این

 ,Castelnuovo & Surico, 2010; Feldkircher & Siklos) شاخص بر انتظارات تورمی نیز اثرگذار است

2019; Taylor, 2000; Choudhri & Hakura, 2006،)  پولی که موجب لنگر انداختن های سیاستارائه

 ,.De Mendonça, H. F) شودمیانتظارات تورمی شود و تورم را کاهش دهد موجبات کاهش سطح انتقال نرخ ارز 

& Tiberto, 2017; Gayaker et al., 2021; Kabundi & Mlachila, 2019; Cuitiño et al., 

در مورد نقش انتظارات تورمی تر رائه برخی شواهد جامعبنابراین هدف مقاله حاضر پر کردن این شکاف با ا (؛2022

  .است ERPT در تعیین رفتار پویا ،اعتبار بانک مرکزی است(تأثیر )که آشکارا تحت 

 هد شد.خته خواادامه به برسی پیشنه تحقیق داخلی و خارجی صورت گرفته در راستای موضوع تحقیق حاضر پردا در

که ساختار زنجیره توزیع را در بر گذاری (؛ به بررسی انتقال نرخ ارز به تورم داخلی در یک مدل قیمت2022) 1جی

نرخ ارز بر کل زنجیره تأمین است؛ اما بر اساس نتایج بخش تولید تأثیر گیرد؛ در کشور چین پرداخت و نتایج بیانگر می

ها توان در هزینهکه این امر را می دهدمیر تغییرات قیمت نشان تری نسبت به بخش خدمات از خود در برابمقاومت بیش

  تغییر لیست قیمت دانست.

اعتبار بالاتر  بدین نتیجه دست یافتند کهکشور در حال توسعه  114برای  GMM مدلاز  ؛(2017) 2مندونسا و تیبرتو ید

 تانتقالااز  ؛(شودمیگیری تورمی اندازهتفاوت بین هدف تورمی و انتظارات که بر اساس بانک مرکزی )های سیاست

 . کاهدمینرخ ارز به تورم های شوک

کشور در حال ظهور نشان دادند  14یک مدل پانل برای  GMMاز طریق تخمین  ؛(2017) 3ویلاوینسسیو و میگنون-لوپز

 تورم(.گذاری یابد )به ویژه با اتخاذ چارچوب هدفکاهش میتر بیشبا ثبات تورم  ERPTکه 

                                                 
1 Ji 
2 De Mendonça & Tiberto 
3 López-Villavicencio & Mignon 
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با کاهش و ثبات سطح تورم  ERPTکه که نتیجه رسیدند  اینآفریقای جنوبی به  برای ؛(2019) 1کابوندی و ملاچیلا 

 .خواهد گذاشتتری بر جایی کمتأثیر 

یک رژیم با تورم پایین و یک سیاست پولی معتبر  در که نددریافت؛ با استفاده از پانل تغییرات رژیم (2020) 2شیخ و زائد

 .شودمیهای ارزی کاسته از تأثیرپذیری تورم از شوکاقتصادهای در حال گذار اروپایی،  برای برخی از

مورد بررسی قرار  4NARDLانتقال نرخ ارز به انتظارات تورمی را با استفاده از چارچوب  ؛(2020) 3نصیر و همکاران

 که نرخ ارز واقعی اثر نامتقارن بر انتظارات تورمی دارد.  نشان داد دادند. نتایج

رسیون های داخلی، از الگوی خودرگنرخ ارز بر قیمتتأثیر به برآورد میزان  (؛ اقدام2021) خداویسیعزتی شورگلی و  

( و از  TVP-SFAVAR-SVبرداری ساختاری عامل افزوده با نوسانات تصادفی و پارامترهای متغیر در طی زمان )

های سوداگرانه در استفاده شده است. ابتدا، متغیر پنهان فعالیت 1397تا فصل دوم  1369های دوره زمانی فصل اول داده

های ر دورهصاد ایران دکه بیشترین سوداگری در اقت دهدمیسازی و استخراج شده و نتایج، نشان اقتصاد ایران مدل

ر دوره مورد بررسی، د( بوده، همچنین شوک متغیر پنهان سوداگری 1391تا  1390( و )1378تا  1377(، )1375تا  1373)

بور ع ریب درجهضاد که دبه افزایش تورم در اقتصاد ایران منجر شده است. برآورد درجه عبور نرخ ارز در ایران، نشان 

نرخ  رجه عبورداریخی نرخ ارز طی دوره مورد بررسی، ثابت نبوده و در این دوره، تغییر کرده است. تجزیه واریانس ت

ات نرخ ارز پس نوسانرم و سارز با حضور عوامل مؤثر نیز نشان داد که تقریباً اکثر نوسانات درجه عبور نرخ ارز توسط تو

 و شکاف تولید، قابل تفسیر و توضیح است.

های پولی بر ر تکانهاقدام به بررسی نظریه تیلور در اقتصاد ایران و بررسی آثا (؛2021سادات حسینی و اصغر پور )

ا بور ابتدا های تورمی مختلف نمودند. برای این منظمتغیرهای کلان اقتصادی با فرض درجه عبور نرخ ارز در محیط

-1394:4های سری زمانی فصلی اقتصاد ایران طی ستفاده از دادها ابگیری از رویکرد رگرسیون انتقال ملایم و بهره

قتصاد باز اهای تورمی استخراج شده و در ادامه در قالب یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی برای رژیم 1367:1

لان های پولی بر متغیرهای کانهتکتأثیر های تورمی مختلف کوچک و با لحاظ درجه عبور نرخ ارز ناقص در محیط

بر وجود  یلور مبنی، در اقتصاد ایران فرضیه تدهدمیهای تحقیق نشان اقتصادی مورد آزمون تجربی قرار گرفته است. یافته

، بررسی . از سوی دیگرشودمیرابطه مستقیم بین درجه عبور نرخ ارز برشاخص قیمت واردات و سطوح تورمی تأیید 

 اقتصادی غیرهای کلانکه نوسانات مت دهدمیت به تکانه پولی نشان توابع واکنش آنی متغیرهای کلان اقتصادی نسب

در  نرخ ارز ه عبوردر مقایسه با سناریوی اول )درج ،تحت سناریوی دوم )درجه عبور نرخ ارز در محیط تورمی بالا(

 است.تر بیش ،محیط تورمی پایین(

                                                 
1 Kabundi & Mlachila 
2 Cheikh & Zaied 
3 Nasir et al  
4 Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2110701722000798#bib46
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جهانی شدن  درجه عبور نرخ ارز طی فرآیند(؛ به بررسی نقش اعتبار سیاست پولی بر 2018رحیمی و خداویسی )

و  2015تا  1980انی کشور توسعه یافته طی دوره زم 24کشور در حال توسعه و  32های از داده ها با استفادهپرداختند. آن

های کننده، تحت رژیمهای مصرفبا به کارگیری الگوی انتقال ملایم تابلویی به بررسی درجه عبور نرخ ارز به قیمت

ضر طالعه حاتایج منتلف جهانی شدن با محاسبه و بکارگیری میزان اعتبار سیاست پولی کشورهای مختلف پرداختند. مخ

تری به سمت کم میزان حاکی از آن است که با افزایش فرآیند جهانی شدن و انتقال از رژیم اول )رژیمی که کشورها به

 اقتصادی ز جهانی شدنیمی که کشورها دارای سطح بالایی ابه رژیم دوم )رژ ،اند(جهانی شدن اقتصادی حرکت کرده

ت اثر کننده در کشورهای در حال توسعه و توسعه یافته )با شدت متفاوهای مصرفهستند(، درجه عبور نرخ ارز به قیمت

 یابد.به ترتیب افزایش و کاهش می ،اندازه اعتبار سیاست پولی(

م پرداخته های تورمی در اقتصاد ایران: رهیافت چرخش رژیرز و پویائیبررسی تحلیل عبور نرخ ا (؛ به2017ابطحی )

های تورمی مبسته به رژیکه موضوع عبور نرخ ارز در اقتصاد ایران موضوعی وا دهدمیاست. نتایج مطالعه حاضر نشان 

بطه الی که راشد در حعلیت گرنجری نرخ تورم باتواند میهای تورمی بالا است و رشد نرخ ارز اسمی موثر فقط در رژیم

دیریت شده دار نیست. بنابراین، در یک نظام شناور مهای تورمی پایین معنیعلیت از نرخ ارز موثر بر نرخ تورم در رژیم

گیرد رسالت ار میهای تورمی بالاتر قرارزی، در شرایطی که نرخ تورم بالاتر از مقدار آستانه است و اقتصاد در رژیم

آمدن  از واردتواند یمل نرخ ارز در این شرایط از مصداق بیشتری برخوردار است و مدیریت بازار بانک مرکزی در کنتر

 کند. های ارزی به تورم داخلی جلوگیریاثرات نامطلوب تکانه

 روش تحقیق .3

ع ز نظر نواتحلیلی است. -پژوهش حاضر از نظر هدف یک تحقیق کاربردی و از نظر ماهیت، یک تحقیق توصیفی

ها استفاده شناسی سیستمها از روش پویاییشود و به منظور تجزیه و تحلیل دادهها یک تحقیق کمّی محسوب میداده

 آمد نفت،رم، در. در این تحقیق از اطلاعات مخارج دولت، تولید ناخالص داخلی، نرخ ارز آزاد، نرخ توشده است

ی گذاری )سرمایه ناخالص(، مالیات، کسررمایهصادرات کالاها و خدمات، حجم پول، شاخص قیمت واردات، س

 نرم افزار ونسیم بهره بهره گرفته شده است. جهت برآورد مدل از 1400تا  1370بودجه، نرخ سود بانکی در بازه زمانی 

  گرفته شده است. در ادامه شرح مختصری از رویکرد تفکر سیستمی ارائه شده است.

امع آن مل و جکه بر تحلیل و ترکیب موضوع در جهت دستیابی به درک کا تفکر سیستمی، نوعی فرآیند شناخت است

ها دهاء و پدیهده اجزتر، که تنها به مشااندازی وسیعتفکر سیستمی نوعی نگاه به جهان هستی است از چشم. مبتنی است

ای از موعهسیستم، مجه ست. تفکر سیستمی بر این پایه استوار است کا تشخیص علل و الگوها و درصدد کندمیاکتفا ن

 :است دو یا چند جزء است که حائز سه شرط

 .رفتار هر جزء به رفتار هر کل بستگی دارد -

 .هم وابسته است ها بر کل، بهآنتأثیر رفتار اجزاء و  -
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ه مجموعم، نابراین سیستب؛ ها مستقل نیستهیچکدام از آنتأثیر دارند و تأثیر های فرعی بر رفتار کل هر یک از گروه -

کل  فقط یست،نسان نکدام از اجزاء انسان، اتوان آن را به اجزاء مستقل از هم تفکیک کرد. هیچعناصری است که نمی

ز دست د را اآن انسان است. اگر سیستمی را از نظر فیزیکی یا مفهومی به اجزاء تفکیک کنیم خواص ضروری خو

ن طلب نخستیمپذیر نیست. درک این با تحلیل امکانصرفاً ناخت آن این دلیل، سیستم ماهیتی کلی دارد که ش ؛ بهدهدمی

 وهم آورد ر عصر را فراکه تغیی «ماشین»را به عصر  «سیستم»به تعبیر  «راسل ایکاف»تبدیل کرد  منبع انقلاب فکری است

 .عصر چهارصد ساله

 طلاعات وواد و امای مخزن و جریان ی علّی، نمودارهاز جمله نمودارهای حلقه)ای از ابزار این مفهوم به مجموعه

ا ریستمی ما سهمچنین تفکر  ؛کنند، اشاره داردکه در تحلیل رفتار دینامیکی مسائل به ما کمک می( سازیشبیههای مدل

زا ل این اجروابط متقاب و؛ نگرشی که در آن کلیات امور، اجزای آن کندمیتوانمند  دهی نگرشی بدیع به وقایعدر شکل

مک آن به کی خاص خود را دارد که به نامه. در نهایت، تفکر سیستمی واژهگیرندمیتری مورد توجه قرار بیشبا دقت 

در  یر، رفتارل، محدودیت، تأختقویت و تعاد یندآعنوان مثال اصطلاحاتی مانند فر . بهپردازدمیشرح مسائل دینامیکی 

 گیرند.میاستفاده قرار  طول زمان و غیره در توصیف رفتار دینامیکی مسائل مورد

ند؛ می دور شوها از تفکر سیستانسان شودمیبا وجود محاسن قابل توجه این روش فکری متاسفانه موانع و عواملی سبب 

و  ر پدیدهنگر است، در حالی که تکیه صرف بر جزءنگری، امکان فهم الگوهای حاکم بتفکری کل تفکر سیستمی

ت را ات درازمدانسان الگوی تغییر شودمیوقایع، و بویژه وقایع ناگهانی، باعث  بر روی. تمرکز بردمیسیستم را از بین 

و  شودمیدید نگری و سرزنش کردن شرایط محیطی تشمنفی که در پشت رخدادها نهفته است، درک نکند. از اینرو،

ئل در اب و علل مسامی اسبکه تما است، در حالی ، چیزی در بیرون از سیستم سبب بروز مشکلاتکندمیانسان خیال 

اندیشانه، به ادهحلیل سبا نوعی ت درون سیستم نهفته است. دام دیگر در این زمینه، تفکر دوگانه است که در آن، انسان

است که  ادهایها و تصورات قبلی و قیود خودنهفرض. این نگرش براساس پیششودمیگرفتار  «صفر و یک» نگرش

 ه علائم،شود و ب شتباه رهنمون. این شرایط مستعد آن است که ذهن انسان به مسیر اداردمیه های بسته نگذهن را در قالب

گونه ها هیچین آنبکه  بیش از علل و یا به جای آن، توجه کند و به همبستگی ظاهری متغیرها استناد کند، در حالی

رتیب از تاین  و به شودمیمعلولی وجود ندارد. تفکر سیستمی، در قالب کلیت و تمامیت سیستم دیده  ارتباط علت و

دی تدوین سلسله قواع متمادی موفق بههای سالمتفکران سیستمی طی  .شودمی سطح به عمق و از جزء به کل گذر

 شود:میقواعد ذکر  د مورد از ایندر این بخش چن. باشنداند که نقطة شروع برای مطالعة تفکر سیستمی میشده

. تمام اجزای این مجموعه پیچیده به طریقی به هم کنیممیای زندگی هر علتی معلولی دارد. ما در دنیای بسیار پیچیده

گشا نیست. چنین برخوردی و بنابراین برخورد با بخشی از یک سیستم به صورت مجزا از کل آن، راه مربوط هستند

غیرقابل تصدی های صورتهای دیگر معمولاً به خواهد داشت؛ زیرا که زیرسیستم ر قابل انتظاریمعمولاً عواقب غی

ولی با آلودن  ؛ممکن است رشد نباتات را تسریع و تقویت کند ؛ مثلاً استفاده از کود شیمیاییدهندمیالعمل نشان عکس
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ای نباتات اثر حیاتی دارند به دلیل زنجیره همان آب و خاک ممکن است سبب انهدام حشرات مفیدی شود که برای بقای

را خواهند داشت و بدتر از همه  های موقتی فقط نقش مسکّنای، سیاستبودن عوامل، بدون حل مسائل به طور ریشه

 دهند.میسیستم بیمار را به این نوع راه حل موقتی عادت 

ک  دارای یهای پیچیده معمولاً العمل سیستم. عکسکندمیو بعد سیر نزولی طی  شودمیرفتار سیستم معمولاً اول بهتر 

 ؛گیریممی واب مثبتیجآییم، معمولًا است؛ بنابراین وقتی ما با دخالت در سیستم درصدد تغییر رفتار آن برمی تأخیر زمانی

ها ممکن رگدن گالعمل خود را شروع کند. از بین بربه زودی ممکن است این سیستم عکس دانیم کهولی غالباً نمی

تر از یمخوضع آهوان و باشد؛ ولی به زودی به علت ازدیاد جمعیت و کمبود غذا، است در مراحل اولیه برای آهوان مفید

های نشانهچیده از ساده به مسائل پیهای حلراهاعمال  .کنندمی ساده معمولاً مسئله را بدترهای حلراهسابق خواهد شد. 

 ی از موادمحموله بزرگ زمانی که پلیس . برای مثالشودمیدرازمدت باعث ایجاد مسائلی تفکر غیر سیستمی است و در 

اچاقچیان قجذابیت برای  ادایج تا بالا رفتن قیمت سبب شودمیکمبود مواد مخدر در بازار سبب  کندمیمخدر را کشف 

 .(Kiani et al., 2009) دیگری را به بازار وارد کنندهای تا محموله شودمی

مسائل  سیستمی، ز تفکرست، طبق این بعد اا برای درک بهتر تفکر سیستمی به ابعاد باید توجه شود. تفکر سیستمی پویا

ر قابل تفکنقطه م درست در ،(دینامیکی)های رفتاری و در طول زمان دیده شود. تفکر پویا انگاره باید در چهارچوب

 . قدم اول درکندمییستم جستجو ستفکر سیستمی علت را در خود  متمرکز است تر روی وقایعایستا قرار دارد که بیش

ر نتیجه دهد و د خصوص سیستم را توضیح که بتواند دلیل یک رفتار به ای استشناخت سیستم، ساختن مدلی یا فرضیه

نده اکثر ر گیردر ب سیستم طوری انتخاب خواهند شد که رائه نماید. در این رهگذر مرزهایحلی برای بهبود رفتار آن اراه

ت کنترل د، که تحیده شوندر مدل گنجان معیارهای مؤثر در رفتار سیستم باشند. باید توجه داشت که تنها اجزا و روابطی

ادارات و  سیاری ازببیند. در تفکر سیستمی جنگل را می. بوده و مجموعاً قابلیت ایجاد رفتار مشاهده شده را داشته باشند

توان تفکر شوند. این نوع تفکر را می تمرکزبرای درک هر مطلب باید فقط روی جزئیات م کنند کهها فرض میشرکت

ار زئیات بسیج، معمولاً خیلی بزرگ بوده و حاوی شوندمیهایی که با این نوع تفکر ساخته درخت به درخت نامید. مدل

تر روی ست که این نوع مشاهده بیشامقابل، به کلیت جریان نظر دارد. واضح  بین در باشند. تفکر جنگلزیادی می

ه رفتار سیستم ر دارد کول قراروابط اجزا تاکید دارد تا روی خود اجزا. در مقابل این نوع تفکر، تفکر سیستم به عنوان معل

ی بیش از حد که معیارهای شودمیداند. این دیدگاه باعث ، از عوامل خارجی می«سیستم به عنوان علت «را عمدتاً ناشی

 اندازدمیها ننیاز وارد مدل گردد. تفکر مسئولیت رفتار سیستم را بر گردن اجزای خود سیستم و روابط بین آ

(Bahadri, 2022). 

بنابراین تحلیل چنین سیستمی نیازمند رویکردی یکپارچه است تا بتواند تعاملات و روابط پیچیده موجود در این سیستم را 

نظر گرفتن مساله مورد بررسی به عنوان سیستمی که تعاملاتی را با محیط  بررسی قرار دهد. رویکرد سیستمی با درمورد 

ها مدل هایی است.، ابزاری قدرتمند جهت تحلیل چنین سیستمکندمیخود داشته و در درون خود نیز تعاملاتی را برقرار 
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سازی سیستمی، به دست آوردن درک و دیدگاهی در ن هدف مدلتریباشند. مهمهمواره ابعاد ساده شده واقعیت می

های های ممکن برای بهبود سیستم را بررسی کرد. به علت تعاملات بین بخشمورد روابط سیستم است تا بتوان سیاست

لازم است که افراد تلاش کنند که رفتار سیستم را با نگرش سیستمی درک کنند. این درک فقط  مختلف یک سیستم

 رویکرد سیستمی به. ها در قالب یک سیستم به دست آیدهمه اجزاء و ارتباط بین آن تواند از طریق مطالعه و شناختمی

توسعه  MIT به وسیله یک گروه از محققان به رهبری فارستر در دانشگاه 1950طور جدی برای اولین بار در اواخر دهه 

 . (Barlas, 2002)داده شد 

از  . بر همین اساس بسیاریرودمیها و حل مسائل پیچیده به شمار رویکرد سیستمی، روشی برای تجزیه و تحلیل سیستم

ی چنین و یادگیر های پیچیده و کمک به دیگران برای فهمافراد امروزه توانایی این رویکرد برای ایجاد نظم در سیستم

که اجزا در یک الگوی  کندمیمی فرض رویکرد سیست. (Lane & Oliva, 1998)کنند هایی استفاده میسیستم

 ؛(Spector et al., 2001)باشد تر میباشند و جریان اطلاعات از جریان فیزیکی مهمپیچیده با یکدیگر مرتبط می

 .های پیچیده کمک کندتواند به درک و فهم محیطهمچنین این رویکرد می

 برآورد مدل .4

-ار علّیساس نمودار این بپس از بررسی پیشینه پژوهش پیرامون عبور نرخ ارز و نحوه ارتباط بین اجزاء شناسایی گردید. 

( تهیه 1ا نمودار )بجریان مطابق -ها استخراج گشته و در نهایت مدل حالتشناسی سیستممعلولی با توجه به اصول پویایی

روابط علی و  ست.سازی آن صورت گرفته اسازی و شبیهمدل PLE Vensimافزار گردید. سپس با استفاده از نرم

 (، ارائه شده است.1معلولی تحقیق بر اساس روابط اقتصادی در نمودار )

 
 : مدل علی و معلولی تحقیق(1)نمودار 



 11 پویا هایمسیست رهیافت با تورم نااطمینانی مختلف سطوح لحاظ با ارز نرخ عبور شدت بر پولی هایسیاست تأثیر

 

اخته شده ورم پردهای نرخ ارز بر تهای پولی بر کاهش عبور نرخ ارز بر تورم و تأثیر شوکدر ادامه به بررسی اثر سیاست

سطح  3توسط و سناریو مسطح نااطمینانی تورمی  2سطح نااطمینانی تورمی پایین، سناریو  1در این تحقیق سناریو  است.

نقدینگی  تغییرات یاست سومسو عملیات بازار باز ، سیاست دوم نرخ بهرهنااطمینانی تورم بالا. سیاست اول بیانگر تغییرات 

 است.

 
 های تحقیقواکنش تورم به سناریوها و سیاست(: 2نمودار )

وجب افزایش شدید تورم در م 3به سناریوی  1از سناریوی بر اساس نتایج کاملاً مشهود است با افزایش نااطمینانی تورمی 

 دیدترشتوان بیان داشت در شرایطی که نااطمینانی تورمی بالا است عبور نرخ ارز های آتی شده است؛ در نتیجه میسال

ست و ای نداشته های تغییرات نقدینگی بر عبور نرخ ارز تأثیر مطلوببوده است. بر اساس نمودار مشهود است که سیاست

یات ت دوم عملها موجب بدتر شدن عبور نرخ ارز و افزایش شدید تورم در اقتصاد ایران شده است. در سیاساین سیاست

مر ات و این شده اسبازار نرخ ارز موجب بهبود عبور نرخ ارز ن بازار باز نیز مشهود است که حضور بانک مرکزی در

 های مالی دولت باشد.استقلال بانک مرکزی از سیاست تواند ناشی از عدممی

گردد در تر عمل نموده است؛ بر اساس نتایج مشاهده میها در عبور نرخ ارز موفقسیاست نرخ بهره نسبت به سایر سیاست

 سطح نااطمینانی بالا نیز با موفقیت عمل ننموده است. 

 گیرینتیجه. 5

نگی عبور نرخ ارز می تحلیل عبور نرخ ارز در پژوهش های اقتصادی از اهمیت ویـژه ای برخـوردار اسـت. شناخت چگو

بر این اساس در تحقیق حاضر  گذاری کـلان یـک کشـور در کوتاه مدت و بلند مدت کمک کند.تواند به مسیر سیاست

های پویا پرداخته شد. بر اساس نتایج شرایطی های بهینه پولی بر عبور نرخ ارز با رهیافت سیستمبه بررسی تأثیر سیاست
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های تغییرات نقدینگی و عملیات بازار باز موجب ز موثر بوده است. بر اساس نتایج سیاستنااطمینانی بر عبور نرخ ار

های مالی دولت باشد. تواند ناشی از عدم استقلال بانک مرکزی از سیاستاند؛ که این امر میبهبود عبور نرخ ارز نشده

تر عمل نموده است؛ اما در ر نرخ ارز موفقها در عبولازم بذکر است با اینکه سیاست نرخ بهره نسبت به سایر سیاست

 سطح نااطمینانی بالا نیز این سیاست با موفقیت عمل ننموده است. 

گردد که بانک مرکزی کمترین اندپیشنهاد میهای پولی در تعدیل نرخ ارز موفق عمل ننمودهبا توجه به اینکه سیاست

ین گردد؛ ازار تعیقاضای بتداده شود که نرخ ارز بر اساس عرضه و دخالت را در بازار ارز باید داشته باشد و این اجازه 

ز د نرخ ارهای شدیچرا که در صورت دخالت بانک مرکزی همانگونه که مشاهده گردید در بلند مدت باید انتظار جهش

 و افزیش تورم را داشت.

م؛ ذاری تورهای هدف گگردد سیاستبا توجه به تأثیر گذاری نااطمینانی تورم بر تشدید عبور نرخ ارز، پیشنهاد می

هش سطح های بهبود دیدگاه تورم انتظاری اجرا گردد تا با کاکنترل نقدینگی به تناسب رشد اقتصادی و سیاست

 .های پولی در بهبود وضعیت عبور نرخ ارز در اقتصاد کشور کنترل گرددنااطمینانی تورم کارایی سیاست

گردد یشنهاد میر بود؛ پرخورداسایر ابزار پولی در عبور نرخ ارز از کارایی بالاتری ب با توجه به اینکه نرخ بهره نسبت به

ش بهره کاه بندی گردد؛ بدین معنی که با افزایش تورم، نرخ بهره افزایش و با کاهش تورم، نرخنرخ بهره شاخصکه 

ترین مهم گردد یکی ازموجب می یابد تا نرخ بهره از حالت دستوری خارج و به حالت درونزا تبدیل شود. این امر

 د.ده بگیرجهت ثبات اقتصادی به عهمتغیرهای تأثیرگذار بر تصمیمات اقتصادی قابلیت اتکا بیشتری را در 
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The effect of monetary policies on the intensity of exchange rate 

transitions considering different levels of inflation uncertainty 

with the approach of dynamic systems 

 

Abstract 

The aim of the current research is to investigate the effect of optimal monetary policies on 

exchange rate transitions with a dynamic systems approach. The current research method is 

practical. The approach of dynamic systems in the Vansim software space has been used to 

estimate the model. In this research, three scenarios and three policies are defined. In the 

scenario of one level of low inflation uncertainty, the scenario of two levels of moderate 

inflation uncertainty and the scenario of three levels of high inflation uncertainty are 

included. The first policy includes interest rate changes, the second policy is open market 

operations, and the third policy includes liquidity changes. Based on the results, it is quite 

evident that with the increase in inflation uncertainty from scenario one to scenario three, it 

has caused a sharp increase in inflation in the coming years; As a result, it can be said that in 

a situation where there is high inflation uncertainty, the exchange rate movement has been 

more severe. The policies of liquidity changes have not had a favorable effect on the 

exchange rate transition, and these policies have caused the deterioration of the exchange rate 

transition and a sharp increase in inflation in the Iranian economy. In the second policy of 

open market operations, it is also evident that the presence of the central bank in the 

exchange rate market has not improved the exchange rate transition, and this could be due to 

the lack of independence of the central bank from the government's financial policies. The 

interest rate policy has been more successful than other policies in passing the exchange rate; 

Based on the results, it can be seen that it has not worked successfully even at the high level 

of uncertainty.  
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