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 چکیده

هدف پژوهش حاضر بررسی اثر کمیته مدیریت ریسک بر سطح افشا ریسک متنی می باشد. جامعه آماری که محققان 

 9044الی  9210برای انجام پژوهش در نظر گرفته شده شرکت های پذیرفته شده در بازار سرمایه ایران طی دوره زمانی 

سال مورد بررسی قرار  7شرکت طی  914ایت تعداد می باشد. پس از اجرای روش نمونه گیری حذف سیستماتیک در نه

گرفته شد. روش تحقیق مدنظر پژوهش علّی همبستگی می باشد و روش گردآوری اطلاعات نیز از طریق مطالعات 

کتابخانه ای برای جمع آوری ادبیات پژوهشی و همچنین مراجعه به پایگاه داده های سازمان بورس برای جمع داده های 

سال  004ظر تحقیق می باشد. نوع داده های مورد استفاده در این تحقیق از نوع پانل می باشد که تعداد متغیرهای مدن

می باشد که  stata14شرکت مورد آزمون قرار گرفت. نرم افزار مورد استفاده برای انجام تجزیه و تحلیل های آماری  

مورد آزمون قرار گرفت. روش رگرسیونی مورد اجرا از نوع چند متغیر می باشد که پس بررسی  4040درسطح معناداری 

مفروضات رگرسیون مورد اجرا قرار گرفت. نتایجی که از اجرای رگرسیون تحقیق بدست آمده است نشان دهنده آن 

فشا ریسک در متن گزارش های مختلف شرکت ها موثر بوده است که کمیته مدیریت ریسک در شرکت ها بر سطح ا

است و این رابطه دارای علامت مثبت و معنادار میباشد که می توان بیان داشت با ایجاد کمیته ریسک، شرکتها میزان 

 .بیشتری از ریسک های مستتر یا غیر مستتر در فعالیت های خود را افشا می نماید

 کلیدی واژگان
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 مقدمه

است  شیدر حال افزا ریاخ یتجار یها ییها و رسوا از شکست یاریبس لیبه دل سکیر تیریاز مد یآگاه مطالعات

و  ییکنترل، شناسا فهیوظ سکیر تیریمد تهیکه کم است نشان داده یمطالعه قبل نی(. چند 9،1441والکرو همکاران)

 0و همکاران ماوانیهار ()1491 2و همکاران یلاراست ()1491 1،دیشرکت را دارد )عبدالله و سع سکیاز ر یریشگیپ

ها  سکیر نیا یهستند. هر دو یمال ریغ سکیو ر یمال سکیشود. آنها ر یم میشرکت به دو دسته تقس سکی(. ر1419

به هر دو مورد توجه  دیشرکت ها با نی. بنابراشودخود در نظر گرفته  یریگ میاست که در تصم یضرور نفعانیذ یبرا

 تهیکم کیبات کرد که وجود ثرا ا یتجرب واهد( ش1497 ؛0روتوسط )عبدالله و شک یمتعادل داشته باشند. مطالعات قبل

 تهیکم ن،ی(. علاوه بر ا1497دارد )عبدالله و شکور  سکیر تیریمد یبا افشا یمستقل ارتباط مثبت سکیر تیریمد

از  یفیتعر (1491) 6ایزو (.1491 دیدارد )عبدالله و سع ریتأث یبر عدم وجود هرگونه وقوع جرم مال زین سکیر تیریمد

 ه هایرتبو  ها هیپادر آن  کهتعریف کرد  ها از مؤلفه یا به عنوان مجموعه ارائه کرده که آنرا سکیر تیریمد چارچوب

. اطلاعات ها، نشان می دهد در سازمان سکیر تیری، اجرا، نظارت، و بهبود مستمر مدیطراح اساس را بر یسازمان

است. فقدان اطلاعات  یکاملا ضرور گذاران هیسرما یاست که برا یمال ریاطلاعات غ سک،یر تیریمربوط به مد

آنها گمراه کند )عبدالله و  یگذار هیسرما ی وریگ میتصم ندیگذاران را در فرآ هیاست سرما ممکن یمال ریغ سکیر

 یتواند برا یکه شرکت م ییفرصت ها بهکمک ی برا سکیر تیریبالاتر مد تیفیک ن،ی(. بنابرا1490، 7همکاران

 تیفیاز ک سکیر تیریمدی اگر اجرا ن،یاست. بنابرا ازیبازده استفاده کند، مورد ن شیو افزا هیکارآمد سرما صیتخص

شود )باکستر و ی م دهیسنج یتوسط بازار مال یعملکرد شرکت، به خوب شیبرخوردار باشد، ضمن افزا یبالاتر

است بتواند به طور  ممکن سکیر تیریمنابع در مدیی بر منبع ، توانا یمبتن دگاهید هی(. بر اساس نظر1492، 0همکاران

به ی ابیدست یبرا سکیر تیریمدی ساز ادهیمنابع خود در قالب پ نیشرکت از بهتر ن،یبنابرا .کندی م به شرکت یمثبت

با توجه به مقدمه ای  (.1491 ،94یلی؛ ب1440، 1)اندرسنندکرد ارزش شرکت استفاده جادیا یبرا یتجار ندیفرآ نیبهتر

پرداختن به لذا  پرداخته شده است.  یمتن سکیر یافشاکه مطرح گردید در این تحقیق به موضوعاتی مدیریت ریسک ، 

 .دیرا برطرف نما یداخل قاتیموجود در تحق یتواند خلاء علم یپژوهش حاضر م

 بیان مسئله

 سکیر ییشناسا یرا برا یتر عیکند و دامنه وس ینقش م یفایشرکت ا یها تیدر نظارت بر فعال سکیر تیریمد تهیکم

 کیچگونه وجود  نکهیدر مورد ا یحال، طبق دانش ما، فقدان شواهد تجرب نیکند. با ا یفراهم م رکتها در داخل ش

وجود ندارد. همانطور که مشخص است،  گذارد، یم ریشرکت تأث یمتن یافشا سکیمستقل بر ر سکیر تیریمد تهیکم

شرکت ها متمرکز  یافشا تیفیک یبررس ایبر ندهیمطالعات فزا ن،یمهم است و بنابرا اریاز موارد بس یکی یشرکت یافشا
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دهه هشتاد وجود داشته است و تا کنون به  لیاز اوا یفیک یدر مورد افشا قاتیتحق (.1414، 9پوترا و همکاران) است شده

سهامداران،  یتر و اطلاعات برا گسترده دگاهیارائه د یبرا یمهم نیقوان یدارا یفیک یتوسعه خود ادامه داده است. افشا

 یتکنولوژ شرفتیتوان به صورت عدد نوشت. پ یکه نم یاطلاعات ژهیمورد شرکت است، به وگذاران در  هیمانند سرما

خاص  یافزارها نرم ایها  محتوا با برنامه لی. استفاده از روش تحلردیقرار گ یمورد بررس شتریموضوع ب نیباعث شده ا

و  سیویپرداخته اند )د گرانید انیگزارش در م ژهیشرکت، به و یلحن افشا یبه بررس ریمطالعه اخ نیتر است. چند آسان

مختلف با  یها شرکت یلحن افشا ایکردند که آ یمطالعات بررس نی(. ا1490، 2؛ هوانگ و همکاران1491 ،1تیتاماسو

سهامداران  یحقوق ی(، دعوا1441 ،0و همکاران ی)کوثر لگرانیتحل یها ینیب شینوسانات بازده و پ ه،یسرما نهیهز

 تیفی(، ک1491، 6نایوکی)لارکر و زاکول یگزارش ده یخطاها ؟ریخ ایمرتبط است  ی(، مال1499 0)راجرز و همکاران،

 (.1494 ،1؛ فلدمن و همکاران1440؛ لی، 1440، 0یبازار )به عنوان مثال، هنر یها متی(، و ق1440، 7ی)ل سود

در  یکم قاتیحال، هنوز تحق نیلحن شرکت و عملکرد وجود دارد. با ا نیب یکه رابطه مثبت ندافتیدر (1496)94کهوسی

وجود دارد.  گذارد، یم ریتأث یفیک یبر افشا ،یشرکت تیشرکت، مانند حاکم کی یچگونه عوامل داخل نکهیمورد ا

شرکت  در مورد ژهیاست، به و مشخص ریدو متغ نیانجام شود تا مشخص شود که چگونه رابطه ب دیبا یشتریب قاتیتحق

سالانه  یها در مورد گزارش یتوسط مقررات سازمان خدمات مال یسالانه در اندونز یها گزارش هیته .ایرانی یها

 است. یاطلاعات متفاوت یوجود دارد که حاو یمختلف ی. در گزارش سالانه، بخش هاشود یم میتنظ یدولت یها شرکت

 ایاست  یاست که اجبار ی شرکتبخش ریسک، شود. گنجاندهریسک  تیریمد لیمهم بحث و تحل یاز بخش ها یکی

در مورد عملکرد گذشته شرکت  تیریمد یها دگاهیو د لیو تحل هیبخش به طور خاص تجز نیدر گزارش سالانه ا دیبا

شرکت از نظر  تیتوانند از وضع یگزارش م نیا قیگذاران از طر هیدهد. سرما یرا مورد بحث قرار م ندهیآ یو برنامه ها

 ییاز آنها نحوه نگارش متن روا یکیکه  ردیمورد توجه قرار گ دیشوند. از نظر انتقال اطلاعات چند نکته با مطلع ریمد

خواننده در درک اطلاعات موجود در  دگاهیگزارش بر طرز فکر و د کیجملات در  بیانتخاب کلمات و ترت است.

 هیسرما میکه بر پارادا یاست. لحن قیتحق یموضوع جالب برا کی نی(. ا1499 ،99کریگذارد )چانگ و پنه ب یم ریآن تأث

 ندهیتواند بر عملکرد آ یشود و م یمنتقل م یریگ میتصم ندیگذارد، بعداً به فرآ یم ریگذار در درک اطلاعات تأث

 ریدگان تأثتوانند بر نحوه تفکر خوانن یم یاز کلمات به طور کل یگروه ،یزبانشناس هیبر اساس نظر بگذارد. ریشرکت تأث

 ریخواننده را در تفس میتواند پارادا یجمله در متن م کیکلمات در  یساختار و استفاده از برخ گر،یبگذارند. به عبارت د

 یکه م نگ،یگنالیس یتئور یعنیوجود دارد،  یگرید هینظر ه،ینظر نیا در قرار دهد. در ارتباط با ریمتن تحت تأث یمعنا

 گنالیاز آنها س یکیکه  ابند،یبه آن دست  دیاست که با یاهداف رینحوه انتقال اطلاعات توسط شرکت ها تحت تأث دیگو
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)ایکا  مهم است زارشگ کیاطلاعات در  تیفیک یریاندازه گ یبرا ییلحن و خوانا نیا ن،یدادن به بازار است. بنابرا

شرکت  ینیبه خوش ب شتریشود. مثبت ب یم میتقس یمثبت و منفلحن در متن گزارش به دو نوع  (.1419، 9ساری و ایمام

که  یلحن منف یمطالعه، بر رو نیشرکت دارد. در ا ینیبه منعکس کننده بدب لیتما یکه منف یشود، در حال یمنجر م

 یشرکت در مطالعات قبل سکیر ی. افشاه استتمرکز کرد شود، یم یپس از مطالعات قبل سکیر یفیک یمنجر به افشا

 2؛ بونسال و میلر1492 1)کراوت و موسلو گذار و عملکرد شرکت نشان داده است هیسرما ماتیآن را بر تصم ریتأث

 یکمتر قاتیحال، تحق نیشود، اما با ا یم لیو تحل هیتجز ی،مال لیو تحل هیمعمولاً با استفاده از تجز سکیر. (1496

و  یشرکت تیحاکم نیرابطه ب یکند. اکثر مطالعات قبل یم لیلحن در متون گزارش تحل لیتحل قیرا از طر سکیر یافشا

حال، اکثر  نیبا ا (.1497)0و همکاران تارامانیس;1496 0دارات و همکاران)کردند یرا بررس یورشکستگ سکیر

شرکت )مانند اندازه  نیچند یتیحاکم یها یژگیرا مورد بحث قرار داده و اثرات و یمحدود یها نمونه یمطالعات قبل

شکاف در  نیپر کردن ا ی. براسکیر تیریخاص مد یها یژگیکردند، اما نه و ی( را بررسریو استقلال مد رهیمد ئتیه

 یمطالعه، محقق م نی. در امیکن یم یرا بررس یورشکستگ سکیو ر سکیر تیریمد یها تهیکم نیما رابطه ب ات،یادب

 .ریخ ایگذارد  یم ریتأث متنی سکیاستفاده از ر افشای بر سکیر تیریمد تهیوجود کم ایکند که آ یخواست بررس

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

و  هیتجز( در تحقیقی به بررسی رابطه میان کمیته مدیریت ریسک و افشای ریسک متنی پرداخته اند. 1411)6ایکا و ایما

 قیتحق نیا یها افتهی. شداستفاده  1490تا  1494دوره  یفهرست شده برا ییایاندونز یشرکت ها یبرا یتجرب لیتحل

که  دهد ینشان م افتهی نیدهد. ا یرا ارائه م یشتریب سکیر یافشا سکیر تیریمد تهیدهد که وجود کم ینشان م

 یخاص تهیآنها کم رایز کنند، یرا ارائه م یشتریب سکیر یهستند، افشا سکیر تیریمد تهیکم یکه دارا ییها شرکت

 یبرا جیدهد که نتا ینشان م یاضاف لیو تحل هیتجز نیدارند. اول اشرکت ر سکیمربوط به ر یها ییدارند که توانا

 لیو تحل هیتجز نیبارزتر است.  دوم یدر اندونز سکیر تیریمد تهیداشتن کم یشرکت ها در دوره پس از مقررات برا

 یافشا تیریدم یبرا سکیر تیریمد تهی. وجود کمدده یدر صنعت انجام م یسطوح مختلف فناور یرا برا یاضاف

 هستند بارزتر است.  یاز صنعت فناور ییکه در سطح بالا ییها شرکت یبرا سکیر

 ارزش بر کار و کسب استراتژی و شرکت ریسک مدیریت ( در تحقیقی به بررسی اثر2223)7پرسدجا و همکاران

 ریسک مدیریت سهم تحلیل و تجزیه و شناخت تحقیق این رقابتی پرداخته اند. هدف مزیت واسطه نقش شرکت با 

 تعداد. است اندونزی بورس در شده فهرست کشتیرانی های شرکت ارزش و رقابتی مزیت در تجاری استراتژی و شرکت

 بیان تحقیق این نتیجه. باشد می هدفمند گیری نمونه روش با مشاهده سال پنج با شرکت 92نمونه شامل  60 ها نمونه کل

. دهند افزایش ریسک مدیریت طریق از را خود شرکت ارزش توانند می اندونزی در کشتیرانی های شرکت که کند می
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 استراتژی در ریسک مدیریت جنبه که جایی دهند، انجام درستی به را شرکت ریسک مدیریت باید ها شرکت بنابراین،

 رقابتی مزیت طریق از را خود شرکت ارزش توانند می نیز اندونزی در کشتیرانی های شرکت. است شده ادغام شرکت

 طریق از را خود شرکت ارزش توانند می نقل و حمل های شرکت. دهند افزایش را خود درآمد بتوانند تا دهند افزایش

  .کنند سازی پیاده را تجاری استراتژی یک باید بنابراین دهند، افزایش تجاری استراتژی

 ای واسطه نقش: شرکت ارزش و (ERM) شرکت ریسک تحقیقی به بررسی مدیریتدر ( 1419ن )فایسال و همکارا

بین  رابطه بر گذاری سرمایه تصمیمات ای واسطه اثر بررسی مطالعه این از گذاری پرداخته اند. هدف سرمایه تصمیمات

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت چهار و بیست و دویست. است شرکت ارزش و شرکت ریسک مدیریت

 که دهد می نشان نتایج. شدند انتخاب نمونه عنوان به اسلووین فرمول از استفاده با 1490-1497 دوره برای اندونزی

 این، بر علاوه. است اولیه مرحله در هنوز اندونزی عام سهامی های شرکت در شرکت ریسک مدیریت اجرای

 شرکت ارزش بر مثبتی تأثیر گذاری سرمایه و شرکت ریسک مدیریت تصمیمات که دهند می نشان رگرسیون های آزمون

 جزئی ای واسطه عنوان به گذاری سرمایه تصمیمات که دهد می نشان سوبل آزمون نتایج و مسیر تحلیل و تجزیه. دارند

 ریسک مدیریت که دهد می نشان مطالعه این. کنند می عمل شرکت ارزش و شرکت ریسک مدیریت بین رابطه در

 . کند می کمک شرکت عملکرد و گذاری سرمایه تصمیمات اثربخشی بهبود در شرکت

 کننده لیتعد ریشرکت بر عملکرد شرکت با تأث سکیر تیریمد ریتأثدر پژوهشی به بررسی ( 1419)9نساعدی و همکارا

 یشرکت را بر عملکرد مال سکیر تیریمد ریتأث ،ینظر دیدگاهمطالعه با استفاده از  نیا ی پرداخته اند.فکر هیابعاد سرما

 شرکتشرکت و عملکرد  سکیر تیریمد نیو ابعاد آن بر رابطه ب یفکر هیسرما کننده لیشرکت و نقش تعد یمال ریو غ

و  هیتجز یشد. برا عیتوز یرانیا یمؤسسه مال 00 نیب یپژوهش، پرسشنامه ا یها هیآزمون فرض یکرد. برا یرا بررس

شرکت رابطه  سکیر تیرینشان داد که مد ها افتهیاستفاده شد.  یمعادلات ساختار یداده ها از مدل ساز یآمار لیتحل

 یکننده بر عملکرد مال لیاثر تعد کی یکل یفکر هینشان داد که سرما نیهمچن جیها دارد. نتا با عملکرد شرکت یمثبت

 کننده لیاطلاعات  اثر تعد ی، دانش و فناور یکرف هیسرما یها شرکت دارد. اما در مورد مؤلفه سکیر تیریشرکت مد

 نداشتند.  یریو اعتماد تأث یکه آموزش، فرهنگ سازمان یداشتند، در حال یمثبت و معنادار

پژوهش  نیدر ا را بررسی کرده اند. (یی: صنعت دارویجامع )مطالعه مورد سکیر تیریمد یالگو( 9041بیک زاده )

نظرات کارشناسان ارشد صنعت، و خبرگان آشنا  افتیپس از در یشیمایروش پ قیاز طر ،یتلاش شد به صورت کاربرد

شود، و سپس انواع  یآن داده ها جمع آور ییایو پا ییروا دییپرسشنامه محقق ساخته، پس از تا قیصنعت از طر نیبا ا

جامع  سکیر تیریمد یالگو PLSو با استفاده از نرم افزار  ییشناسا ییدر صنعت دارو یمال ریو غ یمال یها سکیر

 نیباشند. در ب یم یمال یها سکیموثرتر از ر یمال ریغ یها سکیر ییدهد، در صنعت دارو یالگو نشان م نیارائه شد. ا

 تیریمد سکیاثر و بعد از آن ر نیشتریب یدارا 174/4 ریمس بیبا ضر یاتیعمل سکیر ،یمال ریغ سکیر یشاخصها ریز

با  یقانون سکیر رگذاریشاخص تاث نیو بعنوان آخر 090/4 ریمس بیکشور با ضر سکیو سپس ر 016/4 ریمس بیبا ضر

                                                           
1
 Saeidi,  na  e  na  
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 نیشتریب 161/4 ریمس بیبازار با ضر سکیر ،یمال سکیر یشاخص ها ریز نیشده اند. و در ب نییتع 760/4 ریمس بیضر

 بیبا ضر یاعتبار سکیر رگذاریشاخص تاث نیو بعنوان آخر 000/4 ریمس بیبا ضر ینگینقد سکیاثر و پس از آن ر

  شده اند. نییتع 761/4 ریمس

شده بورس  رفتهیپذ یدر شرکتها یسازمان سکیر تیریعوامل موثر بر مد( در پژوهشی 9041پوراحمدی و همکاران )

و  یسازمان سکیر تیریمد یها برنامه یاجرا زانیم نییمطالعه، تع نیهدف از ابررسی کرده اند.  اوراق بهادار تهران

عوامل موثر بر  قیتحق نی.. در اباشد یم 9210 تیلغا 9200 یسال ها یشرکت ط 990عوامل موثر بر آن در  یبررس

و سود  یها اهرم مال ییاندازه شرکت، فرصت رشد، بازده دارا رینظ یبا استفاده از عوامل یسازمان سکیر تیریمد

و  401002 بیضر بااند که عامل اندازه شرکت  نشان داده ها هیآزمون فرض جیمورد سنجش قرار گرفت که نتا یمیتقس

 4042120 یمنف بیبا ضر یاهرم مال نیدارد. همچن یسازمان سکیر تیریبر مد یمثبت ریتاث 401201 بیفرصت رشد با ضر

 نانیدر سـطح اطـم یندارد. به عبارت یسازمان سکیر تیریبا مد یرابطه معنادار 4049410 یمنف بیبا ضر یمیو سود تقس

اهرم  یرهایداشته و متغ ریتاث یسازمان سکیر تیریها بر مد ییاندازه شرکت، فرصت رشد، بازده دارا یرهای% متغ10

 ندارد.  ریدر بورس اوراق بهادار تهران تاث شده رفتهیپذ یدر شرکتها یسازمان سکیر تیریبر مد یمیسود تقس ،یمال

 متن در ریسک افشای بر داخلی های کنترل اثربخشی تأثیر بررسی( در پژوهشی به 9041کردستانی و محمدی نسب )

 افشای بر چگونه داخلی های کنترل اثربخشی اینکه بر مبنی پژوهش سؤال به پاسخ برای مالی پرداخته اند. های گزارش

 قرار تحلیل و تجزیه مورد تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 990 های داده گذارد، می تأثیر ریسک متنی

 کارآمد، داخلی کنترل با هایی شرکت به نسبت ضعیف داخلی کنترل سیستم با هایی شرکت دهد می نشان ها یافته. گرفت

 های کنترل ضعف ادواری تکرار دهد می نشان نتایج همچنین. کنند می گزارش را متنی ریسک افشای از تری پایین سطوح

 پژوهش های یافته اساس بر. شود می مدیران توسط ریسک از بالاتری سطح افشای به منجر آن عمومی انتشار و داخلی

 شرکت داخلی های کنترل ساختار تقویت و داخلی های کنترل ضعف به حسابرسان توجه که گرفت نتیجه توان می

 . بخشد بهبود را بیشتر ریسک افشای تواند می

 روش شناسی

ها( یک پژوهش کمی، از منظر نتیجه اجرای آن یک پژوهش کاربردی، از  این پژوهش از منظر فرآیند اجرا )نوع داده

استقرایی و از  –از منظر منطق اجرا یک پژوهش قیاسی  و منظر هدف اجرا یک پژوهش تحلیلی )به روش همبستگی(

روش  های این پژوهش اطلاعات مورد نیاز به روشدر  منظر بعد زمانی، یک پژوهش طولی )پس رویدادی( ست.

 .است شده آوریجمع   اسنادکاوی و ای کتابخانه

گیری پژوهش حاضر به  روش نمونهجامعه اماری این پژوهش کلیه شرکت های بازار بورس اوراق بهادار تهران می باشد. 

مورد بررسی قرار  اطلاعات یمورد نظر جهت گردآور یها صورت که شرکت نیبدروش حذف سیستماتیک می باشد 

 :شوند فاقد شرایط ذیل باشند، حذف می های گرفته و شرکت

 شده باشند،  رفتهیدر بورس پذ 9044یال  9210مورد نظر از سال  شرکتهای (9

 .اسفند باشد 11به  یمنته شرکت ها یسال مال (1
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 شرکتهای مورد نظر طی دوره بررسی لغو نماد نشده باشد. (2

ها در دسترس و کامل باشد به  شرکت یپژوهش برا یبرا ازیمورد ن یداده هاشرکت ها طی دوره بررسی  (0

 تیشرکت، سا تیوبسا ره،یمد ئتیه یها ها، گزارش شرکت یمال یاز متن صورتها ازیمورد ن یها داده گریعبارت د

از  زیسازمان و ن نی( و از کتابخانه اwww.codal.irکدال  ) یرسم تیسازمان بورس اوراق بهادار تهران و سا یرسم

  در دسترس باشد. "نیره آورد نو"و  "پرداز ریتدب" ی اطلاعات یها بانک

 های نمونه ( تعداد شرکت1جدول )              

 عنوان ردیف
تعداد شرکت 

 ها

 096 تعداد کل شرکت ها عضو بورس 9

 (106) اسفند نمی باشد 11تعداد شرکت هایی که سال مالی آنها منتهی به  1

 (940) در دسترس نیستتعداد شرکت هایی که  اطلاعات آنها  2

 (83) تعداد شرکتهای که لغو درج شده باشد. 0

 (103) تعداد شرکتهای گروه مالی و سرمایه گذاری هستند 0

 914 نمونه نهایی 

الی  9210شرکت طی دوره زمانی  914پس از اجرای مراحل بالا که به روش حذف سیستماتیک معروف است تعداد 

سال شرکت وارد نمونه نهایی پژوهش شده  004وارد نمونه نهایی شده اند که برای ساختار داده های ترکیبی تعداد  9044

 اند.

 فرضیه های پژوهش 

ای که در این پژوهش مطرح شده است بدین صورت است که نشان دهنده ان است کـه پژوهشـگر بـرای چـه ایـن       فرضیه

داده و از سویی آن موضوع، مسئله پژوهشگر است و نشان دهنده آن است که در این فرضیه موضوع را مورد بررسی قرار 

( بـه بررسـی رابطـه    1411چه رابطه معناداری میان متغیرهای پژوهش وجود دارد و طبق مبانی نظری پژوهش ایکا و ایمام )

 ت:میان متغیرهای مستقل و وابسته ی پژوهش پرداخته می شود و به شرح ذیل شده اس

   ی رابطه معناداری وجود دارد.متن سکیر یو افشا سکیر تیریمد تهیکم انیمفرضیه:  

 اندازه گیری متغیرهای پژوهش 

استفاده خواهد شد  ( 1411) مامیو ا کایابرای محاسبه متغیرهای پژوهش از مستقل، وابسته، و همچنین کنترل ها از شیوه 

 ذیل توضیح داده خواهند شد: جدول که هریک از ان متغیرها به شرح
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نوع 

 متغیر
 منبع فرمول ریاضی علامت اختصار نام متغیر

 مستقل
کمیته مدیریت 

 ریسک
 RMC 

در صورتی شرکت افشا 

 نماید کمیته مدیریت

ریسک وجود دارد عدد 

یک در غیر اینصورت 

 صفر.

   
                             
   
                                

 

ایکا و 

 ایمام

(1411) 

وابس

 ته

افشای ریسک 

 RDTمتنی 

از تحلیل محتوا استفاده 

 می شود  که تعداد کلمه

ریسک را در گزارش 

های هیات مدیره 

 بررسی و

تعداد کلمات را لگاریتم 

 بعنوان ریسک متنی

 استفاده می نماییم.

RDT     (number of word risk) 

 

ایکا و 

 ایمام

(1411) 

 کنترل
اندازه هیات 

 DIRمدیره 

لگاریتم تعداد اعضا 

 هیات مدیره شرکتها
DIR     (number of board) 

 

ایکا و 

ایمام 

(1411) 

 کنترل

استقلال در هیات 

 مدیره
 INDCOM 

نسبت تعداد اعضا غیر 

 موظف به کل

 اعضا هیات مدیره

INDCOM 
                

            
 

 

ایکا و 

ایمام 

(1411)  

 کنترل
حسابرس بزرگ 

BIG4 

اگر حسابرس شرکت 

 سازمان حسبارسی باشد

عدد  یک در غیر 

 اینصورت صفر.

                              
   
                             
      

 

ایکا و 

ایمام 

(1411) 

 کنترل
اندازه شرکت 

FIRMSIZE 

لگاریتم دارایی هیا 

 شرکت در پایان دوره.
             (total asset) 

 

ایکا و 

ایمام 

(1411)  

 کنترل
سن شرکت 

AGE 

لگاریتم مدت عمر 

شرکت از زمان تاسیس 

 .تا بحال

        (age) 

 

ایکا و 

ایمام 

(1411) 
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نوع 

 متغیر
 منبع فرمول ریاضی علامت اختصار نام متغیر

 کنترل
بازده دارای 

ROA 

نسبت سود و زیان به 

 کل دارایی
    

               

           
 

 

ایکا و 

ایمام 

(1411) 

 کنترل
اهرم 

LEVERAGE 

نسبت بدهی به کل 

 دارایی
         

                

           
 

 

ایکا و 

ایمام 

(1411) 

 کنترل
زیان ده بودن 

LOSS 

اگر شرکت زیان ده 

 باشد عدد یک در غیر

 اینصورت صفر.

    
                             
   
                                

 

ایکا و 

ایمام 

(1411) 

 یافته های پژوهش 

 آمار توصیفی

که آمار توصیفی متغیرهای پژوهش را بیان می کند، نتایج آمار توصیفی را برای متغیرهای مختلف  9 جدولبا عنایت به 

سال شرکت از نوع دادهه ای ترکیبی ارائه شده است که به ترتیب آماره های کمترین، بیشترین، میانگین،  004برای 

 انحراف معیار، چولگی و کشیدگی برای هر متغیر ارائه شده است.

            آمار توصیفی متغیرها 9 جدول                                                                       

علامت 

 اختصاری
 توصیف متغیر

تعداد 

 مشاهدات
 کوچکترین

بزرگتر

 ین
 میانگین

انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

        متغیر وابسته

RDT 0040 9047 0012 7046 10 4 004 افشا ریسک در متن 

        متغیر مستقل

RMC 
افشا کمیته مدیریت 

 ریسک
004 4 9 4000 4001 40201- 9091 

        متغیرهای کنترل

DIR 
اندازه هیات مدیره در 

 شرکت ها

004 
407 4000 4079 4042 2010 90962 

INDCO

M 

استقلال در ساختار 

 هیات مدیره

004 
4 9 4060 40149 40209- 2011 

BIG  9021 4061 4027 4011 9 4 004موسسات بزرگ 
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 آزمون فرضیات

های این تحقیق  های این پژوهش در مرحله اول به بررسی نوع داده های ترکیبی در تحلیل مدل با توجه استفاده از داده

آید این است که باید ار کدامیک از  شود. پرسشی که هنگام تخمین با استفاده از دادهای ترکیبی پیش می پرداخته می

های ما  ور تشخیص اینکه دادهظلیمر به من Fابتدا از آماره آزمون های دادهای پانل یا کلاسیک استفاده نمود.  روش

شود. در صورت انتخاب دادهای پانل در مرحله دوم در مورد انتخاب یکی از دو روش  کلاسیک یا پانل است استفاده می

)افلاطونی،  شود اثرات ثابت یا تصادفی باید تصمیم گیری نمود، که بدین منظور  معمولا از آزمون هاسمن استفاده می

 آماده است. 1ها در نگاره  این تحقیق نوع داده مدل. برای (9216

 قیتحق یها نوع داده  1 جدول

 مدل تحقیق
یا پانل ( Pooling)لیمر، انتخاب بین روش کلاسیک  F آزمون 

(Panel) 

آزمون هاسمن، انتخاب بین روش اثرات ثابت 

((Fixed و اثرات تصادفی(Random) 

 9-9هیفرض
 4021است و سطح معناداری آن نیز  904444مقدار آماره آزمون اف لیمر 

 است، بنابراین نشان دهنده اجرای روش کلاسیک میباشد.
............................. 

در تحقیقات رگرسیون به منظور کارایی بیشتر و انسجام مناسب نتایج باید مفروضات رگرسیون تحقیق مورد بررسی قرار 

بررسی همسانی واریانس اجزا خطا: برای بررسی همسانی واریانس اجزا خطا در  .(9200عادل آذر و مومنی، ) گیرد

 آماده است. 2شود، که نتایج مربوط به هر مدل در نگاره  استفاده میوالد تعدیل شده دادهای از 

 نتایج آزمون همسانی واریانس 2جدول 

 مدل تحقیق
 ویبرگیافته آزمون بریش پاگان و کوک 

 مقدار آماره آزمون سطح معناداری

 هیفرض
با عنایت به سطح معناداری بدست امده از اجرای آزمون مذکور دارای 

 است. 4040است که مقدار آن کمتر از  40444مقدار 

آزمون  یبا توجه به سطح آماره بدست آمده از اجرا

 است. 91010مقدار آماره  یمذکور دارا

 باشد، پس ناهمسانی واریانس وجود دارد. می40/4فرضیه کمتر از  مقدار سطح معناداری برایبا توجه به اینکه  

استفاده شده است. مقدار این دوریبن واتسن خودهمبستگی بین اجزا خطا: برای بررسی همبستگی بین اجزا خطا از آزمون 

 ارائه شده است. 0 جدولآماره  برای مدل که در 

 حسابرسی

FIRMSI

ZE 
 2027 40760 40040 6066 1016 00062 004 اندازه شرکت ها

AGE 1012 -4067 40901 906 9007 9040 004 سن شرکت 

ROA 2047 4000 40906 4092 4000 -4096 004 بازده دارایی شرکت 

LEVER

AGE 

نسبت بدهی به کل 

 دارایی

004 
4099 9010 40011 40211 9040 0069 

LOSS 6090 1016 4022 4092 9 4 004 زیان ده بوده شرکت ها 
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 نتایج همبستگی اجزا خطا 0 جدول                                                       

 آزمون دوربین واتسن مدل تحقیق

 هیفرض

 9040افته های بدست آمده از اجرای ازمون دوربین واتسن نشان دهنده ان خواهد بود که سطح مذکور دارای مقدار ی

 میباشد. 100تا  900از محدوده است که نشان دهنده ان است  که خارج 

 

در زمان است لذا مشکل خودهمبستگی وجود دارد.  900از  کمترمعناداری در فرضیه مقدار آماره با توجه به اینکه 

 روش پاریس وینستنتخمین رگرسیون فرضیه ها مشکل ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی سریالی، همزمان از طریق 

 خواهد شد.

( استفاده VIFمتغیرها: برای بررسی عدم همخطی بین متغیرهای مدل از شاخص عامل تورم واریانس )عدم همخطی بین 

خطی بین متغیرها بدست امده مشکلی از بابت هم  ائه شده است. که با توجه به نتایجار 0شود. که نتایج آن در نگاره  می

 وجود نداشته است.

 واریانسبررسی همخطی از طریق شاخص عامل تورم  0 جدول 

 متغیرها
سطح شاخص عامل تورم 

 واریانس

Loss 9002 زیان ده بودن شرکت 

Big  9021 انداز موسسه حسابرسی 

DIR  9090 اندازه هیات مدیره 

INDCOM  9040 استقلال هیات مدیره 

FIRMSIZE 9026 اندازه شرکت 

AGE 9040 سن شرکت 

ROA 9000 بازده دارایی های شرکت 

LEVERAGE 9010 ساختار اهرم شرکت 

RMC 9090 افشای کمیته ریسک در شرکت 

 vif 9016میانگین شاخص 

 

 فرضیه ها  نتایج تخمین

پرداخته شد و انتظاری که ازا جرای مدل  یمتن سکیر یافشا بر سکیر تیریمد تهیکم در فرضیه به برررسی اثر

دارای مقادیر مثبت و همچنین با سطح معناداری  β1ررگسیونی نیز وجود دارد بیان کننده آن است که علامت ضریب 

 باشد. 4040کمتر از 

RDTit = α0 + β1RMCit + β1DIRit + β2INDCOMit + β0BIGit4 + β0FIRMSIZEit + β6AGEit 

+ β7ROAit+ β0LEVERAGEit + β1LOSSit + e 
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 تخمین طبق رگرسیون پاریس وینستنطبق  نتایج آزمون  برای فرضیه                       

 ضریب متغیر ها توصیف متغیر
انحراف 

 استاندارد
 رگرسیون z p-valueآماره 

 RMCit 9092 40112 0047 40444 افشای کمیته ریسک

444/4=p-value 

 X2= آمار والد 690010

640/4 =R2 تعدیل شده 

 DIRit 00617 40297 90710 40444 اندازه هیات مدیره شرکت

 INDCOMit 40707 40021 9000 40421 استقلال هیات مدیره

 BIGit4 40160 40170 2001 40444 موسسه حسابرسی بزرگ

 FIRMSIZEit 40200 40902 1007 40490 اندازه شرکت

 AGEit 1027 40669 2001 40444 سن شرکت ها

 ROAit 9012- 40027 9000- 40921 نسبت بازده دارایی

 LEVERAGEit 40001 402046 9010 40114 نسبت بدهی به دارایی

 LOSSit 9006- 40261 0029- 40444 زیان ده بودن شرکت

 Constant 090410- 1006 96044- 40444 اثرات ثابت

 RDT متغیر وابسته
 

(، نتایج نشان دهنده آن است که 1-0با عنایت به یافته های بدست آمده از اجرای رگرسیون فرضیه مذکور در جدول )

وجود کمیته ریسک درشرکت ها بر سطح افشای ریسک متنی در شرکت ها موثر بوده است و این رابطه در سطح 

همانطور که از یافته های آماری این شده است.  بنابراین فرضیه این تحقیق تاییدبرقرار می باشد،  4040معناداری 

بوده است که در واقع از  9092که ضریب متغیر افشای کمیته ریسک در شرکت دارای مقدار ضریب  تحقیق پبداست

منظر اماری تحلیل های آن نشان دهنده ان است که در صورتی که سطح متغیر مستقل این تحقیق به مقدار یک واحد 

تغییر  9092د چه در جهت مثبت یا منفی مقدار متغیر وابسته پژوهش با عنوان افشای ریسک متنی به مقدار تغییر داشته باش

داشت. در ادامه تحلیل های بدست آمده یافته های پژوهش نشان دهنده ان است که علامت متغیر مذکور مثبت بوده 

زایش منجر به تغییر در متغیر وابسته پژوهش در است که نشان دهنده ان است که تغییر متغیر مستقل پژوهش در جهت اف

همان جهت شد، یعنی می توان اینگونه بیان داشت که رابطه میان متغیرهای مذکور هم جهت است یعنی اگر متغیر کمیته 

ریسک شرکت افزایش داشته باشد متغیر افشا ریسک متنی درشرکت ها نیز در همان جهت نیز افزایش یافت و این رابطه 

ورت کاهش نیز مصداق داشه است و در واقع رابطه ها هم جهت هستند. در ادمه یافته های آماری نشان دهنده ان در ص

بوده است که نشان دهنده آن است که در سطح قابل قبولی برای مدل  406تعدیل شده دارای مقدار  R2بودند که سطح 

 قرار دارد. 

 



 92 ایران سرمایه بازار در شده پذیرفته های شرکت در متنی ریسک افشای و ریسک مدیریت کمیته

 

 نتیجه گیری بحث و 

وتحلیل های مالی و حسابداری نیز نشان دهنده آن است که هرچه  طبق یافته هاطبق یافت های بدست آمده از فرضیه 

سطح افشا وجود کمیته ریسک در شرکت ها افزایش داشته باشد میزان توجه ای که شرکت به موضوع ریسک داشته 

وجود دستور العمل راهبری شرکتی در سازمان بورس  است نیز افزایش دارد در واقع میتوان اینگونه بیان داشت که با

اوراق بهادر که شرکت های ملزم به رعایت آن شده اند منجربه آن شده است که شرکت های مورد بررسی کمتیه 

ریسک درشرکت های خود را راه اندازی نمایند که این کمیته تاکید شده است که بیشتراز اعضا مستقل هیات مدیره و 

خارج از سازمان باشند و وظیفه انها نیز شناسایی ریسک های مختلفی است که در شرکت های مستتر بوده  همچنین اعضا

است که ممکن است در ساختار عملیاتی شرکت ها یا حتی غیر عملیاتی در شرکت ها ایجاد شود که این موضوع منجر 

برای شرکت نامناسب باشد بر روند به آن شد سطح ریسک شرکت ها کنترل گردد و عملیات هایی که ممکن است 

عملیات انها موثر باشد از جمله وجود رقیب جدید در بازار و هچنین محصولات و فناروری های جدید و از سویی سایر 

ریسک ها همانند تحریم ها و جنگ و نوسانات نرخ ارز و غیره را پیش بینی نمایند و عوامل آن را در گزارش های هیات 

اطلاع سهامداران و اعضا هیات مدیره و همچنین مجمع برسانند، لذا با وجود کمیته ریسک درشرکت ها  مدیره افشا و به

این موضوع منجر به کاهش سطح عدم تقارن اطلاعاتی شده و اطلاعات بیشتری در خصوص وضعیت درشرکت ها 

بیان داشت در نمونه شرکت های  منتشر شد. با عنایت به مطالب بیان شده و همچنین نتیجه گیری انجام شده می توان

مورد بررسی و با بسط آن دربازار سرمایه ایران افزایش وجود کمیته ریسک درشرکت ها منجر به آن شد که افشای 

ریسک متنی درشرکت ها افزایش داشته باشد و کمیته یکی از عواملی است که منجر به رشد این رابطه شده است. در 

نیز میتوان بیان داشت که متغیر اندازه هیات مدیره شرکت دارای رابطه  معنادار و خصوص متغیرهای کنترل پژوهش 

مثبتی با متغیر وابسته داشته است که نشان دهنده ان است هرچه اندازه هیات مدیره افزایش داشته باشد میزان افشا ریسک 

نشان دهنده آن است که متغیر مذکور  متنی نیز افزایش یافت و از سویی متغیر دیگر استقلال در هیات مدیره است که

داشته است ودارای رابطه مثبت است که هرچه اعضا غیرموظف بیشتر  4040دارای رابطه معناداری در سطح معناداری 

شوند تعداد ریسک های افشا شده در گزارش های شرکت نیز افزایش یافت. در ادامه نیز هرچه موسسات حسابرسی 

اشند نتایج نشان دهنده آن است که دارای افشا ریسک بیشتری هستند درو اقع وجود موسسات دارای اندازه های بزرگترب

حسابرسی بزرگ منجر به افشا اطلاعات بیشتر در خصوص ریسک شد. و همچنین در ادامه نیز یافته های پزوهش نیز 

یی سن های بالاتری باشند این نشان دهنده ان است که هرچه شرکت ها دارای اندازهای بزرگتری باشند و همچنین دارا

موضوع منجربه آن شد که شرکت ها بتوانند راحت تر به موضوع افشا ریسک متنی پبردازند و از این طریق می توانند 

سطح ریسک هایی که ممکن است درآینده به سمت شرکت ها ایجاد شوند نیز افزایش خواهد یافت و این روابط در 

از سویی همچنین یافته های پژوهش نیز نشان دهنده آن است که  متغیرهای بازده  وجود دارد و 4010سطح اطمینان 

دارایی شرکت و همچنین نسبت بدهی به کل دارایی ها نیز دارای رابطه معناداری با متغیر وابسته نیستند و از سویی در 

ین موضوع منرج به آن خواه شد که ادامه یافته ها نشان دهنده آن بود که هرچه شرکت دارای زیان های بالاتری باشد ا
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شرکت ریسک کمتری را افشا می نمایند که ناشی از زیان زیاد درشرکت ها است که این موضوع منجر به کاهش افشا 

 ریسک در خصوص ابعاد مختلف شرکت خواهد شد.

 پیشنهاد ها

در شرکت ها بر افشا  سکیر تهیکم یپژوهش که در خصوص اثر گذار هیفرض یبدست آمده از اجرا جیبه نتا تیبا عنا

در شرکت  یو نهاد یسهامداران اصل نیشرکت ها و همچن رهیمد اتیبه اعضا ه نگونهیتوان ا یبود ه است م یمتن سکیر

 نیو همچن رهیمد اتیموظف ه ریاز اعضا غ شتریان ب عضادرشرکت ها که ا سکیر تهیکم جادینمود که با ا شنهادیها پ

از  یبه موضوعات مختلف شتریآنها ب  یو راهبر تیتحت هدا یاعضا خارج از شرکت باشند منجر به آن شد که شرکت ها

که شرکت ها ممکن است با آن مواجه شوند را کنترل  یمختلف یها سکیتوجه داشته باشند ر سکیر تیریجمله مد

 یها سکیاست که از جمله ر یاتیعمل ریو غ یاتیعمل یها سکیشرکت ها با ر یبند میو تقس ییجمله شناسا زا ندینما

کاهش مهارت  نیفروش محصولات و همچن متیتمام شده کالا ساخته شده، ق یبها متیدر ق رییتغ توان یرا م یاتیعمل

بر سود  تواندیباشد که م یحجم فروش شرکت ها م رییعدم توجه به موضوع تغ نیشرکت ها و همچن دیپرسنل خطوط تول

شده منجر به ان خواهد شد که  انیب یها سکیر نیا تیشرکت ها موثر باشد و سود را کاهش دهد که در نها یساز

شرکت ها افت داشته  یکاهش نقدشوندگ نیسهام و همچن متیبواسطه کاهش ق هیدر بازار سرما زیارزش شرکت ها ن

از عوامل خارج  یباشد که ناش یم یاتیعمل ریغ یها سکیر ییشناسا سکیر تیریمد تهیکم راستقرا گریباشد. بعد د

مختلف در جهان و  یماریب جادیمختلف بر کشورها، جنگ ها و ا یها میتحر جادیشرکت است از جمله ا ایازسازمان 

 ینیب شیشرکت ها با پ سکیر تیریباشد که مد یزلزله و ... م ل،یهمانند س یعیطب یعوامل و بحران ها یبرخ نیهمچن

 یشده و برا شتریموضوعات ب نیمختلف منجر به آن خواهند شد که سطح توجه شرکت ها به ا یبحران ها و تکانه ها نیا

 نیگردان  و همچن یپرتفو رانیو مد یگذار هیسرما یصندق ها رانیبه مد نیمواجه با آنها دچار مشکل نشوند. وهمچن

خود استفاده  یو قراردادن در پرتفو دیخر یگردد از شرکت ها برا یم شنهادیپ یقیو حق یگذاران عمده حقوق هیسرما

درشرکت  سکیر تیریمد هیکمت یدرو اقع دارا شترباشد،یدر آنها شرکت ها ب سکیر تیریکه سطح افشا مد ندینما

تر  یقو سکیر تیریمد ستمیدارا بودن س لیبدل تهیآن کم یدارا یشرکت ها نکهیا لیخود باشند بدل تیتحت هدا یها

 ییشده و از سو شتریدر آنها شرکتها ب یسهام خود و سطح نقدشوندگ دیدر خر شتریاستقبال ب یخود دارا یدر شرکت ها

نمود که از  شنهادیپ نگونهیتوان ا ی. لذا مابدی یم شیافزا زیارزش آنها ن قیطر نیرشد داشت و از ا زیسهام آنها ن متیق

 یمحتوا لیتحل قیواز طر ندیدر شرکت ها استفاده نما تیریسطح افشا مد نییتع یبرا قیتحق نیروش مورد استفاده در ا

و  ندیاستفاده نما یمال یصورت ها نیو همچن رهیمد اتیه یافشا شده توسط شرکت ها از جمله گزارشها یگزارش ها

 قرار دهند. یابیزخود را مورد ار یدرشرکت ها سکیر تیریمد تهیوجود کم یو اثر بخش ییسطح کارا

 و مآخذ منابع

قابل استفاده )پژوهشگران  Stata افزار با نرم یو حسابدار یمال یها در پژوهش یآمار لی(. تحل9217عباس. ) ،یافلاطون

 .006(. ناشر: ترمه. ص یارشد و دکتر یکارشناس یها در دوره یو حسابدار یمال
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 هیسرما یو افشا یسازمان سکیر تیریمد یافشا ری(. تأث9044معصومه. ) ان،یمحمد؛ ساق  ،یمحمد رضا؛یعل ،یاسکندر

 یچشم انداز حسابدار هیشده در سازمان بورس اوراق بهادار تهران. نشر رفتهیپذ یبر ارزش شرکت در شرکت ها  یفکر
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Abstract 
The purpose of this research is to investigate the effect of risk management committee 

on the level of textual risk disclosure. The statistical population that the researchers 

have considered for conducting the research is the companies accepted in the capital 

market of Iran during the time period of 2016 to 2022. After implementing the 

systematic elimination sampling method, 120 companies have been investigated over 

7 years. The research method considered is correlational causal research, and the 

method of information gathering is through library studies to collect research literature 

and also refer to the stock exchange organization's database to collect the data of 

variables considered for research. The type of data used in this research is a panel 

type, and 840 companies will be tested. The software used to perform statistical 

analyzes is stata14, which will be tested at a significance level of 0.05. The applied 

regression method is multi-variable, which will be implemented after checking the 

regression assumptions. The results obtained from the implementation of regression 

research will show that the risk management committee in companies has been 

effective on the level of risk disclosure in the text of various reports of companies and 

this relationship has a positive and significant sign which can be stated with Creating a 

risk committee, companies will disclose more hidden or non-hidden risks in their 

activities. 
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