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 چکيده

 تصمیم برای یمنطق مبانی آوردن فراهم عملیات در تحقیق هدف. است منابع بهینه اختصاص علم عملیات در تحقیق

 بهبود و سیستم فتارر بینی پیش برای فهم این از استفاده و پیچیده شرایط ریزی پی و فهم برای جستجو راه از گیری

 سایر و LPP و مارکوویتز الگوی خطی، ریزی برنامه مانند عملیاتی پژوهش مختلف های تکنیک .است سیستم عملکرد

 مارکوویتز لگویا با مطابق. اند شده استفاده سهام بازار های چالش از زیادی بخش به رسیدگی برای همگی ها مدل

 که است بازاری رس،بو. شود می گیری اندازه بازده واریانس توسط ها نوسان و است مرتبط بازده های نوسان با ریسک

 ازارب در موفقیت برای. اریدد نیاز سرمایه حداقل و اینترنت به فقط در بورس فعالیت برای نیز شما و دارد یادگیری به نیاز

 طور به و مروری ورتص به حاضر مقاله رو کنیم. ازاین تحلیل کمک روش هایی به را بازار این نیمبتوا است لازم بورس

 وقف موارد به استناد اب بنابراین؛ پردازد می سهام بازار در عملیاتی های پژوهش های کاربرد تکنیک از برخی به خلاصه

 با عملیاتی های شپژوه پیشرفته مباحث در که ندنمای تأکید خود مدرسان به آموزشی های گروه که گردد می پیشنهاد

 در کاربردی صورت هب ها تکنیک این تا نمایند تدریس مالی رشته ای در خود دانشجویان به تجربی و کاربردی رویکرد

 .شود واقع مفید الخصوص، علی مالی بهینه تصمیمات به دستیابی جهت مالی تحقیقات

 واژگان کليدی
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 مقدمه

 و رآما ریاضی، ریزیبرنامه مانند هاییگرایش از که است عملیات در پژوهش از ایرشتهبین ایشاخه عملیاتی پژوهش

 مسله نوع براساس بهینه نقطه افتنی. کند پیدا را بهینه نقطه سازی بهینه مسائل در تا کندمی استفاده هاالگوریتم طراحی

 هک دانست یافته نظام بیچارچو می توان را عملیاتی پژوهش .شودمی استفاده سازی ها تصمیم در و دارد مختلف مفاهیم

 بهینه تصاصاخ علم عملیاتی پژوهش سخن دیگر به. است متمرکز گیری تصمیم برای اطلاعات فناوری کاربرد روی

 ریزی پی و همف برای جستجو راه از گیری تصمیم برای منطقی مبانی آوردن فراهم عملیاتی پژوهش هدف است منابع

 فادهاست با واقعی کار یشترب. است سیستم عملکرد بهبود و سیستم رفتار بینی پیش برای فهم این از استفاده و پیچیده شرایط

 و اماشین ه نانسا از مرکب سازمانی های سیستم ریاضی مدل های حل و ساخت برای تحلیلی و عددی تکنیک های از

 .(1398 همکاران، و فرد خواجه) ردیپذمی  انجام راهکارها

کاربردهای پژوهش در عملیات در جنگ جهانی دوم در قالب روش گروهی برای حل مسائل عملیاتی شکل گرفت و 

تلاشهای ابتدایی آن در انگلستان آغاز شد. برای مثال پرفسور بلکت، حل مسئله تحلیل هماهنگی تجهیزات رادار در 

های آتشبار را بعهده گرفت. وی گروهی )که به سیرک بلکت مشهور شد( شامل فیزیولوژیست، فیزیکدان، یتسا

)میلر و  راه افتاد برداری ترتیب داد. روش تیمی چند تخصصی در ایالات متحده نیز ریاضیدان، افسر ارتش و نقشه

 .(1984، 1شمید

قدرت  به سلتو با است ممکن مدیر می کنند تعریف دیریتیم تصمیمات جهت علمی روش کاربرد را عملیاتی پژوهش

 هب را تکنیک هایی و شیوه ها است ممکن یا و نماید گیری تصمیم تصادف، یا اتفاق اشراق تجربه، ماوراءالطبیعه، های

 پژوهش مفروضات بر لاکام که اخیر مورد در برساند. حداکثر به را تصمیم گیری از حاصل نتایج بتواند تا بگیرد خدمت

و  ری)فلاح کفشگ می نمایند گیری تصمیم بخردانه، روش به مدیران می شود گفته است شده بنا عملیاتی

 (.1388همکاران،

 مطالعه ادبيات

 در عملياتپژوهش 

 برای که شوندمی تبدیل اطلاعاتی به پردازش از پس هاداده این. شودمی آغاز هاداده آوریجمع با عملیاتی پژوهش 

 عوامل مدیران مسائل، حل در البته. است عملیاتی پژوهش قلب اطلاعات، به هاداده تبدیل. هستند باارزش گیریتصمیم

 هایتکنیک و عملیاتی پژوهش نقش گیریتصمیم در کیفی عوامل اهمیت به توجه با. گیرندمی نظر در را کمّی و کیفی

 از ایمسأله حل برای بخواهیم که صورتی در کلّی طور به .(1988، 2ساعتیباشد ) متغیر تواندمی گیریتصمیم در کمّی

 مسأله، تعریف عملیاتی، پژوهش شناسیروش. کنیم طی را گام هفت که است لازم کنیم استفاده عملیاتی پژوهش

                                                             
1 Miller and Schmid 

2 Saaty 
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 اجرای و نتایج تحلیل و تجزیه حل، راه یک کردن تست حل، راه یک یتوسعه ها،داده آوریجمع مدل، یک یتوسعه

 قبلی گام که است لازم بعدی گام شروع برای لزوماً که باشیم داشته نظر مد باید را نکته این البته. گیردمی بر در را یجنتا

 (.1384کتابی،گیرند )می قرار ریاضی هایمدل گروه در اکثراً عملیاتی پژوهش هایمدل. باشد شده اجرا کامل شکل به

ریزی هایی مانند برنامهای از ریاضیات است که از گرایشرشتهای بینتحقیق در عملیات یا پژوهش عملیاتی شاخه

قطه بهینه نکند تا در مسائل بهینه سازی نقطه بهینه را پیدا کند. یافتن ها استفاده میریاضی، آمار و طراحی الگوریتم

 یازسر بیشینه بق در عملیات شود. مسائل تحقیبراساس نوع مسله مفاهیم مختلف دارد و در تصمیم سازی ها استفاده می

می نیمم ه سازی )ا کمینماکزیمم سازی( مانند سود، سرعت خط تولید، تولید زراعی بیشتر، پهنای باند بیشتر و غیره ی)

در  صلی تحقیقاکمتر و کاهش ریسک و غیره( با استفاده از یک یا چند قید تمرکز دارند. ایده  مانند هزینه -سازی( 

اند که باعث بهبود یا سازی شدهای است که با زبان ریاضی مدلین پاسخ برای مسائل پیچیدهعملیات یافتن بهتر

 (.1372غرپور، صاشوند )سازی عملکرد یک سیستم میبهینه

 سهم:

. شود می هگفت سهم یک ها، قسمت این از یک هر به که شود می مساوی هایی قسمت به سهامی، شرکت هر سرمایه

 شود. می شرکت اییدار از جزئی مالک سهام خرید از پس فرد هر. است ریال 1000 ایران در هامس اسمی قیمت معمولاً

 عادی سهام

. شوند می شرکت مالک خود، سهام نسبت به سهامداران و کنند می عرضه ها شرکت که است سهامی عادی، سهام

 (.2011 ،3جین و وانگبفروشد ) را خود سهام تواند می بخواهد که زمان هر عادی سهام دارنده

 شرکت سود و درآمدها در او. آوردمی دست به را شرکت آن در مالکیت حق خردمی را شرکتی عادی سهام که کسی

 دارنده یابد، ادامه تشرک دهی زیان اگر و نرسد اهمیتی حائز مبلغ به شرکت سود و درآمد میزان اگر. شودمی سهیم

 سهام سوددهی و ددرآم مورد در. کرد درک را آن باید و دارد زیادی یتاهم مطلب این. کرد خواهد زیان عادی سهام

 و هاشمی) بکند نگینیس زیان یا ببرد بالایی سود است ممکن سهام این صاحب و نمیشود داده تضمینی گونههیچ عادی

 (.1390 همکاران،

 بهادار اوراق بورس

 همزمان به طور مربوطه اطلاعات تمام که است جایی یهبازار سرما. دارد کشور یک توسعه در مهمی نقش سرمایه بازار

 از یکی سهام معاملات. می دهند پاسخ موجود اطلاعات به بلافاصله قیمت ها و است شرکت کنندگان همه در دسترس

 معامله شده مالی ابزارهای سایر یا سهام یک آتی ارزش پیش بینی برای اقدام. است مالی بخش در ضروریترین فعالیت ها

 (.2018، 4ردیشود )می  شناخته سهام بازار بینی عنوان پیش به بورس در

                                                             
3 Wang and Jin 

4 Reddy 
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 توسـعه و،ر ایـن از. اسـت اقتصادی فعالیت های به مالی منابع تخصیص جایگاه مهمترین بهادار اوراق بورس

 رمایهسـ. است برخوردار ویژهای اهمیت از بازار این در گذاری سرمایه بهینه مدیریت برای سـازوکارهای مناسب

 یا پورتفـوی ـت،حقیق در. مـی گیـرد صـورت هـا دارایـی سـبد یـا پورتفـوی در غالب مالی بازارهای در گـذاری

 .مـی شـود رینگهدا سرمایه گذار توسط که است نقد پول و قرضه سهام، اوراق مثل مالی های دارایی از مجموعه

 سـازی بهینـه ،رو ایـن از. اسـت مالی های دارایی یک زهر ا به سرمایه تخصیص چگونگی بیانگر پورتفوی بِیترک

 انتخاب را هینهب پورتفوی معمولا فعلی مدل های. می رود شمار به مالی مدیریت در اساسی مسائل از یکی پورتفوی

 و ستا دگرگونی حال در اقتصادی همواره های موقعیت امـا. مـی کننـد رهـا گذاری سرمایه دوره پایان تا را آن کرده،

 گذاران، سرمایه ترنیز بیش عمل در. می رسد نظر به ضروری بـازار وضـعیت تغییـر موازات به پورتفوی ترکیب اصلاح

 تواندب که استنیاز  مورد مدلی رو، این از. می نمایند بازنگری خـود پورتفـوی ترکیـبِ در بازار شرایط تغییر با همگام

 (.1393خیامیم و همکاران،کند ) هماهنگ بـازار از دهآمـ بدسـت تازه اطلاعات با را پورتفوی

 سرمایه یریپذ ریسک نوع به توجه با سهام مجموعه از مناسبی ترکیب انتخاب چگونگی به اهمیت تشکیل پرتفوی

 و گذاری رمایهس شرکت های برای مناسب پرتفوی یک. دارد ارتباط دیگر عوامل و نتظارشان مورد بازده و گذاران

 بازار از مازاد ینقدینگ جذب زمینه و باشد موثر می تواند مشخص بازده به با توجه ریسک کاهش در رانگذا سرمایه

 که است این بیانگر رقاما و آمار. آورد فراهم می باشد کشور اصلی دغدغه های از که را سرمایه بازار به آن ورود و پول

 عمده از. پذیرد یم انجام بورس خصوص به سرمایه ارهایطریق باز از ها گذاری سرمایه اکثریت پیشرفته کشورهای در

 نبود ما، کشور خصوصاً و سوم جهان های کشور مشکلات ترین

 در گذاران سرمایه فعال مشارکت اهمیت طرفی از. باشد می ها سازمان و افراد های سرمایه برای مناسب ساختار مسیر

 سرمایه میزان هب بسته سرمایه بازار وجودی ماهیت که است حدی به بهادار اوراق بورس و گذاری سرمایه شرکت های

 عوامل در می توان ار بورسی های فعالیت به افراد گرایش عدم دلایل جمله از. باشد می موسسات در این افراد گذاری

 ارکتمش اهمیت. ردک عنوان بهادار اوراق بورس بر حاکم اطمینان عدم و دولتی مقررات قوانین و اقتصادی، -فرهنگی

 لذا. باشد می افراد یگذار سرمایه به بسته بورس وجودی ماهیت به حدی تا اوراق بهادار بورس در گذاران سرمایه فعال

 تخصیص. است روز دیاقتصا مسائل مهمترین از یکی سهام، بازار جمله سرمایه، از بازار در مالی منابع بهینه تخصیص

 سوی از مناسب لیلتح تکنیک های و ابزارها طرف، یک از سرمایه گذاریمناسب  های زمینه نیازمند مالی منابع درست

 در ار کارایی و باشد تهداش دنبال به را سرمایه گذاران خاطر می تواند اطمینان منابع مناسب تخصیص یک. باشد می دیگر

 (.1390چاشمی و همکاران، دهد ) افزایش سرمایه بازار
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 کاربرد برای معامله گران بازار سهام

 ریسک، پوشش دهنده کارگزار، است ممکن و می کند معامله سهام که است شرکتی یا شخص 5سهام معامله گر

 آوردن دست به و مالکیت اوراق خرید برای را خود پول سهام، سرمایه گذار. باشد یا سرمایه گذار سفته باز، آربیتراژگر،

 سهام نگهداری و خرید بلندمدت استراتژی. می کند مایه گذاریسر سود سرمایه ای یا درآمد، بهره، به عنوان بالقوه بازده

قرضه  اوراق سهام، ازسفته بازان بسیاری. می باشد( فعال استراتژی)سفته بازی  مخالف و است منفعل استراتژی یک ماهیتًا

 مسیر زیرا ایست؛ یچیدهپ و ریسک پر حرفه بازی سهام، سفته .می کنند معامله نیز را( مالی دارایی های دیگر لا ًاحتما و)

 با مالی بازارهای در معامله گران تصمیمات که از برخی اخیر، سال های است. در غیرقابل پیش بینی عمومًا حرکت بازار

 شامل به طور معمول مدل ها، است. این قرارگرفته تجزیه و تحلیل بازی ها، مورد نظریه از استفاده با هستند روبه رو آن

 بازار در معامله گران. باشند جسور یا و بی اطلاع، محافظه کار مطلع، است ممکن که می باشند گر معامله چند یا یک

 کوچکتر معاملات از به مجموع های اغلب بزرگ معاملات و هستند مناسب بسیار قیمت های با معامله دنبال به سهام

 یک ابداع استراتژیک با هدف مسئله یک به عنوان انمیتو را این که برسانند حداقل به را قیمتی تأثیرات تا می شود تبدیل

قرار می  تأثیر تحت را بعدی معاملات قیمت های اولیه، معاملات. گرفت نظر در سهام از گروهی معاملات برای استراتژی

 (.6،1997داتا و ماداوان) استیپو مسئله هزینه، حداقل با بزرگ تجاری معاملات اجرای دلیل، همین به و دهد

 تصميم گيری خریداران سهام عادی در بورس اوراق بهادار نحوه

 انتخاب سهام

گذاری عرضه می گردد ولی در حال حاضر در بورس اوراق های دنیا، اوراق بهادار متنوعی برای سرمایهدر اکثر بورس

گذاران مدنظر رمایهشود. بنابراین در اینجا طریقه انتخاب سهام عادی توسط سبهادار فقط سهام عادی خرید و فروش می

گذار این است که چه مبلغی را برای هر سهم عادی ترین موضوع برای فرد سرمایهاست. در موقع انتخاب سهام، مهم

های وسیعی دارد. هدف اصلی از تجزیه پرداخت نماید. تعیین دقیق مبلغ پرداختی برای هر سهم احتیاج به تجزیه و تحلیل

های کارا، تعیین ارزش واقعی هر سهم ه ارزش فعلی عایدات هر سهم است. در بورسگذاری، محاسبو تحلیل سرمایه

براحتی امکان پذیر است. در بازار کارای سرمایه، تمام اطلاعات مربوط به اوراق بهادار در  ()ارزش فعلی عایدات آتی

قیمت اوراق بهادار را تحت تأثیر  آید، سریعاًقیمت بازار این اوراق منعکس است و هر اطلاعات جدیدی که به بازار می

گذاری متناسب با ریسک وجود ندارد و بازده سرمایه 7دهد. در این بازارها، امکان دستیابی به بازده غیرعادیقرار می

 (.1389مربوط به آن است )صفرزاده، 

ذاتی آن دارد. در این بازار، انتخاب سهام در بازار کارا بسیار آسان است زیرا قیمت سهام تفاوت بسیار ناچیزی از ارزش 

گذار این اطمینان خاطر را دارد گردد. سرمایهبا توجه به روحیات سرمایه گذار نسبت به ریسک پذیری، سهام انتخاب می

                                                             
5 Stock Trader 

6 Dutta and Madhavan 

7 Abnormal return stock 
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که برای سهام خریداری شده بیشتر از قیمت واقعی آن مبلغی پرداخت ننموده است. بنابراین ضرورتی برای تجزیه و 

شود؛ بقول برخی از صاحبنظران: در بازار کارا بهترین شکل انتخاب سهام بصورت حساس نمیهای بنیادی اتحلیل

تصادفی است. در کشورهایی نظیر ایران که بازار کارای سرمایه ندارند، قیمت بازار اوراق بهادار با قیمت واقعی آن 

ل بنیادی، جهت خرید سهام مورد نظر انجام گذار باید تجزیه و تحلیای دارد. بنابراین شخص سرمایهتفاوت قابل ملاحظه

 (.1390دهد )هاشمی و بهزادفر، 

 پيشينه پژوهش

 خطر معرض در ارزش مدل از استفاده با سهام سبد سازی بهینه " (، در پژوهشی تحت عنوان1402همکاران )جعفری و 

 گذاری، سرمایه پرتفوی سازی هینهب برای جدید رویکردهای از اینگونه بیان کردند. یکی "سازی شبیه رویکرد با شرطی

 همچنین و دارایی ها بازده توزیع نبودن نرمال دلیل به. است شرطی ریسک معرض در ارزش روش از استفاده

 افزودن با مدل این. می کند ایجاد واقعیت به نزدیکتر و بهتر نتایج سنجه این بازده، در منفی نوسانات تنها دردنظرگرفتن

 وجود به واقعیت به نزدیکتر ای نتیجه تنوع و قطعیت عدم درنظرگرفتن با سازی شبیه وسیله به آن لح با و آنتروپی سنجه

 ارزش میانگین مدل پیاده سازی برای اخیر ماه 18 طی غیرفلزی کانی های گروه سهام از نماد 6 پژوهش این در. می آورد

 تنوع به توجه با می دهند نشان آمده بدست جیانت .است گردیده انتخاب سازی شبیه رویکرد با مشروط خطر معرض در

 بازده، از مشخص سطح یک در آمده، وجود به مدل به آنتروپی حداکثر سنجه افزودن با که گذاری سرمایه سبد بیشتر

 داده با مدل ها از آمده بدست های تخمین نتایج بررسی با همچنین. است یافته کاهش توجهی قابل صورت به ریسک

 می کند. ایجاد گذاران سرمایه برای واقعیت به نزدیکتر نتایجی مدل این که می شود حاصل نتیجه ینا بازار های

 سازی بهینه در ریسک های شاخص دیگر و میانه با میانگین عملکرد مقایسه " (، در پژوهشی تحت عنوان1402خندان )

 فرض آنها مهمترین از که است نواقصی اراید مارکویتز سهام سبد سازی بهینه اینگونه بیان کردند. مدل "سهام سبد

 این در که شده داده نشان و رد مطالعات از بسیار در بازارها سهام بازده بودن نرمال. است بازار در سهام بازده بودن نرمال

 بازده با پرت مقادیر تاثیر تحت زیادی حد تا میانگین. نیست سازی بیشینه برای خوبی شاخص میانگین دیگر صورت

 از بیشتر در میانه سازی بیشینه مدل. است بازده نظر از میانه بهتر عملکرد از حاکی آمده بدست نتایج .دارد قرار بالا یلیخ

 است معنی بدان این. است بوده بیشتر نیز آن بهینه سبد بازده متوسط و کرده کسب بالاتری های بازده موارد درصد 71

 این، بر علاوه. آمد خواهد بدست بیشتری سبد ارزش زمان طی در دارایی انباشت و سازی بهینه در میانه بکارگیری با که

 مدل در سبد سازی متنوع درجه. دارد خوبی بسیار عملکرد نیز سازی متنوع نظر از میانه سازی بهینه مدل که شد مشاهده

 جای به میانه سازی بهینه کل بطور که دهد می نشان آمده بدست آن بدون یا مختلف ریسک قیود با که مختلفی های

 نیز امکان این ریسک مختلف های شاخص بکارگیری واسطه به همچنین. داد خواهد بدست تری متنوع سبد میانگین

 آمده بدست نتایج طبق. گیرد قرار مقایسه مورد نیز سازی متنوع و ریسک کنترل منظر از آنها عملکرد تا شد فراهم

 ریسک های شاخص دیگر با مقایسه در مطلق انحرافات و ریسک معرض در ارزش متوسط شاخص دو که شد مشاهده
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 به بهتری بسیار عملکرد سازی متنوع لحاظ به همچنین و زیان مقادیر یعنی توزیع پایین دامنه در ریسک کنترل لحاظ از

 ریسک های شاخص نینهمچ و میانگین به نسبت میانه که دهند می نشان کل بطور مقاله این های یافته اند. داشته همراه

 سازی متنوع و ریسک کنترل بازده، سازی بیشینه لحاظ به( MAD) مطلق انحرافات و ریسک معرض در ارزش متوسط

 .اند داشته همراه به بهتری بسیار عملکرد

 مدیریت در تعاملی بندی زمان و انتخاب فرآیندهای ادغام " (، در پژوهشی تحت عنوان1401همکاران )وح الامین و ر

 و هموار فرآیندهای عنوان به تواند می اغلب سهام، سبدهای و سهام اینگونه بیان کردند. قیمت "(سهام سبد) پورتفو

 به سهام بازار که جایی آن از حال، این با. کند می عمل ثبات با شرایط این تحت سهام بازار و شود گرفته نظر در مستمر

 شرایط و ملی اقتصادی کلان های سیاست تعدیل مانند خاص، اردمو برخی ویژه به بسیاری، عوامل توسط راحتی

 نشان را ناگهانی تغییرات مدت کوتاه در سهام قیمت است ممکن شود، می آشفته سهام، با مرتبط صنایع در اضطراری

 های داده یزمان تداوم به توجه با. دهد می افزایش را سهام قیمت بینی پیش دشواری و دارد همراه به را خطراتی که دهد

 اطلاعات به نسبت سهام قیمت قدیمی اطلاعات و دارد تاثیر آتی، سهام قیمت بر قبلی دوره در سهام قیمت سهام، قیمت

 سهام سبد در تعاملی بندی زمان و انتخاب فرآیندهای جهت سهام قیمت بینی پیش بر تری ضعیف تاثیر سهام، قیمت اخیر

 توجه با وزن است، متفاوت معاملاتی روز هر در سهام قیمت بر جهش نقاط تاثیر تشد که این به توجه با بنابراین؛ دارد

 ضربه وزن باشد، تر نزدیک معاملات روز به جهش نقطه چه هر. شود می تعیین معاملاتی روز هر تا جهش نقطه فاصله به

 سبد در تعاملی بندی زمان و انتخاب فرآیندهای برای سهام قیمت بینی پیش دشواری جهش، نقطه یک وجود. است بیشتر

 مقدار و کنند می استفاده ررض تابع عنوان به خطا مربعات میانگین از موجود های مدل اکثر. دهد می افزایش را سهام

 این در فوق، مشکلات حل برای. شود می منحرف واقعی مقدار از زیادی حد تا جهش نقطه تاثیر دلیل به شده بینی پیش

 بهبود و مدل نویز ضد توانایی افزایش برای مختلف زمانی فواصل در هدف تابع مختلف اشکال و هدف تابع یک تحقیق،

 هدف با KOPSI های داده اساس بر سهام سبد در تعاملی بندی زمان و انتخاب فرآیندهای جهت سهام بینی پیش دقت

 .است شده اتخاذ ز،شوارت مدل و بهینه ذرات ازدحام الگوریتم برپایه آن بینی پیش و سهام سبد ایجاد

 مقاله، این اینگونه بیان کردند. "بورس در عملیاتی پژوهش کاربرد " (، در پژوهشی تحت عنوان1401انبارلو )یگانگی و 

 اوراق بورس امروزه. دهد می قرار مطالعه مورد را بهادار اوراق و بورس بازار در عملیاتی پژوهش های تکنیک کاربرد

 قبل سال 55 به ایران در بازار این سابقه و فعالیت. باشد می کشورها سرمایه بازار در مالی منابع تامین ارکان از یکی بهادار

 کسانی اول دسته. کرد تقسیم دسته دو به را مردم میتوان اقتصادی، ساده و ابتدایی بندی تقسیم یک در. گردد می باز

 که هستند افرادی نیز دوم دسته. دهند انجام اقتصادی فعالیت دتوانن نمی اما دارند، انداز پس و سرمایه و پول که هستند

 و دارد یادگیری به نیاز که است بازاری بورس،. نیازمندند آن انجام برای سرمایه به اما دارند، اقتصادی کار انجام توانایی

 بتوانیم است لازم بورس بازار رد موفقیت برای. دارید نیاز سرمایه حداقل و اینترنت به فقط بورس در فعالیت برای نیز شما

 سرمایه و مالی مفاهیم بین دوسویه رابطه امروزه موضوع، اهمیت به توجه کنیم. با تحلیل هایی روش کمک به را بازار این



 872-884، ص 1402 زیی، پا90شماره  ،یو حسابدار تیریدر مد نینو یپژوهش یکردهایرو 8

 

 

 برای عملیاتی پژوهش مختلف های تکنیک که همانطور یعنی دارد؛ وجود عملیاتی پژوهش های تکنیک با گذاری

. هستند بوده عملیاتی پژوهش های تکنیک بهبود و توسعه نیازمند نیز مالی های نظریه اند، شده گرفته بکار مالی مسائل

 ها مدل سایر و سیمپلکس LPPو  مارکوویتز الگوی خطی، ریزی برنامه مانند عملیاتی پژوهش مختلف های تکنیک

 مروری صورت به حاضر مقاله رو ایناز. اند شده استفاده سهام بازار های چالش از زیادی بخش به رسیدگی برای همگی

 .پردازد می بهادار اوراق و بورس بازار در عملیاتی های پژوهش های تکنیک کاربرد از برخی به خلاصه طور به و

اینگونه  "بورس ارباز گران معامله برای عملیاتی پژوهش کاربرد " (، در پژوهشی تحت عنوان1400) یلیخلیگانگی و 

. دهد می قرار موردمطالعه را سرمایه بازار فعالان برای عملیات در تحقیق های تکنیک کاربرد به ه،مقال این بیان کردند.

 فزایشا به توجه با .نیست پوشیده کسی بر سرمایه بازار در معاملات انجام درست زمان و مناسب پرتفوی تشکیل اهمیت

 ویژه به گران معامله و نیست کارا اتاطلاع پردازش برای سنتی های روش دیگر اطلاعات، گردش حجم و سرعت

 برای ریاضی زیسا مدل و کامپیوتری پردازش های روش از استفاده به مجبور گذاری سرمایه های شرکت گران تحلیل

 در با توان می ملیاتع در تحقیق های تکنیک استفاده با. هستند مناسب پرتفوی تشکیل و سهام بازار تحلیل امور انجام

 و پرداخت سرمایه ازارب در گری معامله به ضرر، کردن کمینه یا و سود کردن بیشینه گرفتن نظر در و ها شرط گرفتن نظر

 های الگوریتم و لیاتیعم پژوهش های تکنیک .داد تشکیل را باشد بیشتر ریسکش از آن فایده که را سهام از مناسبی سبد

 .نمایند اخذ را بهینه تصمیمی دهدمی  را امکان این گران معامله به آن از برگرفته ای رایانه

 " پرتفوی ی سالهم حل برای کسری خطی ریزی برنامه از استفاده " (، در پژوهشی تحت عنوان1391همکاران )صافی و 

 و بوده برخوردار اییبسز اهمیت از عامل دو گذاری، سرمایه منظور به گیری تصمیم هر در آنها، اینگونه بیان کردند.

 سرمایه ارزش ایشافز که گذار سرمایه هر. هستند بازده و ریسک عامل دو این. باشند می گذاری سرمایه امر مبنای

 را گذاری سرمایه بازده و آن دهنده تشکیل عوامل و ریسک که است مجبور کند، می تعقیب را خود های گذاری

 مدل مقاله این در .باشد می یتزمارکوئ مدل پرتفولیو، ی مسئله حل های راه از یکی. نماید سازی بهینه و شناسایی

 مسئله یک به را آن وپرک و چارنز روش از استفاده با و کرده تبدیل کسری خطی ریزی برنامه مسئله یک به را مارکوئیتز

 مسائل حل سوممر های روش کمک با را مسئله بهینه جواب سپس. کنیم می تبدیل غیرخطی قیود و خطی هدف تابع با

 م.آوری می بدست غیرخطی

اینگونه بیان  "کاربردها  و ها روش: عملیاتی تحقیق مفهوم " (، در پژوهشی تحت عنوان2023) 8پتروپولوس و همکاران

 های الگوریتم و ها مدل ها، روش که است یافته تکامل ای گونه به خود تاریخ طول در عملیاتی کردند. تحقیقات

 بخش دو از المعارفی دایره مقاله این. اند رفته کار به ای گسترده و متنوع های زمینه در که گیرد می بر در را مختلفی

 هایروش از کلی نمای ارائه و روزبه دانش کردن خلاصه اول هدف. کاربردها و ها روش: است شده تشکیل اصلی

 ارائه را یهایحوزه از ایگسترده فهرست دومی. است حوزه این مختلف هایدامنه زیر در کلیدی هایپیشرفت و پیشرفته

                                                             
8 Petropoulos et al 
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 باید. شود می خوانده خطی غیر صورت به مقاله این. است شده گرفته کار به آنها در عملیاتی تحقیقات که دهدمی

 و دانشجویان محققان، دانشگاهیان،: شود استفاده خوانندگان از متنوعی مجموعه برای درگاه اولین یا مرجع نقطه عنوانبه

 قربانیان به را مقاله این نویسندگان. اند شده ارائه الفبا حروف ترتیب به ها رنامهب و ها روش بخش های ورودی. شاغلان

 حداقل به در نقشی عملیات تحقیق در پیشرفت که امیدواریم صمیمانه ما. اندکرده تقدیم سوریه /ترکیه 2023 سال زلزله

 .باشد داشته آینده فجایع و فاجعه این از ناشی رنج و درد رساندن

 سهام تعیین برای عملیات در تحقیق هایروش و هامدل " (، در پژوهشی تحت عنوان2020) 9و همکاران گونسالوس

 یک ایمنی ذخایر که است شده پذیرفته کلی طور به تامین زنجیره موجودی مدیریت اینگونه بیان کردند. در "ایمنی 

 ایمنی انبارهای. است موجودی اتمام از وگیریجل هدف با عرضه و تقاضا قطعیت عدم با مقابله برای مناسب استراتژی

 پوشش را یابیمکان و مدیریت یابی،موقعیت ابعاد، به مربوط مسائل معمولاً که است بوده فشرده تحقیقات موضوع

 محصول هر برای مناسب ایمنی انبار سطح تعیین شامل که ایمنی سهام ابعاد مسئله به را بحث دامنه ما اینجا، در. دهدمی

 عملیاتی تحقیق هایروش و هامدل از اخیر عمیق سیستماتیک ادبیات مرور یک نتایج مقاله این. کنیم می محدود ت،اس

 رویکردهای کاربرد از سیستماتیک بررسی اولین این دانیم، می ما که جایی تا. کندمی گزارش را ایمنی ذخایر ابعاد برای

 برای 2019 تا 1977 سال از شده منتشر مقاله 95 از ای مجموعه. است مشکل این بررسی برای عملیاتی تحقیق بر مبتنی

 بررسی استفاده، مورد اصلی عملکرد معیارهای و سازی مدل های تکنیک همچنین و استفاده مورد مدل نوع شناسایی

 مورد را بالقوه پژوهشی روندهای و هاجهت و کنیممی برجسته را ادبیات در موجود هایشکاف پایان، در. است شده

 بر مبتنی جدید رویکردهای توسعه به مندعلاقه متخصصان و محققان راهنمایی به است ممکن که دهیممی قرار بحث

 .کند کمک ایمنی سهام تعیین برای عملیاتی تحقیق

 جهت ناسازگار فازی آرمانی ریزی برنامه حل به بررسی مدلی "(، در پژوهشی تحت عنوان2018) 10جیمنز و همکاران

 مناسب پرتفوی در ایران انتخاب برای انتخاب روش اینگونه بیان کردند. آنه به این نتیجه رسیدند که "پرتفوی نتخابا

 است.

 معرض در میانگین ارزش مدل اساس بر پرتفوی سازی بهینهبه  " (، در پژوهشی تحت عنوان2017) 11لوین و همکاران

 دارای پرتفوی سرمایه گذاری مسئله حل در مدل این داد . نتایج شاناینگونه بیان کردند "ناپارمتریک رویکرد با ریسک

 است. پیش بینی در بالایی کیفیت

 مزمن هزینه های روی بر انتخابی درخت طبقه بندی از استفاده "(، در پژوهشی تحت عنوان2017) 12مبین و همکاران

 با در ارتباط صحیح انتخاب به منظور معامله گران یبرا مفیدی ابزار می تواند پیشنهادی مدل اینگونه بیان کردند. "سهام

                                                             
9 Gonçalves et al 

1 0 G Jiménez et al 

1 1 Lwin et al 

1 2 Mobin et al 
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را  داده ها تاریخچه از پیش بینی داده های تفکیک نهایی هدف با سهام متوالی هزینه های بررسی اساس بر خود سهام

 انجام دهند.

 یافته های پژوهش

 تصمیم گیری فرآیند هبودب برای پیشرفته تحلیلی روش های کاربرد و توسعه با که است رشته ای عملیاتی پژوهش

 می شود، مالی بازار از صحبت که هنگامی. می شود گرفته نظر در ریاضی علوم از شاخه ای زیر گاهی .دارد سروکار

 نظرگرفتن در با که به طوری می کند. ایفا پرتفوی انتخاب و سرمایه گذاری تخصیص حیاتی در نقش عملیاتی پژوهش

 (.13،2021سونسالیا و همکاراندارد ) همراه به را سود حداکثر بگذارد، تأثیر ها داده بر تواند می که هایی ریسک تمام

 بازارهای همچنین و خارجی ارز و بدهی سهام، مانند بازارهای مالی بازارهای در سبد سهام() یپورتفو غیر مشکلات

 در عملیاتی پژوهش از استفاده اصلی هدف. بررسی می شوند عملیاتی پژوهش رویکردهای از استفاده با معادل، مشتقه

امکان  مقادیر برآورد یا و متعدد عوامل با محدود کننده بسیار مسائل برای اجرا قابل راهحلهای به دستیابی مالی بازارهای

)بورد و  مختلف بازار است ریسک های ارزیابی عملیاتی پژوهش کاربردهای از دیگر یکی. است پذیر

 (.14،2000همکاران

 ریسک، کنترل و ارزیابی بازار، طراحی، مقررات بهادار، اوراق مانند مالی مشکلات که می کنیم کدر ما همچنین

شبیه  و آماری تحلیل و تجزیه پیش بینی، برنامه ریزی خطی، مانند تکنیک هایی از استفاده با غیره و سهام صاحبان حقوق

 باید زمانی چه اینکه در مورد را زیادی بینشهای مالی بازار تحقیقات علاوه براین،. می شوند حل تحلیل و تجزیه سازی،

 یا کنیم کسب از آن را سود بیشترین بتوانیم تا است کرده ارائه شود، فروخته باید زمانی چه و شود انجام سرمایه گذاری

 (.15،2019گویال و همکاران) میببر بهره آن از

 انواع بیشتر. است داشته مالی بازارهای در را کاربرد بیشترین که است عملیاتی پژوهش تکنیک ریاضی نویسی برنامه

 ریزی برنامه

 کسری، تصادفی، شانس، محدود هدف، صحیح، عدد خطی، غیر دوم، درجه خطی، -است شده گرفته کار به ریاضی

 تشکیل مالی بازارهای در مشکلات از توجهی قابل طیف حل برای ریاضی ریزی برنامه. پویا و ها داده پوششی تحلیل

 قرضه، اوراق و سهام شاخص ردیابی سازی، مصون عمومی، ریسک پوشش ارز، و وام قرضه، اوراق سهام، از پرتفویی

 برنامه مثل مدل هایی .است شده استفاده زمانی جدول یک ابداع ها، گزینه برای ضمنی ریسک خنثی احتمالات تخمین

در برنامه ریزی  ،(یک -صفر) ریزی برنامه و ختلطم صحیح عدد برنامه ریزی صحیح، عدد ریزی برنامه خطی، ریزی

بهینه  مقدار با بهینه ترکیبی مسئله، بر حاکم شرایط و هدف گرفتن نظر در با می توانند که دارد وجود ریاضی های

 در با را مالی اطلاعات هدفی، چنین به رسیدن برای می توان درنتیجه،. دهد ارائه را سبد دهنده تشکیل عناصر از مشخص

                                                             
1 3 Sonthalia et al 

1 4 Board et al 

1 5 Jain et al 
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ابزری و همکاران، کرد ) ریاضی ریزی برنامه وارد واقعی دنیای در سرمایه گذاری بر حاکم شرایط تمام نظر گرفتن

1384.) 

 خلاصه و نتيجه گيری 

فرصت  از بهتر استفاده تحلیل، در دقت افزایش ریسک، کاهش بهادار، اوراق و بورس بازار در عملیاتی پژوهش کاربرد

 و LPP و مارکوویتز الگوی و هرتز و هیلیر مدل خطی، برنامه ریزی دارد. دنبال به را لوبمط یک سرمایه گذاری ها،

 بهینه به ها مدل این. اند شده استفاده سهام بازار های چالش از ای گسترده طیف به رسیدگی برای همگی سیمپلکس

 پژوهش تکنیک های استفاده اکند. ب می کمک خاص زمان هر در ریسک میزان کمترین با گذار سرمایه بازده سازی

 در معامله گری به ضرر، کردن کمینه یا و سود کردن بیشینه گرفتن نظر در و شرط ها گرفتن نظر در با می توان عملیاتی

 سال های همچنین، در .داد تشکیل را باشد بیشتر ریسکش از آن فایده که را سهام از مناسبی سبد و پرداخت سرمایه بازار

 بیشتر شده نقش این رایانه سرعت افزایش و داده ها واقعی زمان بودن دسترس چشمگیردر زمینه در هایبهبود با اخیر

تحقیقات می  در آن بیشتر نقش و عملیاتی پژوهش تکنیک های به کارگیری برای فرصتی ایجاد به منجر خود که است

 توجه مورد کمتر عملیاتی نظر نقطه از سهام ربازا در فرآیندها از بسیاری که است مقاله، بدیهی این مطالب از گردد.

 .است بیشتر تحقیقاتی تلاش های مستحق که دارد وجود مختلفی حوزه های و اند گرفته قرار مطالعاتی

 منابع

 برنامه های روش از استفاده با گذاری سرمایه سبد سازی بهینه .(1384) عباس. ،یعباس ،دهیسع ،یکتاب ،یمهد ابزری،

 .1-17( 2)22 شیراز، دانشگاه انسانی، و اجتماعی علوم مجله کاربردی، مدل یک ائهار و خطی ریزی

https://www.sid.ir/paper/13345/fa. 

 دانشگاه انتشارات: تهران. هفتم چاپ. اول جلد. مدیریت در عملیات تحقیق و گیریتصمیم. 1372. محمدجواد اصغرپور،

 .https://www.gisoom.com › book .تهران

 از استفاده با سهام سبد سازی نهیبه ،1402امین، ایزدیار، و مهدی کریمخانی، و نازنین بنی، بیگی علی و فاطمه ری،جعف

 علوم در اقتصاد و مدیریت مطالعات ملی کنفرانس نیهشتم سازی، شبیه رویکرد با شرطی خطر معرض در ارزش مدل

 .https://civilica.com/doc/1797744،تهران انسانی،

 فصلنامه سهام، سبد سازی بهینه در ریسک های شاخص دیگر و میانه با میانگین عملکرد سهیمقا ،1402عباس، ن،خندا

 .https://civilica.com/doc/1820789 .1: شماره ،20: دوره مقداری، اقتصاد

 ساختار تصمیمات در عملیاتی تحقیق های تکنیک کاربرد (.1398. )علی ی،دلیر سام مرتضی، کاویانی، ندا؛ فرد، خواجه

-https://www.journal. عملیات در تحقیق و گیری تصمیم نشریه ،(1) ویژه شماره ،4 دوره سرمایه،

dmor.ir/article_91410_4985. 

https://civilica.com/doc/1820789
https://www.journal-dmor.ir/article_91410_4985
https://www.journal-dmor.ir/article_91410_4985
https://www.journal-dmor.ir/article_91410_4985


 872-884، ص 1402 زیی، پا90شماره  ،یو حسابدار تیریدر مد نینو یپژوهش یکردهایرو 12

 

 

 گرفتن نظر در با پرتفوی بروزرسانی برای فازی مدل یک(. 1393. )بهمن نادری، ابوالفضل؛ میرزازاده، آرش، خیامیم،

-93 ،(2)41 آن، کاربردهای در عملیات در تحقیق مجله تهران، بهادار اوراق بورس در سازی پیاده: معاملات های هزینه

75 .http://jamlu.liau.ac.ir/article-1-824. 

 سبد) پورتفو مدیریت در تعاملی بندی زمان و انتخاب فرآیندهای ادغام ،1401شیوا، فرامیدی، و اصغر یعل الامین، روح

 .https://civilica.com/doc/1688358،اصفهان ایران، مالی انجمن سالانه همایش نیچهارم ،(سهام

 پرتفوی، مسئله حل برای خطی -کسری ریزی برنامه از استفاده ،1391پردیس، فولادی، امین، باقری، ،محمدرضا صافی،

 .https://civilica.com/doc/352522کاربردها.  و مالی ریاضیات کنفرانس نیسوم

 مجله لاجیت، تحلیل :مالی گزارشگری در تقلب کشف در مالی نسبت های توانایی ،(1389) محمدحسین صفرزاده،

 http://ensani.ir/fa/article/180552 .137-163 صص ،1 شماره ،1 سال ،حسابداری دانش

 دومین مدیران، بخردانه گیری تصمیم در عملیات در تحقیق کاربرد(. 1388) .نیحس جعفری، الله، مجید کفشگری، فلاح

 http://www.monakarimi.comایران.  عملیات در تحقیق اللملی بین کنفرانس

 .112-105(, 3)11 ،انسانی علوم نامه«. 1و  2و  3در عملیات  تحقیق» کتاب بر تحلیلی(. 1384. )سعیده کتابی،

https://www.noormags.ir/view/en/articlepage/517520. 

 آرمانی ریزی برنامه تکنیک از استفاده با بهینه تفویپر تعیین(. 1390. )کرچنگی یوسفی رحمان، علی، چاشمی، نبوی

 .107-131 ،(9)30 بهادار اوراق مدیریت و مالی مهندسی. فازی

https://journals.iau.ir/article_511747.html. 

 با منتخب مالی نسبت های و تعهدی اقلام اطلاعاتی محتوای رابطه ارزیابی ،(1390) فاطمه بهزادفر، و عباس هاشمی،

 شماره ،3 سال مالی، حسابداری پژوهش های مجله تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت های سهام یمتق

 .https://far.ui.ac.ir/article_16903.html .55-76 صص ،1

 با منتخب مالی نسبت های و تعهدی اقلام اطلاعاتی محتوای رابطه ارزیابی ،(1390) فاطمه. بهزادفر، عباس، هاشمی،

 شماره ،3 سال مالی، حسابداری پژوهش های مجله تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت های سهام قیمت

 .https://far.ui.ac.ir/article_16903 .55-76 صص ،1

 نشریه بورس، بازار گران معامله برای عملیاتی پژوهش کاربرد ،1400یعقوب، سید خلیلی، و کامران سید یگانگی،

 .https://www.tpbin.com › jarticle .5: شماره ،6: دوره توسعه، و مدیریت علوم در کاربردی مطالعات

 مدیریت، علوم های پژوهش فصلنامه بورس، در عملیاتی پژوهش کاربرد ،1401فاطمه، انبارلو، و سیدکامران یگانگی،

 http://ensani.ir › article.،13: رهشما ،4: دوره

 

https://civilica.com/doc/352522
https://www.noormags.ir/view/en/articlepage/517520
https://far.ui.ac.ir/article_16903


 13 سهام تیریکاربرد پژوهش عملیاتی در مد

 

 

Board, J., Sutcliffe, C., & Ziemba, W. (2003). Applying Operations Research 

Techniques to Financial Markets. Board, J., Sutcliffe, C., & Ziemba, W. T. (2003). 

Applying operations research techniques to financial markets. Interfaces, 33(2), 12-24. 

org/doi/abs/10.1287/inte.33.2.12.14465. 

Dutta, P. K., & Madhavan, A. (1997). Competition and collusion in dealer markets. 

The journal of finance, 52(1), 245-276. https://doi.org/10.1111/j.1540-

6261.1997.tb03815.x. 

Gonçalves, J. N., Carvalho, M. S., & Cortez, P. (2020). Operations research models 

and methods for safety stock determination: A review. Operations Research 

Perspectives, 7, 100164... https://doi.org/10.1016/j.orp.2020.100164 

Jiménez, M., Bilbao‐Terol, A., & Arenas‐Parra, M. (2018). A model for solving 

incompatible fuzzy goal programming: an application to portfolio selection. 

International transactions in operational research, 25(3), 887-912. 

https://doi.org/10.1111/itor.12405. 

Lwin, K. T., Qu, R., & MacCarthy, B. L. (2017). Mean-VaR portfolio optimization: A 

nonparametric approach. European Journal of operational research, 260(2), 751-766. 

https://doi.org/10.1016/j.ejor.2017.01.005 

Miller, D. M. and J. W. Schmidt. 1984. Industrial Engineering and Operations 

Research. New York: John Wiley & Sons. https://lccn.loc.gov/84007474. 

Mobin, ahmad (2017), “Impact and implications of operation research in stock 

market”, International Journal of Mathematics and Statistics Invention (IJMSI), Vol 

5(6), No 6, Pp 1-5. https://ijmsi.org/Papers/Volume.5.Issue.6/A05060105.pdf. 

Petropoulos, F., Laporte, G., Aktas, E., Alumur, S. A., Archetti, C., Ayhan, H., ... & 

Zhao, X. (2023). Operational research: Methods and applications. arXiv preprint 

arXiv:2303.14217. https://doi.org/10.48550/arXiv.2303.14217 

Reddy, V. (2018, October). Stock market prediction using machine learning. 

Retrieved from Analytics Vidhya: https://www.analyticsvidhya.com/blog/2018/10. 

Saaty, T. L. (1980). The analytic hierarchy process: Planning, priority setting, 

resource allocation. New York: McGraw-Hill. https://www.amazon.com. 

Wang, Y., Hua, R., & Zhang, Z. (2011). The investor behavior and futures market 

volatility: A theory and empirical study based on the OLG model and high‐frequency 

data. China Finance Review International, 1(4), 388-

407.doi/10.1108/20441391111167496/full/html. 
 

 

 

 

 

 

 


