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  چکیده

را مبهم ارائه کند تا  یممکن است عمداً اظهارات مال کند یرا تجربه م یمشابه یها چالش ای یکه مشکلات مال یشرکت تیریمد

مطالعات  رو نیبا مشکل مواجه هستند، پنهان کند. ازا ییکه از لحاظ خوانا یمتعدد نفعانیذ ایرا از خوانندگان  یمشکلات مال

 یراحت اند تا به کرده دیو مبهم تأک یطولان ده،یچیپ یها گزارش هیاز ته زیها و پره گزارش گونه نیا ییخوانا تیبر اهم یحسابدار

سالانه و  یها گزارش ییخوانا ریتأث یپژوهش به بررس نیاساس در ا نیباشند. بر هم یدسترس درک و قابل قابل گذاران هیتوسط سرما

 وهیو ازنظر ش یحاضر ازنظر هدف کاربرد قیاخته شده است. تحقپرد یندگینما نهیبر هز یمربوط بودن ارزش اطلاعات حسابدار

قرار دارد که با استفاده از روش  یحسابدار یاثبات قاتیاست و در حوزه تحق یدادیپس رو قاتیها، از نوع تحق داده یگردآور

با استفاده از روش حذف  نظورم نی. به اپردازد ی( به برآورد مدل مOLS) یحداقل مربعات معمول وهیچندگانه به ش ونیرگرس

عنوان نمونه  به 9111-9044 یبورس اوراق بهادار تهران در دوره زمان شده رفتهیشرکت پذ 911(، تعداد یگر سیستماتیك )غربال

بر  یسالانه و مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابدار یها گزارش ییکه خوانا دهد یپژوهش نشان م یها افتهیشده است.  یبررس

 دارد. یو معنادار یمنف ریتأث یندگیمان یها نهیهز
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  مقدمه. 1

سهامداران در  یگذار هیکه سبب افزایش ریسك سرما کند ینمایندگی مشکلاتی را برای شرکت ایجاد م ی وجود رابطه

مشاهده باشد و شرکت در معرض یك  مدیریت کمتر قابل یها که اقدام شود ینمایندگی سبب م ی . رابطهشود یشرکت م

حسابداری سبب  شده رفتهیپذ یها در نتیجه، آزادی عمل مدیریت با توجه به تنوع روش؛ تر قرار گیرد محیط نامطمئن

 (.1411، 9بیچویکند ) یایجاد م گذاران هیکاهش شفافیت در محیط اطلاعاتی شرکت شده، محیطی نامطمئن برای سرما

برای  اطلاعاتیمنابع  نیتر تییکی از بااهم، شود یمیاد  1هزینه نمایندگی عنوان بهاین موضوع، که از آن  ریتأثتحت 

 مشکلات یاساس علت. ها است شرکت سالانههای مالی  کنندگان بازار سرمایه، گزارش مشارکت یریگ میتصم

که  یحل مشکل عدم تقارن اطلاعات ی، برارو نیاست. ازا گذاران هیو سرما رانیمد نیعدم تقارن اطلاعات ب ی،ندگینما

، 0هارتو  1،9194آکرلوف) شود میتنظ یمتنوع اطلاعات یافشا یها سمیمکان دیبا شوند یرو م هر دو طرف با آن روبه

اطلاعات در  یافشا یبرا یاصل یها سمیو موارد مشابه از مکان یارتباط یرهایسالانه مس یها و گزارش ها هیاطلاع (.9111

خود به  یها یریگ میتصم یبه گونه معمول برا زین نفعانیسهامداران و ذ(. 1491)لیو و همکاران،  ها هستند شرکت

 (.6،9196و جنسن 1،1449)هیلی سالانه وابسته هستند یها گزارش

کنندگان سودمند خواهند بود که ازنظر  در صورتی برای استفاده اطلاعاتآن است که  زمینهنکته حائز اهمیت در این     

مهم در  یاز ساختارها یک(. بنابراین تحت تأثیر این اهمیت، ی9041)فرامرز و همکاران،  فهم باشند قابل یآسان آنها به

 یکه افشا ازآنجایی ن،یاست؛ بنابرا یت فهمو قابل 9ییوتحلیل متن، مفهوم خوانا در حال ظهور در مورد تجزیه یمال اتیادب

ای واضح و  کار را به شیوه نیمهم است که ا اریبس رانیمد یاست، برا یکل یناپذیر از بسته ارتباط جدایی یبخش روایی

 (1411، 1)ما نکایی و همکاران درک انجام دهند تا خوانندگان گزارش سالانه اطلاعات را به اشتباه درک نکنند قابل

باید یعنی در خواندن و درک یك متن یا نوشته است؛  خوانایی، به معنی روش تخمینی احتمال موفقیت خواننده اصطلاح

 (. یعنی9041)فرامرز و همکاران،  ای که درک آنها برای همگان آسان باشد گونه متعهد باشد به به نوشتار و اشکال دیگر

پردازش اطلاعات  یرا برا یشتریب نهیته باشد سهامداران زمان و هزداش یکمتر ییها خوانا اگر گزارش سالانه شرکت

مطالعات (. 1،1491)رنکمپ شود یمنتشرشده م یها که مانع از برداشت اطلاعات ارزشمند از گزارش کنند یصرف م

با سطح  یها گزارش یکه دارا ییها شرکت نشان داده است. یندگینما یها نهیرا بر هز ییخوانا یامدهایپ یمتعدد

را که سهامداران با آن  یعدم تقارن اطلاعات تواند یدارند که م یشتریاطلاعات ب یافشا تیفیهستند ک یبالاتر ییخوانا

همچنین  (.1491)لیو و همکاران، داشته باشند ینظارت بهتر ت،یریبر مد اروبرو هستند کاهش دهد و به آنها کمك کند ت

 یها نهیهز ،سالانه یها گزارشیی از خوانا یبا سطح بالاتر ییها که شرکت شده است انیب اتقیتحقدر برخی از 
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بر  ییخوانا دهد یوجود دارد که نشان م یگرید اتمطالع .(1419همکاران،  و 9یخواهند داشت )دالوا یکمتر یندگینما

 (.1491ندارد )لو و همکاران،  یندگینما یها نهیبا هز یدار یاساس طول گزارش سالانه رابطه معن

 یندگینما یها نهیو هز یندگیدر رابطه نمای نقش خاص زین یاطلاعات حسابدار تیفیگزارش سالانه، ک ییعلاوه بر خوانا

کنند  یابیعملکرد شرکت را بهتر ارزو کند تا ارزش  کمك می گذاران هیخوب به سرما تیفیباک یمال یگزارشگر دارد.

 گذار هیمربوطه به سرما یحسابدار اطلاعات(. 1491و همکاران،  1یاتخاذ کنند )عزال یگذاری خوب سرمایه ماتیو تصم

خود را در  یمنطق یها ینیب شیبتوانند پ گذاران هیتا سرما نماید یریگ اندازه یدرست تا ارزش شرکت را به دهد یاجازه م

 ،یمربوط بودن ارزش اطلاعات حسابدار(. در این زمینه 1491، 1دان سوروتو و اینارول) انجام دهند سهام یمورد بازده آت

تحقیقات  جینتاو  دهد ینشان م گذار هیسرما یبرا نهیبه یاقتصاد ماتیاطلاعات را در اتخاذ تصم یو سودمند یاثربخش

 وجود دارد یندگینما یها نهیو هزی مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابدار نیب یکه رابطه منف کند بیان می شده انجام

اطلاعات  تیفیاز ک یکه بخشی اگر مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابدار(. به عبارتی، 1496یی، دان رضای و نماز)

 ،ایجایسوسانتو و و) .شود یم یریگ میدر تصم ها نهیو کاهش هز یندگینما یها نهی، باعث کاهش هز، مفید باشدباشد یم

1411). 

(؛ 1491 0گذاران )رنکامپ و همکاران، در اعتماد سرمایه متنوع خوانایی گزارشگری مالیدر تحقیقات قبلی به اثرات    

(، 9111ی آتی )کاشانی پور و همکاران )رسان اطلاع(، 1491 1وتحلیل اطلاعات )بوبکر و همکاران، اهمیت آن در تجزیه

(، آگاهی بخشی 9111مکاران، بهبود درک و تقویت تسلط پردازش متناسب با عملکرد کمی شرکت )فغفور مغربی و ه

به استفاده از اطلاعات حسابداری )باقری ارغندی و  گذار هیسرما( حساسیت 9049قیمت سهام )احمدی و همکاران، 

(، خوانایی گزارشگری مالی 9119(، ارزیابی قابلیت فهم و استانداردهای حسابداری )سروی و همکاران، 9119همکاران، 

(؛ تأثیر خوانایی گزارشگری مالی بر معیارهای ریسك 9119رضائی پیته نوئی و همکاران، و گزارشگری مالی متقلبانه 

توجه به عدم بررسی رابطه خوانایی  با ( و ... انجام شده است.9111پروژه حسابرسی )کاظمی علوم و همکاران، 

شفافیت اطلاعات برای  در این زمینه و نقش آن در خلأی مالی و همچنین مربوط بودن اطلاعات و وجود ها گزارش

های  خوانایی گزارش ریتأث ، در این پژوهش به بررسیشده مطرحاستدلالات  با توجه به ی ذینفعان بازار سرمایهریگ میتصم

 شود. سالانه و مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری بر هزینه نمایندگی پرداخته می

 قیتحق اتیو فرض یچارچوب نظر. 2

 یندگیهای نما هزینهو گزارش  ییخوانا 2-1

از مطالعات تلاش کردند تا با  یبرخاما گزارش خاص وجود ندارد،  كی ییمفهوم خوانا یبرا یروشن فیاگرچه تعر

 قاتیاز تحق یا ندهیسال گذشته، تعداد فزا 14در  همین دلیل کنند. به فیرا تعر ییاخاص، خوان یها یژگیتمرکز بر و

 یاطلاعات یمحتوا ،(1411، 1؛ فرانکل و همکاران1419، 9دونوان و همکاران؛ 1491، 6)جنتسکوف یو مال یحسابدار
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(. در یك تعریف 1411، 9)یو و همکاران اند کردهی مانند مدیریت لحن، خوانایی و قابیلت فهم را بررسی متن یافشا

های  ، گزارشبنابراینکند بخواند و مفهوم آن را درک  یراحت یك متن خوانا متنی است که خواننده بتواند آن را بهساده، 

ای و حتی  برای خوانندگان حرفه یآسان ها هنگامی از درجه مطلوبیت برخوردارند که به لی منتشره از سوی سازمانام

در خواندن و  خوانایی، به معنی روش تخمینی احتمال موفقیت خواننده . همچنین اصطلاحپذیر باشند ای درک غیرحرفه

ای که درک آنها برای همگان  گونه متعهد باشد به باید به نوشتار و اشکال دیگریعنی درک یك متن یا نوشته است؛ 

 ایعبارت است از سهولت درک  ییخوانا( 1414) 1و همکارانسوپریانتو از نظر  (.9041)فرامرز و همکاران،  آسان باشد

دهی  و نحوه سازمان یآور بودن، سازگار الزام لینحوه نگارش آن و به دل لیگزارش خاص به دل كی یدرک محتوا

درک اطلاعات مربوط  یبرا لگرانیو تحل یگذاران مال سرمایه ییعنوان توانا را به ییخوانا نیز (1419) 1. نوحآن یاجزا

 .کرد فیتعر یمال یافشا یابیبه ارز

اما نظارت بر کار مدیران کار  سهامداران، نظارت بر کار مدیران شرکت است؛ موردتوجهاز طرفی یکی از موضوعات 

، شوند یمهایی که جهت رفع اختلافات )تضاد منافع( بین مدیران و سهامداران انجام  ی است. به هزینها نهیپرهزمشکل و 

هایی هستند که مالکین )سهامداران( متحمل  های نمایندگی، هزینه هزینه گرید انیب بهشود.  گفته می "های نمایندگی هزینه"

(. 9111شود )پاکزاد، صرف تشویق و هدایت مدیران در به حداکثر رساندن رفاه سهامداران می ها نهیهز. این شوند یم

رابطه نمایندگی عبارت است از نوعی قرارداد که بر اساس آن یـك یـا چند نفر مالك، نماینده یا مدیری را مأمور به 

هر یك از طرفین به دنبال حداکثر کـردن منـافع شخـصی خـود . بـا برقـراری رابطـه نمایندگی، کنند یاجرای عملیاتی م

تابع مطلوبیت مدیران با مالکان یکسان نیست، بنابراین بین آنها تضاد منـافع بـه وجود آمده، که با  که یی. ازآنجاباشند یم

 .شود یواسطه وجـود تـضاد منـافع، هزینـه نمایندگی ایجاد م رابطه نماینـدگی و به یریگ شکل

 نیب ،یندگینما یدر تئوری مالی و هزینه نمایندگی تحت تاثیر تئوری نمایندگی است. ها گزارشرابطه میان خوانایی 

وجود دارد؛ اما در  یی و تعارضشود، جدا اداره می تیریکه توسط مد ی( و کنترل شرکتهی)دارندگان سرما تیمالک

اگر  یدارند در جهت منافع خود عمل کنند، حت لیهمه افراد تما کند یم انیوجود دارد که ب یفرض یندگینما یتئور

در مورد  یاطلاعات بهتر و کامل تر ندگانیاست که نما نیا لیاز دلا یکیوجود داشته باشد.  لیدر قبال اص یتیمسئول

 یات مالموسس ه،یگذاران، دارندگان سرما هیمانند سرما یشرکت نسبت به اشخاص خارج یتجار یندهایارزش ها و فرآ

نداشته باشند،  یسدارد دستر اریدر اخت تیریکه مد یگذاران به همان اطلاعات هیدارند. اگر سرما رهیو غ یمال ریو غ

 اتیدر عمل یذات سكیر یابیدر ارز یمشکلات زیو نوآورانه و ن دیگذاری جد سرمایه یارزش گذار یگذاران برا هیسرما

 یاطلاعات ،یهای مال رود وجود گزارش یانتظار م( 1491، 0)پالپوشرکت مشکل خواهند داشت  یفعل تیشرکت و موقع

مهم است تا  یمال یوضوح صورتها ن،یندارند، منتقل کند؛ بنابرا کتشر تیریمشابه مد یکه اطلاعات یرا به سهامداران

مورد استفاده قرار  یریگ میتصم یرا درک کرده و برا یمال یصورت ها نیگذاران بتوانند اطلاعات مندرج در ا هیسرما

دارند  یبهتر یافشا تیفیسالانه خواناتر، ک یها که گزارش کند یاستدلال م (1491) 6(. لو و همکاران1491، 1)ژو رندیگ
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د تا را که سهامداران با آن مواجه هستند کاهش دهد و به سهامداران کمك کن یسطح عدم تقارن اطلاعات تواند یکه م

تواند در کاهش عدم تقارن  یمبا سطح خوانایی بالا گزارش سالانه  كیتوان گفت  یرا بهتر نظارت کنند. م تیریمد

را  یندگیهای نما داده و هزینه شیافزا اشرکت ر تیرینظارت بر عملکرد مد جهیباشد و در نت دیاطلاعات موجود مف

 نهیو هز ییخوانا نیاز آن است که ب ی( حاک1491لو و همکاران ) و (1411) ایجایسوسانتو و و قیتحق جیکاهش دهد. نتا

های سالانه،  گزارش ییاز خوانا یبا سطح بالاتر ییشرکت ها یعنیوجود دارد.  یو معنادار یرابطه منف یندگینما

 شود: بر این اساس فرضیه اول به شرح زیر ارائه می .دارند یکمتر یندگیهای نما هزینه

 ی تاثیر دارد.ندگیهای نما های سالانه بر هزینه گزارش ییخوانافرضیه اول: 

 یندگیهای نما بر هزینه یمربوط بودن ارزش اطلاعات حسابدار 2-2

شامل در نظر گرفتن »که  دهد یرخ م یزمان دیمف یکه اطلاعات حسابدار دهد ینشان م کایآمر یمطالعه انجمن حسابدار

 اطلاعات(. 9161 ،9)کاپلان« باشد یساز یاز تعصب و کم ییرها ،یریپذ دییبودن، تأ مربوط یعنیهر چهار استاندارد، 

اطلاعات  مربوط بودن. بگذارد ریکاربران تأث یاقتصاد ماتیبرخوردار است که بر تصم مربوط بودن تیفیاز ک یزمان

 ماتیآن بتواند بر تصم فیتحر ایهستند که حذف  تیبااهم یو اطلاعات در صورت آن است تیو اهم تیماه ریتحت تأث

 .بگذارد ریاتخاذشده است تأث یکنندگان که بر اساس گزارش مال استفاده یاقتصاد

اگر  یدارند در جهت منافع خود عمل کنند، حت لیهمه افراد تما کند یم انیوجود دارد که ب یفرض یندگینما یدر تئور

 گذاران هیتوسط سرما ماًیمستق تواند ینم تیو عوامل عدم قطع اتاقدام نیوجود داشته باشد. ا لیدر قبال اص یتیمسئول

)نمازی و  است ازیعوامل مورد ن نیگزارش و نظارت بر عملکرد ا یبرا یحسابدار زمیمکان نیمشاهده شود، بنابرا

 تواند یاطلاعات م یکه افشا نشان داد ،یندگینما هینظر ( در مورد1491نمازی و همکاران ) قاتیتحق(. 1496، 1همکاران

(. 1491، 1)ازالی است یمعتبر متک یبر اطلاعات مال هیبازار سرما ؛ چراکهکمك کند یندگیبه کاهش تعارض نما

کمك کند ارزش و عملکرد شرکت  گذاران هیبه سرما تواند یخوب م تیفیبا ک یهای مال های سالانه و گزارش گزارش

به  منجر تواند یم یندگیاتخاذ شود؛ اما وجود مشکلات نما یگذاری بهتر سرمایه ماتیکنند تا تصم یریگ را اندازه

اطلاعات  نیرابطه ب تواند یامر م نیا که یطور شود، به یمال یها در صورت یاطلاعات حسابدار یبودن محتوا دهیفا یب

 یمال یها شده در صورت ارائه یعملکرد اطلاعات حسابدار ن،یکند؛ بنابرا فیو ارزش سهام شرکت را تضع یحسابدار

سود وجود  تیفیکه سه عنصر مهم ک کنند یاستدلال م زین( 1491) یدارد. ازال یبستگ یمال یخود گزارشگر تیفیبه ک

اطلاعات  تواند یاست که م یاساس یژگیاز دو و یکی. ارتباط یحسابرس تیفیسود و ک تیریارتباط، مد یعنیدارد، 

 یها یژگیاز و یکیکه  مربوط بودنگفت  توان یم بنابراین؛ (1414، 0)کیسوکند  دیمف یریگ میتصم یرا برا یحسابدار

دارد و  یمنفرابطه  یباشد و با عدم تقارن اطلاعات یریگ میدر تصم یعامل مهم تواند یاست، م یمال یگزارشگر یاساس

از  یکیسود که  تیفیک یارهایمع نیو معنادار ب یرابطه منف كی یعنی؛ دهد یرا کاهش م یندگیهای نما هزینه جهیدر نت

 شود: دارد. در نتیجه فرضیه دوم به شرح زیر ارائه می وجود یندگیهای نما با هزینه مربوط بودن استآنها 

 

                                                                                                                                                                                     
1 Caplan  
2
 Namazi 

3
 Azzali 

4
 Kieso 
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 دارد. ریتأثی ندگیهای نما بر هزینه یمربوط بودن ارزش اطلاعات حسابدارفرضیه دوم: 

 پیشینه تحقیقات انجام شده 1. 2

 یخارج قاتیتحق نهیشیپ

با استفاده از  یجنوب یقایدر آفر سیگزارش رئ ییاز خوانا یلیبا عنوان تحل ی( در پژوهش1411و همکاران ) ییمانکا

دشوار  یجنوب یقایآفر یها منتخب و شرکت یها شرکت یبرا سیشاخص فوگ نشان دادند که خواندن اظهارات رئ

 یهای سالانه و مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابدار گزارش ییخوانا ریتأث در بررسی (1411) ایجایسوسانتو و و است.

باشد،  شتریکه هر چه تعداد صفحات ب دهند ینشان م کننده لیتعد ریعنوان متغ به لگریبا پوشش تحل یندگیهای نما بر هزینه

 كیدارد که  ییبر نسبت گردش دارا یمنف ریگزارش سالانه است، تأث فیضع ییدهنده خوانا که نشان ها سهیکلمات و نو

های  بر هزینه یحسابدار عاتمربوط بودن ارزش اطلا نیاست. همچن یندگینما یها نهیهز یمعکوس برا ندهینما

عملکرد  ،یندگینما یها نهیگزارش سالانه، هز ییخوانا در بررسی (1419و همکاران ) ییدالوا ندارد. یریتأث یندگینما

بازده  ،یندگینما نهیبا هز یدار یطول گزارش سالانه رابطه معن لهیوس به ییکه خوانا دنده ینشان م یعمان یها شرکت

 تیحاکم ،یمال یگزارشگر ییخوانا یبه بررس ی( در پژوهش1491بازده سهام ندارد. حسن و همکاران ) ای ها ییدارا

 ییخوانا یدارا یها شرکت دهند یدر بورس اوراق بهادار نشان م شده رفتهیپذ یها شرکت یو عملکرد مال یشرکت

در « ابهام»از نبود  یحاک نیبرخوردارند که ا یتر نییپا یندگینما یها نهیسودآورتر و از هز ،یمال یگزارشگر

خوانایی  ریتأث( در تحقیقی به بررسی 1491)و همکاران  لو شرکت است. ۀسالان یگزارشگر یمال یها صورت

اتخاذ تصمیم اصلی برای اطلاعاتی  منبعمالی،  یها که گزارش نشان دادندهای نمایندگی  هزینه برهای مالی  گزارش

؛ قرار دهندنظارت را مورد  دیریت شرکتمکه  سازد یرا قادر م آنهاو  باشد یم یسازمان برون گذاران هیسرما توسط

، نشان داد ی آنهاها افتههمچنین ی. نتایج ناگواری را ایجاد نماید تواند یهای م خوانایی گزارش مشکلات نبنابرای

 دارند.گی کمتری دهای نماین ، هزینهیی بالاترخوانابا که  یها شرکت

 پیشینه تحقیقات داخلی

 یبخش یو آگاه یمال یگزارشگر ییخوانا نیتأثیر سبك حسابرس بر رابطه ب یبررس( در 9049احمدی و همکاران )

گ و شاخص طول متن( بر سبك حسابرس و خوانایی گزارشگری مالی )شاخص فونشان دادند  سهام متیق

بخشی قیمت سهام، تأثیر مثبت و معناداری دارد. همچنین بر اساس نتایج، سبك حسابرس بر رابطه بین خوانایی  آگاهی

 یطراحبا  (9111)ی و همکاران نوروز .طور مثبت و معنادار تأثیر دارد بخشی قیمت سهام، به گزارشگری مالی و آگاهی

 ی نشان دادندندگینما ۀنیو هز یمال یگزارشگر ییخوانا نیب ۀبر رابط تیریمد ییتوانا یلینقش تعد یابیمدل و ارز

 ییکه توانا دهد ینشان م جینتا ن،ی. علاوه بر اگردد یشرکت م یندگینما نهیموجب کاهش هز یمال یگزارشگر ییخوانا

ی و دیرش .کند یم فیو تضع لیها را تعد شرکت یندگینما نهیو هز یمال یگزارشگر ییخوانا نیب یرابطه منف تیریمد

نتایج تحقیق مبنی بر اثر ی پرداختند. ندگینما یها نهیبر هز یمال یها صورت ییخوانا ریتأث یبررس( به 9044همکاران )

کیفیت حسابرسی اثر همچنین شده است.  دیهای نمایندگی شرکت تائهای مالی بر هزینهخوانایی صورت دار یمعن

کند که نتایج مشخص می تیهای نمایندگی دارد. درنهاهای مالی و هزینهبر تعامل مشترک خوانایی صورت معناداری

 های نمایندگی شرکت ندارد.های مالی و هزینههای داخلی اثر معناداری بر تعامل مشترک خوانایی صورتکیفیت کنترل

 یگزارشگر ییبر خوانا یگران مال لیو تحل یبرسحسا تیفیک یکنندگ لیاثر تعد ، در بررسی(9111)ی عنبری و محمد



 9 نمایندگی هزینه بر حسابداری اطلاعات ارزش بودن مربوط و سالانه های گزارش خوانایی تاثیر

 

را  های نمایندگی هزینهبهتر،  مالی گزارش خوانایی تجربه باها  شرکت که دهند یم نشان یندگیهای نما و هزینه یمال

کیفیت ، بالاتر کیفیت حسابرسی با ییها در شرکت های نمایندگی هزینه ن خوانایی وو ارتباط منفی بی دهند یکاهش م

طلبانه  در نظارت بر رفتار فرصت توانند یهای مالی خوانا م شود. گزارش بیشتر بیان می تحلیلگران یا پوشش کنترل داخلی

 (، در9119اران )ی و همکلیاسماع. را کاهش دهند های نمایندگی هزینه نکارمندان داخلی شرکت کمك کنند و بنابرای

محصول بازار  یبرا که یدرصورت دهند ینشان می در بازار رقابت یو ارزش اطلاعات حسابدار یندگینما نهیهزبررسی 

امر امکان  نیا لیشود که دل نمی یباعث کاهش ارزش اطلاعات حسابدار یندگینما نهیهز وجود داشته باشد یرقابت

( در بررسی رابطه بین 9119رضائی و صفری ) .باشد یم بیرق یها در شرکت یمالکان به اطلاعات حسابدار یدسترس

خوانایی گزارشگری مالی، احتمال وقوع تقلب نشان دادند  خوانایی گزارشگری مالی و احتمال گزارشگری مالی متقلبانه

معیار جایگزین  دهد. همچنین، نتایج آزمون تحلیل حساسیت نشان داد که استفاده از حسابداری شرکت را کاهش می

بر نتایج اصلی پژوهش ندارد و نتایج پژوهش از استحکام برخوردار  یریبرای سنجش خوانایی گزارشگری مالی نیز تأث

 است.

  پژوهششناسی  . روش3

اطلاعاتی  های پایگاهموردنیـاز از  های دادهرویدادی است؛ بدین معنـی کـه  روش پژوهش حاضر آرشیوی و پس

بهادار تهران گردآوری شده است. برای  بـورس اوراق های گزارشو  ها شرکتسالانۀ  های ارشگزمختلف، همانند 

سری زمانی و مقطع زمانی(  های دادهترکیبـی )ترکیب  های دادهرگرسـیون چنـد متغیـره  وتحلیل تجزیهاز  ها فرضیهآزمون 

 شده است. اسـتفاده

ی استفاده نشده است ریگ نمونهدر پژوهش حاضر برای تعیین نمونه آماری، از رابطه خاصی جهت برآورد حجم نمونه و 

ی جامعه ها شرکتآن دسته از  گرید عبارت بهی( استفاده گردیده است. گر غربالبلکه از روش حذفی سیستماتیك )

شرایط انتخاب نمونه  اند شدهانتخاب و مابقی حذف  شده غربال نمونه آماری عنوان بهآماری که شرایط زیر را دارا بودند، 

 شده است. ارائه ریز صورت به

 .باشد هرسال اسفندماه پایان به منتهی ها شرکت مالی سالبرای رعایت قابلیت مقایسه پذیری آنها،  .9

 .باشند نداده تغییر را خود مالی دوره و نداشته فعالیت توقف گونه چیه پژوهش، زمانی قلمرو طی. 1

 .باشد دسترس در پژوهش برای ها شرکت نیاز مورد اطلاعاتی  هیکل .1

ها( و لیزینگ هلدینگهای گری مالی، شرکتی، واسطهگذار هیسرما هایشرکتمالی )و موسسات  ها بانك جزء. 0

 .نباشند

 ادامه داشته باشند. 9044و تا سال  شده رفتهیپذدر بورس  9111. قبل از سال 1

 شرکت در نمونه آماری این پژوهش قرار گرفته است 911اعمال شرایط فوق تعداد  با

 پژوهش مدل و متغیرها 1. 3

ی ریگ اندازهبر همین اساس برای  باشد یم( Agency costمتغیر وابسته در این تحقیق هزینه نمایندگی ) :متغیر وابسته

(، در این مدل ابتدا شاخص کیوتوبین 1441) 1مك نایت و ویر( و 1444) 9مطابق با تحقیق دوکاس و همکاراناین متغیر 

                                                                                                                                                                                     
1- doukas et al 
2- mcknight and weir 

https://www.sid.ir/search/paper/%D9%87%D8%B2%DB%8C%D9%86%D9%87%20%D9%87%D8%A7%DB%8C%20%D9%86%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%86%D8%AF%DA%AF%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D9%87%D8%B2%DB%8C%D9%86%D9%87%20%D9%87%D8%A7%DB%8C%20%D9%86%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%86%D8%AF%DA%AF%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%DA%A9%D9%86%D8%AA%D8%B1%D9%84%20%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%DA%A9%D9%86%D8%AA%D8%B1%D9%84%20%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%DA%A9%D9%86%D8%AA%D8%B1%D9%84%20%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%AA%D8%AD%D9%84%DB%8C%D9%84%DA%AF%D8%B1%D8%A7%D9%86/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D9%87%D8%B2%DB%8C%D9%86%D9%87%20%D9%87%D8%A7%DB%8C%20%D9%86%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%86%D8%AF%DA%AF%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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یی که ها شرکت. سپس به میکن یمی نمونه محاسبه و آن را به دو گروه بالا و پایین میانه تقسیم ها شرکترا برای تمام 

با  ازآن پس .میده یمی گروه دوم عدد یك اختصاص ها شرکتشاخص کیوتوبین آنها بالای میانه باشد عدد صفر و به 

 به دستتوبین )صفر و یك(، هزینه نمایندگی شرکت را  ضرب دو عامل قدر مطلق جریان وجه نقد آزاد و شاخص کیو

 .میآور یم

هزینه نمایندگی پایین  دهنده نشانهزینه نمایندگی بالا و پایین بودن آن  دهنده نشان ضرب حاصلدر نتیجه بالا بودن این 

 ( ذکر شده است:9111پولسن )است. در زیر نحوه محاسبه شاخص کیوتوبین و جریان وجه نقد آزاد بر اساس مدل لن و 

 
 جریان وجه نقد آزاد: -

FCFi,t = (INCi,t – TAXi,t – INTEPi,t – CSDIVi,t) 
FCFi,t  جریان نقد آزاد شرکت =i  در سالt 

INCi,t =  شرکت  عملیاتی قبل از استهلاکسودi  در سالt 

TAXi,t=  کل مالیات پرداختی شرکتi  در سالt 

INTEPi,t شرکت = هزینه بهره پرداختیi  در سالt 

CSDIVi,t سود سهامداران عادی پرداختی شرکت =i  در سالt 

مربوط بودن ارزش اطلاعات ( و Roarهای سالانه ) متغیرهای مستقل در این پژوهش خوانایی گزارش متغیر مستقل؛

 شود: ی میریگ اندازهکه به شرح زیر  باشد یم( Vrfiحسابداری )

 های سالانه گزارش ییخوانا

از  (1499)و حسن ( 1499)بلانکو و دئول  تحقیق انجام شده توسطمطابق با  یمال یها گزارش ییگیری خوانا رای اندازهب

ز دو متغیر طول جمله )برحسب کلمات( و کلمات پیچیده . شاخص فوگ تابعی اگردد یشاخص فوگ استفاده م

 گردد: محاسبه می زیرصورت رابطۀ  صورت تعداد کلمات با سه یا چند بخش( است که به شده به )تعریف

 شاخص فوگ = 0/4)میانگین تعداد کلمات در هر جمله + درصد کلمات پیچیده( 

 :حل زیر را انجام دادبرای تعیین سطح خوانایی مطابق با شاخص فوگ باید مرا

از ابتدای گزارش، نمونه بعدی از  ها نمونه، یکی از گردند یمتصادفی انتخاب  طور بهی ا کلمه 944ابتدا سه نمونه ( 9

 . گردند یماواسط گزارش و نمونه آخر نیز از انتهای گزارش انتخاب 

 .گردند یموجود دارد شمارش  ها نمونهتی که در هرکدام از ( تعداد جملا1

نمونه به تعداد جملات موجود در هر نمونه، میانگین طول جملات محاسبه  هربا تقسیم تعداد کلمات موجود در ( 1

 .گردد یم

 .گردند یمارش م( شهجا سهدر نمونه اول تعداد کلمات پیچیده )کلمات دارای حداقل ( 0

 .گردند یمجمع  یچیدهتعداد کلمات پبا میانگین تعداد کلمات در هر جمله برای نمونه اول، ( 1

 .گردد یمضرب  0/4عدد ثابت  در 1نتیجه مرحله ( 6

 .گردد یمدیگر نیز محاسبه ، برای دو نمونۀ 6، 1، 0 مراحل( 9
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 .گردد یم( محاسبه 6)نتایج حاصل از مرحله ( میانگین نتایج هر سه نمونه 1

 .گردد یمتلقی  خواندن رقابلیغباشد: متن بسیار پیچیده و  91یا مساوی  تر بزرگاگر مقدار شاخص فوگ 

 .گردد یمباشد: متن سخت تلقی  91تا  90اگر مقدار شاخص فوگ بین 

 .گردد یمباشد: متن مناسب تلقی  90تا  91اگر مقدار شاخص فوگ بین 

 .گردد یمتلقی  قبول قابلباشد: متن  91تا  94اگر مقدار شاخص فوگ بین 

 .گردد یمن آسان تلقی باشد: مت 94تا  1اگر مقدار شاخص فوگ بین 

برای  آمده دست بهدارد، بنابراین مقدار  وجودبه اینکه بین شاخص فوگ و میزان خوانایی رابطه معکوسی  با توجه

آید )رضائی  به وجودی مالی ها گزارشضرب گردد تا ارتباط مستقیمی برای خوانایی  -9شاخص فوگ باید در عدد 

 (.9119پیته نوئی و صفری گرایلی، 

 یمربوط بودن ارزش اطلاعات حسابدار

 :گردد یمی از مدل قیمت استفاده مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابدارمحاسبه  منظور به

 
 𝑡+1 سهام شرکت در سال قیمت:      

 tتعداد سهام در سال  بر میتقس یارزش دفتر :      

 (tتعداد سهام در سال  بر میتقس اتیمال درآمد پس از کسر)یا  tدر سال  سود هر سهم :     

 tتعداد سهام در سال  بر مینقد عملیاتی تقسوجوه جریان :        

 و سوسانتوساله است ) tتا  t-5معادله بالا برای شرکت در طی دوره    معادل tمربوط بودن در سال مالی 

 (.1411،ایجایو

 شده است: زیر نیز بر این رابطه بررسی متغیرهای کنترلیهمچنین تأثیر 

 tشرکت در سال  یها ییکل دارا یعیطب تمیلگار(: SIZEاندازه شرکت)

 tدر سال  ها ییکل دارا بر میشرکت تقس یبده کل(: LEVاهرم مالی) 

 tدر سال  ها ییکل دارا بر میخالص شرکت تقس سود: (Prof)سودآوری

 مدل آماری فرضیه اول:

Agency cost it = β0 +  β1 Roar it + β2 Size it +  β3 Lev it +  β4 Prof it +  e it 

 مدل آماری فرضیه دوم:

Agency cost it = β0 +  β1 Vrfi it + β2 Size it +  β3 Lev it +  β4 Prof it +  e it 

  پژوهشهای  . یافته4

...  و مشاهدات حداقل و حداکثر معیار، انحراف میانه، میانگین، شامل متغیرها، توصیفی آمار مفاهیم از برخی 9 جدول در

 است: شده ارائه
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 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش. 1 جدول

 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین متغیر

 یندگیهای نما هزینه

(AGENCYC) 
491/4 444/4 091/4 119/4- 469/4 114/4 616/1 

 های سالانه گزارش ییخوانا

(ROAR ) 
491/11- 911/19- 694/90- 114/19- 199/1 161/4- 161/1 

مربوط بودن ارزش اطلاعات 

 (VRFI)ی حسابدار
691/4 911/4 111/4 499/4 191/4 616/4- 149/1 

 199/90 601/90 961/14 919/99 161/9 199/4 111/1 (SIZE) اندازه شرکت

 119/4 110/4 111/9 411/4 149/4 411/4 499/1 (LEV)نسبت اهرمی 

 901/4 991/4 941/4 040/4- 919/4 691/4 161/1 (PROF)سودآوری 

 وابسته تحقیق آزمون نرمال بودن توزیع متغیر

و  گردد یاستفاده م یمنظور تخمین پارامترهای مدل از روش حداقل مربعات معمول در انجام این تحقیق به که ییازآنجا

روش بر این فرض استوار است که متغیر وابسته پژوهش دارای توزیع نرمال باشد و توزیع غیرنرمال آن منجر به  نیا

آزمون کولموگروف  قیموضوع از طر نیمطالعه ا نیدر ا شود، یتخطی از مفروضات این روش برای تخمین پارامترها م

 شده است. 1جدول در برای متغیرهای وابسته آزمون این نتایج  شده است. ی( بررسK-S) رنوفیاسم -
 نرمال بودن توزیع متغیر وابسته تحقیقنتایج آزمون  -2 جدول

 وابسته متغیر

 )نرمالیته( K-Sنتایج آزمون 

 سطح معناداری K-Sآماره  منفی مثبت انحراف معیار میانگین

AGENCYC 491/4 469/4 091/4 119/4- 411/9 941/4 

 

ی( ندگیهای نما هزینه)وابسته  برای متغیر KSآزمون  Zآماره  یدار یسطح معن نرمالیته، بعد از آزمون 1 جدولبا توجه به 

آن  گویای وشود  پذیرفته میمتغیر وابسته  بودن توزیع نرمال مبنی بر H0 فرضیه افزایش یافته بنابراین 41/4به بالاتر از 

ی آماری پارامتریك ها روشلذا برای آزمون فرضیات از  باشد یممتغیر وابسته تحقیق دارای توزیع نرمال  که است

 .گردد یماستفاده 

 آزمون فرضیه اول تحقیق

 انتخاب مدل

ها یکسان  های ترکیبی با دو حالت کلی روبرو هستیم. در حالت اول عرض از مبدأ برای کلیه شرکت در انتخاب مدل داده

ها متفاوت است که در این حالت  عرض از مبدأ برای تمام شرکت  است که در این صورت با روش پول و در حالت دوم

 کنیم. لیمر استفاده می-شود. برای شناسایی دو حالت مذکور از آزمون اف  روش پانل انتخاب می
 و آزمون هاسمن آزمون چاو یا لیمر -3جدول 

 P-Value آزمونمقدار آماره  آزمون آماره

 441/4 046/9 مریل F آزمون

 444/4 414/11 هاسمن آزمون
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بنابراین فرض صفر یعنی برابری  هست؛ 41/4دو کمتر از  –و آماره کای  Fمقدار احتمال آماره  0با توجه به جدول 

شود، بنابراین استفاده از روش پانل ارجحیت دارد. لذا لازم است برای انتخاب الگوی اثرات ثابت  عرض از مبدأها رد می

دهد که روش مورداستفاده پانل با اثرات  هاسمن انجام شود. نتایج آزمون هاسمن نیز نشان مییا اثرات تصادفی آزمون 

 ثابت هست.
 نتایج برآورد فرضیه اول تحقیق -4جدول 

 VIF یدار یمعنسطح  tآماره  ضریب رگرسیون متغیرنماد و نام 

(ROAR) 441/4- 101/1- 441/4 494/9 

(SIZE) 446/4 119/1 444/4 911/9 

(LEV) 416/4- 460/1- 411/4 996/9 

(PROF) 911/4 101/1 444/4 190/9 

C 491/4- 919/1- 419/4 - 

 Fآماره 

 ی(دار یمعن)سطح 

011/11 

444/4 
 964/9 واتسون -آماره دوربین

 111/4 )ضریب تعیین(
 آماره جارکو برا

 ی(دار یمعن)سطح 

111/1 

991/4 

 باشد می تر کوچك 41/4از  F( آماره P-VALUEکه مقدار احتمال ) ینادار بودن کلی مدل، با توجه به  یمعندر بررسی 

درصد  1/11آن است که  یایگو زیمدل ن نییتع بیشود؛ ضر میید تائدار بودن کلی مدل  یمعن% 11با اطمینان ( 4444/4)

با توجه به سطح معناداری متغیر  د.شو یم نییوارد شده در مدل تب یرهایتوسط متغ ،یندگیهای نما از تغییرات متغیر هزینه

های  های سالانه بر هزینه گزارش یی( لذا خوانا441/4است ) 41/4 ریهای سالانه )متغیر مستقل( که ز گزارش ییخوانا

 -441/4های سالانه،  گزارش ییدر خوانا شیواحد افزا كی یبه ازا گرید انیب دارد. به یو معنادار یمنف ریتأث یندگینما

 .گردد یم دیتائ قیاول تحق هیاساس فرض نیبر هم ابد،ی یکاهش م یندگیهای نما واحد هزینه

 آزمون فرضیه دوم تحقیق

 انتخاب مدل

ها یکسان  های ترکیبی با دو حالت کلی روبرو هستیم. در حالت اول عرض از مبدأ برای کلیه شرکت در انتخاب مدل داده

ها متفاوت است که در این حالت  عرض از مبدأ برای تمام شرکت  این صورت با روش پول و در حالت دوم است که در

 کنیم. لیمر استفاده می-شود. برای شناسایی دو حالت مذکور از آزمون اف  روش پانل انتخاب می
 و آزمون هاسمن آزمون چاو یا لیمر -5جدول 

 P-Value آزمونمقدار آماره  آزمون آماره

 441/4 010/9 مریل F آزمون

 441/4 499/11 هاسمن آزمون

 

بنابراین فرض صفر یعنی برابری  هست؛ 41/4دو کمتر از  –و آماره کای  Fمقدار احتمال آماره  1با توجه به جدول 

اثرات ثابت شود، بنابراین استفاده از روش پانل ارجحیت دارد. لذا لازم است برای انتخاب الگوی  عرض از مبدأها رد می

دهد که روش مورداستفاده پانل با اثرات  یا اثرات تصادفی آزمون هاسمن انجام شود. نتایج آزمون هاسمن نیز نشان می

 ثابت هست.
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 نتایج برآورد فرضیه دوم تحقیق -6جدول 

 VIF یدار یمعنسطح  tآماره  ضریب رگرسیون متغیرنماد و نام 
(VRFI) 411/4- 909/1- 449/4 411/9 

(SIZE) 446/4 191/1 444/4 916/9 

(LEV) 419/4- 914/1- 411/4 999/9 

(PROF) 911/4 111/1 444/4 111/9 

C 410/4- 111/1- 449/4 - 

 Fآماره 

 ی(دار یمعن)سطح 

000/11 

444/4 
 911/9 واتسون -آماره دوربین

 111/4 )ضریب تعیین(
 آماره جارکو برا

 ی(دار یمعن)سطح 

111/1 

991/4 

 باشد می تر کوچك 41/4از  F( آماره P-VALUEکه مقدار احتمال ) ینادار بودن کلی مدل، با توجه به  یمعندر بررسی 

درصد  1/11آن است که  یایگو زیمدل ن نییتع بیشود ضر میید تائدار بودن کلی مدل  یمعن% 11با اطمینان ( 4444/4)

با توجه به سطح معناداری متغیر  .شود می نییوارد شده در مدل تب یهاریتوسط متغ ،یندگیهای نما از تغییرات متغیر هزینه

( لذا مربوط بودن ارزش اطلاعات 449/4است ) 41/4 ری)متغیر مستقل( که ز یمربوط بودن ارزش اطلاعات حسابدار

در مربوط بودن  شیواحد افزا كی یبه ازا گرید انیب دارد. به یو معنادار یمنف ریتأث یندگیهای نما بر هزینه یحسابدار

 دیتائ قیدوم تحق هیاساس فرض نیبر هم ابد،ی یکاهش م یندگیهای نما واحد هزینه -411/4 ،یارارزش اطلاعات حسابد

 گردد یم

  گیری بحث و نتیجه. 5

اهمیت  مختلف دارای زمینه های در گسترده گونه به و است اطلاعات ویژگی نیتر مهم ازمربوط بودن خوانایی و 

 نظری، است. از لحاظ درک قابلخوانایی و مربوط بودن،  از بالایی سطح با تنها متن در ارائه شده اطلاعات است. ارزش

 است که ها شرکت در کنندگان استفاده و مدیران بین مهم ارتباطی پل یك ی سالانهها گزارش مانند اطلاعات افشاء شده

این . بر همین اساس گذارد یم تأثیر ها شرکت سالیانه یها گزارش ارتباطی عملکرد بر خوانایی و مربوط بودن آن،

 یها در شرکتهای سالانه و مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری بر هزینه نمایندگی  خوانایی گزارش ریتأثپژوهش 

 قرار گرفت. یموردبررسن بورس اوراق بهادار تهرا

منفی و معناداری دارد. از این نتیجه  ریتأثی ندگیهای نما های سالانه بر هزینه گزارش ییخوانانتایج فرضیه اول نشان داد 

 و ناخوانایی افزایش با که ییازآنجا. ابدی یم افزایش نمایندگی های هزینه تفسیر نمود که با افزایش ناخوانایی، توان یم

تقارن  عدم افزایش موجب مسئله این ،ابدی یم کاهش افشاء شده اطلاعات کیفیت مالی یها گزارشدر  پیچیدگی

. ابدی یم افزایش های نمایندگی هزینه نیز تقارن اطلاعاتی عدم افزایش شود. با می مدیریت بر نظارت کاهش و اطلاعاتی

و  افتهی کاهشمالی  یها گزارش در بالا، پیچیدگی با خوانایی های سالانه گزارشافشاء  صورت بر همین اساس در

 و بین مدیران شکاف نیز موضوع این که شود می منتقل گذاران هیسرما به مدیریت عملکرد از بیشتری اطلاعات

 به را ارزش اطلاعات با سالانه یها گزارش شود که موجب این می . درمجموع، خواناییدهد یم کاهش را سهامداران



 91 نمایندگی هزینه بر حسابداری اطلاعات ارزش بودن مربوط و سالانه های گزارش خوانایی تاثیر

 

با  هیفرض نیآمده در ا دست به یها افتهیو  جینتارا کاهش دهد.  ها شرکتتا این مهم هزینه نمایندگی  دهند انتقال بازار

 .باشد ی( همسو م1411) ایجای( و سوسانتو و و1419و همکاران ) یی(، دالوا1491لو و همکاران ) قاتیتحق جینتا

منفی و معناداری  ریتأثی ندگیهای نما بر هزینهی مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابدار نتایج فرضیه دوم نیز نشان داد

 شرکت از خود یها یابیارز در را آنها گذاران هیسرما که هستند مربوط یارزش یدارا یزمان تنها یحسابدار ارقامدارد. 

مربوط بودن  که ییازآنجا، لذا دهند تشخیص ءاتکا قابل سهام متیق در انعکاس جهت را آنها نیهمچن و بدانند مربوط

است )زیرا  ها شرکت در های سالیانه کیفیت گزارش ی حائز اهمیت بابت تضمینها سمیمکان، یکی از ارزش اطلاعات

کاهش  موجب سو ك(، بر همین اساس از یباشد یمیکی از خصوصیات کیفی گزارشگری مالی  اطلاعات مربوط بودن

 کاهش را و سهامداران بین مدیران شکاف مالی، یها گزارش کیفیت دیگر با بهبود از سوی و شود یم نمایندگی هزینه

 ایجایو سوسانتو و و( 1491و همکاران ) نیکو قاتیتحق جیبا نتا هیفرض نیآمده در ا دست به یها افتهیو  جینتا .دهد یم

 .باشد ی( همسو م1411)

این مهم  رایز ،توجه نمایند ها شرکت های سالانه گزارش ییخوانا بهبود به ،رانیمد شود، نتایج پیشنهاد می با توجه به این

 و بورس سازمان مانند کلان برنامه ریزان شود که هزینه نمایندگی دارد. همچنین پیشنهاد میکاهش  بر یتوجه قابل ریتأث

 رسمی، توجه حسابداران جامعه و حسابرسی سازمان کیفیت اطلاعات مانند کننده نیتضم و نهادهای بهادار اوراق

 علاوه بهارائه شده را افزایش داد.  اطلاعات کیفیت آن، اساس بر بتوان تا مالی نمایند به خوانایی گزارشگری بیشتری

مدیران را به  ها استیسی تشویقی متعددی باشند تا با این ها استیسشود مالکان واحدهای اقتصادی به دنبال  پیشنهاد می

، سازمان آمده دست بهبا توجه به نتایج  تاًینهای، هدایت کنند. ارزش اطلاعات حسابدار مربوط بودنسمت افزایش در 

( نماید. تا اطلاعات مربوط بودنرا ملزم به افشاء اطلاعات با کیفیت )با افزایش در  ها شرکتبورس اوراق بهادار بایستی 

شود که محققان  پیشنهاد می تیدرنهابیشتر شود.  گذاران هیسرمااین مهم منجر به توسعه واحد اقتصادی از طریق جذب 

ریسك، کارایی  مانند بهبوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری بر متغیرهای وابسته دیگر خوانایی و مر ریتأثبررسی  آتی به

 بپردازند. گذاران هیسرما عملیاتی و واکنش

  منابع و مآخذ. 6

تأثیر سبك حسابرس بر رابطه  یبررس( 9049؛ واعظ، سیدعلی؛ آرمن، سیدعزیر و درسه، صابر )محمد رمضاناحمدی،  .9

 111-199(، 1) 11ی حسابداری و حسابرسی، ها یبررس، سهام متیق یبخش یو آگاه یمال یگزارشگر ییخوانا نیب

و ارزش اطلاعات  یندگینما نهی(. هز9119فرانك ) ،یمحمد یجواد. محمدزاده مقدم، محمدباقر. عل ،یلیاسماع .1

 90-61(. 11) 9. تیریمد یو حسابرس ی. دانش حسابداریدر بازار رقابت یحسابدار

مالی و حساسیت  یها (. خوانایی صورت9119، ابوطالب؛ حصار زاده، رضا؛ عباس زاده، محمدرضا )باقری ازغندی .1

 941-19(، 11) 1، انداز مدیریت مالی بـه استفاده از اطلاعات حسابداری. چشم گذاران هیسرما

بر  یمال یها صورت ییخوانا ریتأث یبررس (.9044) هیسم ،رانوندمنشیب .زهرا ی،منصور .رضوانه ی،عیرف .محسن ی،دیرش .0

 .119-191(. صص 11) 19ی. . دانش حسابرسیندگینما یها نهیهز
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(. خوانایی گزارشگری مالی و احتمال گزارشگری مالی متقلبانـه. 9119گرایلی، مهدی ) نوئی، یاسر؛ صفری یتهپ رضائی .1

 11-01(، 0) 94،حسابداری مالی یها پژوهش

(. ارزیابی خوانایی و قابلیت فهم 9119، زهرا؛ جهانشاد، آزیتا )یزماناله، پور  نیا، قدرت سروی، اعظم؛ طالب .6

کاربردی  یها فلش و کلوز. پژوهش یها منظر حسابداران و حسابرسان با استفاده از شاخص استانداردهای حسـابداری از

 190-109(، 91) 9 در گزارشـگری مـالی،

 ی هی: آزمون نظریمال یگزارشگر ییو خوانا تیریمد یینا(. توا9119) اسری ینوئ تهیپ یرضائ ،یمهد یلیگرا یصفر .9
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The Effect of Readability of Annual Reports and Value Relevance 

of Financial Information on Agency Costs 
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Abstract  
Management of a company with financial problems or similar challenges may intentionally make 

financial statements ambiguous in order to hide the financial problems from many readers or 

stakeholders who have difficulty reading. Therefore, accounting studies have emphasized the 

importance of the readability of such reports and avoiding the preparation of complex, long and vague 

reports so that they can be easily understood and accessible by investors. Based on this, in this 

research, the influence of the readability of annual reports and the relevance of the value of 

accounting information on agency costs has been investigated. This research is practical in terms of 

purpose and in terms of the method of data collection, it is Ex-Post Facto research that is in the field 

of accounting proof research. Also, the estimation of the model has been done using the multiple 

regression method in the ordinary least squares (OLS) method. For this purpose, using the method of 

systematic elimination (screening), the number of 125 companies admitted to the Tehran Stock 

Exchange in the period of 2015-1400 has been examined as a sample. The findings of the research 

show that the readability of annual reports and the relevance of the value of accounting information 

have a negative and significant effect on agency costs. 
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