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 چکیده

هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی تأثیر سهولت درک گزارشگری مالی بر هزینه سرمایه و درماندگی مالی در 

همبستگی با رویکرد  -پژوهش از نوع توصیفی روش اوراق بهادار تهران می باشد.شرکتهای پذیرفته شده در بورس 

روش گردآوری اطلاعات در بخش مبانی نظری از روش کتابخانه ای و در بخش آزمون  نیهمچن کاربردی می باشد،

طور کلی روش آزمون فرضیات از روش همبستگی و  به فرضیات از روش اسنادکاوی صورتهای مالی بوده است.

نتایج تحقیق نشان داد سهولت درک گزارشگری مالی بر هزینه سرمایه و درماندگی مالی تأثیر  رگرسیون چندگانه است.

 نهیهز معکوس و معناداری دارد بدین معنا که شرکتهایی که گزارشات مالی آنها از پیچیدگی کمتری برخوردار باشد؛

یابد. نتایج مربوط به متغیرهای کنترلی نشان داد اهرم مالی سرمایه و احتمال ورشکستگی و درماندگی مالی کاهش می 

رشد، جریان نقدی  یفرصتها برهزینه سرمایه و درماندگی مالی تأثیر مستقیم و معناداری دارد و تأثیر اندازه شرکت،

 عملیاتی بر هزینه سرمایه و درماندگی مالی شرکت؛ معکوس و معنادار می باشد.

 واژگان کلیدی

 ارشگری مالی، درماندگی مالی، هزینه سرمایهسهولت درک گز
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 مقدمه-1

ای  ع مالیشود. اگر شرکت فقط از مناب تر می با ورود سرمایه گذاران متعدد به شرکت ها، بحث هزینه سرمایه پیچیده

ی فروش سهام است. این شرکتها با تأمین مالی از  اند، هزینه سرمایه همان هزینه گذاران تأمین کرده استفاده کند که سرمایه

طریق فروش سهام یا مبالغی که سرمایه گذاران به عنوان کمک مالی تامین می نمایند؛ اداره می شوند. در این صورت، 

، «فروش سهام برای شرکت»و « تأمین مالی از طریق وام»ی سهام است. ترکیبِ  ام و هزینهی و هزینه سرمایه همان هزینه

(. ریسک و بازده از جمله مفاهیم اساسی در 9911دهد )خواجوی و ناظمی،  ی آن شرکت را تشکیل می ساختار سرمایه

مالی و  زینه سرمایه در تصمیمات تأمینیابد. ه رود که در نهایت در قالب هزینه سرمایه تجلی می ادبیات مالی به شمار می

گیرندگان مالی بوده  گذاران و تصمیم های اصلی سرمایه کند و همواره یکی از دغدغه گذاری، نقش اساسی ایفا می سرمایه

های  پردازد. اگر شرکت فقط از بدهی ای است که شرکت برای تأمین منابع مالی می  است. هزینه سرمایه همان هزینه

ی فعالیت هایش استفاده کند، در واقع از وام استفاده کرده و هزینه سرمایه معمولا  م بلندمدت برای تأمین هزینهجاری و وا

ها برای ادامه فعالیت خود به منابع کافی نیاز دارند که از  شرکت(. 9981فرد،  ی آن وام است )بهارمقدم و حسنی نرخ بهره

دهندگان است. اگر شرکت در کسب منابع برای رفع نیاز هایش توانایی جمله آن وجه نقد کافی برای پرداخت به وام 

شود و احتمال ورشکستگی شرکت افزایش می یابد )پورزمانی و مدانلو،  کافی نداشته باشد، دچار درماندگی مالی می

طیف گسترده  براساس مفاهیم نظری گزارشگری مالی، محصول نهایی فرآیند حسابداری ارائه اطلاعات مفید به (.9911

ای از استفاده کنندگان برای کمک به تصمیم گیری است. استفاده کنندگان صورتهای مالی به خصوص سرمایه گذاران، 

برای تامین نیازهای اطلاعاتی و تصمیم گیری های صحیح، اطلاعات ارائه شده توسط شرکت ها را ارزیابی می کنند و 

(. لازم به ذکر 1498، 9مفید واقع شود، باید قادر به درک آن باشند )لی اگر قرار باشد این اطلاعات در تصمیم گیری

است که نباید به بهانه مشکل بودن درک آن توسط برخی از استفاده کنندگان، برخی از اطلاعات از صورتهای مالی 

نظری استانداردهای حذف شوند بلکه این گونه اطلاعات باید تا حد امکان به گونهای ساده ارائه شود. در بخش مفاهیم 

حسابداری ایران نیز، قابل فهم بودن به عنوان یکی از ویزگی های کیفی اطلاعات، استفاده کنندگان را به درک معنای 

اطلاعات قادر میسازد این ویژگی موجب می شود اطلاعات برای استفاده کنندگان قابل درک باشد. در این راستا 

 رصه حسابداری میتواند به قابل فهم بودن بیشتر اطلاعات حسابداری کمک کند.خوانایی به عنوان مفهومی جدید در ع

موضوع تا حدی مهم است که برخی از آن به عنوان پل ارتباطی بین استفاده کنندگان و تصمیمگیری مفید یاد کرده  این

ود نخواهد داشت. یکی از به عبارت دیگر تا زمانی که اطلاعات درک نشود، توانایی استفاده بعدی از آن نیز وج ؛اند

عوامل مهم برای دستیابی به اطلاعات قابل فهم این است که شخص هنگام مطالعه بتواند به درستی آن را بخواند و 

اطلاعات آن را به راحتی پردازش کند. همانطور که پیش از این گفته شد از این قابلیت در مبانی نظری باعنوان خوانایی 

(. منظور از لحن و خوانایی در گزارشهای توضیحی مدیران، میزان مثبت یا 9910ی و همکاران، یاد میشود )باقری ازغند

(، دریافت که شرکتهایی با درآمد بالا در مقایسه با شرکتهایی با 1491) 1لاتریدیس کهمنفی بودن آن است. به طوری 

تر، شرکتهایی با درآمد بالا گرایش بیشتری به سمت درآمد پایین از کلمات بدبینانۀ بیشتری استفاده مینمایند. به عبارت به

محافظه کاری، نشان میدهند. لازم به ذکر است افشای اطلاعات معمولا از سه بخش شامل محتوا، زمانبندی و نحوه ارائه 
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، 9اطلاعات تشکیل میشود که سودمندی هر یک از آنها به خوانایی و قابلیت فهم گزارشهای مالی بستگی دارد )کورتیس

(. از طرفی، خوانایی گزارشگری توسط مدیران شرکتها نیز از اهمیت بسزایی در احتمال ورشکستگی و هزینه 1490

سرمایه برخوردار باشد؛ همواره مدیریت شرکتها با استفاده از افشای پیچیده و طولانی، سعی دارند برخی از اطلاعات 

ان مخفی نگه دارند تا اخبار یا عملکرد بد خود را در گزارشهای مورد نظر خود را از نظر سرمایه گذاران و سایر ذینفع

 مورد کار و کسب یک مالی تأمین (. هزینه منابعی که برای9918دریائی و شهرابی، ) ننمایندشرکت به سادگی مشخص 

 مورد بازده. است سهامداران انتظار مورد بازده سرمایه، هزینه از منظور. شود می گفته سرمایه هزینهگیرد،  استفاده قرار می

عات محرمانه، بازده مورد توقع افزایش می مانه )با بیشتر شدن اطلامحر اطلاعات میزان یکی: است عامل دو از متاثر انتظار

با بیشتر شدن دقت و صحت اطلاعات بازده مورد توقع کاهش می یابد یابد( و دیگری دقت و صحت اطلاعات عمومی 

خوانایی گزارشگری مالی میتواند به کاهش هزینه های نمایندگی در شرکتها کمک  بنابراین ؛(9919)احمدپور و سلیمی، 

شرکت هایی که از گزارش های خواناتری برخوردارند، سطح بالای کیفیت افشای اطلاعات را دارند، کند و همچنین 

چرا که می تواند عدم تقارن اطلاعاتی را که سهامداران با آن مواجه هستند کاهش داده و به آنها در جهت مدیریت بهتر 

وجب کاهش اعتماد سرمایه گذاران به کمک و نظارت کند. براساس شواهد گزارشگری مالی با خوانایی کمتر م

 .(2017 ،0اطلاعات شده و قضاوتها و تصمیمهای آنان را تحت تاثیر قرار می دهد )بلانکو و دهول

با توجه به موارد فوق و اهمیت هزینه سرمایه و احتمال ورشکستگی و درماندگی مالی شرکتها؛ هدف اصلی تحقیق 

سهولت درک گزارشگری مالی چه تأثیری بر هزینه سرمایه و درماندگی  حاضر پاسخگویی به سؤال زیر می باشد که

 مالی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیرگذار است؟

 اهمیت و ضرورت تحقیق -2

گذاری را کاهش داده و باعث می شود سرمایه گذاران در معرض گزینش  اطلاعات خوانا و با کیفیت؛ ریسک سرمایه

ناسب و خطر سرمایه گذاری قرار نگیرند. اطلاعاتی که بر وضیعت بازار سهام تاثیر گذار هستند، به طور مستقیم یا غیر نام

مستقیم با مسائل شرکتها مرتبط اند و ریشه درونی داشته که اگر خوانا افشاء شوند، وضیعت بازار سرمایه تغییر کرده و و 

شوند. از آنجایی که خوانایی تصمیمات سرمایه گذاران را  ر شرکت میگیری صحیح تصمیم گیرندگان د باعث تصمیم

تحت تاثیر قرار می دهد و خوانایی کم مانع از درک سرمایهگذاران نسبت به گزارش های مالی میشود؛ بنابراین، خوانایی 

استا لازم به ذکر است در سالهای اخیر توجه زیادی را در پژوهش های بازار سرمایه به خود جلب نموده است. در همین ر

بخش قابل توجهی از اطلاعات شرکتها از طریق یادداشتهای توضیحی ارائه میگردد که در مواردی تا هشتاد درصد 

اطلاعات گزارش شده را در بر میگیرد، شفایت این بخش عمده از افشائیات اختیاری امری حیاتی برای درک و تفسیر 

مالی است که این گزارشهای مالی همان اطلاعات مورد نیاز سرمایه گذاران و اطلاعات ارائه شده در متن گزارشهای 

طرفی سود یکی از مهمترین منابع برای ارزیابی عملکرد  از (.9918اعتبار دهندگان یک شرکت را تامین میکند )صالحی، 

ابداری، هزینه سرمایه واحد اقتصادی و شاخصی مناسب برای تصمیمات سرمایه گذاران به حساب می آید. در ادبیات حس

شود. در حالی که هزینه بدهی را  و احتمال ورشکستگی از موضوعاتی است که درخصوص سود حسابداری مطرح می

می توان به طور مستقیم مشاهده کرد؛ هزینه سهام عادی، قابل مشاهده نیست و مستلزم تخمین می باشد. اخیرا پژوهشگران 
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ردهای هزینه ضمنی سهام عادی به عنوان معیارهای خلاصه ای از ریسک، استفاده در علوم مالی و حسابداری، از برآو

از از وظایف بسیار مهم مدیران مالی کاهش ریسک ورشکستگی شرکت است؛  یکی (.9919کردند )نیکبخت و مقیمی، 

اند سهولت درک  دهبه عبارتی مدیریت داراییها از مهمترین وظایف در فرایند مدیریت مالی است. نتایج تحقیق نشان دا

گردد زیرا زمانی که اطلاعات شفاف  گزارشگری مالی موجب کاهش احتمال ورشکستگی و درماندگی مالی شرکت می

این رو هدف  از (.1498، 5مبنای تصمیم گیری مدیران قرار گیرد عملکرد شرکت نیز ارتقا می یابد )دینگ و همکاران

مالی بر هزینه سرمایه و درماندگی مالی است، زیرا عدم خوانایی  پژوهش حاضر بررسی تاثیر سهولت درک گزارشگری

و اطلاعات پیچیده مالی برای سرمایه گذاران و استفاده کنندگان از صورتهای مالی قابل درک و فهم نمیباشد و این امر 

عث میگردد سرمایه منجر به عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سرمایه گذاران شده و تضاد منافع را سبب میشود و با

گذاران برای تصمیمات خود دچار ابهام و شک شده و تصمیمات خود را به تعویق بیاندازند. همین امر اهمیت پرداختن 

 به این مهم را در پژوهش مذکور بیانگر است.

 هزینه سرمایه-3

ی بهینه در خصوص هزینه سرمایه ضمنی یکی از مباحث اصلی در ادبیات مالی تصمیمگیری و انتخاب راهکارها

(. در 1414، 1سرمایهگذاری وجوه و ساختار سرمایه به منظور افزایش ارزش کلی واحد اقتصادی است )بیتریز و همکاران

این زمینه موضوع تأمین مالی به طور اعم و هزینه سرمایه ضمنی بطور اخص در کانون توجه قرار می گیرد. تأمین مالی در 

مختلف و با بهرهگیری از منابع متعدد صورت می گیرد. در خصوص انتخاب بهترین  واحدهای اقتصادی به شیوههای

گزینه تأمین مالی عوامل متعددی دخیل هستند که مهم ترین آنها هزینه یا مخارج تأمین مالی است که در ادبیات مالی از 

ه ضمنی به سه دلیل می تواند در (. هزینه سرمای1396 ،حاجیها و چناریآن به عنوان هزینه سرمایه ضمنی یاد میشود )

 :(9910و همکاران،  سرویمدیریت مالی مهم باشد )

برای تجزیه و تحلیل درستی راجع به تصمیمات مخارج سرمایه ای که مهم ترین تصمیماتی هستند که توسط  -الف  

 شرکت اتخاذ میکند، تخمینی از هزینه سرمایه ضمنی لازم است.

اجاره سرمایهای، تأمین مالی بلندمدت و سیاست سرمایه در گردش نیاز به برآوردهایی از  چندین تصمیم دیگر مانند -ب 

 هزینه سرمایه ضمنی دارد.

به منظور بیشینه کردن ارزش شرکت، باید هزینه همه دادهها کمینه شده و شرکت باید در این زمینه قادر به  -ج 

 اندازهگیری هزینه سرمایه ضمنی باشد.

 شگری مالیخوانایی گزار -4

ای  نحوی ارائه دهند که پاسخگوی نیازها و متناسب با دانش پایه های مالی با مقاصد عمومی، باید اطلاعات را به گزارش

کنندگان  های مالی برای رفع نیازهای استفاده شده باشد. گزارش کنندۀ ماهیت اطلاعات ارائه کنندگان آنها و بیان استفاده

های  رو، اطلاعات مندرج در گزارش شود. از این های واحد گزارشگر تهیه می وت از فعالیتمختلف با میزان آگاهی متفا

های واحد گزارشگر و  کنندگان از دانش متعارفی دربارۀ فعالیت شود که استفاده مالی عموماً بر اساس این فرض تهیه می

ه انجام این کار را نیز دارند. در عین حال، نحوۀ حسابداری برخوردارند و همچنین، توانایی مطالعۀ اطلاعات و تمایل ب
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شود، نباید به بهانۀ اینکه درک آن برای برخی  کنندگان مربوط تلقی می ای که برای رفع نیازهای استفاده اطلاعات پیچیده

گونه اطلاعات نیز باید تا حد امکان  های مالی حذف شود؛ گرچه این کنندگان مشکل است، از صورت از استفاده

شود و شامل متن نیز هست. بر این  ای ساده ارائه شود. کیفیت گزارشگری مالی فقط در قالب اعداد بیان نمی نهگو به

گذان منجر  یابد؛ درنتیجه به درک بهتر سرمایه های مالی بیشتر باشد، کیفیت آن افزایش می اساس، هرچه خوانایی صورت

 (.0،1490شود )یولیو و لو می

فعل عمدی است که به تحریف بااهمیت در »یف اخیر انجمن حسابداری آمریکا بیان شده است تقلب مطابق آنچه در تعر

ها و  تحریف بااهمیت در ارتباط با تقلب، ازطریق سوءاستفاده از دارایی«. شود های مالی مورد حسابرسی منجر می صورت

مدیریت( نیز ازطریق دستکاری یا تغییر در  های مالی متقلبانه )مانند تقلب دهد. گزارش گزارشگری مالی متقلبانه رخ می

طور عمدی )مانند افراط و تفریط در برآوردهای حسابداری( و  های حسابداری، کاربرد نادرست اصول حسابداری به ثبت

دهد. اگرچه مسئولیت کشف تقلب و اشتباه با  های مالی رخ می حذف یا ارائۀ نادرست اطلاعات بااهمیت در صورت

( 104المللی )استاندارد حسابرسی  دار راهبری شرکت است؛ اما استانداردهای جدید حسابرسی بین د عهدهمدیریت و افرا

های مالی را بپذیرند. با وجود این،  از حسابرسان انتظار دارد تا حدی مسئولیت ثانویۀ کشف تقلب و اشتباه در صورت

های مالی عاری از  دهند که صورت ن معقول میای، تنها اطمینا حسابرسان مستقل مطابق با استانداردهای حرفه

 (.1491، 8اند )چای و همکاران های عمده ناشی از اشتباه یا تقلب تحریف

 درماندگی مالی یا ورشکستگی -5

 رظنم زا یگتسکشرو ی هدنروآ دیدپ للع یسررب .دوش یم یقلت یلام تیریدم رد تیمها اب یا هلوقم ناونع ورشکستگی به

 تیمها زئاح رایسب جیار یاه لدم کمک هب نآ ینیب شیپ و یگتسکشرو یبایزرا همه زا رتمهم و یلام ینابم نییبت و یلام

 یور یگتسکشرو هلحرم زا لبق دوش یم نوید تخادرپزاب رد اه تکرش تقوم یناوتان ثعاب هک یلام نارحب .تسا

 ،ییاجر و یدابآدومحم) دومن مهارف ار ناعفنیذ لمعلا سکع یارب مزلا نامز ناوت یم نآ عقوم هب ینیب شیپ اب اذل دهد یم

0199). 

 ناونعب ار کرتشم لماع نیدنچ ناوت با اینکه عوامل ورشکستگی از یک شرکت به شرکت دیگر متفاوت است اما می

 تئیه ،فیعض یلام تیلاعف ،تیریدم تیحلاص مدع .دومن ییاسانش هتسکشرو یاه تکرش همه نیب یگتسکشرو لماوع

 یداصتقا هاگنب کی ندش هتسکشرو هب رجنم تسا نکمم هک یرگید لماوع .دنتسه لماوع نیا هلمج زا لاعفریغ هریدم

 عیرس لاقتنا و تراجت رد تارییغت ،دنک یم تیلاعف نآ رد هاگنب کی هک یداصتقا متسیس یاه یگژیو :زادنتابع دوش

 رد یتح و یفاکان هیامرس ،رابتعا هزادنا زا شیب هعسوت داجیا ،یلام نیمأت اب طبترم تلاکشم ،تباقر ،یمومع یاضاقت

 نتشادن ،صقن و بیع یب و لماک روط هب روما مامت نداد ماجنا رد یعس ،تافداصت و یعیبط یاهدادیور دراوم یخرب

                .(9199 ،یکلااچ و ییاقآ) فیعض یبایرازاب ،یگنیدقن فیعض نتخادنا نایرج هب ،مزلا یریذپ فاطعنا
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 ه تحقیقپیشین-6

 الف: تحقیقات داخلی

( در تحقیقی به بررسی تاثیر خوانایی گزارشگری مالی توسعه پذیر بر کارایی بازار سرمایه از 9044وحدانی و همکاران )

منظر نقدشوندگی سهام پرداختند. یافته های پژوهش نشان داد بین خوانایی گزارشگری مالی و نقدشوندگی سهام رابطه 

 جود داشته است.مثبت و معناداری و

استفاده احساس زبانی متناسب با عملکرد کمی شرکت و ( در مطالعه ای به بررسی 9911) غفورمغربی و همکاران

همچنین افزایش خوانایی افشاهای کیفی که میتوانند در بهبود درک و تقویت تسلط پردازش سرمایه گذاران کمتر خبره 

عی اخطار برای مدیران است و هشدار میدهد که ممکن است برداشت سرمایه به نو و ؛نقش بسزایی ایفا میکنند میپردازد

 گذاران خبره تر از اعتبار افشاهای شرکت با دستکاری احساس زبانی و خوانایی افشاهای کیفی خدشه دار شود میپردازد.

مایه پرداخته اند. نتایج این ( در مطالعه ای به بررسی تأثیر کیفیت گزارشگری مالی بر هزینه سر9918سلیمانی و همکاران )

 پژوهش نشان داد که افزایش کیفیت گزارشگری مالی شرکت ها میتواند به کاهش هزینه سرمایه کمک کند.

شرکت  14ارتباط میان مدیریت سود و احتمال ورشکستگی در  ( در مطالعه ای به بررسی9918بنی مهد وهمکاران )

پرداخته شده است. از نتایج این تحقیق میتوان به این  9910تا  9980ن در سالهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرا

اشاره کرد که مدیریت سود رابطه مستقیم با احتمال ورشکستگی دارد به طوریکه هر چه مدیریت سود افزایس یابد 

 احتمال ورشکستگی نیز افزایش مییابد.

سی خوانایی صورتهای مالی و حساسیت سرمایه گذاران به استفاده در تحقیقی به برر (9910) باقری ازغندی و همکاران

گذاران به استفاده  از اطلاعات حسابداری پرداخته اند که نتایج نشان داد بین خوانایی صورتهای مالی و حساسیت سرمایه

ه گذاران غیر از اطلاعات حسابداری رابطه معناداری وجود دارد، همچنین حساسیت یاد شده برای شرکتهایی که سرمای

 عمده و غیرحرفه ای بیشتری دارند بالاتر است.

( در پژوهشی که با عنوان بررسی رابطه سن مدیرعامل و خوانایی گزارشهای مالی انجام 9910عزیزگرد و همکاران )

 ه کرد.دادند. از نتایج پژوهش میتوان به رابطه مستقیم و معنادار بین سن مدیرعامل و خوانایی گزارشهای مالی اشار

 ب: تحقیقات خارجی

(، در این پژوهش به بررسی تاثیر پردازش اطلاعات و خوانایی گزارشگری بر هزینه سرمایه 1419و همکاران ) 1چنگ

به عنوان یک شوک برونزا که هزینه پردازش اطلاعات را  XBRLشرکت های دولتی پرداخته شد. با استفاده از پذیرش 

، هزینه سرمایه خود را بهبود می بخشند. این تأثیر XBRLرکتها پس از استفاده از ، متوجه شدند که شکاهش می دهد

و  ( بنگاههایی که در محیطهای اطلاعاتی نامشخص کار می کنند1، )هایی که نظارت بیرونی پایینی دارند ( بنگاه9برای )

 ، بیشتر نمایان می شود.( بنگاههایی که گزارش مالی خواندنی کمتری دارند9)

( در تحقیقی به بررسی تأثیر پاداش مدیران بر لحن و خوانایی گزارشگری مالی شرکتهای بورس 1414) 94ژیائویان

بخارست پرداخته اند. نتایج نشان داد پاداش مدیران بر لحن و خوانایی گزارشگری مالی تأثیر معکوس و معناداری دار و 

 با لحن منفی تری گزارش می دهند.مدیران برای دریافت پاداش بیشتر صورتهای مالی را 
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های حاضر در  ( به بررسی ارتباط خوانایی گزارشگری مالی و هزینۀ تأمین مالی شرکت1414) 99ارتوگرول و همکاران

ها هزینۀ تأمین مالی آنها را  بورس سهام آمریکا پرداختند. نتایج پژوهش نشان داد خوانایی گزارشگری مالی شرکت

 دهد. کاهش می

(، در این پژوهش به بررسی رابطه مدیریت سود و خوانایی گزارش های مالی سالانه شرکتها 1491مکاران )و ه 91لو

پرداختهاند. از نتایج این پژوهش میتوان به این امر اشاره کرد که بین مدیریت سود و خوانایی گزارش های سالانه شرکت 

ر یک سال مالی سود خود را مدیریت کرده اند گزارشهای ها رابطه منفی معناداری وجود دارد بطوریکه شرکتهایی که د

مالیشان را درآن سال پیچیده و طولانی تر ارائه داده اند تا اقدامات آنها در جهت مدیریت سود از دید استفاده کنندگان 

 گزارشها پنهان بماند.

کند. آنها با استفاده از  تغییر می( بررسی کردند چگونه خوانایی گزارش سالانه با مدیریت سود 1491) 99لو و همکاران

های پیچیده  ها با استفاده از واژه گیری خوانایی گزارش سالانه دریافتند به احتمال زیاد شرکت شاخص فوگ برای اندازه

دادن کاهش درآمد جلوگیری کنند و از این  کنند تا از نشان کردن برخی اطلاعات، سود خود را مدیریت می و مبهم

 ای نمایندگی را کاهش دهند.ه طریق، هزینه

 مدل تحقیق و روش اندازه گیری متغیرهای تحقیق-7

مدل مفهومی تحقیق در شکل زیر آورده شده است: در این پژوهش؛ سهولت درک گزارشگری مالی به عنوان متغیر 

شرکت، اهرم مالی، خالص مستقل و هزینه سرمایه و درماندگی مالی به عنوان متغیرهای وابسته می باشد. متغیرهای اندازه 

 جریان نقدی عملیاتی و فرصتهای رشد نیز به عنوان متغیرهای کنترل می باشند.
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 متغیرهای وابسته:

 هزینه سرمایه

 درماندگی مالی

 

 متغیرمستقل:

 سهولت درک گزارشگری مالی

 
 متغیرهای کنترلی:

 اندازه شرکت

 فرصتهای رشد

 ملیاتیخالص جریان نقدی ع

 اهرم مالی
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 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق-8

ارائه شده  -9ای پرت در نگاره ه گری و حذف داده خلاصه وضعیت آمار توصیفی مربوط به متغیرهای مدل پس از غربال

 است.

 آمار توصیفی تحقیق-9جدول 

 تعداد متغیر

مشاهدا

 ت

 انحراف میانگین

 معیار

 کمترین

 مقدار

 بیشترین

 مقدار

 کشیدگی چولگی

/15023 795 هزیه سرمایه
0 

0973/0 0938/0 2763/0 4960/
1 

6456/4 

/16134 795 درماندگی مالی
0 

16626/0 01152/
0 

29731/
0 

67503
/2 

81595/5 

سهولت درک 

 گزارشگری مالی

795 5371/1

4- 
4672/2 5825/2

6- 
7346/9- 123/3 890/11 

98496 8452/7 1763/4 71355/2 4809/5 795 اندازه شرکت
/2 

24594/1
1 

/29714 795 فرصتهای رشد
2 

0984/1 15043/
1 

45532/
4 

03611
/1 

1621/4 

/19649 795 اهرم مالی
0 

12397/0 10136/
0 

3779/0 3779/
7 

4933/9 

/28069 795 جریانات نقدی عملیاتی
0 

18772/0 13966/
0 

39761/
0 

60999
/3 

0392/2 

ها به عنوان  در نگاره فوق برخی از مفاهیم آمار توصیفی متغیرها شامل میانگین، میانه، حداقل، حداکثر مشاهده

ریب کشیدگی، ضریب چولگی به عنوان های مرکزی و انحراف معیار به عنوان شاخص پراکندگی و ض شاخص

ترین شاخص مرکزی، میانگین است که بیانگر نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع  های توزیعی ارائه شده است. اصلی شاخص

دهد که به  ها است. برای مثال مقدار میانگین هزینه سرمایه نشان می است و شاخص خوبی برای نشان دادن مرکزیت داده

است که در حد پایینی می باشد.  95419/4های بورسی طی دوره مورد بررسی به میزان  سرمایه شرکت طور متوسط هزینه

انحراف معیار نیز یکی از مهمترین پارامترهای پراکندگی است و معیاری برای میزان پراکندگی مشاهدات از میانگین 

ترین و بیشترین مقدار آن به ترتیب برابر  کمو بوده  14134/0برابر با های نمونه  است. میانگین درماندگی مالی شرکت

، آماره توصیفی متغیرهای تحقیق؛ بالاترین میانگین و انحراف معیار 9 نگارهباشد. با توجه به  می 11099/4و  49951/4با 

 می باشد.هزینه سرمایه مربوط به متغیر اندازه شرکت و کمترین میانگین و انحراف معیار مربوط متغیر 

 مون مانایی متغیرهای تحقیقآز-9-8 

دهد که مقدار این آماره برای هر یک از متغیرها  دهد. نتایج نشان می نتایج آزمون مانایی متغیرها را نشان می 1جدول 

 گردد. ها تائید می دیگر، مانایی داده بیان شود. به معنادار بوده، لذا فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد متغیرها رد می
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 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش -1جدول 

درماندگی  هزینه سرمایه متغیر

 مالی

سهولت 

درک 

گزارشگری 

 مالی

جریان 

نقدی 

 عملیاتی

فرصتهای 

 رشد

اندازه 

 شرکت

 اهرم مالی

 -IPS 634/4- 392/8- 536/6- 300/7- 465/1- 109/9- 36/12آماره 

 00/0 000/0 000/0 000/0 00/0 00/0 00/0 سطح معناداری

 I  (0) I  (0) I  (0) I  (0) I  (0) I  (0) I (0)  تیجه آزمونن

 -LLC 11/5- 88/4- 36/5- 42/3- 79/4- 09/5- 95/3آماره 

 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 سطح معناداری

 I  (0) I  (0) I  (0) I  (0) I  (0) I  (0) I (0)  نتیجه آزمون

 تحقیق بررسی همبستگی میان متغیرهای-8-1

براساس نتایج حاصل از آزمون همبستگی، بین متغیرهای سهولت درک گزارشگری مالی، فرصتهای رشد، اندازه شرکت 

)زیرا سطح و جریان نقدی عملیاتی با هزینه سرمایه و درماندگی مالی همبستگی معکوس و معناداری وجود دارد 

هزینه سرمایه و درماندگی مالی  اشد(. بین متغیر اهرم مالی بادرصد و ضریب منفی می ب 5معناداری این متغیرها کمتر از 

 درصد و ضریب مثبت می باشد(. 5دارد )زیرا سطح معناداری این متغیر کمتر از  همبستگی مستقیم و معناداری وجود

 آزمون همبستگی پیرسون -9نگاره 

درماندگی  هزینه سرمایه متغیر

 مالی

سهولت 

 درک

فرصتهای 

 رشد

اندازه  اهرم مالی

 شرکت

جریان نقدی 

 عملیاتی

 213/0 1 هزینه سرمایه

Sig(.000) 

198/0- 

Sig(.000) 

132/0- 

Sig(.000) 

220/0 

Sig(.002) 

176/0- 

Sig(.000) 

317/0- 

Sig(.000) 

 -165/0 1  درماندگی مالی

Sig(.004) 

164/0- 

Sig(.032) 

332/0 

Sig(.000) 

416/0- 

Sig(.001) 

164/0- 

Sig(.000) 

 003/0 1   درک سهولت

Sig(.084) 

117/0 

Sig(.216) 

267/0 

Sig(.165) 

003/0 

Sig(.077) 

 299/0 1    فرصتهای رشد

Sig(.414) 

154/0 

Sig(.204) 

285/0 

Sig(.109) 

 426/0 1     اهرم مالی

Sig(.103) 

105/0 

Sig(.119) 

 105/0 1      اندازه شرکت

Sig(.119) 

جریان نقدی 

 عملیاتی

      1 

 پیش فرض های آزمون رگرسیون چندگانه-8-9

 نهنظر کارآمد خواهد بود یا  های پانل در برآورد مدل مورد که بتوان مشخص نمود که آیا استفاده از روش داده برای این

که مشخص گردد کدام روش )اثرات ثابت و یا اثرات تصادفی( جهت برآورد  مقید و به منظور این Fاز آزمون چاو یا 
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شود. نتایج  های واحدهای مقطعی( از آزمون هاسمن استفاده می است )تشخیص ثابت یا تصادفی بودن تفاوت تر مناسب

ارائه شده است. با توجه به نتایج به دست آمده، مدلها از روش پنل دیتا با اثرات  5 و 0ها در نگاره  حاصل از این آزمون

 ثابت آزمون می شوند.

 ن برای مدل اولنتایج آزمون چاو و هاسم -0نگاره 

 P-Value درجه آزادی مقدار آماره آماره تعداد آزمون

 0000/0 4 1654/4  795 چاو

 0000/0 4 2177/5  795 هاسمن

 نتایج آزمون چاو و هاسمن برای مدل دوم -5نگاره 

 P-Value درجه آزادی مقدار آماره آماره تعداد آزمون

 0000/0 4 3245/5  795 چاو

 0000/0 4 1094/5  795 هاسمن

% از 15های حاصل از برآورد مدل تحقیق در سطح اطمینان  برا حاکی از این است که باقیمانده -آزمون جارکیونتایج 

. یکی دیگر از باشد می 45/4از  تر طوری که احتمال مربوط به این آزمون بزرگ توزیع نرمال برخوردار هستند، به

باشد. در این مطالعه برای رفع این مشکل در  ها می سانی واریانس باقیماندهمفروضات آماری رگرسیون کلاسیک هم

چنین در این مطالعه با توجه به نتایج  ( استفاده شده است. همGLSبرآورد از روش برآورد حداقل مربعات تعمیم یافته )

ها  باقیماندهتوان نتیجه گرفت  شد میبا می 5/1و  5/9جایی که مابین  اولیه برآورد مدل مقدار آماره دوربین واتسون از آن

نظر تحقیق  که آیا مدل مورد که مدل دارای رابطه خطی است و این علاوه بر این، برای آزمون اینباشند.  مستقل از هم می

از نظر رابطه خطی بودن و یا غیر خطی بودن درست تبیین شده است یا خیر از آزمون رمزی استفاده گردیده است. با 

باشد، بنابراین فرضیه صفر این آزمون مبنی بر خطی  می 45/4تر از  بزرگ این که سطح اهمیت آزمون رمزیتوجه به 

ارائه شده  0 و 1های فوق در نگاره  خلاصه نتایج آزمونباشد.  بودن مدل تأیید شده و مدل دارای خطای تصریح نمی

 است.

 مدل اولهای مربوط به مفروضات آماری برای  نتایج آزمون -1نگاره 

-Durbinآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 

Watson 

 Ramseyآماره 

    D   

6324/

1 

2994/0 9768/1 009/0 813/1 225/3 1657/0 

 

 های مربوط به مفروضات آماری برای مدل دوم نتایج آزمون -0نگاره 

-Durbinآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 

Watson 

 Ramseyآماره 

    D   

1045/

1 

7325/0 835/1 0042/0 265/2 0326/

5 

0943/0 
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 ی اول آزمون فرضیه -8-0

در این تحقیق فرضیه اول به بررسی تأثیر سهولت درک گزارشگری مالی بر هزینه سرمایه شرکتهای پذیرفته شده در 

 ارائه شده است: 8رگرسیون آن در جدول شماره  نتیجه حاصل ازبورس اوراق بهادار تهران می پردازد. 

 فرضیه اولنتایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره -8جدول 

نوع 

 متغیر

خطای  ضریب نام متغیر نماد

 استاندارد

 سطح معنیدار tآماره 

متغیر 

 وابسته

CC هزینه سرمایه _ - _ _ 

مقدار 

 ثابت

α 000/0 -326/6 5260/0 326/3 آلفا 

 متغیر

 مستقل

READABILITY  سهولت درک

 گزارشگری مالی

*387/0- 1228/0 109/3- 000/0 

 

 متغیرهای

 کنترل

SIZE 000/0 -165/5 0797/0 -412/0* اندازه شرکت 

FL 000/0 653/6 0772/0 513/0* اهرم مالی 

GROW 000/0 -923/6 0192/0 -133/0* فرصتهای رشد 

OCF  نسبت جریان نقدی

 عملیاتی

240/0- 0529/0 534 /4- 000/0 

 _ _ - 813/1 دوربین واتسون 

 F 165/9 - _ 000/0آماره  

R Square 327/0 ضریب تعیین - _ _ 

Adjusted R Square 325/0 ضریب تعیین تعدیل شده - _ _ 

 میباشد. 45/4*: سطح معنیداری برابر با 

ولت درک گزارشگری مالی، اندازه شرکت، سههمانگونه که این نگاره نشان میدهد، چون سطح معناداری متغیرهای 

درصد می باشد؛ بنابراین این متغیرها بر هزینه سرمایه  5اهرم مالی، فرصتهای رشد و نسبت جریان نقدی عملیاتی کمتر از 

بر هزینه سرمایه شرکت نسبت به بقیه اهرم مالی ضریب متعیرها نشان میدهد که تأثیر شرکت تأثیر معناداری دارند. 

 ا بیشتر است.متغیره

( بنابراین الگوی رگرسیون محاسبه شده 444/4درصد می باشد ) 5کمتر از  Fبا توجه به اینکه سطح معناداری اماره 

با توجه به ضریب تعیین به دست آمده،  نیهمچن معنادار است به عبارت دیگر ارتباط منطقی بین متغیرها ایجاد شده است.

رات در هزینه سرمایه شرکت را توضیح میدهند. آماره دوربین واتسون نیز چون بین درصد از تغیی 0/91متغیرهای مستقل 

(؛ پس میتوان نتیجهگیری کرد که بین جملات خطا در معادله رگرسیون مشکل خودهمبستگی 899/9میباشد ) 5/1تا  5/9

 وجود ندارد.
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سهولت درک گزارشگری معکوس ( حاکی از تأثیر -980/4) سهولت درک گزارشگری مالیمنفی بودن ضریب متغیر 

هزینه سرمایه  ،سهولت درک گزارشگری مالیواحدی  9طوری که با افزایش  باشد؛ به شرکت می بر هزینه سرمایه مالی

های صورت گرفته در ارتباط با تایید  بنابراین با توجه به تجزیه و تحلیل ؛یابد واحد کاهش می 980/4به میزان  شرکت

معنادار و  بر هزینه سرمایه شرکت تأثیر سهولت درک گزارشگری مالین نتیجه گرفت که توا فرضیه اول پژوهش می

 معکوس دارد.

 ی دوم آزمون فرضیه-5-8

در این تحقیق فرضیه دوم به بررسی تأثیر سهولت درک گزارشگری مالی بر درماندگی مالی شرکتهای پذیرفته شده در 

 ارائه شده است: 1صل از رگرسیون آن در جدول شماره نتیجه حابورس اوراق بهادار تهران می پردازد. 

 فرضیه دومنتایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره  -1جدول 

 سطح معنیدار tآماره  خطای استاندارد ضریب نام متغیر نماد نوع متغیر

متغیر 

 وابسته

BR  درماندگی

 مالی

_  _ _ 

 000/0 176/6 0354/0 219/0 آلفا α مقدار ثابت

متغیر 

 مستقل

READABILITY  سهولت درک

گزارشگری 

 مالی

*415/0- 0565/0 361/7- 000/0 

 

 متغیرهای

 کنترل

FL 000/0 174/5 2481/0 248/0* اهرم مالی 

SIZE 000/0 -336/3 2280/0 -228/0* اندازه شرکت 

GROW 000/0 -318/4 1027/0 -102/0* فرصتهای رشد 

OCF  نسبت جریان

 نقدی عملیاتی

115/0- 0203/0 662/5- 000/0 

 _ _ - 265/2 دوربین واتسون 

 F 5416/11 - _ 000/0آماره  

R Square 0.399 ضریب تعیین - _ _ 

Adjusted R Square  ضریب تعیین

 تعدیل شده

0.377 - _ _ 

 میباشد. 45/4*سطح معنیداری برابر با 

سهولت درک گزارشگری مالی، اندازه شرکت، همانگونه که این نگاره نشان میدهد، چون سطح معناداری متغیرهای 

درصد می باشد؛ بنابراین این متغیرها بر درماندگی  5اهرم مالی، فرصتهای رشد و نسبت جریان نقدی عملیاتی کمتر از 

شرکت نسبت به درماندگی مالی بر اهرم مالی ضریب متعیرها نشان میدهد که تأثیر مالی شرکت تأثیر معناداری دارند. 

( بنابراین الگوی 444/4درصد می باشد ) 5کمتر از  Fغیرها بیشتر است. با توجه به اینکه سطح معناداری اماره بقیه مت
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با توجه به  نیهمچن رگرسیون محاسبه شده معنادار است به عبارت دیگر ارتباط منطقی بین متغیرها ایجاد شده است.

شرکت را توضیح میدهند. درماندگی مالی غییرات در درصد از ت 1/91ضریب تعیین به دست آمده، متغیرهای مستقل 

(؛ پس میتوان نتیجهگیری کرد که بین جملات خطا در 115/1میباشد ) 5/1تا  5/9آماره دوربین واتسون نیز چون بین 

( -095/4) سهولت درک گزارشگری مالیبودن ضریب متغیر  منفی معادله رگرسیون مشکل خودهمبستگی وجود ندارد.

 9طوری که با افزایش  باشد؛ به شرکت میدرماندگی مالی بر  سهولت درک گزارشگری مالییر معکوس حاکی از تأث

بنابراین با توجه  ؛یابد واحد کاهش می 095/4به میزان  شرکتدرماندگی مالی  ،سهولت درک گزارشگری مالیواحدی 

سهولت درک توان نتیجه گرفت که  یهای صورت گرفته در ارتباط با تایید فرضیه دوم پژوهش م به تجزیه و تحلیل

 معنادار و معکوس دارد. شرکت تأثیردرماندگی مالی بر  گزارشگری مالی

 نتایج آزمون مربوط به متغیرهای کنترلی -8-1

اندازه برای ضرائب متغیرهای  tجایی که احتمال آماره  داری ضرایب با توجه نتایج ارائه شده؛ از آن در بررسی معنی 

اندازه شرکت، باشد؛ در نتیجه تأثیر  می 45/4تر از  کوچکالی، جریان نقدی عملیاتی و فرصتهای رشد شرکت، اهرم م

 15ها در سطح اطمینان  شرکتاهرم مالی، جریان نقدی عملیاتی و فرصتهای رشد بر هزینه سرمایه و درماندگی مالی 

هزینه سرمایه و کی از تأثیر مستقیم اهرم مالی بر گیرد. مثبت بودن ضریب متغیر اهرم مالی حا درصد مورد تأیید قرار می

باشد؛ و منفی بودن ضریب متغیرهای اندازه شرکت، فرصتهای رشد و جریان نقدی عملیاتی؛  شرکت میدرماندگی مالی 

 هزینه سرمایه و درماندگی مالی شرکت است.حاکی از تأثیر معکوس این متغیرها بر 

 نتیجه گیری-1

و این سهولت درک گزارشگری مالی بر هزینه سرمایه تأثیر معکوس و معناداری دارد ول تحقیق براساس نتایج فرضیه ا

 ؛ هزینه سرمایه کاهش می یابد.صورتهای مالی پیچیدگی کمتری داشته باشدنتیجه به این مهم اشاره دارد که هرچه 

کتهاست طوری که سهامداران و درک گزارشگری مالی به معنایی عدم پیچیدگی و ابهام در گزارشات مالی شر سهولت

سرمایه گذاران به صورت واضح و شفاف بتوانند اقلام گزارش شده صورتهای مالی را بفهمند. هر چه صورتهای مالی 

خوانایی بالاتری داشته باشند فهم آن توسط هیئت مدیره و مدیران اجرایی شرکت بیشتر خواهد بود و بهتر می توانند 

سرمایه گذاری نمایند و کارآیی سرمایه گذاری افزایش خواهد یافت و در نهایت هزینه براساس آن تصمیم گیری و 

مطابقت ( 1419( و جنگ و همکاران )1498نتایج این فرضیه با تحقیقات هسی و همکاران ) سرمایه کاهشی خواهد بود.

سهولت درک ضیه دوم تحقیق؛ نتایج فر براساس ( همراستا نمی باشد.1491دارد و با نتایج تحقیق ویکند و همکاران )

و این نتیجه به این مهم اشاره دارد که هرچه گزارشگری مالی بر درماندگی مالی شرکت تأثیر معکوس و معناداری دارد 

نتایج این  ؛ احتمال ورشکستگی و درماندگی مالی شرکت کاهش می یابد.صورتهای مالی پیچیدگی کمتری داشته باشد

 مطابقت دارد.( 9918( و سلیمانی و همکاران )1491(، جیو و نای )1498مکاران )فرضیه با تحقیقات بیتی و ه

 منابع و مأخذ

های  پژوهش (. ریسک ورشکستگی و خوانایی گزارشگری مالی.9910احمدی، آمنه؛ قائمی، محمدحسین ) .9

 .01-05(، 99)0کاربردی در گزارشگری مالی، 

ارزیابی نقش رویکردهای تدوین استانداردهای حسابداری و  (.9915احمدی، سعیدعلی. سروش یار، افسانه. ) .1

 .919-909(: 94)8تخصص کاری حسابرس بر گزارشگری مالی متهورانه، فصلنامه حسابداری مالی، 
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مالی سالانه: ت شاارگزی نشپذیراخوهزینه سرمایه و بین ط تباارسی ر(. بر9910اسپوکه جلال و خاکساران احمد ) .9

، 0ان. فصلنامه مطالعات مدیریت و حسابداری. دوره تهردار بهارس اوراق بوه در پذیرفته شدی مطالعه تجربی شرکتها

 .9910(. پاییز 9)9شماره 

بر عملکرد ریسک ورشکستگی (. تأثیر 9910اسمعیل پورتراجی، قربانعلی؛ مسعود سعیدیان و تقی جعفری تراجی، ) .0

ران، چهارمین همایش ملی علوم مدیریت نوین، گرگان، مالی آتی شرکتهای پذیرفتهشده در بورس اوراق بهادار ته

 انجمن علمی و حرفه ای مدیران وحسابداران گلستان.

بررسی مالکیت مدیریتی بر  "(. 9919اعتمادی، حسین؛ حصارزاده، رضا؛ محمدآبادی، مهدی و بذرافشان، آمنه ) .5

 داری مدیریت. سال پنجم، شماره سیزدهم،، فصلنامه علمی پژوهشی حساب"کاهش هزینه سرمایه شرکتهای بورسی تهران

 .00-10 ص 9914تابستان 

در ریسک ورشکستگی (. بررسی رابطه بین ویژگی های حاکمیت شرکتی و 9919چالاکی پری ) ،آقایی محمدعلی .1

 زمستان :شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. تحقیقات حسابداری و حسابرسی )تحقیقات حسابداری(

 .00صفحه تا  50از صفحه  ;0 , شماره9 , دوره9988

(. بررسی تأثیر هزینه سرمایه بر عملکرد آتی شرکت های خانوادگی و غیرخانوادگی 9918آورند راضیه و میر فاطمه ) .0

 .حسابداری و مدیریت در کاربردی پژوهشهای ملی کنفرانس پنجمین پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

(. ارتباط بین مکانیزمهای حاکمیت شرکتی و هزینه سرمایه در 9910بادآور نهندی یونس و تقی زاده خانقاه وحید ) .8

 .904تا  999، صفحه 19، پاییز 98مراحل چرخه عمر. مجله دانش حسابداری، سال پنجم، شماره 

های مالی و حساسیت  (. خوانایی صورت9910ا )زاده، محمدرض ازغندی، ابوطالب؛ حصارزاده، رضا؛ عباس باقری  .1

 .949-80(، 19)8انداز مدیریت مالی،  چشم گذاران به استفاده از اطلاعات حسابداری. سرمایه

(. خوانایی متن صورتهای مالی و استراتژی های حسابرسان در مواجه با ریسک 9044بشیری منش و صمیمی ) .94

 .911-990. صفحه 9044، بهار 91شماره پیاپی  - 9، شماره 99 حسابرسی. پژوهش های تجربی حسابداری. دوره

بررسی تأثیر مالکیت مدیریتی بر محافظه کاری  "(. 9918بنی مهد، بهمن؛ مرادزاده فرد، مهدی و ولیخانی، محمد ). .99

ست و ، فصلنامه علمی پژوهشی حسابداری مدیریت. سال هفتم، شماره بی"شرطی و هزینه سرمایه شرکتهای بورسی تهران

 .19-90ص  دو،

(. تأثیر مدیریت سود بر 9910ثالث، جمال.، قلاوندی، حسن. ) پورکریم، محمد.، جبارزاده کنگرلویی، سعید.، بحری .91

 .00-19(: 9)94های حسابداری مالی،  لحن گزارشگری مالی در نظام حسابداری ایران، پژوهش

ی هش هاوپژو هزینه سرمایه. مجله مالی ی شگرار(. کیفیت گز9981دی )یززار ماب مصطفی عر، کتر علیدثقفی  .99

 .81ن مستا(، ز1پیاپی )ره شمارم، چهاره شمال دوم، مالی سااری حسابد

. . دانشگاه خاتمریسک ورشکستگیاری و بیش سرمایهگذی آزاد، نقدن جریا (.9911حاجیها زهره و چناری حسن ) .90

 .994 تا 999. صفحه 9911. تابستان 1. شماره 9سال 

در ریسک ورشکستگی بررسی تاثیر عدم تقارن اطلاعات و ارزش شرکت بر (. 9910زهره، مرادیان بهاره )حاجیها  .95

 .9910فصلنامه علمی پژوهشی دانش سرمایه گذاری. سال سوم/ شماره دوازدهم/ زمستان بورس اوراق بهادار تهران. 
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https://www.civilica.com/Papers-AMSCONF05=%D9%BE%D9%86%D8%AC%D9%85%DB%8C%D9%86-%DA%A9%D9%86%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86%D8%B3-%D9%85%D9%84%DB%8C-%D9%BE%DA%98%D9%88%D9%87%D8%B4%D9%87%D8%A7%DB%8C-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%B1%D8%AF%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%DB%8C%D8%AA-%D9%88-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C.html
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 95 تاثیر سهولت درک گزارشگری مالی بر هزینه سرمایه و درماندگی مالی

 

 

ین و تبیین مدل رابطه کیفیت تدو(. 9911حساس یگانه یحیی، مهرانی کاوه، محمدی شاپور، دیدار حمزه ) .91

گزارشگری مالی عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه سرمایه در سطح شرکتهای پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران. دانش 

 .08. شماره حسابرسی. سال دوازدهم

ولین و عملکرد آتی شرکت، اریسک ورشکستگی (، مدیریت سود واقعی، 9915حسینی، سیده لیلا و مهدی بشکوه، ) .90

سازمان مدیریت صنعتی، شرکت بین -و حسابداری، تهران  اقتصاد کنفرانس بین المللی تحولات نوین در مدیریت،

 المللی کوشا.

ریسک تعدیلگر مالکیت دولتی بر رابطه بین مدیریت سود واقعی و  نقش (.9918) فاطمه ،یشهراب ،دریائی، عباسعلی .98

تابستان  بهار ،91 شماره هفتم، سال ،کاربردی در گزارش مالی های پزوهش ،، سازمان حسابرسیشرکتورشکستگی 

 .999-901ص ص  9918

(. خوانایی گزارشگری مالی و احتمال گزارشگری مالی 9910) مهدی، گرایلی صفری ؛یاسر، نوئی پیته رضائی .91

 .58-09(، 0)94، مالی حسابداری های پژوهش .متقلبانه

اری و حسابداز نداحسابرسی. چشم ی هزینههاو مالی ی شگرارناییگزا(. خو9918د. )سجاک، برند؛ فریبا، نیاضور .14

 .911-991(، 1) 98مدیریت. 

زینه هبا ی نقدن جریاو بین حاکمیت شرکتی ط تباارسی (. برر9918و اسعدی عبدالرضا )تی سمانه اصلودات سا .19

 .9911ن مستارم/ زچهاوبیست ره ششم/ شمال سااری ذـنش سرمایه گداهشی وه علمی پژـشرکت ها. فصلنامسرمایه 

بررسی اثر تعاملی کیفیت اطلاعات حسابداری و (. 9910ستایش دکتر محمدحسین، محمدیان محمد و مهتری زینب ) .11

مجله ی پیشرفت های بورس اوراق بهادار تهران.  عدم تقارن اطلاعاتی بر هزینه سرمایه شرکتهای پذیرفته شده در

مجله ی علوم اجتماعی و انسانی ). 9حسابداری دانشگاه شیراز. دوره ی هفتم، شماره ی اول، بهار و تابستان، پیاپی 

 .(پیشین

 (. ارزیابی خوانایی و قابلیت فهم9910اله، پورزمانی، زهرا؛ جهانشاد، آزیتا ) نیا، قدرت سروی، اعظم؛ طالب .19

های کاربردی  پژوهش های فلش و کلوز. استانداردهای حسابداری از منظر حسابداران و حسابرسان با استفاده از شاخص

 .100-109(، 99)0در گزارشگری مالی، 

و نقش مالکان نهادی ریسک ورشکستگی مدیریت سود،  (.9918سلیمانی میترا و خوشکار فرزین و رجبی رویا ) .10

 .91, شماره 5, دوره 9918زمستان  ،حسابداری دانش فصلنامه .ق بهادار تهرانشرکت های عضو بورس اورا

رابطه بین مدیریت سود واقعی و (، بررسی 9918سیدنژادفهیم، سیدرضا؛ اسماعیل اقدامی و سیده لیلا میراحمدی، ) .15

، یازدهمین کنفرانس بین المللی حسابداری و مدیریت و هفتمین کنفرانس کارآفرینی و نوآوری ریسک ورشکستگی

 های باز، تهران، شرکت همایشگران مهر اشراق.

ت های (، بررسی تاثیر هزینه سرمایه بر میزان مدیریت سود واقعی و عملکرد آتی شرک9918صالحی، عباس، ) .11

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، دومین کنفرانس ملی توسعه پایدار در علوم مدیریت و حسابداری ایران، 

 تهران، مرکز بین المللی همایشها و سمینارهای توسعه پایدار علوم جهان اسلام،

نظریه ن موآزمالی: ی شگرارزنایی گاخو(. هزینه سرمایه و 9910یاسر. )، ضائی پیتهنوئیی؛ رمهد، یلیاگری صفر .10

 .198-919(، 1) 1اری، نش حسابدداهی. دعلامت
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https://www.noormags.ir/view/fa/creator/639526/%db%8c%d8%a7%d8%b3%d8%b1_%d8%b1%d8%b6%d8%a7%d8%a6%db%8c_%d9%be%db%8c%d8%aa%d9%87_%d9%86%d9%88%d8%a6%db%8c
https://www.noormags.ir/view/fa/creator/639526/%db%8c%d8%a7%d8%b3%d8%b1_%d8%b1%d8%b6%d8%a7%d8%a6%db%8c_%d9%be%db%8c%d8%aa%d9%87_%d9%86%d9%88%d8%a6%db%8c
https://www.noormags.ir/view/fa/creator/639526/%db%8c%d8%a7%d8%b3%d8%b1_%d8%b1%d8%b6%d8%a7%d8%a6%db%8c_%d9%be%db%8c%d8%aa%d9%87_%d9%86%d9%88%d8%a6%db%8c
https://www.noormags.ir/view/fa/creator/639526/%db%8c%d8%a7%d8%b3%d8%b1_%d8%b1%d8%b6%d8%a7%d8%a6%db%8c_%d9%be%db%8c%d8%aa%d9%87_%d9%86%d9%88%d8%a6%db%8c
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 (. آمار و کاربرد آن در مدیریت. انتشارات سمت.9989عادل آذر و مومنی منصور ) .18

(. بررسی عوامل موثر بر خوانایی گزارش 9918عباس زاده محمدرضا و صالحی مهدی و نسیم طوسی فرهاد ) .11

، صفحه 9918، زمستان 10، شماره 91، دوره 1طالعات تجربی حسابداری مالی. مقاله حسابرس: یک رویکرد زبانی. م

99-50. 

شرکت های ریسک ورشکستگی (، بررسی تاثیر مدیریت سود بر 9911عباسپور، امیرعلی و محمود موسوی شیری، ) .94

حسابداری در ایران، کرج، پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، سومین کنفرانس ملی مطالعات نوین مدیریت و 

 سازمان همیاری شهرداری ها و مرکز توسعه خلاقیت و نوآوری علوم نوین،–دانشگاه جامع علمی کاربردی 

بررسی رابطه سن مدیرعامل و خوانایی گزارش های (. 9910عزیزگرد و چکاور محمدرضا و جهانشاییان محمد ) .99

 .9شماره  9910دوره دوم پاییز و زمستان  مالی. مطالعات تطبیقی در مدیریت مالی و حسابداری

(. تبیین اثر میانجی درک، تسلط 9911عشری، حمیده؛ رضاییان، علی ) غفورمغربی، یگانه؛ سجادی، سیدحسین؛ اثنی .91

گیری  گذاران از اعتبار افشا بر رابطه بین احساس زبانی، خوانایی، خبرگی و قضاوت و تصمیم پردازش و برداشت سرمایه

 .999-80(، 9)10های حسابداری و حسابرسی،   بررسی ران.گذا سرمایه

های  بررسی (. لحن افشای اطلاعات و عملکرد آتی.9918نامقی، داود ) پور، محمد؛ آقائی، محمد؛ محسنی کاشانی .99

 .510-504(، 0)11حسابداری و حسابرسی، 

وانایی گزارشگری مالی بر (. تأثیر خ9911کاظمی علوم مهدی و عبدی مصطفی و زلقی حسن و جلالوند حسین ) .90

 .194-141. صفحه 1,9911، شماره 10معیارهای ریسک پروژه حسابرسی. بررسیهای حسابداری و حسابرسی. دوره 

، بررسی تاثیر توانایی های مدیریت بر ارتباط میان 9915گمراوی، یوسف؛ محمود فیروزیان و محمود همت فر،  .95

در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق ریسک ورشکستگی قعی و مدیریت سود از طریق دستکاری فعالیت های وا

بهادار تهران، اولین کنفرانس ملی حسابداری و علوم اقتصادی، قم، موسسه مدیریت کنفرانس های علمی اندیشوران 

 هزاره سوم.

ه کاری در بررسی تأثیر وجود حسابرس داخلی و محافظ "(. 9918لاری سمنانی، بهروز و جعفری زاده، سپیده ) .91

، مجله مهندسی مالی و مدیریت پرتفوی. شماره چهارم، پاییز "گزارشگری مالی بر مدیریت سود شرکتهای بورسی تهران

 .915-911، ص 9981

در ریسک ورشکستگی (. ارزیابی رابطه بین هزینه های نمایندگی و 9910محمودآبادی حمید و رجایی سکینه ) .90

 .95ق بهادار تهران. پژوهش های حسابداری. شماره شرکتهای پذیرفته شده در بورس اورا

فصلنامه بورس اوراق بهادار. کیفیت گزارشگری مالی و هزینه سرمایه. (. 9980مدرس دکتر احمد، حصارزاده رضا ) .98

 .991-85سال اول. شماره دو. ص 

هزینه ه محافظه کاری و رابط بررسی 4(. 9910مرادزاده فر مهدی، فرج زاده مریم و کرمی شیما و عدل زاده مرتضی ) .91

 با توجه به وضعیت تأمین مالی و مالکیت نهایی در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران.سرمایه 

 .991تا  10، صص. پژوهشی مطالعات تجربی حسابداری مالیـ فصلنامه علمی 

مدیریت سود با تأکید بر ابهام در  (. اظهارنظر حسابرس و9919مرادی، محمد؛ اصولیان، محمد، نوروزی، محمد ) .04

 .918-999(، 9)19های حسابداری و حسابرسی،  بررسی تداوم فعالیت.
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ریسک ( بررسی تاثیر توانایی های مدیریت بررابطه بین مدیریت سود واقعی و 9915) عابد ،، بیتا، عظیمیمشایخی .09

 .159-110، ص ص 1ه ، شماربیست و سوم دوره ،، بررسی های حسابداری و حسابرسیورشکستگی

در ریسک ورشکستگی (. به بررسی رابطه مدیریت سود عملکرد جاری و 9915مهام، کیهان، بک محمدی، صباح ) .01

. 9915بهار / 11/شماره  8حسابرسیسال  و مالی حسابداری . پژوهشهایشرکت های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران

 .18 تا 19 صفحه

(. ارتباط عدم تقارن اطلاعاتی با هزینه سرمایه 9988دل دکتر احمد، دامن افشار نرگس ) ، زندهدکترعلیرضا مهرآذین .09

 دربورس اوراق بهادار تهران. دانشجوی کارشناس ارشد رشته حسابداری دانشگاه آزاد اسلامی واحد نیشابور.

بینانه گزارشگری مالی (. بررسی تاثیر لحن بد9911میرزایی سعیده و عبدالی محمدرضا و کوشکی جهرمی علیرضا ) .00

 9191بر گزارشگری مالی متهورانه: حفاظت از حقوق سهامداران. مطالعات تجربی حسابداری مالی سال شانزدهم بهار 

 .15شماره 

(. بررسی رابطه لحن گزارشگری مالی با عملکرد آتی 9910میرعلی، مهدیه.، غلامی مقدم، فایزه.، حصارزاده، رضا. ) .05

 .18-89(: 9)5دانش حسابداری مالی، شرکت و بازده بازار، 

ررسی تاثیر ساخت زبان گزارشهای مالی بر میزان (. 9910نظری هنگامه و حصارزاده رضا و عباس زاده محمدرضا ) .01

 .01-55، صص 0. پژوهش های حسابداری مالی، سال هشتم، شماره تمایل به سرمایه گذاری

(. طراحی مدل و ارزیابی نقش تعدیلی توانایی 9911اداشی، ایمان )فر، کاوه؛ عباسی، ابراهیم؛ د نوروزی، محمد؛ آذین .00

 .98-9(، 9)91های حسابداری مالی،  پژوهش مدیریت بر رابطه بین خوانایی گزارشگری مالی و هزینه سرمایه.

ریسک بررسی تأثیر وجود حسابرس داخلی بر "(، 9918نوروش، ایرج. ناظمی، امین. حیدری، مهدی ) .08

 .995 -914، صص 09ی  های حسابداری و حسابرسی، شماره امه بررسی، فصلن"ورشکستگی

اثر کیفیت گزارشگری مالی و هزینه سرمایه بر انواع عدم بررسی (. 9918الهایی سحر مهدی و اسکندر هادی ) .01

-914، صفحه 95، شماره پیاپی 95، شماره 1. دوره کارایی سرمایه گذاری. پژوهش های حسابداری مالی و حسابرسی

15. 

های کیفیت گزارشگری مالی، زمانبندی  (. بررسی رابطۀ بین مدل9910پور، مرضیه.، نصیرزاده، فرزانه. ) هدایتی .54

 .945-01(: 58)95گذاری، مطالعات تجربی حسابداری مالی،  تعهدات، کارایی و عدم کارایی سرمایه

اری و حسابدری بین محافظهکاط تبااربر  مالکیتیر (. تاثیر ساختا9910و رشیدی باغی محسن )کتر سید علی دعظ وا .59

، ششمی  دوره 9910پیاپی ، 10/9 یهاصفحه ، 910-915از شیره نشگااری داحسابدی پیشرفت های مجله هزینه سرمایه. 

 ن.مستاو زپاییز ره ی دوم، شما

ت شرکریسک ورشکستگی بررسی تاثیر پذیرش زبان گزارشگری مالی توسعه پذیر بر (. 9044وحدانی محمد ) .25

 مهندسی در نوین راهکارهای و ها چالش المللی بین کنفرانس دومینهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. 
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Abstract 

The main purpose of the current research is to investigate the effect of the ease of 

understanding financial reporting on the cost of capital and financial distress in companies 

listed on the Tehran Stock Exchange. The research method is descriptive-correlation with an 

applied approach, as well as the method of gathering information in the theoretical 

foundations section of The library method and in the section of hypothesis testing is the 

document analysis method of financial statements. In general, the hypothesis testing method 

is the correlation and multiple regression method. The results of the research showed that the 

ease of understanding financial reporting has an inverse and significant effect on the cost of 

capital and financial helplessness, which means that companies whose financial reports are 

less complex will reduce the cost of capital and the probability of bankruptcy and financial 

helplessness. The results related to the control variables showed that financial leverage has a 

direct and significant effect on the cost of capital and financial helplessness, and the effect of 

company size, growth opportunities, operating cash flow on the cost of capital and financial 

helplessness of the company; It is opposite and significant. 
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