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 چکیده

 برای قوی ای انگیزه ها شرکت به رو نای از دهند، می تشکیل ها شرکت اکثر برای را هزینه اقلام بزرگترین از یکی ها مالیات

 برای جانشینی مالیاتی های فعالیت اگر دهند، می ارائه مالیاتی پرداخت از اجتناب به موسوم روشی با خود مالیاتی بار کاهش

 در ناتوانی ریسک و ورشکستگی انتظار مورد های هزینه افزایش، را بدهی کیفیت تواند می امر این باشد، بدهی از استفاده

 مالیاتی ریزی برنامه های استراتژی از ناشی تواند می مالیاتی ریسک. دهد کاهش را بدهی ی هزینه درنهایت و بدهی پرداخت

بررسی تاثیر  اجتناب مالیاتی بر ریسک مالیاتی با توجه به نقش تعدیلگر  بررسی تحقیق این هدف رو ازاین باشد شرکت

 در پذیرفته های شرکت تحقیق آماری نمونه. است بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفته در  حاکمیت شرکتی در شرکت

 رگرسیون از فرضیه بررسی برای. است شرکت 999 بر مشتمل نمونه با 9044 تا 9910 های سال طی تهران بهادار اوراق بورس

 اول فرضیه آزمون نتایج .است شده دهاستفا یافته تعمیم مربعات حداقل مدل از استفاده با ترکیبی های داده و متغیره چند خطی

اجتناب  داد نشان دوم فرضیه آزمون نتایج د. همچنیندار و منفیمعناداری تاثیر  ریسک مالیاتی بر داد اجتناب مالیاتی نشان

 چند های تحلیل نتایج .دارد معکوسی و تأثیر معناداری ریسک مالیاتی با توجه به نقش تعدیلگر حاکمیت شرکتی بر مالیاتی

 پرداخت خود های بدهی به را بیشتری سود نرخ کنند، می اجتناب مالیات پرداخت از که هایی شرکت که دهد می نشان متغیره

 کنند می تلقی اعتباری ریسک منبع یک عنوان به را مالیات از اجتناب بستانکاران، که است بدیهی. کنند می
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 مقدمه -1

های قانون مالیات و  ها با استفاده از روزنه گیرد. شرکت نشاءت می  در قانون مالیاتی  ، از خلأهای قانونی9اجتناب از مالیات

ها  شرکت  که  از دلایلی  دهند. یکی  خود را کاهش  کنند تا استقراض مالیاتی در تصمیمات اقتصادی خود تلاش می  بازبینی

، 1 )کاورمن  هایشان هست استقراض  دهند، استفاده از آن پول برای پرداخت مالیات را انجام می  های اجتناب از پرداخت یتفعال

  تواند برای تأمین شود، می می  های اجتناب مالیات حاصل از فعالیت  ها که شرکت  مالیاتی  جویی دیگر صرفه عبارت (؛ به1498

با  9تأثیر اجتناب مالیاتی بر ریسک مالیاتی  حاضر بررسی  تحقیق  استفاده شود. مسئله  شرکت های استقراض  بازپرداخت  مالی

. بر اساس استدلال  های پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران هست در شرکت 0توجه به نقش تعدیلگر حاکمیت شرکتی

  های بااهمیت از استراتژی  . رفتار اجتناب مالیاتی هست ها ای برای اکثر شرکت اقلام هزینه  نیتر از بزرگ  ، مالیات یک کاورمن

  نمایند. همچنین  خود کمک  بار مالیاتی  کاهش  توانند به می  ها با استفاده از اجتناب مالیاتی شود. شرکت ها محسوب می شرکت

های  تواند از استراتژی ، می مالیاتی  نشاءت بگیرد. ریسک  طور خاص از اجتناب مالیاتی تواند به مالیاتی نیز می  ریسک

  مسئله  بیانگر این  وجود بیاید. تحقیقات تجربی  ، به است  عملیاتی  ریسک  از کل  صورت مستقل به  که  شرکت  ریزی مالی برنامه

 (.1498،  اند )کاورمن کرده  عمل  بسیار موفق  اجتناب مالیاتی  های بسیاری در بحث شرکت  که  است

  در برخی  ها پیدا کردند؛ اما از طرفی بر ارزش شرکت  اجتناب مالیاتی  (، شواهدی بر تأثیر مثبت1441) 8دسای و هارماپالا

  بر قیمت  ، اثری منفی اجتناب مالیاتی  کند که ( بیان می1441) 6 دارد. هانلن  بر شرکت  تأثیر منفی  ها، اجتناب مالیاتی تحقیق

شود  ها می ارزش شرکت  کاهش  ها موجب در شرکت  اجتناب مالیاتی  افزایش  بازار دارد. همچنین  العمل سهام و عکس

  اجتناب مالیاتی  عواقب  دهند که ها نشان می . تحقیق نیست  حال شواهد موجود کاملاً یکنواخت (. بااین1498،  )کاورمن

کنند،  استفاده می  خوبی به  تناب مالیاتیاز اج  که  هایی رو شرکت . ازاین ای بر روی سهامداران متمرکز هست صورت گسترده به

سود یا   که هنگامی  استفاده از اجتناب مالیاتی  باشند؛ بنابراین  داشته  نقش  طریق  توانند در سودمندی سهامدارانشان از این می

(، 1498)  اورمنهای ک یافته  ها گردد. طبق شرکت  سودمندی سهامداران در این  موجب  است  سهام بالا برود ممکن  قیمت

صورت متمرکزی، موضوع  به  کند. تحقیقات گذشته ایفا می  مهمی  ها نقش در شرکت  که  هست  از منابعی  استقراض نیز یکی

  افزایش  تواند موجب می  اجتناب مالیاتی  (، نشان داد که1490) 7 حال حسن ، بااین قرار نداده است  استقراض را موردمطالعه
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(، 1499)  تحقیقات لیم  پیدا کرد. طبق  دست  معکوسی  نتایج  (، به1499) 9 (. لیم1498،  شود )کاورمن ها می استقراض  هزینه

  این  گردد که مالیات می  نقد، برای پرداخت  وجه  حفظ  تواند برای بدهکاران بسیار مفید باشد، زیرا موجب می  اجتناب مالیاتی

سؤال بسیاری از   تواند به می  مسئله  این  نماید؛ بنابراین  ها را کمک هایشان آن استقراض  تواند برای پرداخت می  مسئله

  هایشان حفظ استقراض  نقدشان را باید برای پرداخت  آیا وجه  دهد که  هستند پاسخ  مواجه  با کمبود بودجه  که  هایی شرکت

 مالیات استفاده کنند.   کنند یا از آن برای پرداخت

ذینفعان تضاد منافع وجود داشته باشد. ممکن است استراتژی یک شرکت برای حذف یا کاهش مالیات ممکن است بین 

. تحقیقات مربوط به تمام شودمنافعی برای سهامداران و مدیرانش فراهم نماید، اما این استراتژی به ضرر دولت و جامعه 

امداران و جامعه متمرکزشده است. با توجه به مفاهیم اجتناب مالیاتی، عموماً روی موضوعاتی نظیر اعتبارات مالیاتی، سه

باشند و مالکین نیز درصدد  تئوری نمایندگی باید اذعان نمود که مدیران در خصوص افزایش ارزش شرکت پاسخگو می

ها  ر این، آنب علاوهیا خیر؟  ندینما یایفا م یدرست ها وظایف خود را به ارزیابی مدیران و کارگزاران هستند تا دریابند آیا آن

ممکن است از منظر  نیب نی. دراابندی یدست م شده نییمندند تا بفهمند مدیران چگونه و از چه طریق به اهداف تع علاقه

باشد؛ بلکه مطلوب و پسندیده هم واقع شود.  ریپذ هیتنها توج سهامداران؛ فریب دولت و گریز از پرداخت مالیات، نه

موقع  و به یدرست ها شهروندان خوبی باشند و سهم مالیات خود را به تظار دارند شرکتکه جامعه و بخش عمومی ان درحالی

 ها ناپسند تلقی شود.  سایر گروه پرداخت نمایند و این استراتژی شرکت از منظر

 شده، انجام کلیات تحقیق بابیان محققتحقیق  این در .دارد اختصاص پژوهش محدوده و چارچوب بیان به تحقیق این در 

 جریان در و مخاطب با ارتباط زمینه برقراری ترتیب بدین که دهد، می ارائه شده انجام مراحل کلیه مورد در مختصری شرح

 اهمیت مسأله، بیان مانند موضوعاتی تحقیق این در .سازدفراهم می را تحقیق انجام و ایجاد چگونگی مورد در او دادن قرار

  .شود می قلمرو تحقیق بیان و حقیقت های فرضیه و هاهدف تحقیق، ضرورت و

 بیان مسأله -2

مدهای عمومی آدراکثرکشورها، بخش عمدهای ازمنابع درآمدی دولت از طریق مالیات تأمین می شود. سهم ازکل در

ها  درمیان کشورها متفاوت است. دراین میان اجتناب وفرار مالیاتی درکشورها باعث شده است تا درآمدهای مالیاتی آن

-باشد؛ بنابراین ازجمله موضوعات بسیار مهم که درحال حاضردراکثرپژوهش کمتر ه ازآنچه که برآورده شده است،هموار

آن حاصل  نتایجی است که از آن و بر بحث اجتناب مالیاتی وفرارمالیاتی وعوامل مؤثر های پیرامون مالیات موردتوجه است،

 (. 1494، 1هانلون وهمکاران) مالیات پرداختنی است درجهت کاهش تلاشاجتناب مالیاتی  از می شود. منظور
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ای از روابط میان یکی از عوامل اصلی بهبود کارایی اقتصادی، سازوکارهای حاکمیت شرکتی است که دربرگیرنده مجموعه

زش سازوکارهای حاکمیت شرکتی با ار(. 9191، 9)برل و مینز سایرگروههای ذینفع است و مدیره، سهامداران شرکت، هیئت

و اثرکاهندهای برهزینه ( 9919 زاده، بادآورنهندی وبابایی،حسن رابطه مستقیم دارد )براداران ایجاد شده برای سهامداران

 (. 9981شجاعی، ،یاحمدپور، کاشان) بدهی شرکت دارد

ص مدیریت های مناسب کنترلی درخصو ها حاکی ازآن است که اگرشرکتها سیستممطالعات مربوط به بحرانها و ورشکستگی

های مالی را رعایت  ریسک، استفاده ازسیستم حسابرسی داخلی و تطبیق با مقررات وقوانین برای افزایش شفافیت صورت

میکردند، میتوانستند باشرایط بهتر ومطلوبتر دربحران خود را پیش بردهواز خطرات احتمالی بحران وورشکستگی مصون 

ها وذینفعان  همی تواند تا حدود زیادی پاسخگوی نیازهای مدیران شرکتبمانند. نظام حاکمیت شرکتی فرآیندی است ک

ها در خصوص بکارگیری یا کنترل بحران باشد وآنها در شرایط بحرانی یاری کند. باتوجه به اینکه ریسک مالی  آن

نموده وکاهش  توان با حاکمیت شرکتی صحیح آن را کنترل دراثرافزایش بدهی درشرکت به سهامداران تحمیل می شود. می

اجتناب  دهیم. به همین دلیل پژوهش حاضربه بررسی نقش تعدیل کنندگی ریسک مالی بررابطه بین حاکمیت شرکتی و

 .پردازدمالیاتی می

کند به ویژه باشیوه مرسوم مالیات گیری مقادیرقابل  ها تحمیل می مالیات بردرآمد مبالغ قابل توجهی به شرکت وسهامداران آن

یابد. برای کاهش انتقال منابع، اقداماتی تحت عنوان برنامههای اجتناب مالیاتی  ها به دولت انتقال می ابع شرکتتوجهی از من

حسابها  خلاقانه شیهای اجتناب مالیاتی درقالب تنظیم حساب های مالی، آراها بهاجرادرمی آید. برنامه توسط مدیران شرکت

ارزیابی صندوق بین المللی پول از (. 9988)موسوی جهرمی و همکاران، ردیگصورت می اطلاعاتیاعدم ارایه تمامی  و

اجتناب  ها برای تأمین مالی عملیاتی خود از درآمد مالیاتی جمع آوری شده درطول بحرانهای مالی بیان میدارد که شرکت

دوران  نیازهای سرمایه درها برای حفظ سرمایه خود ویا برای مواجهه باکاهش  عنوان یک مکانیسم مهم که شرکت مالیاتی به

 (. 1441کنند )بروندولو، بحرانی استفاده می

ورشکستگی  های بالقوه شوند، ازآن جایی که هزینه ها باخطر ورشکستگی مواجه می درطول بحران مالی شدید، شرکت

طرحی برای کاهش هزینه ریزی مالیاتی واجرای برند وبدین ترتیب برنامهها شیوه اجتناب مالیاتی رابه کارمی بالاست، شرکت

 مشکلاتگیرد. سیستم حاکمیت شرکتی سازوکاری است که ازطریق اعمال آن، دستورکارشرکت قرارمی مالیات بردرآمد و

رعایت حقوق سهامداران وکلیه ذینفعان  یابد. می ها بهبود ارائه شده شرکت اطلاعات تیفیشود، ک نمایندگی برطرف می

توان  براساس چارچوب تحلیلی، می(. 9981عبدی، )باباجانی و ردیگکانون توجه قرار می ازجمله دولت وعموم مردم جامعه

ها فراهم  نجام عملیات شرکت عموم را ذینفع شرکتی درنظرگرفت، زیرا عموم باپرداخت مالیات، زیرساخت ملی را برای

                                                 
1
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درآمدیخودرا از طریق وصول مالیات ها، دولت است؛ که بخش عمدهای از منابع  کرده اند. یکی از ذی نفعان اصلی شرکت

 (. 9981عبدی، و باباجانی) تأمین می کنند

بورس های  های مالیات شرکتی مؤثر در آینده را در شرکت این مطالعه ارتباط بین نرخ مؤثر مالیات شرکتی و نوسانات نرخ

مالیاتی و ریسک مالیاتی عمدتاً نشان می مطالعات موجود در مورد ارتباط بین اجتناب . کند بررسی می اوراق بهادار تهران را

9حسن و همکاران .دهد که سطح بالای اجتناب مالیاتی ریسک مالیات شرکت را افزایش می دهد
شواهدی ارائه ( 1490) 

های بهره  تر به دلیل سطح بالاتر اجتناب مالیاتی، هزینه هایی با نرخ مالیات شرکتی مؤثر پایین دهد شرکت کرد که نشان می

شواهدی ارائه کرد مبنی بر اینکه ( 1496) 1ندر مقابل، گوه و همکارا .شوند تری را برای تأمین مالی بدهی متحمل میبالا

های سرمایه کمتری دارند و استدلال کرد که اجتناب مالیاتی جریان نقدی  هایی با سطوح بالاتر اجتناب مالیاتی هزینه شرکت

 .دهد،  را افزایش می

دلیل اول این  دلیل را نشان می دهد که چرا اجتناب مالیاتی ریسک مالیات شرکت را افزایش می دهد.مطالعات موجود سه 

است که اجتناب از مالیات شرکت ها احتمال تحمیل هزینه های مالیاتی بالاتر به دلیل بررسی های مالیاتی و جریمه های 

ها  که شرکت ها هزینه های مالیاتی خود را با اجتناب از آن دلیل دوم این است مقامات مالیاتی در آینده را افزایش می دهد.

 .((1446) 9امزیلیو و ماتسوناگا گونتر،)  دهد طور مداوم در آینده استفاده کرد، کاهش می به روشی موقت که نمی توان به

از دیرباز مورد توجه توان گفت که حاکمیت شرکتی واجتناب مالیاتی ازمسائلی بوده است که  با عنایت به مراتب فوق، می 

تواند برکنترل  مقررات گذاران بازارسرمایه وحتی حوزه مالیاتی بوده است. بسیاری معتقدند که حاکمیت شرکتی قوی می

 حاکمیت شرکتی و با تواند می ریسک مالی نیز دهد. ازسوی دیگر، قرار تحت تاثیر داشته واجتناب مالیاتی را رثمالیات ا

مشخصی داشته باشد. بدین ترتیب که با افزایش ریسک مالی ممکن است اجتناب مالیاتی و یا حتی اجتناب مالیاتی رابطه 

 آیا اجتناب مالیاتی به شرح زیرقابل تبیین است: شود. بااین بیان، مسأله اصلی تحقیق حاضر حاکمیت شرکتی دستخوش تغییر

تأثیر در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ یاه در شرکتریسک مالیاتی با توجه به نقش تعدیلگر حاکمیت شرکتی  بر

 معناداری دارد؟

 اهمیت و ضرورت انجام تحقیق -3

 باشد:  داشته  همراه زیر را به  علمی  افزوده  تواند دستاوردها و ارزش حاضر می  پژوهش  نتایج

 نیز را نقدینگی نیاز دولت، مورد لیما تأمین بر علاوه مالیات. است مالیات آینده، درآمدی منابع برای مهم موارد از یکی

 از فرار و مالیاتی اجتناب. کند می خرج های مناسب محل در را ها آن کشور، ثروت و درآمد بهتر توزیع ضمن و کرده کنترل

 نظری، دیدگاه از. باشد کمتر است شده برآورد آنچه از مالیاتی تا درآمدهای است شده باعث کشورها در مالیات پرداخت

 (. 1494 همکاران، و هانلون) است پرداختی های مالیات کاهش جهت در مالیاتی، تلاش اجتناب از منظور
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 در جهت مالیاتی قوانین در قانونی خلاهای از استفاده نوعی درواقع مالیات، از اجتناب اما قانونی، نوعی تخلف مالیاتی فرار

 از بیشتر رسد می نظر به این رو از است، قانونی ظاهر به فعالیتی مالیاتی، اجتناب که آنجایی از بنابراین است، مالیات کاهش

 طور به و است مالیاتی مزایای از استفاده جهت ای معین محدوده در مالیاتی اجتناب چون و باشد دید معرض در مالیاتی فرار

 .(9971 جم،) ندارد وجود مالیاتی کنترل اجتناب زمینه در ای کننده محدود قوانین عمده

 ارزش افزوده با فعالیتی مالیات، از اجتناب سنتی دیدگاه از. است مالیات از اجتناب مدیریتی، مهم بسیار تصمیمات این از ییک

 (. 1496 ،9همکاران و پارکت) شود می سهامداران به دولت از ثروت انتقال موجب که است ها شرکت برای

 که شود مالیاتی تصمیمات به منجر است ممکن و باشد نمایندگی لهمسئ ازنظریه انعکاسی تواند می مالیاتی همچنین اجتناب

های  انگیزه و ها روش یافتن مدیره، هیات و سهامداران روی پیش های چالش از یکی لذا کند دنبال را مدیر منافع شخصی

 شرکت را ساختار تندهس خود شخصی منافع دنبال به که مدیرانی برسانند حداقل به را نمایندگی های هزینه تا است کنترلی

جهت  در را شرکت منابع طریق این از و دهند می انجام شود، می مالیات کاهش باعث که را معاملاتی و کرده تر پیچیده

 از استفاده کاهش ء و مدیران کار بر نظارت افزایش باعث قوی مالیاتی مأموران وجود گیرند می کار به خود شخصی منافع

 مالیاتی، شود اجتناب می مالیاتی اجتناب سطح در افزایش باعث ضعیف شرکتی حاکمیت و شده ها شرکت داخلی منابع

 باشد گذار سرمایه تأثیر ساختار به مربوط تصمیمات روی است ممکن و دهد می کاهش را بهره مالیاتی سپر نهایی منافع

 (.9917 کز، گر و قرنجیک)

مالیات  نرخ تغییرات به نسبت شرکت واکنش نوع بر مؤثر عاملی شرکتی راهبری که نمودند استدلال پژوهشگران از برخی

 تدابیری ها شرکت که شود می این به منجر مالیاتی نرخ افزایش باشد، ضعیف دولت که هنگامی. باشد می ها شرکت

 و قوانین از تخطی و نقض مانند مختلفی طرق های روش از را کار این ها شرکت. دهند کاهش را بنگاه مالیات بیندیشند که

 تواند می بنگاه مالیاتی نرخ افزایش باشد، قوی شرکتی راهبری که زمانی. دهند می انجام غیره و قانونی خلأهای استفاده از

 های سیاست به بازار که است آن از حاکی تجربی های پژوهش. نماید فراهم شرکت برای را بیشتری بازدهی زمینه کسب

 می جریمه گرفتند، پیش در ای متهورانه رویه که را هایی شرکت منفی واکنش با و دهد می نشان واکنش ها مالیاتی شرکت

 وجود به شرکت برای مستقیمی غیر و مستقیم مالیاتی غیر های هزینه تواند می مالیاتی اجتناب های فعالیت درواقع، .نمایند

 (.1494 ؛ من هیتز و هانلون)آورد 

 

 

                                                 
1
 - Park et al 
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 چارچوب نظری فرضیه های تحقیق -4

به (. 1498، و همکاران 9تناب از مالیات یکی از چندین گزینه سرمایه گذاری است که شامل ریسک است )آرمسترانگاج

های بالاتر پس از مالیات را  ها با استقبال از افزایش ریسک اجتناب مالیاتی، انتظار بازگشت عبارت دیگر، شرکت

شرکتی، پیگیری منافع خصوصی توسط مدیریت و اجتناب از ارتباط بین حاکمیت ( 1498) آرمسترانگ و همکاران .دارند

دهد مدیران در زمانی که سطح  شواهدی را ارائه کرد که نشان می( 1498) آرمسترانگ و همکاران .مالیات را تحلیل کرد

1ارکعلاوه بر این، پ .تعقیب مدیریتی منافع خصوصی بالا است، گرایش به اجتناب مالیاتی بالاتر از حد لازم دارند
 (1498) 

رابطه بین اجتناب مالیاتی و پیگیری مدیران برای سود خصوصی را تجزیه و تحلیل کرد و پیشنهاد کرد که اجتناب مالیاتی 

این مطالعه  .سرمایه گذاری بیش از حد را افزایش می دهد و سودآوری آینده و همچنین توزیع ثروت را کاهش می دهد

بر اساس شواهد  دهد. که اجتناب مالیاتی، پیگیری منافع خصوصی مدیران را افزایش می کند ای تفسیر می نتایج را به گونه

مطالعات قبلی، راهبرد اجتناب از مالیات شرکتها به طور مداوم در آینده غیرممکن است و یک سرمایه گذاری موقت برای 

می توان استنباط کرد که در  رخطر است.کاهش هزینه های مالیاتی است که یکی از بسیاری از گزینه های سرمایه گذاری پ

 آینده با نرخ های مالیاتی بالاتر این امر معکوس خواهد شد.

علاوه بر این، در مورد شرکتی که نرخ مالیات موثر پایین را به عنوان یک استراتژی اجتناب از مالیات برای کاهش هزینه های 

باید ریسک بیشتری را بپذیرد و بنابراین عدم اطمینان از نرخ موثر مالیاتی دنبال می کند، می توان استنباط کرد که شرکت 

برای شرکت ها دشوار است که به طور مداوم بار مالیاتی خود را در سطح پایین  .مالیاتی شرکت در آینده افزایش می یابد

وسانات نرخ مؤثر مالیاتی در نگه دارند و اگر شرکتی نرخ مؤثر مالیاتی را برای اجتناب از مالیات کوتاه مدت کاهش دهد، ن

این افزایش در نوسانات نرخ موثر مالیات شرکتها در آینده ممکن است به دلیل افزایش امکان  .آینده افزایش می یابد

تشخیص توسط مقامات مالیاتی باشد و در نتیجه با پرداخت مالیات اضافی و تحقیقات مالیاتی از مقامات مالیاتی در آینده، 

این ممکن است به دلیل در دسترس نبودن نرخ مالیات شرکتی موثر نسبتاً بالا  .لیاتی بالاتری به همراه داشته باشدهای ما هزینه

 .در آینده باشد

تأثیر محیط اطلاعات داخلی بر اجتناب مالیاتی و ریسک مالیاتی را تجزیه و تحلیل کرد و  (1498) و همکاران 9هونگ

هر چه کیفیت محیط اطلاعات داخلی بالاتر باشد، سطح اجتناب مالیاتی بالاتر و ریسک دهد  شواهدی ارائه کرد که نشان می

0کانگ و کو .شود مالیاتی کمتر می
با بررسی نقش حاکمیت شرکتی شواهدی مبنی بر وجود رابطه منفی معنادار بین  (1490) 

 اجتناب مالیاتی و ارزش شرکتی ارائه کردند.

شواهدی ارائه کرد که کارشناسان مالی و مدیران مستقل خارجی سطح  (1498) رانعلاوه بر این، آرمسترانگ و همکا

شواهدی ارائه کرد مبنی بر اینکه ارتباط  (1496) و همکاران 8گوه .اجتناب مالیاتی شدید در شرکت ها را کاهش می دهند
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نی برجسته می شود که حاکمیت شرکتی منفی معناداری بین سطح اجتناب مالیاتی و هزینه سرمایه وجود دارد و این پدیده زما

این به عنوان افزایش جریان نقدی توسط اجتناب مالیاتی تفسیر می شود و بر این اساس، سرمایه گذاران نرخ بازده  .بهتر باشد

 مورد انتظار پایین تری را تقاضا می کنند.

 اجتناب از مالیات و ریسک مالیاتی

یاتی و ریسک مالیاتی عمدتاً نشان می دهد که سرمایه گذاری در اجتناب مالیاتی مطالعات در مورد ارتباط بین اجتناب مال

9دیرنگ. ریسک مالیات شرکت را افزایش می دهد
اظهار داشت که اجتناب مالیاتی هر چیزی است که ( 1494) و همکاران 

1سمنعلاوه بر این، هانلون و هایت مالیات شرکت را نسبت به درآمد قبل از مالیات کاهش دهد.
بیان کردند که  (1494) 

حفظ استراتژی اجتناب از  اجتناب مالیاتی به عنوان تداومی از فعالیت ها برای کاهش بدهی مالیاتی در نظر گرفته می شود.

دهد که نرخ مالیات  علاوه بر این، نشان می مالیات که در حال حاضر توسط شرکت ها در آینده اجرا می شود دشوار است.

گذاری موقت است که در  شود، زیرا این یک سرمایه ل اجتناب مالیاتی در آینده به نرخ مالیاتی بالا تبدیل میپایین به دلی

 گذاری است که ریسک دارد. کند که یکی از چندین جایگزین سرمایه گذاری می کاهش هزینه مالیات سرمایه

ها و اسپرد وام بانکی شرکت ها رابطه مثبت  نشان داد که بین سطح اجتناب از مالیات شرکت (1490) و همکاران 9حسن

شواهدی ارائه کرد مبنی بر اینکه یک رابطه منفی معنادار بین نرخ موثر  (1414) و همکاران 0شولین .معناداری وجود دارد

تی و مطالعات موجود مرتبط با اجتناب مالیاتی عمدتاً ارتباط بین اجتناب مالیا مالیات شرکتی و هزینه بدهی وجود دارد.

8کانگ و کو .های شرکتی یا ارتباط بین اجتناب مالیاتی و ریسک مالیاتی را تجزیه و تحلیل کردند ویژگی
با بررسی  (1490) 

علاوه بر این،  .نقش حاکمیت شرکتی بیان کردند که بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکتی رابطه منفی معناداری وجود دارد

6کانگ
و ریسک مالیاتی را با توجه به استراتژی مالیاتی یک شرکت بر هزینه سرمایه جاسازی اثر اجتناب مالیاتی  (1498) 

هایی که سطوح اجتناب مالیاتی بالایی دارند، هزینه سرمایه با افزایش  آنها مقرر کردند که برای گروه شده آزمایش کرد.

اب مالیاتی، هزینه سرمایه با افزایش سطح اجتناب هایی با سطوح پایین اجتن یابد و برای گروه سطح اجتناب مالیاتی افزایش می

تأثیر اجتناب از مالیات را بر ارتباط بین شهرت شرکت و هزینه ضمنی ( 1414) و همکاران 7کیم .یابد مالیاتی کاهش می

گزارش داد که یک ارتباط  (1414) آزمایش کرد. کیم و همکاران 1496تا  1449ای از سال  های کره سرمایه در شرکت

 نفی معنادار بین شهرت شرکت و هزینه ضمنی سرمایه در گروهی که در اجتناب مالیاتی پرخاشگر بودند یافت نشد.م

همانطور که در بالا توضیح داده شد، مطالعات موجود عمدتاً نشان می دهد که سرمایه گذاری در اجتناب از مالیات، ریسک 

سه دلیل اصلی برای افزایش ریسک مالیات شرکت ها را نشان می  مطالعات موجود .مالیاتی شرکت ها را افزایش می دهد

اولاً دلیل آن این است که پایین بودن نرخ مالیات ناشی از فرار مالیاتی شرکت ها، امکان رسیدگی مالیاتی از سازمان  دهد.
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یاتی و جریمه های سازمان مالیاتی را افزایش می دهد و امکان پرداخت هزینه های مالیاتی بالاتر به دلیل بررسی های مال

های مالیاتی ناشی از اجتناب مالیاتی، ریسک بیشتری را به  به عبارت دیگر، کاهش هزینه مالیاتی در آینده افزایش می یابد.

مطالعات موجود نشان می دهد دلیل دوم این است که شرکت ها هزینه های مالیاتی را با اجتناب از مالیات به  همراه دارد.

از آنجایی که ( 1496، 9امزیلیو و ماتسوناگا گونتر،)  که دیگر در آینده قابل استفاده نیست کاهش می دهند روشی موقت

نرخ مالیات کاهش یافته توسط این استراتژی مالیاتی نمی تواند به طور مداوم در آینده حفظ شود، چنین اجتناب مالیاتی از 

کنند که اجتناب مالیاتی ریسک مالیاتی را  العات موجود استدلال میسوم، مط .نقطه نظر شرکت مستلزم ریسک بیشتری است

گذاری در یک جایگزین  دهد که شرکت در حال سرمایه دهد، زیرا نرخ مالیات پایین یک شرکت نشان می افزایش می

و شفافیت شرکت  های آژانس را متحمل شود تواند هزینه در نهایت، اجتناب از مالیات می گذاری با ریسک بالا است. سرمایه

 های نقدی آتی شرکت شود. تواند باعث عدم اطمینان در جریان را کاهش دهد که می

نوسانات نرخ های مالیات شرکتی مؤثر را به عنوان معیاری برای ریسک شرکت ارائه  (1498) علاوه بر این، گونتر و همکاران

هیچ شواهدی مبنی  (1498) با این حال، گونتر و همکاران .دکرد و ارتباط بین استراتژی مالیاتی و ریسک شرکت را تأیید کر

 بر وجود ارتباط معنادار بین اجتناب مالیاتی شرکتی و ریسک شرکت پیدا نکرد.

های  های مؤثر مالیات شرکتی با ریسک شرکت ارتباطی ندارد زیرا نرخ استدلال کرد که نرخ (1448) و همکاران دیرنگ

های  های ممتاز مالیاتی، مانند صندوق گذاری گذاری در سرمایه ه توانایی شرکت برای سرمایهدهند مؤثر مالیات شرکتی نشان

به عبارت دیگر، این مفهوم این است که نرخ  یا مشکلات قانونی است. IRS های شهرداری، است که عاری از محدودیت

ه نرخ مالیات بالاتر در آینده تغییر نخواهد کرد و موثر مالیات شرکتی پایین فعلی به دلیل استراتژی اجتناب از مالیات شرکتی ب

به عبارت دیگر، شرکت ها می توانند با توجه به  همچنین عدم قطعیت در میزان واقعی مالیات آتی را افزایش نخواهد داد.

ین دلیل، نرخ آنها استدلال می کنند که به هم محیط یا ویژگی های خود یک استراتژی اجتناب از مالیات پایدار ایجاد کنند.

موثر مالیات شرکتی پایین نشان دهنده یک سرمایه گذاری پرخطر نیست و همچنین عدم اطمینان در مورد جریان های نقدی 

 آتی واحد تجاری را افزایش نمی دهد.

 اجتناب از مالیات، ریسک مالیاتی و حاکمیت شرکتی 

ه عوامل مرتبط با حاکمیت شرکتی عوامل تعیین کننده مهم شواهدی ارائه کردند مبنی بر اینک (1449) 1نیشول و شاکلفورد

9علاوه بر این، ویلسون اجتناب مالیاتی هستند.
های تجاری سود مالیاتی  دهد شرکت شواهدی ارائه کرد که نشان می (1441) 

ف ایجاد های تجاری سود مالیاتی با حاکمیت شرکتی ضعی با حاکمیت شرکتی خوب، بازده مازاد بیشتری نسبت به شرکت

تأثیر محیط اطلاعات داخلی بر اجتناب مالیاتی و ریسک مالیاتی را تجزیه و تحلیل کرد  (1498) و همکاران 0هونگ .کنند می

دهد هر چه کیفیت محیط اطلاعات داخلی بالاتر باشد، سطح اجتناب مالیاتی بالاتر و  و شواهدی ارائه کرد که نشان می

با بررسی نقش حاکمیت شرکتی شواهدی مبنی بر وجود رابطه منفی  (1490) و کوکانگ  .شود ریسک مالیاتی کمتر می
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شواهدی ارائه کرد که  (1498) علاوه بر این، آرمسترانگ و همکاران معنادار بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکتی ارائه کرد.

 اهش می دهند.کارشناسان مالی و مدیران مستقل خارجی سطح اجتناب مالیاتی شدید در شرکت ها را ک

شواهدی ارائه کرد مبنی بر اینکه ارتباط منفی معناداری بین سطح اجتناب مالیاتی و هزینه سرمایه ( 1496) گوه و همکاران

تصور این است که اجتناب مالیاتی جریان  .وجود دارد و این پدیده زمانی برجسته می شود که حاکمیت شرکتی بهتر باشد

 ابراین سرمایه گذاران نرخ بازده مورد انتظار کمتری را طلب می کنند.نقدی را افزایش می دهد و بن

9مونته نگرو
 (1419) مونته نگرو .و فرار مالیاتی را آزمایش کرد حاکمیت شرکتی، مسئولیت اجتماعی ارتباط بین (1419) 

 1علاوه بر این، لی متر است.شواهدی ارائه کرد که نشان می دهد هر چه حکومت ملی بالاتر باشد، سطح اجتناب از مالیات ک

لی و  .ارتباط بین نامگذاری به عنوان تحسین برانگیزترین شرکتها و اجتناب از مالیات را آزمایش کرد (1419) و همکاران

دریافتند که شرکت هایی که به عنوان تحسین برانگیزترین شرکت ها تعیین شده اند، تمایلی به اجتناب از ( 1419) همکاران

 ارند.مالیات ند

بر اساس شواهد حاصل از این مطالعات موجود، می توان استنباط کرد که شرکت هایی با حاکمیت شرکتی برتر نسبت به 

شرکت هایی که حاکمیت شرکتی نسبتا ضعیفی دارند، افزایش ریسک شرکت را به دلیل اجتناب مالیاتی کاهش می 

اهند بود تا با حفظ سطح بالایی از نظارت و کنترل بر مدیریت، سهامداران خارجی یا مدیران مستقل خارجی قادر خو .دهند

بر اساس این استنباط ها، این  .های مؤثر مالیات شرکتی را کاهش دهند های مؤثر مالیات شرکتی ناشی از نرخ عدم قطعیت نرخ

 .ررسی کندمطالعه در نظر دارد تا تأثیر حاکمیت شرکتی را بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و ریسک شرکت ب

 پیشینه داخلی و خارجی -5

 کیفیت بین رابطه بر ها شرکت اجتماعی پذیری مسئولیت تعدیلگر نقش "( در پژوهشی به بررسی9044خوشکار و همکاران )

 شرکت 901 مالی های صورت از برگرفته پژوهش این نیاز مورد پرداخته اند. اطلاعات "مالیاتی اجتناب و شرکتی حاکمیت

 از پژوهش روش و است کاربردی های-پژوهش جزء هدف نوع نظر از شده انجام پژوهش. باشد می 9911-999 نیزما بازه در

 حاصل نتایج. است شده گرفته کمک پانلی تحلیل فرضیه از وتحلیل تجزیه برای و باشدمی همبستگی محتوایی و ماهیت نظر

 وجود داری معنی و منفی رابطه مالیاتی اجتناب و کتیشر حاکمیت کیفیت بین که داد نشان پژوهش های فرضیه آزمون از

 .کند می تقویت را دار معنی و منفی رابطه این اجتماعی، پذیری مسئولیت و دارد

 "استقراض  هزینه بر مالیاتی اجتناب و مالیاتی ریسک تأثیر بررسی"( در پژوهشی به بررسی 9911حاجیان و همکاران )

 نمونه با 9917 تا 9914 های سال طی تهران بهادار اوراق بورس در پذیرفته های شرکت قتحقی آماری پرداخته اند. نمونه

 حداقل مدل از استفاده با ترکیبی های داده و متغیره چند خطی رگرسیون از فرضیه بررسی برای. است شرکت 148 بر مشتمل

 و معناداری تأثیر استقراض هزینه بر مالیاتی تناباج داد نشان اول فرضیه آزمون نتایج. است شده استفاده یافته تعمیم مربعات

. دارد معکوسی و معناداری تأثیر استقراض هزینه بر مالیاتی ریسک داد نشان دوم فرضیه آزمون نتایج همچنین. دارد مستقیمی

 معناداری تأثیر استقراض هزینه و مالیاتی اجتناب بین رابطه بر ریسک نماگر داد نشان فرضیه آزمون نتایج سوم فرضیه در و
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 سود نرخ کنند، می اجتناب مالیات پرداخت از که هایی شرکت که دهد می نشان متغیره چند های تحلیل نتایج. دارد ومعکوسی

 ریسک منبع یک عنوان به را مالیات از اجتناب بستانکاران، که است بدیهی. کنند می پرداخت خود های بدهی به را بیشتری

 .کنند می تلقی اعتباری

 پرداخته اند. این "ها شرکت مالیاتی ریسک بر مالیاتی اجتناب تأثیر ررسی "( در پژوهشی به 9918ساری و همکاران )

 آماری سازی مدل و مفهومی الگوسازی با 9910تا 9987 یها سال طی شرکت 990 اطلاعات از استفاده با پژوهش،

 ها شرکت در مالیاتی ریسک بر مالیاتی اجتناب تاثیر بررسی به اطمینان، عدم مولفه براساس مالیاتی ریسک گیری اندازه

 وجود مالیاتی وضعیت ثباتی بی و مالیاتی موثر نرخ بین معناداری منفی رابطه که دهد می نشان پژوهش های یافته. پردازد می

 بررسی طرفی، از. دارند زمان طول در ثباتی بی مالیاتی وضعیت کمتر، مالیات موثر نرخ با های شرکت که معنی این به دارد؛

. باشد می مالیاتی موثر نرخ کاهش با مالیاتی اختلاف افزایش بیانگر نیز ها شرکت مالیاتی اختلاف با مالیاتی اجتناب رابطه

. است ها آن مالیاتی ریسک افزایش ها، شرکت مالیاتی اجتناب پیامدهای از یکی که گفت توان می پژوهش های یافته براساس

 برای ها یافته این. نماید می فراهم را ها شرکت مالیاتی اجتناب پیامدهای مورد در جدیدی شواهد پژوهش، این های یافته

 به پژوهش، های یافته براساس. باشد می استفاده قابل ها آن مالیاتی موثر نرخ براساس ها شرکت مالیاتی ریسک ارزیابی

 .نمایند توجه ها شرکت مالیات کاهش پیامدهای به شود می پیشنهاد ها شرکت مدیران و گذاران سرمایه

 "مالیاتی اجتناب و شرکتی حاکمیت رابطه بر مدیریت توانایی تاثیر بررسی"( در پژوهشی به بررسی 9918فخری و همکاران )

 9919-9916 زمانی بازه در شرکت -سال 914 مالی های صورت از برگرفته پژوهش این نیاز مورد پرداخته اند. اطلاعات

 معناداری رابطه مالیاتی اجتناب و شرکتی حاکمیت میان که داد نشان پژوهش های فرضیه آزمون از حاصل نتایج. باشد می

 .دهد می قرار تأثیر تحت را مالیات از اجتناب و شرکتی حاکمیت میان رابطه مدیریت توانایی همچنین. دارد وجود

 و اجتماعی اعتماد بین رابطه بر شرکتی حاکمیت تعدیلی نقش بندی مدل"( در پژوهشی به بررسی 9918رضایی پیته نوئی )

 ها پرسشنامه به شرکت 81 تعداد نهایت در گردیدکه ارسال شرکت 996 برای مذکور پرداخته اندپرسشنامه "مالیاتی اجتناب

 ساختاری و گیری اندازه های مدل قبول قابل برازش از یافتن اطمینان از پس.شدند لحاظ آماری های تحلیل در و دادند پاسخ

 بر علاوه. گردد می شرکت مالیاتی اجتناب کاهش موجب اجتماعی اعتماد که است آن از حاکی پژوهش های یافته پژوهش،

 اجتناب و اجتماعی اعتماد بین منفی رابطه شرکتی حاکمیت دهدکه می نشان نتایج جایگزینی، نظریه بینی پیش با مطابق این

 .کند می ضعیفت را ها شرکت مالیاتی

 اجتناب مالیاتی، ریسک مالیاتی و حاکمیت شرکتی: شواهدی از کره( در پژوهشی به بررسی تاثیر 1411) 9هیونگجو و چوی

های  های مالیات شرکتی مؤثر در آینده را در شرکت این مطالعه ارتباط بین نرخ مؤثر مالیات شرکتی و نوسانات نرخداختند. پر

نمونه ما از  ما تأثیر حاکمیت شرکتی را بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و ریسک مالیاتی تحلیل کردیم. .کند ای بررسی می کره

اجتناب مالیاتی هر شرکت را  .زار شاخص قیمت سهام مرکب کره تشکیل شده استتمام شرکت های فهرست شده در با

بندی حاکمیت شرکتی سرویس حاکمیت  کنیم و از رتبه گیری می اندازه  BTD و GAAP ETR ،Cash ETR  عنوان به
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مؤثر مالیات شرکتی و دهد که نوسانات نرخ  نتایج نشان می .کنیم گیری حاکمیت شرکتی استفاده می شرکتی کره برای اندازه

دهد که با افزایش سطح اجتناب مالیاتی شرکت، ریسک  نتایج نشان می نرخ مؤثر مالیات شرکتی رابطه منفی معناداری دارند.

علاوه بر  یابد. یابد، ریسک مالیاتی افزایش می یابد و زمانی که سطح اجتناب مالیاتی شرکت کاهش می مالیاتی کاهش می

که هر چه ساختار حاکمیت شرکتی بهتر باشد، سطح نظارت و کنترل مدیران بالاتر است و در نتیجه  شویم این، متوجه می

های این مطالعه در مورد اجتناب مالیاتی و یافته .یابد ها در آینده کاهش می تأثیر فرار مالیاتی بر ریسک مالیات شرکت

می تواند به طور قابل توجهی بر رفاه سرمایه گذاران  حاکمیت شرکتی برای سرمایه گذاران مهم است زیرا ریسک مالیاتی

 تأثیر بگذارد.

 عنوان به سودآوری نقش: مالیاتی اجتناب بر شرکتی حاکمیت تأثیر"( در پزوهشی به بررسی 1419و همکاران ) 9سونارتو

 شرکت 141 شامل مشاهده طی هدفمند گیری نمونه روش از استفاده با نمونه انتخاب پرداخته اند. نتایج "میانجی متغیر یک

 که داد نشان نتایج. کردند منتشر 1498 دسامبر 99 تا را خود مالی گزارش های یادداشت و کامل سالانه های گزارش که است

. نداشت تأثیری مالیاتی اجتناب بر نیز سودآوری. است نداشته سودآوری بر تأثیری مستقل مدیره هیئت و نهادی مالکیت

 این سوبل، آزمون نتایج از. دارد مثبت تأثیر مالیاتی اجتناب بر حسابرسی کمیته و نهادی مالکیت که داد اننش بیشتر های یافته

 اجتناب بر را حسابرسی کمیته و ها کمیسیون مستقل هیئت نهادی، مالکیت تأثیر تواند نمی سودآوری که داد نشان مطالعه

 بر نهادی مالکیت سودآوری، بر حسابرسی کمیته معنادار تأثیر اثبات هب موفق تجربی طور به مطالعه این. کند واسطه مالیاتی

 از تحقیق مدل و نمایندگی نظریه از مطالعه این بنابراین،. است شده مالیاتی اجتناب بر حسابرسی کمیته و مالیاتی اجتناب

 .کند می پشتیبانی قبلی مطالعات

 خسارت جبران و خوب شرکتی حاکمیت شرکت، اجتماعی لیتمسئو"( در پژوهشی به بررسی 1419و همکاران ) 1روحیاتی

 مسئولیت تأثیر با رابطه در تجربی شواهد آوردن دست به مطالعه این پرداخته اند. هدف "مالیاتی اجتناب برابر در مدیریت

 این در مطالعه مورد جامعه. است مالیاتی اجتناب بر مدیریت خسارت جبران و خوب شرکتی حاکمیت شرکت، اجتماعی

 استفاده با نمونه تعیین. باشد می 1498-1496 سال در اندونزی بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته معدنی های شرکت تحقیق

 آزمون و تحلیل تکنیک. آمد دست به ای مشاهده داده 04 با شرکت 8 از متشکل ای نمونه هدفمند، گیری نمونه روش از

 که دهد می نشان نتایج. است شده انجام Eviews-9 طریق از تابلویی های داده رگرسیون تحلیل از استفاده با ها فرضیه

 جبران و ندارد تأثیری مالیاتی اجتناب بر شرکتی خوب حکمرانی مثبت، اثر مالیاتی اجتناب بر شرکتی اجتماعی مسئولیت

 .دارد منفی تأثیر مالیاتی اجتناب بر مدیریت خسارت

: شرکت اجتماعی مسئولیت و شرکتی حاکمیت مالیات، از اجتناب"پژوهشی به بررسی ( در 1414و همکاران ) 9عبدالفتاح

 1490 سال از اندونزی بهادار اوراق بورس در شده فهرست تولیدی شرکت 09 از پرداخته اند. نمونه "مصر سرمایه بازار مورد

 که دهد می نشان نتیجه. است شرکت سال 971 بر بالغ مطالعه این در نمونه کل که طوری به کند، می استفاده 1497 تا
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 بر ریسک افشای و شرکت اجتماعی مسئولیت افشای حال، این با. دارد منفی رابطه گذاری سرمایه کارایی با مالیاتی اجتناب

 اجتناب اثر نتوانست شرکتی حاکمیت که دهد می نشان دیگر نتیجه یک این، بر علاوه. ندارد تأثیری گذاری سرمایه کارایی

 مسئولیت افشای منفی تأثیر تواند می شرکتی حاکمیت این، بر علاوه. کند تعدیل گذاری سرمایه کارایی بر را تیمالیا

 کارایی بر ریسک افشای منفی تأثیر شرکتی حاکمیت همچنین و کند تضعیف گذاری سرمایه کارایی بر را شرکت اجتماعی

 .دارد همراه به را گذاری سرمایه

 های پژوهشفرضیه -6

 د.معناداری وجود دارتاثیر  ریسک مالیاتی بر اجتناب مالیاتی -9

 تأثیر معناداری دارد. ریسک مالیاتی با توجه به نقش تعدیلگر حاکمیت شرکتی بر اجتناب مالیاتی -1

 گیریروش پژوهش، جامعه آماری و روش نمونه -7

رد تظر باشد، برای انتخاب نمونه از روش غربال در این پژوهش برای اینکه نمونه یک نماینده مناسب از جامعه آماری مو

 .گری)حذفی( استفاده شده است

 شده در سازمان بورس اوراق بهادار تهران که از شرایط زیر برخوردار باشند: های پذیرفته نمونه آماری شرکت

برای شمارش پیش ورت که هر شرکتی که در پیش فرض اول قرار گرفته است صپیش فرض ها به ترتیب اعمال شدند بدین 

 .شرکت باقی ماندند 999در این تحقیق بعد از اعمال پیش فرض ها،  .فرض های بعدی لحاظ نگردیده است

 نحوه سنجش متغیرها -8

 ( برای فرضیه اول:9مدل اول )

                                             
                                                     

 ( برای فرضیه دوم:1مدل دوم )

                                                         
                                                       
                 

 ریسک مالیاتی :وابسته متغیر. 9

 اجتناب مالیاتی ستقل:متغیرهای م. 1

 حاکمیت شرکتی متغیر تعدیلگر:. 9

هزینه -اقلام تعهدی اختیاری -نوسات سود قبل از مالیات-ها بازده دارایی -اهرم مالی -: اندازه شرکتمتغیرهای کنترلی. 0

 نوسانات جریان نقدی عملیاتی  -جریان نقدی عملیاتی -های تحقیق و توسعه

 :فوق روابط در که
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 تعریف متغیرهای پژوهش و نحوه اندازه گیری( 1جدول )

 گیری نحوه اندازه نوع متغیر نماد متغیر

نسبت مالیات به سود قبل از کسر مالیات محاسبه و انحراف  وابسته ETRVOL ریسک مالیاتی

 استاندارد آن نسبت به چهار سال

ر سود قبل از مالیات تقسیم ب هزینه مالیات سود قبل از مالیات مستقل ETR اجتناب مالیاتی

 -9ضرب در 

یک متغیر مجازی است وقتی نمره حاکمیت شرکتی بیشتر از  تعدیلگر GOV حاکمیت شرکتی

 دو باید یک و در غثیر اینصورت صفر است

 ها لگاریتم طبیعی مجموع دارایی کنترلی SIZE اندازه شرکت

 ایی هایسود قبل از مالیات / کل دار کنترلی PTBI سود قبل از مالیات

 ها ها به مجموع دارایی نسبت مجموع بدهی کنترلی LEV اهرم مالی

نوسانات سود قبل از 

 مالیات

PTIVOL ساله قبل از مالیات / انحراف استاندارد کل دارایی ها 8سود  کنترلی 

 شده تعدیلاقلام تعهدی اختیاری که توسط مدل جونز  کنترلی AbnAcc اقلام تعهدی اختیاری

ای تحقیق و ه هزینه

 توسعه

RD پایان دوره هزینه های تحقیق و توسعه / کل دارایی های کنترلی 

 جریان نقدی عملیاتی/کل دارایی های کنترلی CFO جریان نقدی عملیاتی

نوسانات جریان نقدی 

 عملیاتی

CFOVOL سال جریان نقدی عملیاتی / کل دارایی  8 انحراف استاندارد کنترلی

 های

 پژوهشهای یافته -9

 آمار توصیفی

های پراکندگی و های مرکزی، شاخص، شاخصپژوهشهای توصیف کننده متغیرهای شاخص( 2جدول)

 (های شکل توزیع)آماریشاخص

 متغیرهای پیوسته -پنل الف

انحراف  چولگی کشیدگی

 معیار

حداک حداقل

 ثر
تعداد  میانگین میانه

 مشاهدات

 نام متغیر نماد

7٫4718 9٫044 4٫4846 4٫4444 4٫0187 4٫4918 4٫4088 199 ETRVOL ریسک مالیاتی 

8٫9987 9٫1891-  4٫9488 -4٫8699 4٫1969 -4٫4810 -4٫4118 199 ETR اجتناب مالیاتی 

1٫7998 1٫1801 4٫1840 4 9 4 4٫4881 199 GOV حاکمیت شرکتی 
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 متغیرهای پیوسته -پنل الف

انحراف  چولگی کشیدگی

 معیار

حداک حداقل

 ثر
تعداد  میانگین میانه

 مشاهدات

 نام متغیر نماد

0٫4790 4٫8681 9٫8787 94٫0118 91٫7791 99٫1747 90٫1901 199 SIZE تاندازه شرک 

0٫0091 4٫6198 4٫9018 -4٫0408 4٫6067 4٫4119 4٫9909 199 PTBI سود قبل از مالیات 

9٫9607 4٫9908 4٫1981 4٫4061 9٫8686 4٫8819 4٫8709 199 LEV اهرم مالی 

8٫1716 9٫8861 4٫4017 4٫4401 4٫991 4٫4891 4٫4679 199 PTIVOL  نوسانات سود قبل از

 مالیات

8٫7196 4٫961 4٫9898 -4٫1898 4٫197 -4٫4409 4٫4444 199 AbnAcc  اقلام تعهدی

 اختیاری

7٫1997 1٫6411 4٫4181 4٫4444 4٫8141 4٫4444 4٫4417 199 RD های تحقیق و  هزینه

 توسعه

0٫1898 4٫8109 4٫9119 -4٫0649 4٫6018 4٫4168 4٫9901 199 CFO  جریان نقدی

 عملیاتی

0٫9489 9٫4896 4٫4087 4٫4488 4٫9989 4٫4777 4٫4816 199 CFOVOL  نوسانات جریان

 نقدی عملیاتی

 متغیرهای دو ارزشی -پنل ب

 نام متغیر نماد نوع طبقه فراوانی درصد فراوانی

8.6 % 84 9 GOV حاکمیت شرکتی 

19.0 % 889 4 

ثر مشاهدات، انحراف برخی از مفاهیم آمار توصیفی متغیرها شامل میانگین، میانه، حداقل مشاهدات، حداک(، 1در جدول )

ی یک کنندهای از پارامترهای توصیف شده است. در این میان، پارامترهای مرکزی، دسته معیار، چولگی و کشیدگی ارائه

عنوان نقطه تعادل و مرکز ثقل یک  کنند. میانگین به ها را نسبت به مرکز توزیع بیان میداده توزیع آماری هستند که ویژگی

( تعداد مشاهدات 1در جدول ) هاست.های مرکزی مناسب برای نشان دادن مرکزیت داده از شاخص توزیع آماری، یکی

معیار شود که میانگین و انحراف سال( است. همچنین مشاهده می 7شرکت در  999) 199های موردمطالعه  مربوط به شرکت

، اندازه 486/4 ±184/4اکمیت شرکتی ، ح406/4 ±489/4، اجتناب مالیاتی 408/4 ±489/4متغیرهای، ریسک مالیاتی 

، نوسانات سود قبل از مالیات 870/4±198/4، اهرم مالی 990/4±984/4، سود قبل از مالیات 198/90±871/9شرکت 

، جریان نقدی عملیاتی 449/4±418/4های تحقیق و توسعه  ، هزینه444/4±981/4، اقلام تعهدی اختیاری 484/4±467/4

 .است 414/4±401/4ریان نقدی عملیاتی  ، نوسانات ج911/4±990/4
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 پایایی متغیرها

 ها( نتایج آزمون مانایی برای متغیرهای مدل3جدول )

 نتایج لوین، لین و چو نماد متغیرها

  احتمال آماره  

 مانا ETRVOL 948.047- 4.444 ریسک مالیاتی

 مانا ETR 97.970- 4.444 اجتناب مالیاتی

 مانا GOV 7.648- 4.444 حاکمیت شرکتی

 مانا SIZE 98.694- 4.444 اندازه شرکت

 مانا PTBI 99.198- 4.444 سود قبل از مالیات

 مانا LEV 99.698- 4.444 اهرم مالی

 مانا PTIVOL 08.691- 4.444 نوسانات سود قبل از مالیات

 مانا AbnAcc 91.010- 4.444 اقلام تعهدی اختیاری

 مانا RD 14.768- 4.444 های تحقیق و توسعه هزینه

 مانا CFO 98.899- 4.444 جریان نقدی عملیاتی

نوسانات جریان نقدی 

 عملیاتی

CFOVOL 09.869- 4.444 مانا 

 * p-value (prob) 

توجه است که در آزمون ریشه واحد، فرض صفر بیانگر نامانایی متغیرها  ( ذکر این نکته قابل9قبل از تفسیر نتایج جدول )

ترتیب نتایج  این به .باشد فرض صفر رد خواهد شد 48/4کمتر از سطح معناداری  pت چنانچه مقدار در این صور .است

 .( نشان از مانا بودن تمام متغیرهای موردمطالعه است9های ترکیبی )پانل( در جدول )حاصل از آزمون مانایی برای داده

 ها تحلیل داده

 ها( عدم وجود خودهمبستگی جمله خطا )باقیمانده

 LMهمبستگی سریالی  ( آزمون4دول )ج

 سطح معناداری احتمال آماره نوع آماره نام متغیر

 F(1,191) 819/189 444/4 مدل اول

 F(1,197) 194/189 444/4 مدل دوم

 .مدل پژوهش مشکل وجود همبستگی جمله خطا وجود دارددو شود  ( مشاهده می0با توجه به جدول  )
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 ها(ا )باقیماندهخط جمله واریانس بودن ثابت

 گودفری-پاگان-بروش ( آزمون5جدول )

 سطح معناداری احتمال آماره نوع آماره نام متغیر

 F(1,119) 847/1 448/4 مدل اول

 F(99,191) 991/1 497/4 مدل دوم

 پژوهش، اهبودن مدل معنادارن و فوق جدول به توجه با که است هاباقیمانده واریانس ناهمسانی بر فرض آزمون این در

باشد دارای ناهمسانی واریانس می هاشود، الگو پذیرفته نمی پژوهش هایمدل در واریانس همسانی وجود بر مبنی ما فرضیه

 .( استGLSیافته ) توان از رگرسیون خطی استفاده نمود و نیاز به استفاده از روش حداقل مربعات تعمیمو نمی

 خطی بین جملات توضیحیعدم وجود هم

 خطی، هم وجود در صورت .است مدل در موجود کنترلی و مستقل متغیرهای بین شدید رابطه وجود معنای به طیخهم

-معنی متغیرهای که تعداد شود می باعث این مسأله درنتیجه و بود خواهد بالایی معیار خطای دارای الگو برآوردی ضرایب

 ( استفادهVIFواریانس ) تورم عامل معیار از خطی هم وجود عدم بررسی برای معادله این در .یابد کاهش معادله در دار

 آزمون این از حاصل نتایج .است خطی هم وجود عدم دهنده نشان باشد، 94 کمتر از واریانس تورم شاخص که وقتی .شد

مشکلی  ابتب این از لذا و داشته قرار خود مجاز حد در کنترلی و مستقل متغیرهای واریانس تورم دهد؛ که میزان می نشان

 .ندارد وجود

 و دوم اول مدل در توضیحی جملات بین خطی هم وجود عدم آزمون از حاصل ( نتایج6جدول )

 پژوهش

 

 

 عامل تورم واریانس واریانس ضریب نماد متغیر

 ETR 4.889490 9.998488 اجتناب مالیاتی

 SIZE 4.118971 9.484606 اندازه شرکت

 PTBI 4.016978 1.498048 سود قبل از مالیات

 LEV 4.601849 9.886091 اهرم مالی

 PTIVOL 4.119908 9.488649 نوسانات سود قبل از مالیات

 AbnAcc 4.180671 9.498866 اقلام تعهدی اختیاری

 RD 4.188896 9.490617 های تحقیق و توسعه هزینه

 CFO 4.761644 9.999940 جریان نقدی عملیاتی

 CFOVOL 4.114196 9.488881 نوسانات جریان نقدی عملیاتی
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 سوم و چهارم مدل در توضیحی جملات بین خطی هم وجود عدم آزمون از حاصل ( نتایج7جدول )

 پژوهش

 عامل تورم واریانس واریانس ضریب نماد متغیر

 ETR 4.7809888 9.1781868 اجتناب مالیاتی

 GOV 4.8088499 9.8919619 حاکمیت شرکتی

میت * حاک اجتناب مالیاتی

 شرکتی

ETR* GOV 4.8411781 9.1698789 

 SIZE 4.1990689 9.4107916 اندازه شرکت

 PTBI 4.0107409 1.4190941 سود قبل از مالیات

 LEV 4.6010771 9.8860780 اهرم مالی

 PTIVOL 4.1910768 9.4878784 نوسانات سود قبل از مالیات

 AbnAcc 4.1804788 9.4969811 اقلام تعهدی اختیاری

 RD 4.1880946 9.4907801 های تحقیق و توسعه هزینه

 CFO 4.7649897 9.9989114 جریان نقدی عملیاتی

 CFOVOL 4.1987818 9.4889161 نوسانات جریان نقدی عملیاتی

 ها تحلیل یافته -8

 مدل )آزمون چاو( تشخیص آزمون

 هالیمر برای مدل F( نتایج آزمون 8جدول )

 نتیجه pمقدار  ادیدرجه آز آماره آزمون 

 های تابلوییداده از استفاده 444/4   (991،781) 889/8 مدل اول

 های تابلوییداده از استفاده 444/4   (991،787) 887/8 مدل دوم

ها رد ها در مورد مدل شود فرض صفر مبنی بر برابری همه اثرات خاص شرکت ( مشاهده می8گونه که در جدول ) همان

های موردمطالعه  های مربوط به شرکتهم ریختن داده ها را با رویتوان مدلاین بدان معنی است که نمی .(>48/4pشود ) می

ها با استفاده به عبارتی کارآمدی برآورد مدل .های پانل استفاده کردتخمین زد بلکه باید از روش داده Poolingو به روش 

 .شود بورس اوراق بهادار تهران مشخص می شده در شرکت پذیرفته 994های پانل برای از داده

 هاسمن( مدل )آزمون تشخیص نوع آزمون

 هاهاسمن برای مدل ( نتایج آزمون9جدول )

 نتیجه pمقدار  درجه آزادی آماره آزمون 

 اثرات ثابت مدل از استفاده 406/4 1 988/97 مدل اول
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 اثرات ثابت مدل از استفاده 497/4 99 481/19 مدل دوم

های موردمطالعه رد  فی برای شرکتشود فرض صفر کاراتر بودن مدل اثرات تصاد ( مشاهده می1گونه که در جدول ) همان

شرکت  994برای ها مدلاست بنابراین  تصادفیدر برابر اثرات  ثابتبه عبارتی نتایج بیانگر تائید اثرات  .(>48/4pشود )می

 .تخمین زده شود ثابتصورت اثرات  بهشده در بورس اوراق بهادار تهران باید  پذیرفته

 فرضیات پژوهشنتایج 

 همسانی مدلنابا توجه به  ثابتبا روش جزئی  ضرایب بررسی نتایج (11)جدول 

 931، تعداد ترکیب موزون: 133، تعداد تقاطع: 7متغیر وابسته: ریسک مالیاتی، تعداد دوره: 

                                             
                                                
     

خطای  tآماره  ضرایب نماد متغیرها

 استاندارد

 نتیجه احتمال

 معنادار C 4٫4109 4٫4949 1٫9889 4٫4970 ریب ثابتض

 معنادار ETR -4٫4401 4٫4447 -8٫7687 4٫4444 اجتناب مالیاتی

 عدم تایید SIZE 4٫4447 4٫4446 9٫9998 4٫1681 اندازه شرکت

 عدم تایید PTBI 4٫4411 4٫440 4٫7978 4٫0791 سود قبل از مالیات

 معنادار LEV 4٫4419 4٫4496 1٫6988 4٫4419 اهرم مالی

 معنادار PTIVOL -4٫4117 4٫4488 -1٫6807 4٫4489 نوسانات سود قبل از مالیات

 عدم تایید AbnAcc 4٫4417 4٫4411 9٫1081 4٫1998 اقلام تعهدی اختیاری

 معنادار RD -4٫4976 4٫4461 -1٫8099 4٫4406 های تحقیق و توسعه هزینه

 معنادار CFO 4٫4991 4٫4411 0٫8991 4٫4444 جریان نقدی عملیاتی

نوسانات جریان نقدی 

 عملیاتی

CFOVOL -4٫4489 4٫4471 -4٫7996 4٫077 عدم تایید 

 معنادار Res(-1) 4٫0196 4٫9499 0٫9747 4٫4444 وقفه مدل

 Durbin-Watson stat 798/9 واتسون -آماره دوربین

 F Prob(F-statistic) 488/60آماره 

 F Prob(F-statistic) 444/4احتمال آماره 

 Adjusted R-squared 898/4 شده ضریب تعیین تعدیل

 R-squared 899/4 ضریب تعیین 

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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توان نتیجه گرفت اجتناب مالیاتی با ریسک مالیاتی، : با توجه به مقدار منفی ضریب رگرسیونی اجتناب مالیاتی میtآزمون 

(. فرضیه اول مورد >48/4pرس اوراق بهادار تهران رابطه منفی )معکوس( معناداری دارد )شده در بو های پذیرفته شرکت

 باشد.تائید می

نوسانات اندازه شرکت، اقلام تعهدی اختیاری و  متغیر استثنای به t مقادیر %18 اطمینان سطح در که دهد می نشان نتایج 

 متغیرها مابقی شده، یاد جزء متغیرهای به یعنی گیرد می قرار صفر فرض رد ناحیه در متغیرها تمام برای جریان نقد عملیاتی

 و مثبت تأثیراهرم مالی و جریان نقد عملیاتی  دهد که می نشان کنترلی متغیرهای از حاصل نتایج هستند. دارمعنی مدل در

 های تحقیق و توسعه هزینهات و دهد که نوسانات سود قبل از مالیهمچنین نتایج نشان می ریسک مالیاتی دارند. بر معناداری

 ریسک مالیاتی دارد. بر معناداری و منفی تأثیر

 مدل دوم پژوهش

 با توجه به ناهمسانی مدل ثابت( با روش دوم جزئی )مدل ضرایب بررسی نتایج( 12جدول ) 

 931، تعداد ترکیب موزون: 133، تعداد تقاطع: 7متغیر وابسته: ریسک مالیاتی، تعداد دوره: 

                                                   
                                              
                          

خطای  ضرایب نماد متغیرها

 استاندارد

 نتیجه احتمال tآماره 

 معنادار C 4٫4177 4٫4411 1٫8918 4٫4489 ضریب ثابت

 معنادار ETR -4٫448 4٫4447 -6٫1418 4٫4444 اجتناب مالیاتی

عنادارم GOV 4٫4110 4٫440 8٫6111 4٫4444 حاکمیت شرکتی  

* حاکمیت  اجتناب مالیاتی

 شرکتی

ETR* 

GOV 

4٫4948-  4٫4400 1٫0916-  معنادار 4٫4901 

 عدم تایید SIZE 4٫4440 4٫4446 4٫6681 4٫8498 اندازه شرکت

 عدم تایید PTBI 4٫4497 4٫4498 4٫1719 4٫9171 سود قبل از مالیات

 معنادار LEV 4٫4410 4٫4498 1٫0641 4٫4909 اهرم مالی

 معنادار PTIVOL -4٫4141 4٫4486 -1٫9091 4٫4910 وسانات سود قبل از مالیاتن

 عدم تایید AbnAcc 4٫4418 4٫4419 9٫9688 4٫1009 اقلام تعهدی اختیاری

 معنادار RD -4٫498 4٫4461 -1٫196 4٫4497 های تحقیق و توسعه هزینه

دارمعنا CFO 4٫4991 4٫4411 0٫8080 4٫4444 جریان نقدی عملیاتی  

نوسانات جریان نقدی 

 عملیاتی

CFOVOL -4٫441 4٫4479 -9٫1010 4٫1908 عدم تایید 
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 931، تعداد ترکیب موزون: 133، تعداد تقاطع: 7متغیر وابسته: ریسک مالیاتی، تعداد دوره: 

                                                   
                                              
                          

خطای  ضرایب نماد متغیرها

 استاندارد

 نتیجه احتمال tآماره 

 معنادار Res(-2) 4٫0999 4٫4111 0٫9980 4٫4444 وقفه مدل

 Durbin-Watson stat 746/9 واتسون -آماره دوربین

 F Prob(F-statistic) 091/61آماره 

 F Prob(F-statistic) 444/4احتمال آماره  

 Adjusted R-squared 797/4 شده ریب تعیین تعدیلض

 R-squared 791/4 ضریب تعیین 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 :الگو قدرت و اعتبار بررسی

توان نتیجه گرفت حاکمیت شرکتی با ریسک : با توجه به مقدار مثبت ضریب رگرسیونی حاکمیت شرکتی میtآزمون  آ

(. نتایج جدول >48/4pر بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )مستقیم( معناداری دارد )شده د های پذیرفته مالیاتی، شرکت

کننده حاکمیت شرکتی برای دهد که ضریب متغیر اجتناب مالیاتی بر ریسک مالیاتی با توجه به متغیر تعدیلنشان می 0-96

درصد رد شده و با توجه به مقدار  18اطمینان (. بنابراین فرض صفر در سطح >48/4pهای موردمطالعه معنادار است )شرکت

توان نتیجه گرفت که اجتناب مالیاتی با ریسک مالیاتی با توجه منفی ضریب رگرسیون اجتناب مالیاتی*حاکمیت شرکتی می

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه منفی )معکوس( کننده حاکمیت شرکتی در شرکتبه متغیر تعدیل

 باشد.اداری دارد. بنابراین فرضیه دوم مورد تایید میمعن

نوسانات اندازه شرکت، اقلام تعهدی اختیاری و  متغیر استثنای به t مقادیر %18 اطمینان سطح در که دهد می نشان نتایج

 متغیرها مابقی ه،شد یاد جزء متغیرهای به یعنی گیرد می قرار صفر فرض رد ناحیه در متغیرها تمام برای جریان نقد عملیاتی

 و مثبت تأثیراهرم مالی و جریان نقد عملیاتی  دهد که می نشان کنترلی متغیرهای از حاصل نتایج هستند. دارمعنی مدل در

 های تحقیق و توسعه هزینهدهد که نوسانات سود قبل از مالیات و همچنین نتایج نشان می ریسک مالیاتی دارند. بر معناداری

 ریسک مالیاتی دارد. بر اداریمعن و منفی تأثیر

 نتیجه گیری -9

 اجتناب مالیاتی بر ریسک مالیاتی تأثیر معناداری وجود دارد. :1فرضیه 

های  توان نتیجه گرفت اجتناب مالیاتی با ریسک مالیاتی، شرکتبا توجه به مقدار منفی ضریب رگرسیونی اجتناب مالیاتی می

 .باشد(. فرضیه اول مورد تائید می>48/4pن رابطه منفی )معکوس( معناداری دارد )شده در بورس اوراق بهادار تهرا پذیرفته
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شود.  شانیها یآنها در پرداخت بده ییرا به سمت بدهکاران سوق داده و موجب کاهش توانا سکهایر تواندیم یاتیاجتناب مال

قدرت آنها را در  تواندیم ئلهمسا نیکه ابدهکاران شود  یپول ییمنجر به صرفه جو تواندیم یاتیاجتناب مال گرید یاز سو

 لیدل نیبه اطلاعات بدهکاران خود داشته باشند به هم یادیز یشرکتها ممکن است دسترس .کند تیتقو شانیهایپرداخت بده

طلبکاران آگاه  ییطهایمح نیشرکتها و بدهکاران وجود ندارد. در چن انیم یعدم تقارن اطلاعات چیفرض کرد که ه توانیم

پس از کسر  یاتیمال سکیآنجا که ر . ازاعم از کم خطر و پرخطر هستند یاتیانواع اجتناب مال صید شرکتها قادر به تشخمانن

بالا را به عنوان  یاتیمال سکیبا ر ییشرکتها توانندیشود طلبکاران م یم ینیب شیقابل پ رکمت ینقد اناتیاز جر اتیمال

مربوط  سکیر تواندیکم هستند م سکیر یکه دارا ییدر شرکتها یاتیاجتناب مال. دهند صیبدهکاران خطرناکتر تشخ

بر  یاتیدهند اجتناب مال صیو بالا تشخ نییپا سکیرا با ر یاتیاجتناب مال توانندیطلبکاران م نکهیکند با فرض ا دایپ شیافزا

 یاتیمال سکیسطوح ر شیام افزاهنگ یاتیاثر اجتناب مال نیدارد؛ بنابرا یمربوطه بستگ یاتیمال سکیبه سطوح ر یبده نهیهز

 .دیآی در م یفراتر از منف یمنف تمربوطه به صور

( و حاجیان و همکاران 9918(، ساری و همکاران )1411) هیونگجو و چوی(، 1497این نتایج با نتایج گوانتر و همکاران )

 باشد.( همسو می9911)

 اجتناب مالیاتی بر ریسک مالیاتی با توجه به نقش تعدیلگر حاکمیت شرکتی تأثیر معناداری دارد. :2فرضیه 

ی با ریسک مالیاتی، توان نتیجه گرفت حاکمیت شرکتبا توجه به مقدار مثبت ضریب رگرسیونی حاکمیت شرکتی می

 96-0(. نتایج جدول >48/4pشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت )مستقیم( معناداری دارد ) های پذیرفته شرکت

-کننده حاکمیت شرکتی برای شرکتدهد که ضریب متغیر اجتناب مالیاتی بر ریسک مالیاتی با توجه به متغیر تعدیلنشان می

درصد رد شده و با توجه به مقدار منفی  18(. بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان >48/4pار است )های موردمطالعه معناد

توان نتیجه گرفت که اجتناب مالیاتی با ریسک مالیاتی با توجه به ضریب رگرسیون اجتناب مالیاتی*حاکمیت شرکتی می

اوراق بهادار تهران رابطه منفی )معکوس( های پذیرفته شده در بورس کننده حاکمیت شرکتی در شرکتمتغیر تعدیل

 باشد.معناداری دارد. بنابراین فرضیه دوم مورد تایید می

 یاجتماع یخدمت رسان ییدولتها توانا یاتیدرآمد مال شی. افزادیآ یدولتها به شمار م یمنابع درآمد نیاز مهمتر یکی اتیمال

هستند. از  یاتیدرآمد مال شیلذا دولتها همواره به دنبال افزا کندیم ینموده و به تحقق اهداف دولت ها کمک فراوان تیرا تقو

را بپردازند  یکمتر اتیدارند که مال یسع یریدارند با اتخاذ تداب یپرداخت اتیدر مال یا ظهشرکتها که سهم قابل ملاح یطرف

. رندیگ یبه کار م یاتیاجتناب مال یستاکمتر در را اتیپرداخت مال یرا برا ییهایشرکتها استراتژ نیا رانی،منظور مد نیا یبرا

 یاتیکاهش اختلاف مال نیدر طول زمان و همچن یاتیالم تیشرکت در حفظ ثبات وضع ییتوانا یاتی،مال سکیر ،یاز طرف

در  نانیعدم اطم جادیا لیبه دل یاتی. اجتناب مالدهدیشرکتها را نشان م یابراز اتیدر خصوص مال یاتیبا مقامات مال انیمود

گردد؛ چرا که  یم یاتیمال سکیر جهیو در نت ندهیدر آ اتینسبت به پرداخت مال نانیاطم کاهش عدمباعث  یاتیمال یتهایوضع

کشف و منجر به پرداخت  یاتیمقامات مال یاز سو اتیمال تیریدر خصوص مد رانیجسورانه مد یاستهایممکن است س

 یلگر مثبتی در این رابطه داشته باشد.. لذا حاکمیت شرکتی میتواند نقش تعدگردد شتریب اتیلما

https://sciprofiles.com/profile/1627787
https://sciprofiles.com/profile/478654
https://sciprofiles.com/profile/478654
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(، سوگیانتو و همکاران 1491(، کورمان و همکاران )1491(، جاتی و همکاران )1498این نتایج با نتایج بایار و همکاران )

 هیونگجو و چوی(، 1419(، روحیاتی و همکاران )1414(، عبدالفتاح و همکاران )1414(، فیرماسواه و همکاران )1414)

 باشد.( همسو می1411)

 پیشنهادهای کاربردی به شرح زیر است:

 فرضیه اول :

 شرکتها  رانیمد ی توسط مدیراناتیاجتناب مال یکمتر در راستا اتیپرداخت مال یبرا ییهایاستراتژبه کارگیری  -

 یسکهایو اثرات ر کنندیم یمهم تلق یسکهایشرکتها را به عنوان ر اتیاجتناب از مال یتهایفعال یبه طور کل یدارندگان بده -

 کنند. ییاز اجتناب را شناسا یناش

 . کنند یابیفرض ارز شیپ یکل سکیر یابیارز یشرکتها را برا یاتیاجتناب مال یریپذ سکیطلبکاران ر -

 فرضیه دوم :

 اتیمال تیریدر خصوص مد رانیجسورانه مد یاستهایسلزوم اجرای  -

 پیش از سرمایه گذاری ی و شناسایی آنهااتیاجتناب مال سکیگذاران به اثرات ر هیو سرما رانیمدتوجه ویژه  -

اعتبار به شرکتها در کنار  یدر خصوص اعطا یریگ یممخود به منظور تص یلهایدر تحل گرددیم شنهادیبه اعتبار دهندگان پ -

 خود مورد توجه قرار دهند. یها لیرا در تحل یاتیمال سکیمقوله ر ،یاتیاجتناب مال یموضوع وجود استراتژ

 و مآخذ منابع

 یمال نیتام نهیبر هز یحسابرس تیفیو ک یشرکت تیحاکم ریتاث ی(. بررس9981م. ) ،یپور، م؛ و شجاع یاحمدپور، ا؛ و کاشان

. 08-97(. 0)97، یو حسابرس یحسابدار یهای)استقراض(. بررس یبده قیاز طر

https://www.sid.ir/fa/journal/ViewPaper.aspx?id=999081 

ها، فصلنامه مشمول مالیات شرکت ها وسودری شرکتبررسی رابطه اصول راهب(، 9981باباجانی، جعفر، عبدی، مجید )

 .86 - 68، صص 9های حسابداری مالی، شماره پژوهش

 تیحاکم یها زمیمکان یبرخ نیرابطه ب ی(. بررس9919ق. ) ،ییبابا نی؛ و حسی ،یبرادران حسن زاده، ر؛ و بادآورنهند

. 96-9 ،(68)91، یو حسابرس یحسابدار یهای. بررسیادصاحبان سهام و ارزش افزوده اقتص یشده برا جادیبا ارزش ا یشرکت

https://www.sid.ir/fa/journal/ViewPaper.aspx?id=144109 

 09-6: 09 مجله حسابرس، ،» مالیاتی فرار و مالیاتی اجتناب: مالیاتی مشاوران ای حرفهرفتار (.« 9971. )فرهاد جم،

مجله چشم انداز حسابداری و  تاثیر اجتناب مالیاتی و ریسک مالیاتی بر هزینه بدهی (.9911) .حاجیان، ن.، بیات، ا.، حبیبی، ر

 .80-91 (،94)9،  مدیریت

 کیفیت بین هرابط بر ها شرکت اجتماعی پذیری مسئولیت تعدیلگر نقش(. 9044. )ع کرمی.. م ساراب اسلامی.. ف خوشکار

(. 89)8، حسابداری و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای تخصصی علمی فصلنامه. مالیاتی اجتناب و شرکتی حاکمیت

980-049. 

https://sciprofiles.com/profile/1627787
https://sciprofiles.com/profile/478654
https://sciprofiles.com/profile/478654
https://www.sid.ir/fa/journal/ViewPaper.aspx?id=131482
https://www.sid.ir/fa/journal/ViewPaper.aspx?id=200943
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 رابطه بر شرکتی حاکمیت تعدیلی نقش بندی مدل(. 9918. )محمد، نوروزی، مهدی، گرایلی صفری، یاسر، نوئی پیته رضائی

 106-119(. 0)1، حسابداری تجربی های پژوهش. مالیاتی اجتناب و اجتماعی اعتماد بین

 تجربی های پژوهش. ها شرکت مالیاتی ریسک بر مالیاتی اجتناب تأثیر بررسی(. 9918. )حسین، اعتمادی، محمدعلی، ساری

 .978-989(. 9)1، حسابداری

. مالیاتی اجتناب و شرکتی میتحاک رابطه بر مدیریت توانایی تاثیر بررسی(. 9918. )ف خوشکار.. ع پازکی.. م فخری

 09-11(. 19)9، حسابداری و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای تخصصی علمی فصلنامه

، 9988مدل نظری، تابستان  کی. فرهاد، فرار مالیاتی در نظام مالیات برارزش افزوده: ی، طهماسبگانهیموسوی جهرمی. 
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Abstract 

Taxes constitute one of the largest cost items for most firms, thus providing firms with a strong 

incentive to reduce their tax burden through a method known as tax avoidance. Increase debt, 

reduce the expected costs of bankruptcy and default risk, and ultimately reduce the cost of debt. 

Tax risk can be caused by the company's tax planning strategies, therefore, the purpose of this 

research is to investigate the impact of tax avoidance on tax risk with regard to the role of 

corporate governance moderator in companies listed on the Tehran Stock Exchange. The 

statistical sample of the research is companies listed in the Tehran Stock Exchange during the 

years 2016 to 2022 with a sample of 133 companies. Multivariate linear regression and 

combined data using the generalized least square model have been used to test the hypothesis. 

The results of the first hypothesis test showed that tax avoidance has a significant and negative 

effect on tax risk. Also, the results of the second hypothesis test showed that tax avoidance has a 

significant and inverse effect on tax risk due to the moderating role of corporate governance. The 

results of multivariate analyze show that companies that avoid paying taxes pay higher interest 

rates on their debts. Obviously, creditors consider tax avoidance as a source of credit risk. 
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