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 و قدرت سود بر بازده حقوق صاحبان سهام کیفیت گزارشگری مالیبررسی تأثیر 

 

 1*برانوش کریمی

 09/90/2091چاپ:  خیتار 21/91/2091: افتیدر خیتار

 چکیده

 و همچنین است یآت یسودها ینیبشیپ یبالاتر برا یها و سودمندنشان دهنده عملکرد مناسب شرکت کیفیت گزارشگری مالی

و به دنبال آن افزایش بازده حقوق بهبود عملکرد  یرا برا یشتریدهند و منابع ب شیاطلاعات را افزا کاربرانِ ماداعت دیها باشرکت

مهم ، ها شرکتبازده حقوق صاحبان سهام  ارتباط آن باو  های مالیگزارش تیفیک ن،یبنابرا؛ کنند افتیخود درصاحبان سهام 

به دست  ندهیشرکت در آ کیرود یاشاره دارد که انتظار م یقدرت سود به سطح سود شرکت"مفهوم . علاوه بر این، است

 یزمان. ها است شرکت محور ندهیآ یثبات مال یابیارز یبرا گذاران هیسرما یبرا یگریقدرت سود عامل مهم د ن،یبنابرا؛ "آورد

آن  یو در ازا رندیگ یبه طور کارآمدتر مورد استفاده قرار م ها ییدارا دهند، یم شیخود را افزا یاتیعمل یها تیها فعال که شرکت

کیفیت گزارشگری مالی تأثیر بررسی ارتباط هدف این پژوهش؛  .گذارند یممثبت  ریها تأث شرکتبازده حقوق صاحبان سهام بر 

باشد. می 2099تا  2002شرکت طی دوره زمانی  11ی آماری شامل نمونه باشد.میو قدرت سود بر بازده حقوق صاحبان سهام 

تأثیر کیفیت  افزار ایویوز اجرا گردید. نتایج پژوهش نشان داد کهآزمون فرضیات با استفاده از رگرسیون خطی و توسط نرم

 گزارشگری مالی و قدرت سود بر بازده حقوق صاحبان سهام مستقیم و معنادار است.

 واژگان کلیدی
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 مقدمه. 1

 تیو بالقوه است تا آنها را قادر سازد موقع یارائه به کاربران فعل یبرا یمستلزم انتشار اطلاعات حسابدار یمال یگزارشگر

 یریگ میتصم یبرا هیسرما کنندگان نیتأم یکه برا یکنند. اطلاعات یابیشرکت را ارز ینقد انیجر یهالیو پتانس یمال

باشد، در  دیمف زین ستندین هیسرما کننده نیکه تأم یمال یگر گزارش کنندگان استفاده ریسا یاست، ممکن است برا دیمف

را کاهش دهند. شکاف  یندگینما نهیبا بستن اطلاعات، مشکل هز توانند یم شوند، یم یتلق تیفیکه باک یاطلاعات جه،ینت

با  یمال یگزارشگر اطلاعاتارائه  یمال یگزارشگر هیهدف اول .دهد یرخ م تیریسهامداران و مد نیعدم تقارن که ب

 دیمف یاقتصاد یریگمیتصم یدارد و برا یمال تیاست که در درجه اول ماه یاقتصاد یبالا در مورد واحدها تیفیک

و  هیاکنندگان سرم نیمأبه طور مثبت بر ت رایبالا مهم است، ز تیفیبا ک یمال یارائه اطلاعات گزارشگر ن،یبنابرا؛ است

 شیرا افزا یکل ییگذارد و کارایم ریمنابع مشابه تأث صیاعتبار و تخص ،یگذارهیسرما یریگمیدر تصم نفعانیذ ریسا

به  یریگمیتصم یبرا دیاست. اطلاعات مف یمال یگزارشگر هیهدف اول ،یریگ میتصم دیارائه اطلاعات مف. دهدیم

 ریو سا م، وام دهندگانو بالقوه سها یگذاران فعلهیسرما یدر مورد واحد گزارشگر که برا یاطلاعات"عنوان 

 (.1919، 2)جری و سعیدو شودیم فیتعر "است دیمف هیسرما دگاندهندر مقام ارائه یریگمیاعتباردهندگان در تصم

 ی؛مال یگزارشگر تیفیک ن،یابراست. علاوهی، با اهمیت ریگمیکنندگان در تصماستفاده یبرا یمال یگزارشگر تیفیک

قابل  راتیتأث جی( از نتا1921و همکاران ) 1انیدمرج ؛راستا نیدهد. در ایها را کاهش مسکیو ر یعدم تقارن اطلاعات

ها عملکرد شرکت شیبر کاهش عدم تقارن اطلاعات و افزا های مالی(ی )گزارشاطلاعات حسابدار تیفیتوجه ک

ها و لکرد مناسب شرکتنشان دهنده عم های مالیی و گزارشاطلاعات حسابدار تیفیک ن،یکردند. علاوه بر ا تیحما

به اطلاعات  رندگانیگ میتصم ق،یدق یریگ میتصم یبرا ن،یبنابرا، است یآت یسودها ینیبشیپ یبالاتر برا یسودمند

دهند و منابع  شیاطلاعات را افزا کاربرانِ ماداعت دیها باشرکت گر،ید یاز سو .دارند ازین یتر تیفیتر و باک حساس

، ها عملکرد شرکت ارتباط آن باو  های مالیگزارش تیفیک ن،یبنابرا؛ کنند افتیبهبود عملکرد خود در یرا برا یشتریب

 یهاوهیش ،یاطلاعات حسابدار تیفی( استدلال کردند که ک1921و همکاران ) 0ماچدار(. 1911، 0)الصمدی مهم است

ن یکی از اهداف این پژوهش بررسی یبنابرا؛ گذاردمیمثبت  ریها تأثسود را کاهش داد و بر عملکرد شرکت تیریمد

-است، می شرکت عملکرد مالی هایبازده حقوق صاحبان سهام که یکی از شاخص کیفیت گزارشگری مالی برتأثیر 

 باشد.

است  یابزار ریمتغ کی یدارا یدارند. صورت مال ازین ،شده خود یگذارهیپول سرما ، برایبازده نیگذاران به بهترهیسرما

بالاتر  یچشم انداز خوب بازده سودها ارائه دهد. به عنوان مثال، قدرت شرکت یدر مورد بازده آت یتواند اطلاعاتیکه م

، سود محور سازمانِ کی یاست که هدف اصل سود نیها کسب بهترشرکت لیراستا، تما نیدر ا .کندیم یریگرا اندازه

 ندهیبازده در آ ینیبشیو پ نییتع یها برانگران قدرت سود شرکت یمال یهاصورت گرانلیتحل ن،یابرعلاوهباشد. می

(. 1911)الصمدی،  داشتخواهند  ریها تأثبا قدرت سود خوب بر عملکرد شرکت ییهاشرکت ن،یبنابرا؛ خواهند بود
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. آنها کرد یبررس 1990تا  1991از سال  یرا قبل و بعد از بحران مال ییصنعت خطوط هوا ی( سلامت مال1921) 2ضرب

. تداوم داستفاده کردن یبررس یقدرت سود برا یریگکردند و از اندازه سهیرا مقا ییکایآمرریو غ ییکایآمر یهاشرکت

که  یزمان ن،یبنابرا؛ خود است یاصل یهاتیها در حفظ در طول زمان در فعالها نشان دهنده قدرت شرکتسود شرکت

و در  رندیگ یبه طور کارآمدتر مورد استفاده قرار م ها ییدارا دهند، یم شیخود را افزا یاتیعمل یها تیها فعال شرکت

ن یکی از اهداف این پژوهش بررسی تأثیر یبنابرا (؛1911)الصمدی،  گذارند یممثبت  ریها تأث آن بر عملکرد شرکت یازا

 باشد.است، می شرکت عملکرد مالی هایبازده حقوق صاحبان سهام که یکی از شاخص بر قدرت سود

 پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

 . مبانی نظری2-1

 بازده حقوق بازده سهام -1-2-2

با کل ارزش حقوق صاحبان سهام در  سهیشرکت چقدر سود در مقا کیدهد که یبازده حقوق صاحبان سهام نشان م

 دیتول ییانااست که تو یوکار دارد، احتمالاً کسب ییبالا یکه بازده حقوق یوکار ترازنامه به دست آورده است. کسب

باشد،  شتریبا صنعت آن ب سهیموارد، هرچه بازده حقوق صاحبان سهام شرکت در مقا شتریرا دارد. در ب یداخل ینگینقد

 نیآن ا لیاست. دل سهامسود سهامداران، استفاده از نسبت بازده حقوق صاحبان  یریگ اندازه یها از راه یکیبهتر است. 

تواند نشان دهنده یاست و م سهیقابل مقا گریبا شرکت د کتشر کی نیب سهامبازده حقوق صاحبان  است که نسبت

-یاست که م یکننده استفاده از منابع اضاف نییحقوق صاحبان سهام تع بیضر. باشد یگریصنعت با د کی یسودآور

ها و حقوق صاحبان ییکل دارا نیود و به عنوان نسبت بحقوق صاحبان سهام ش یمال یسودآور شیتواند منجر به افزا

-یگذار اجازه مهیبه سرما ،یاهرم مال یبرا یاریحقوق صاحبان سهام، مع بیشود. ضریمحاسبه م یسسه اعتبارؤسهام م

که شرکت در آن سود  ییهاراه نیاز بهتر یکیاست.  یبده جهیاز بازده حقوق صاحبان سهام نت یچه بخش ندیدهد تا بب

 (.1921، 1)دوکا دهد استفاده از اهرم استیم شیخود را افزا

 کیفیت گزارشگری مالی -1-2-1

، تعیین اهداف گزارشگری مالی و ارائه یک چارچوب 2011در نوامبر سال  0هیأت استانداردهای حسابداری مالی آمریکا

دستور کار خود قرار داد. اقداماتی که در این راستا به عمل  نظری مناسب برای تدوین استانداردهای حسابداری را در

های ، هدفآمد سرانجام منجر به رهنمود های بسیار وسیع و گسترده و دارای ضمانت اجرایی شد و در نهایت

هدف های گزارشگری مالی "به نام  0(SFAC1) مالیگزارشگری مالی، در بیانیه شماره یک از مفاهیم حسابداری 

"ی تجاریشرکت ها
های مالی ارائه گردید. این بیانیه قبل از تعیین اهداف اعلام می دارد که تنها به محتوای صورت 1

های مالی، شامل صورت های مکمل و سایر ابزار گزارشگری مالی و اطلاع رسانی نیز محدود نیست و علاوه بر صورت

ه است: آمریکا در بیانیه مذکور این گونه اعلام نمودخواهد بود. در این رابطه، هیأت استاندارهای حسابداری مالی 

های اطلاع رسانی نیز خواهد های مالی است بلکه دربرگیرنده کلیه ابزارها یا روشگزارشگری مالی نه تنها شامل صورت
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شوند یعنی بود و این ابزارها به طور مستقیم یا غیر مستقیم با اطلاعاتی ارتباط دارند که به وسیله حسابداری ارائه می

 (2011)هیأت استانداردهای حسابداری مالی آمریکا،  ها، سود و غیرهاطلاعاتی در مورد منابع شرکت، دارایی ها، بدهی

 تیعمدتاً ماه ،یاقتصاد یبالا در مورد واحدها تیفیبا ک یمال یارائه اطلاعات گزارشگر ،یمال یگزارشگر هیهدف اول

 یاستانداردها یالمللنیانجمن ب و 2000، 2یمال یحسابدار یاستانداردها تیأه) است یاقتصاد یریگ میتصم یبرا ،یمال

 ریو سا هیکنندگان سرمانیمأبر ت رایز بالا مهم است تیفیبا ک یمال یارائه اطلاعات گزارشگر (.1991، 1یحسابدار

بازار را  یکل ییگذارد و کارایمثبت م ریمنابع مشابه تأث صیاعتبار و تخص ،یگذارهیسرما ماتیدر اتخاذ تصم نفعانیذ

ی و مال یحسابدار یاستانداردها تهیأاگرچه هم  (.1991ی، حسابدار یاستانداردها یالمللنیانجمن ب) دهدیم شیافزا

از  یکیکنند، یم دیکأبالا ت تیفیبا ک یمال یهاگزارش تیبر اهمی حسابدار یاستانداردها یالمللنیانجمن ب هم

 لیاست. به دل تیفیک نیا یریگکردن و اندازه یاتیعمل یشود، چگونگیم افتی یقبل اتیادبکه در  یدیمشکلات کل

 یشماریتعداد ب انیها در متیشامل اولو یریناپذبه طور اجتناب یمال یگزارشگر تیفیک یتجرب یابیخاص، ارز طیشرا

درک شده در  تیفیخواهند داشت، ک یمتفاوت حاتیمختلف ترج یکاربر یها که گروه ییاز آنجا. شودیها ماز مؤلفه

بودن اطلاعات مشابه را  دیممکن است مف زین یگروه کاربر کیکاربران در  ن،یاجزاء منحرف خواهد شد. علاوه بر ا نیب

ساز به نظر مشکل میبه طور مستق تیفیک یریگکاربر، اندازه یژگیو و نهیزم نیا جهیآن درک کنند. در نت نهیبا توجه به زم

که اعتقاد  ییها یژگیبا تمرکز بر و میرمستقیرا به طور غ یمال یگزارشگر تیفیک نیاز محقق یاریبس جه،یدر نت. رسدیم

و به موقع بودن  یسود، ارائه مجدد مال تیریگذارند، مانند مدیم ریتأث یمال یهاگزارش تیفیاست که بر ک نیبر ا

 اتیادب ،یمال یگزارشگر تیفیبر ک یحسابدار یاستانداردها یعلاقه قابل توجه به اثربخش رغمیعل .کنندیم یریگاندازه

 یحسابدار یدهد که تا چه اندازه استانداردهایسؤالات ارائه م نیرا در مورد ا یمتناقض یهاافتهیشد که  داریپد یتجرب

 (.1990، 0)بیست و برام کندیکمک م یمال یاطلاعات گزارشگر یریگمیتصم یبه سودمند

 قدرت سود -1-2-0

گیری و ارزیابی توانایی  گذاران برای اندازه گران و سرمایههای سودآوری معیارهای مالی هستند که توسط تحلیلنسبت 

های عملیاتی و حقوق صاحبان سهام در یک   های ترازنامه، هزینه یک شرکت برای ایجاد سود نسبت به درآمد، دارایی 

های خود برای تولید سود شوند. آنها نشان می دهند که یک شرکت تا چه اندازه از دارایی دوره زمانی خاص استفاده می 

 های سودآوری بزرگتر باشند حاکی از قدرت بالای سود است.. هر چه نسبتکندو ارزش برای سهامداران استفاده می

قدرت سود  ن،یبنابرا ؛به دست آورد ندهیشرکت در آ کیرود یم اشاره دارد که انتظار یقدرت سود به سطح سود شرکت

شاخص  نیا ن،یها است. علاوه بر ا شرکت محور ندهیآ یثبات مال یابیارز یبرا گذاران هیسرما یبرا یگریعامل مهم د

دهد  یطرف نشان م نیقدرت درآمد به چند ن،یدهد. علاوه بر ا یم وندیعملکرد شرکت ها پ ندهیدوره قبل را با دوره آ

شکل  نیدولت به بهتر رندگانیگ میگذاران، طلبکاران و تصم هیآن شرکت ها تجارت خود را از طرف سرما رانیکه مد

شوند تا عملکرد شرکت ها را به حداکثر  یمتعهد م یطبق قرارداد عامل اصل رانیمد ن،یبنابرا ؛کردند یممکن اداره م

 (.1911)الصمدی، د برسانن
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 پیشینه پژوهش. 2-2

 یابیموضوع در ارز نیا ای: آیمال یگزارشگر تیفیک یابیارز»( به پژوهشی تحت عنوان 1910و همکاران ) 2آسیک

شامل عوامل  یمال یگزارشگر تیفیک یعوامل ذاتدهد که پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« شرکت مطرح است؟

 تیفیبه ک یابیعوامل به دست نی)اندازه شرکت( است. ا ستایامل اعو نیو نوسانات فروش( و همچن اتی)چرخه عمل ایپو

( به پژوهشی تحت عنوان 1911) 1الصمدی کند و قادر به ارائه پاسخ مثبت به بازار هستند.یکمک م یمال یگزارشگر

 جیشرکت خل یشورا یها: مورد کشورهاقدرت سود و عملکرد شرکت ،یخارج یحسابرس ،یمال یگزارشگر تیفیک»

 راتیتأث یمال یگزارشگر تیفیو ک یحسابرس تیفیقدرت سود، ک دهد کهپرداخت. نتایج پژوهش او نشان می« فارس

)شاخص کیوتوبین، سود هر سهم، ارزش بازار به ارزش دفتری و بازده  هاشرکت مالی بر عملکرد مستقیم و معناداری

بر  یو گزارش مال یچگونه نوآور»( به پژوهشی تحت عنوان 1911و همکاران ) 0ترن دندار حقوق صاحبان سهام(

دهد که پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« گذارد؟یم ریبازار در حال گذار تأث کیدر  یعملکرد بخش عموم

ر محور ب یر. فرهنگ نوآوگذارد یم ریتأث یبخش عموم یها محور به طور مطلوب بر عملکرد سازمان یفرهنگ نوآور

 تیفیککیفیت گزارشگری مالی و کیفیت گزارشگری مالی نیز بر عملکرد شرکت ارتباط معناداری دارند و در نهایت 

( به پژوهشی 1912) 0راتنایاک و لاسانتا کند.یفرهنگ و عملکرد را واسطه م نیرابطه ب ییو پاسخگو یمال یگزارشگر

رابطه دهد که پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« بر عملکرد شرکت یمال یگزارشگر تیفیک ریتأث»تحت عنوان 

بازده حقوق صاحبان  ،ییبازده داراهای عملکرد شرکت )ارتباط معناداری با شاخص یمال یگزارشگر تیفیک یمعنادار

 ارزش دفتری( دارد.بازار به ارزش سهام و نسبت 

-پذیر، کیفیت سود و عملکرد مالی بانکبررسی رابطه رفتار ریسک»( به پژوهشی تحت عنوان 2091نقیلو و همکاران )

با  پذیررفتار ریسکدهد که پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

ط مستقیم و کیفیت سود و عملکرد مالی ارتباط مستقیم و معناداری دارد و همچنین کیفیت سود با عملکرد مالی ارتبا

تأثیر کیفیت سود و سیاست تقسیم سود بر عملکرد مالی »( به پژوهشی تحت عنوان 2092نژاد )ابراهیم. معناداری دارد

دهد که سیاست تقسیم سود پرداخت. نتایج پژوهش وی نشان می« های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران   شرکت

( به پژوهشی 1041پیمالشکاجانی )ارض ها دارند.بر عملکرد مالی شرکت و کیفیت سود تأثیر مستقیم و معناداری

ی بین کیفیت گزارشگری مالی و پذیری شرکت در رابطهبررسی نقش میانجی مسئولیت»تحت عنوان 

دهد که پرداخت. نتایج پژوهش او نشان می« های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانعملکرد شرکت

-پذیری شرکت دارد و مسئولیتگزارشگری مالی ارتباط معناداری با عملکرد شرکت و مسئولیتکیفیت 

پذیری شرکت نیز دارای ارتباط معنادار با عملکرد شرکت است و همچنین کیفیت گزارشگری مالی به 

ی تحت ( به پژوهش2001دلپسند و طالبی )پذیری بر عملکرد شرکت مؤثر است. ی نقش میانجی مسئولیتواسطه

-پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« ثیر کیفیت گزارشگری مالی و تخصص حسابرس بر عملکرد شرکتأت»عنوان 

                                                                                                                                                                                     
1
 Asyik 

2
 Alsmady 

3
 Tran 

4
 Rathnayake & Lasantha 
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دهد که کیفیت گزارشگری مالی تأثیر مستقیم و معناداری بر عملکرد شرکت دارد و همچنین تأثیر تخصص حسابرس در 

 باشد.صنعت بر عملکرد شرکت نیز معنادار می

 های پژوهشفرضیه .3

 معناداری دارد. تأثیرها شرکت بازده حقوق صاحبان سهام برکیفیت گزارشگری مالی ( 1فرضیه 

 معناداری دارد. تأثیرها شرکت بازده حقوق صاحبان سهام برقدرت سود ( 2فرضیه 

 پژوهش روش .4

 شناسی پژوهشروش .4-1

 به اینکه دلیلبه طورهمین و باشدمی پژوهش متغیرهای بین داریمعنی رابطه یافتن پی در که رو این از پژوهش این

 هایپژوهش زمره در می پردازد، مستقل، متغیرهای تغییرات حدود به توجه با وابسته، متغیر تغییرات حدود مطالعه

 -نوع توصیفی از پژوهش یک محتوایی، و ماهیت نظر از پژوهش روش بنابراین؛ گیردمی قرار همبستگی-توصیفی

 حاضر پژوهشهمچنین  .کندمی عمل رویدادیپس روش به متغیرها بین همبستگی کشف برای که باشدمی همبستگی

 برای آماری مختلف هایروش و واقعی اطلاعات از که باشدمی کاربردی هدف، نظر از و تحقیقاتی کار نوع لحاظ از

 در پژوهش این انجامروش  .گیردمی قرار اثباتی هاینظریه حوزه در و گرددمی استفاده فرضیه رد عدم یا رد

-کتابخانه مطالعات راه از پژوهش پیشینه و نظری مبانی که معنی بدین باشد،می استقرایی -قیاسی استدلالات چارچوب

-می استقرایی قالب در فرضیه رد یا تأیید برای اطلاعات گردآوری و قیاسی قالب در معتبر هایسایت و مقالات ای،

 .باشد

 ابزار گردآوری اطلاعات .4-2

-برای جمعباشد و و آرشیوی می ایمطالعات کتابخانه به صورت های پژوهشروش گردآوری اطلاعات مربوط به داده

-افزار ره آورد نوین استفاده میو نرم (کدالرسانی ناشران )سامانه اطلاع آوری اطلاعات در این راستا از سایت رسمی

 شود.

 گیریری و روش نمونه. جامعه آما4-3

نمونه  ؛ وباشدمی 2099تا  2002های جامعه آماری پژوهش شامل پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال

بانک( -سال 119سال مالی ) 29در  شرکت 11آماری نیز به صورت حذفی سیستماتیک )غربالگری( انتخاب گردید و 

 مورد بررسی قرار گرفتند.

 پژوهش های. مدل4-4

 

 

 

 

 مدل مفهومی پژوهش -1شکل 

 شود:( استفاده می2ی اول پژوهش از مدل رگرسیونی شماره )برای آزمون فرضیه
                                                                          

                       

 قدرت سود کیفیت گزارشگری مالی بازده حقوق صاحبان سهام



 1 بررسی تأثیر کیفیت گزارشگری مالی و قدرت سود بر بازده حقوق صاحبان سهام 

 

 

ROE بازده حقوق صاحبان سهام؛ :InforQ کیفیت گزارشگری مالی؛ :ΔROA : ؛هاداراییتغییرات بازده کل LEV : اهرم

: لگاریتم بازده حقوق Log (ROE): سن شرکت؛ Age: انحراف معیار فروش )درآمد(؛ SD: اندازه شرکت؛ Assمالی؛ 

 : ارزش بازار سهام.MV_Equitصاحبان سهام؛ 

 شود:( استفاده می1ی دوم پژوهش از مدل رگرسیونی شماره )برای آزمون فرضیه
                                                                          

                       

ROE بازده حقوق صاحبان سهام؛ :EPower قدرت سود؛ :ΔROA : ؛هاداراییتغییرات بازده کل LEV : اهرم مالی؛Ass :

: لگاریتم بازده حقوق صاحبان Log (ROE): سن شرکت؛ Age: انحراف معیار فروش )درآمد(؛ SDاندازه شرکت؛ 

 : ارزش بازار سهام.MV_Equitسهام؛ 

 . تعریف عملیاتی متغیرهای پژوهش4-5
 تعریف عملیاتی متغیرهای پژوهش-1جدول 

 نحوه محاسبه متغیر نماد متغیر نام متغیر

 متغیر وابسته پژوهش

 نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام ROE بازده حقوق صاحبان سهام

 متغیرهای مستقل پژوهش
                                                             InforQ کیفیت گزارشگری مالی

 قبل= رشد سرمایه در گردش سال جاری و سال قبل نسبت به سال      

 ها= نسبت جریان نقدی به کل دارایی CFO ؛های جاریبدهی –های جاری سرمایه در گردش = دارایی

ΔSaleرشد فروش شرکت در سال جاری و سال قبل نسبت به سال قبل = 

PPE هابه کل دارایی = ارزش ناحالص اموال، ماشین آلات و تجهیزات 

 .شودکیفیت گزارشگری مالی در نظر گرفته میقدرمطلق باقیمانده مدل رگرسیونی به عنوان 

 هانسبت سود عملیاتی به کل دارایی EPower قدرت سود

 متغیرهای کنترلی پژوهش
-تغییرات بازده کل دارایی

 ها

ΔROA it-1  ها = نسبت سود خالص به کل بازده کل دارایی) سال قبل وهای سال جاری بازده کل داراییاختلاف بین

 (هادارایی

 هاها به کل دارایینسبت کل بدهی LEV اهرم مالی

 های شرکتلگاریتم طبیعی کل دارایی Ass اندازه شرکت

 فروشانحراف معیار 

 درآمد()

SD )انحراف معیار رشد فروش )درآمد( دو سال )سال جاری و سال قبل 

 رشد فروش= اختلاف بین فروش سال جاری و سال قبل به فروش سال قبل

 های تأسیس شرکتلگاریتم طبیعی تعداد سال Age سن شرکت

لگاریتم بازده حقوق 

 صاحبان سهام

Log (ROE) قدرمطلق بازده حقوق صاحبان سهام لگاریتم طبیعی 

 (قیمت هر سهم ×ارزش بازار سهام = تعداد سهام ) لگاریتم طبیعی ارزش بازار سهام MV_Equit ارزش بازار سهام

 (1911)منبع: الصمدی و همکاران 
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 های پژوهش. یافته5

 . آمار توصیفی5-1
 های مرکزی، پراکندگی و نحوه توزیع متغیرهای پژوهششاخص-2جدول 

 کشیدگی چولگی معیارانحراف کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر
ROE 11/9 11/9 01/9 10/9- 11/9 01/9- 01/0 

InforQ 12/9 01/9 01/1 92/9 11/9 10/2 09/0 
EPower 21/9 20/9 10/9 11/9- 21/9 11/9 01/1 

ΔROA it-1 9991/9 992/9 10/9 11/9- 21/9 10/9- 00/1 
LEV 11/9 10/9 00/9 90/9 19/9 01/9- 10/1 

Log (Ass) 11/20 00/20 21/19 90/22 00/2 19/9 10/0 
SD 11/9 12/9 21/2 9990/9 11/9 20/2 90/0 
Age 11/0 10/0 11/0 11/1 01/9 12/9- 19/1 

Log (ROE) 11/9 11/9 12/1 29/9 01/9 11/2 10/1 
Log 

(MV_Equity) 
01/20 11/20 92/12 02/1 10/2 19/9 01/0 

 های پژوهشگریافتهمنبع: 

نه استفاده شده است که مقادیر میانگین و کمیه و میانگین، میانه، بیشینهای مرکزی از به منظور تعیین شاخص 1در جدول 

 باشد.هر متغیر، با توجه به مقادیر بیشینه و کمینه در حد قابل قبول میی میانه

ها از شاخص انحراف معیار استفاده شد که مقدار کم و نزدیک به صفر این به منظور تعیینِ پراکندگی داده 1در جدول 

 راتییتغ، سود قدرتی، مال یگزارشگر تیفیک، بازده حقوق صاحبان سهامشاخص حاکی از پراکندگی کم را دارد که 

بازده حقوق صاحبان  تمیلگار، شرکت سن، درآمد() فروش اریمع انحراف، شرکت اندازهی، مال اهرمها، ییبازده کل دارا

های ها از شاخصهمچنین به منظور تعیینِ تقارن داده. پراکندگی کم و نزدیک به صفر دارند بازار سهام ارزشو  سهام

ها در سمت راست را دارد و این نیز بدان است، چولگی مثبت حاکی از تجمع دادهچولگی و کشیدگی استفاده شده 

، سود قدرتی، مال یگزارشگر تیفیکمعناست که حجم اکثر مشاهدات مربوط به این متغیرها از میانگین کمتر است و 

دارای چولگی  بازار سهام ارزشو  بازده حقوق صاحبان سهام تمیلگار، درآمد() فروش اریمع انحراف، شرکت اندازه

ها در سمت چپ را دارد و این نیز بدان معناست که حجم مثبت هستند. در مقابل؛ چولگی منفی حاکی از تجمع داده

ها، اکثر مشاهدات مربوط به این متغیرها از میانگین بیشتر است و بازده حقوق صاحبان سهام، تغییرات بازده کل دارایی

دهد و ی توزیع نرمال را نشان میها در قلهرای چولگی منفی هستند. کشیدگی نیز تجمع دادهاهرم مالی و سن شرکت دا

 تیفیک، بازده حقوق صاحبان سهاماگر مثبت باشد حاکی از قرار گرفتن قله توزیع متغیر بالاتر از توزیع نرمال را دارد که 

، درآمد() فروش اریمع انحراف، شرکت اندازهی، لما اهرمها، ییبازده کل دارا راتییتغ، سود قدرتی، مال یگزارشگر

 دارای کشیدگی مثبت هستند. بازار سهام ارزشو  بازده حقوق صاحبان سهام تمیلگار، شرکت سن

 

 

 

 



 0 بررسی تأثیر کیفیت گزارشگری مالی و قدرت سود بر بازده حقوق صاحبان سهام 

 

 

 پژوهشهای . آزمون فرضیه5-2
 پژوهش های اولآزمون فرضیه-3جدول 

 t آمارهسطح معناداری  استیودنت tآماره  خطا ضریب متغیر ها

C 40/1 11/4 38/6 4444/4 
InforQ 440/4 441/4 11/1 4310/4 

ΔROA it-1 71/4 48/4 16/3 4444/4 
LEV 11/4- 48/4 10/1- 4444/4 

Log (Ass) 47/4 41/4 41/7 4008/4 
SD 40/4 41/4 4447/8 4473/4 
Age 80/4- 46/4 81/1- 4444/4 

Log (ROE) 71/4- 41/4 77/77- 4444/4 
Log (MV_Equity) 47/4 440/4 11/6 4444/4 

 1090/9 ضریب تعیین تعدیل شده 1000/9 ضریب تعیین

 F 9999/9سطح معناداری آماره  F 10/01آماره 

 9999/9 لیمر F سطح معناداری 91/0 لیمر F آماره آزمون

 9999/9 سطح معناداری هاسمن 90/10 ن هاسمنآماره آزمو

 11/2 دوربین واتسون

 پژوهشگرهای منبع: یافته

سطح  شود؛ی آزمون هاسمن شناسایی میی آماره اف لیمر و نوع روش مورد استفاده به واسطهها به واسطهنوع داده

آزمون و نیاز است تا  ها تابلویی استتوان گفت نوع دادهاست در نتیجه می 91/9معناداری آماره اف لیمر کمتر از 

. کمتر است لذا باید از روش اثرات ثابت استفاده شود 91/9آزمون هاسمن از سطح معناداری آماره  و انجام شودهاسمن 

ی آن و نشان دهنده 10/9و برابر است با  دهدضریب تعیین تعدیل شده، ارتباط بین متغیرهای وابسته و مستقل را نشان می

بازده کل  راتییتغی، مال یگزارشگر تیفیتوسط کشرکت بازده حقوق صاحبان سهام درصد از تغییرات  10است که 

و  بازده حقوق صاحبان سهام تمیلگار، شرکت سن، درآمد() فروش اریمع انحراف، شرکت اندازهی، مال اهرمها، ییدارا

ی عدم دهندهنشان 1/1تا  1/2بین  دوربین واتسون آماره .شود(شود )تبیین میتوضیح داده میبازار سهام  ارزش

است، بنابراین عدم وجود خود همبستگی بین  11/2برابر با خودهمبستگی در مدل است و در جدول فوق این آماره 

مشخص ساختن و قابل فهم بودن ارتباط بین متغیرهای مستقل و وابسته و وجود رابطه  برای متغیرهای تحقیق مشهود است.

شود. سطح )تحلیل واریانس( استفاده می Fکل مدل از آماره خطی بین این متغیرها و برای پذیرش فرض معناداری 

 باشد.میمدل کمتر است نشان دهنده معنادار بودن  91/9باشد که از می 99/9 برابر با Fمعناداری آماره 

 بازده حقوق صاحبان سهام برکیفیت گزارشگری مالی  تأثیرضریب کیفیت گزارشگری مالی مثبت است در نتیجه 

است و به دلیل اینکه این  91/9کیفیت گزارشگری مالی استیودنت  tی سطح معناداری آماره مستقیم است.ها شرکت

بازده  برکیفیت گزارشگری مالی  تأثیرتوان بیان نمود که اطمینان می %09است لذا با  کمتر 2/9و از  بیشتر 91/9مقدار از 

ها، اندازه شرکت، انحراف معیار فروش و بازده کل دارایی تغییراتضریب معنادار است. ها شرکت حقوق صاحبان سهام

سن مالی،  بازده حقوق صاحبان سهام مستقیم است ولی ضریب اهرم تأثیر آنها برمثبت است در نتیجه ارزش بازار سهام 

ها بازده حقوق صاحبان سهام شرکت تأثیر آنها برمنفی است در نتیجه  بازده حقوق صاحبان سهام تمیلگارو  شرکت
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ها، اهرم مالی، انحراف معیار فروش، سن تغیرات بازده کل داراییاستیودنت  tی سطح معناداری آماره معکوس است.

توان بیان نمود اطمینان می %00است لذا با  کمتر 92/9از  و ارزش بازار سهام بازده حقوق صاحبان سهام تمیلگارشرکت، 

و  بازده حقوق صاحبان سهام تمیلگارها، اهرم مالی، انحراف معیار فروش، سن شرکت، ت بازده کل داراییبین تغیراکه 

ی سطح معناداری آمارهها ارتباط معناداری وجود دارد و همچنین با بازده حقوق صاحبان سهام شرکت ارزش بازار سهام

t بین اندازه شرکت توان بیان نمود که اطمینان می %01لذا با کمتر است  91/9بیشتر و از  92/9اندازه شرکت از  استیودنت

 و بازده حقوق صاحبان سهام شرکت ارتباط معناداری وجود دارد.

 پژوهش های دومآزمون فرضیه-4 جدول
 t آمارهسطح معناداری  استیودنت tآماره  خطا ضریب متغیر ها

C 10/9 20/9 00/0 9999/9 
EPower 10/9 90/9 01/20 9999/9 

ΔROA it-1 20/9 91/9 01/1 9999/9 
LEV 92/9- 90/9 11/9- 1192/9 

Log (Ass) 92/9 991/9 01/1 9211/9 
SD 92/9 92/9 01/2 2191/9 
Age 10/9- 91/9 90/0- 9992/9 

Log (ROE) 21/9- 92/9 11/21- 9999/9 
Log (MV_Equity) 92/9 990/9 01/0 9999/9 

 1190/9 تعیین تعدیل شدهضریب  1100/9 ضریب تعیین

 F 9999/9سطح معناداری آماره  F 11/11آماره 

 9999/9 لیمر F سطح معناداری 11/1 لیمر F آماره آزمون

 9999/9 سطح معناداری هاسمن 19/02 ن هاسمنآماره آزمو

 12/2 دوربین واتسون

 های پژوهشگرمنبع: یافته

سطح معناداری  و ها تابلویی استتوان گفت نوع دادهاست در نتیجه می 91/9سطح معناداری آماره اف لیمر کمتر از 

برابر است ضریب تعیین تعدیل شده، . کمتر است لذا باید از روش اثرات ثابت استفاده شود 91/9آماره آزمون هاسمن از 

، قدرت سودتوسط شرکت بازده حقوق صاحبان سهام درصد از تغییرات  11ی آن است که و نشان دهنده 11/9با 

بازده حقوق  تمیلگار، شرکت سن، درآمد() فروش اریمع انحراف، شرکت اندازهی، مال اهرمها، ییبازده کل دارا راتییتغ

است، بنابراین  12/2برابر با  دوربین واتسون آماره .شود(شود )تبیین میتوضیح داده میبازار سهام  ارزشو  صاحبان سهام

 91/9باشد که از می 99/9 برابر با Fسطح معناداری آماره  یرهای تحقیق مشهود است.عدم وجود خود همبستگی بین متغ

 باشد.میمدل کمتر است نشان دهنده معنادار بودن 

سطح  ها مستقیم است.شرکت بازده حقوق صاحبان سهام برقدرت سود  تأثیرضریب قدرت سود مثبت است در نتیجه 

اطمینان  %00است لذا با  کمتر 92/9است و به دلیل اینکه این مقدار از  99/9قدرت سود  استیودنت tی معناداری آماره

تغییرات بازده کل ضریب  .دارد تأثیر معناداریها شرکت بازده حقوق صاحبان سهام برقدرت سود توان بیان نمود که می

ها، تغییرات بازده کل دارایی تأثیرمثبت است در نتیجه ها، اندازه شرکت، انحراف معیار فروش و ارزش بازار سهام دارایی

ها مستقیم است ولی شرکت بازده حقوق صاحبان سهام بر اندازه شرکت، انحراف معیار فروش و ارزش بازار سهام
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و  سن شرکتمالی،  اهرم تأثیرمنفی است در نتیجه  بازده حقوق صاحبان سهام تمیلگارو  سن شرکتمالی،  ضریب اهرم

 tی سطح معناداری آماره ها معکوس است.شرکت حقوق صاحبان سهام بر بازده بازده حقوق صاحبان سهام تمیارلگ

 کمتر 92/9از  و ارزش بازار سهام بازده حقوق صاحبان سهام تمیلگارها، سن شرکت، تغیرات بازده کل داراییاستیودنت 

بازده حقوق  تمیلگارها، سن شرکت، تغیرات بازده کل دارایی تأثیرتوان بیان نمود که اطمینان می %00است لذا با 

سطح معناداری و همچنین  استها معناداری شرکت بازده حقوق صاحبان سهام بر و ارزش بازار سهام صاحبان سهام

 تأثیرتوان بیان نمود که اطمینان می %01لذا با کمتر است  91/9بیشتر و از  92/9اندازه شرکت از  استیودنت tی آماره

بازده  براهرم مالی و انحراف معیار فروش  تأثیر ولی معنادار استشرکت  بازده حقوق صاحبان سهام براندازه شرکت 

 .معنادار نیستشرکت  حقوق صاحبان سهام

 گیری. بحث و نتیجه6

بازده حقوق صاحبان  برکیفیت گزارشگری مالی نتایج به دست آمده از آزمون فرضیه اول پژوهش حاکی از آن است که 

های مستقیم و معناداری دارد و این بدان معناست که با افزایش کیفیت گزارشگری مالی در شرکت تأثیرها شرکت سهام

توان بیان کند. در این راستا میها افزایش پیدا میشرکت بازده حقوق صاحبان سهامبورس اوراق بهادار تهران، میزان 

بازده حقوق صاحبان شود و بدین واسطه شت که کیفیت گزارشگری مالی منجر به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی میدا

-هم (2001(، دلپسند و طالبی )1911های الصمدی )ی این فرضیه با نتایج پژوهشنتیجه کند.شرکت بهبود پیدا می سهام

 باشد.راستا می

 بازده حقوق صاحبان سهام برقدرت سود نتایج به دست آمده از آزمون فرضیه دوم پژوهش حاکی از آن است که 

های بورس مستقیم و معناداری دارد و این بدان معناست که با افزایش کیفیت گزارشگری مالی در شرکت تأثیرها شرکت

توان بیان داشت که کند. در این راستا میا افزایش پیدا میهشرکت بازده حقوق صاحبان سهاماوراق بهادار تهران، میزان 

 ریمتغ کی یدارا یمال هایگزارش گذاری هستند،به دنبال افزایش ثروت خود و افزایش بازده سرمایهگذاران هیسرما

 نیکسب بهتر هاشرکت لیراستا، تما نیها ارائه دهد. در اشرکت یدر مورد بازده آت یتواند اطلاعاتیاست که م یابزار

نگران قدرت  یمال یهاصورت گرانلیتحل ن،یابرعلاوهباشد. ، میسود محور سازمانِ کی یاست که هدف اصل سود

بازده با قدرت سود خوب بر  ییهاشرکت ن،یبنابرا؛ خواهند بود ندهیبازده در آ ینیبشیو پ نییتع یها براسود شرکت

راستا ( هم1911ی پژوهش الصمدی )ی این فرضیه با نتیجهنتیجه داشت.خواهند  ریها تأثشرکت حقوق صاحبان سهام

 باشد.می

-ی شرکتها، لذا به اعضای هیأت مدیرهشرکت بازده حقوق صاحبان سهام برکیفیت گزارشگری مالی  تأثیربا توجه به  

ها، شرکت بازده حقوق صاحبان سهامو گردد تا به منظورِ بهبود عملکرد مالی های بورس اوراق بهادار تهران پیشنهاد می

با با نظارت بر فعالیت مدیران اجرایی شرکت )مدیرعامل و مدیر مالی(، اقدام به ارتقای کیفیت گزارشگری مالی نمایند. 

گذاری در گذارانی که قصد سرمایهها، لذا به سرمایهشرکت بازده حقوق صاحبان سهامبر  قدرت سود تأثیرتوجه به 

ها، قدرت سودآوری شرکت را گردد قبل از انتخاب شرکتبورس اوراق بهادار تهران را دارند، پیشنهاد میهای شرکت

هایی ها( مورد بررسی قرار دهند، زیرا شرکتهای مالی مختلف )اعم از نسبت سود عملیاتی به داراییبا استفاده از نسبت

 بهتری خواهند داشت. زده حقوق صاحبان سهامباو در نتیجه  که قدرت سود بالاتری دارند، عملکرد مالی
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 گردد:همچنین به پژوهشگران نیز پیشنهاد می (2

 بازده حقوق صاحبان سهامکاری( بر تأثیر کیفیت گزارشگری مالی )شاخص مدیریت سود و شاخص محافظه (1

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار گیرد.شرکت

های پذیرفته شده در بورس بانک بازده حقوق صاحبان سهامتأثیر کیفیت گزارشگری مالی و قدرت سود بر  (0

 اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار گیرد.

ها به تفکیک صنایع مختلف شرکت بازده حقوق صاحبان سهامتأثیر کیفیت گزارشگری مالی و قدرت سود بر  (0

 رسی قرار گیرد.بورس اوراق بهادار تهران مورد بر
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Abstract 

The quality of financial reporting indicates the appropriate performance of companies and higher 

usefulness for predicting future profits, and also companies should increase the trust of information 

users and allocate more resources to improve performance and subsequently increase the return on 

equity. to receive Therefore, the quality of financial reports and its relationship with the return on 

equity of companies is important. In addition, the concept of "earning power refers to the level of 

corporate profit that a company is expected to earn in the future". Therefore, earnings power is 

another important factor for investors to evaluate the future-oriented financial stability of companies. 

When companies increase their operating activities, assets are used more efficiently and in turn 

positively affect the companies' return on equity. The aim of this study; Investigating the relationship 

between the quality of financial reporting and the power of profit on the return on equity. The 

statistical sample includes 82 companies during the period of 1391 to 1400. Hypotheses testing was 

performed using linear regression and using Eviuz software. The results of the research showed that 

the effect of the quality of financial reporting and the power of profit on the return on equity is direct 

and significant. 
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