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  چکیده

شده در بازار بورس اوراق  رفتهیپذ يبازار سهام شرکت ها یسود بر نقدشوندگ تیریاثر مد نیپژوهش رابطه ب نیدر ا

در بورس  رفتهیپذ يبانکها يو سودآور ییکارا سک،یبر ر مبنی هیسرماي ها نسبت ریتاث هدف این پژوهش بررسی

باشد. تحقیق حاضر از جهت هدف، از نوع کاربردي است و از جهت روش استنتاج، این می هادار تهراناوراق ب

از نوع تحقیقات پس رویدادي است. به  باشد و از جهت نوع طرح تحقیق،می همبستگی –تحقیق از نوع توصیفی

جهت تلخیص مطالعات  د.به عنوان نمونه انتخاب شدن 96لغایت  92بانک از سالهاي  8روش حذف سیستماتیک 

 هايبندي یافته شده است و جهت توصیف و طبقه استفاده ننوی آورد ره افزار از نرم تحقیق ادبیات یا اي کتابخانه

. نتایج نشان شده است استفاده  Eviewsافزار نرم از هاشرکت مالی اطلاعات و گذشته تجربیات بررسی بر مبتنی

 يمثبت و معنادار ریتاث یبانک سکیبر ر )سکیبالاتر و عدم ر سکیر( سکیرر ب مبتنی هینسبت سرما نیبدهد  می

 دارد يمثبت و معنادار ریتاثبر کارآیی بانک  )سکیبالاتر و عدم ر سکیر( سکیر رب مبتنی هینسبت سرمابین  دارد.

  دارد. يمثبت و معنادار ریتاث سودآوري بانکبر  سکیبالاتر و عدم ر سکیبر ر یمبتن هینسبت سرماو بین 

  کلیديان گواژ

 هیسرما يها نسبت یی،کارا ي،سودآور سک،یر

  )rezamoradof@yahoo.com. (رانیرودسر، ا ،یواحد رودسر و املش، دانشگاه آزاد اسلام ،يگروه حسابدار اری. استاد1
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  مقدمه

مالی شامل بازارها،  يکشور دارد. نهادها ينظام مالی هر کشور نقش بسیار مهمی در سلامت، رشد و موقعیت اقتصاد

و تخصیص منابع مالی  عیتأمین، تجهیز، توزدر  ينقش مؤثر يا واسطه يعنوان نهادها مالی و بانکها به يهامؤسسه

تحت نفوذ عوامل بیرونی و  انیسود و ز يهاتأثیرگذار بر صورت يعنوان اجزا کنند. منابع و مصارف بانک بهمی فایا

 يهاسکیعوامل و کاهش ر نیدرونی قرار گرفته که توجه به آنها بسیار مهم است و در جهت کنترل اثرات ا

صورت  يکلان اقتصاد طیو شرا تییریبینی درست از محیط تحت نفوذ مدپیش دیتماتیک باسیستماتیک و غیرسیس

  .)1396کارنامه حقیقی، ( گیرد

تصمیمات  برايیکی از مهمترین منابع اطلاعاتی براي ارزیابی عملکرد واحد اقتصادي سود است که شاخص مناسیبی 

که از راه تجارت  )از درآمد افزون بر سرمایه (رأس الماآید. سود در لغت عبارت است گذاران به حساب می سرمایه

هر سازمان،  بنگاه.یک  کل آید. در اصطلاح نیز عبارت است از تفاوت بین درآمد کل و هز ینهیو کسب به دست م

ها و مؤسسات انتفاعی نیز از این قاعده بانک. باشد رسیدن به اهداف خاصی می لاي به دنبا شرکت و یا موسسه

داف وجودي خود و همچنین براي تضمین هتثنی نیستند و آنها نیز در پی دستیابی به سودآوري به عنوان هدفی از امس

اطمینان از تداوم حیات خود احتیاج دارند  ها براي رسیدن به اهداف و همچنین برايادامه حیات خود هستند. بانک

 استپذیر ها امکانافزایش درآمدها و کاهش هزینهاز طریق  یکه سود خود را حداکثر کنند. افزایش سود بانک

  ).1395پهلوانی و همکاران،(

ها و مؤسسات  سرمایه مناسب و کافی، یکی از شرایط لازم براي حفظ سلامت نظام بانکی است و هریک از بانک

و ریسک موجود هاي خود، باید همواره نسبت مناسبی را میان سرمایه  اعتباري براي تضمین ثبات و پایداري فعالیت

هاي غیرمنتظره و نیز حمایت کارکرد اصلی این نسبت حمایت بانک در برابر زیان د.در دارایی هاي خود برقرار نماین

  ).1395ت (نظام آباد و همکاران،گذاران و اعتباردهندگان اساز سپرده

بلند مدت  يها يگذار هیسرماثابت و  يها ییدارا يریپذ رییتغ زانیم يکه مبنا هیمربوط به نسبت سرما يالگوها

 یمال يها یبده جادیمنجر به ا تیها حرکت نکند، در نها یینسبت بازده دارا شیشود، اگر درجهت افزایم نییتع

توازن  جادیبر ا یهر دو به نوع یپرداخت يوام ها نسبتبر نسبت سربار به درآمد و  یمبتن يارهایخواهد شد. مع نیسنگ

گذاران بر هیسهامداران و سرما يگذارند. در صنعت بانکداریم ياثر معنادار یحران مالب سکیدر ارتباط با کاهش ر

گذاشته و  یبحران مال سکیر ياثر خود را بر رو یمیبطور محسوس و مستق ینگینقد يهاهستند که نسبت دهیعق نیا

 نه ایباشد  یم یبحران مال سکیر يدارا يگرفت که صنعت بانکدار جهیتوان نتیم هینوسانات نسبت سرما يبر مبنا

  ).1397علیجانی، (

به  يگذار هیمناسب سرما يها فرصت کردن دایپ يبرا گذاران هیسرما است که ییارهایمع نیاز مهمتر یکی ،ییکارا

هاي با ارزش فعلی خالص مثبت گذاري به معنی پذیرش پروژههآن هستند. کارایی سرمای بر رگذاریدنبال عوامل تأث
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هایی با خالص ارزش فعلی منفی میگذاري کمتر از حد یا ناکارایی سرمایه گذاري، انتخاب پروژهاست و سرمایه 

عبارتی انتخاب سازگار و ناسازگار مورد مطالعه ه گذاري بیش از حد و کمتر از حد یا بباشد و با دو شاخص سرمایه

یري یک طرف وابسته به اطلاعاتی است انتخاب ناسازگار از نمونه هایی صحبت می کند که تصمیم گ گیردقرار می

که فقط براي خود او آشکار است و ندانستن آن براي طرف مقابل باعث می شود تا نتایج فرایند به شدت به ضررش 

  ).1386،خاکپور و تمام شود (احمد پور

قع و کارآ دارند. هاي مناسب، به مو گذاري هاي خود، نیاز به انجام سرمایه ها براي بقاء و گسترش فعالیت شرکت

مدیران کارآ، توانایی استفاده بهینه از منابع موجود را در فرآیند تحقق اهداف سازمانی دارند و از منابع محدود در 

و  سکیبا ر يگذارهینر سرما). ه1396سرلک و همکاران، ( ندینما اختیار سازمان، بیشترین نرخ بازده را ایجاد می

هر  يبرا بازده مورد انتظار است. کی يبه ازا سکیمقدار ر کیقبول  یبه معن يارگذهیشود. سرمایم فیبازده تعر

و مخاطره را شناخته و آنها را اندازه  سکینکته کاملاً مهم است تا انواع مختلف ر نیفرد قبل از ورود به بازار سهام ا

 يبرا یتیامن سمیبه عنوان مکانو  ندهیآ یمال ياز بحران ها يریجلوگ يابزار برا کیبه عنوان  هیکند. سرما يریگ

از  رایز رد،یقرار گ یمتخصصان مورد توجه خاص يبرا دیامر با نیا ن،یبنابرا ؛جذب هر گونه عواقب مضر است

بانک ها  ،یدولت یمال ياستفاده از کمک ها يسازد تا به جا یبالاتر، بانک ها را قادر م هیداشتن نسبت سرما ،یطرف

اهمیت سود آوري و شاخص هاي سودآوري به عنوان یکی از منابع مهم و حیاتی براي هر  برسند. نیشیپ يها انیبه ز

واحد اقتصادي به ویژه بانک ها است و استفاده از آن در بسیاري از تصمیمات مالی به سرمایه گذاران کمک بسزایی 

گیرند نیاز به می بهره  هاي مالیتمی نماید. سرمایه گذاران، بستانکاران و سایر استفاده کنندگان که به نوعی از صور

هاي آینده آن و نیز تصمیم گیري اطلاعاتی دارند که به آن ها در پیش بینی ارزش مورد انتظار سرمایه گذاري و بهره

هاي سودآوري از جمله اطلاعات مهمی هستند که می صحیح در جهت استفاده بهینه کمک کند. سود و شاخص

با توجه به اهمیت بیان  .اطلاعات کمک کنند این تهیه جهت در   مدیران و تحلیل گران مالیگذاران، توانند به سرمایه

  ي استفاده شود.و سودآور ییکارا سک،یر ،هیسرما يها نسبت هايشده در مطالعه حاضر سعی شده است، از شاخص

  ادبیات و پیشینه پژوهش

و  قابتر یشافزا باعث وري،فنادر  اتتغییر يلابا سرعتو  نشد جهانی مثل ر،کاو  کسب محیطدر  هعمد تتحولا

 ینا که هستند نیامدیر مندزنیا هانمازسا، هپیچید يمحیطهادر ست. ا هیددگر هانمازسادر  مدیریت اريشود

 يبر مبنا که مؤثر یسکر مدیریت .کنند تفکیکو  ظلحا نشا مهم يهايگیرتصمیم نمارا در ز تیذا ياـهپیچیدگی

یاراحمد دهد (می تشکیلرا  يمیمگیرـتص یندافر یناز ا مهمی شـبخدارد،  ارقر معتبر مفهومی لصوا

  .)1387خراسانی،

و همواره در  ندینما نیخود را تأم انیها و انتظارات متنوع مشترکه قصد دارند خواسته یها و مؤسساتسازمانها، شرکت

توجه خود را به  تیفیک تیریمد ستمیخش بودن سعلاوه بر اثرب دیبمانند با یباق یالملل نیرقابت ب ياهویبازار پره
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 ییکارا زانیهر سازمان، محدود به م ییمعطوف سازند. کارا زین نهیزم نیدر ا افتهیانجام  يهاتیفعال ییکارا

 نیمتناسب با ا يندهایفرآ یدر صورت وجود و طراح به اهداف سازمان، یابیباشد و دستیآن سازمان م يندهایفرآ

  ).1382موسی پور، بود (خواهد  ریپذبه آنها امکان ییاهداف و پاسخگو

 عنوان به هااز آن توانیدارند و م تیو پول فعال هیبه عنوان قلب تپنده اقتصاد در دو بازار بزرگ سرما ینهادهاي مال

مالی ها نقش اصلی را در تأمین کرد. بانک ادیمحرکه، شتاب دهنده، متعادل کننده و سامان بخش در اقتصاد  روينی

بانکهاي  ژهویو به  یو پول یهاي مال). بنگاه1389و همکاران، ناهپ زدانیهاي مختلـف اقتصـادي بر عهده دارند (بخش

-یم اديیز تیکشورها داراي اهم یو عمده بر روي توسعه اقتصادي و اجتماع میمستق رگذاريیتجاري به جهت تأث

  ).1392پور و همکاران، یگلبازخانباشد (

دهد. با جدا شدن هویت بهادار امکانات مالی جامعه را براي تحقق اهداف توسعه اقتصادي سوق میبورس اوراق 

واحد کسب و کار از هویت مالکان آن و افزون شدن مقیاس فعالیت، نیاز به تامین سرمایه براي تولید افزایش یافت. 

تلاش براي بالا بردن فرآوري سرمایه افزایش بازدهی سرمایه گذاري هاي انجام شده در شرکت ها و سازمان ها و

در سطح خردو کلان محسوب می شود براین اساس، تجزیه مدیریتی کشور -هاي ملی از مهمترین اهداف اقتصادي

تواند زمینه لازم را براي شناسایی مشکلات پیش روي شرکتها ایجاد کند و راهمالی می وتحلیل کارآمد صورت هاي

  ).1396کریمیان و جوادیان، باشد (ها و آینده نگري ها  گشاي بسیاري ازتصمیم گیري

یکی از شاخصهایی که براي بررسی عملکرد هر سازمانی استفاده می شود، کارایی است و این شاخص توانمندي 

میزان توانمندي یک بانک با بررسی میزان کارایی نمایدها را مشخص میها به ستاندهکلی هر بانک در تبدیل داده

با بررسی هاي لازم،  شود و در صورت مشاهده عدم کاراییدر استفاده از منابع کمیاب اقتصادي نمایان می هاي آن

  ).1386بابائی، (زمینه هاي افزایش کارایی در این گونه مؤسسات را فراهم آورد 

مطلوبیت بیشتر می داند. انسان همواره خواهان دستیابی به کارآیی بیشتر است و آنرا وسیله اي براي رسیدن به سود یا 

با تکنولوژي  از نظر اقتصادي، کارآیی به مفهوم تخصیص بهینه منابع، حداکثر استفاده از منابع، تحمل حداقل هزینه

امروزه محاسبه کارآیی در سازمانها و صنایع گوناگون یکی از اقدامات ضروري به منظور مقایسه میزان  .موجود است

ی و خارجی یک کشور است و بانکها نیز از این قاعده مستثنی نیستند. ایجاد ارزش و رقابت پذیري در صحنه داخل

رود وافزایش ثروت تنها در افزایش ثروت سهامداران در بلندمدت ازجمله مهم ترین اهداف شرکت ها به شمار می

سازمانی ایجاد  هدف اصلی هر دارد کهبیان می 2007در سال  1نتیجه عملکرد مطلوب حاصل خواهد شد. گوپتا

گذاري در یک شرکت کسب بازدهی متناسب با ارزش براي ملکان آن باشد. مسلماً هدف سرمایه گذاران از سرمایه

باشد. اگر شرکت یا سازمان در ایجاد ثروت موفق باشد نه تنها سرمایه گذاران و افراد داخلی شان میسرمایه گذاري

  ).1389این ایجاد ارزش منتفع خواهد شد (کاشانی پور و رسائیان، تر، جامعه از ها بلکه در سطح وسیعشرکت

                                                 
1 Gupta 
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 :تحقیقی با عنوان بررسی تأثیر نسبت سرمایه به ریسک، کارایی و سودآوري بانک ها)، 2017( 1بیتر و همکاران

- 1999در طول دوره  OECD کشور 39بانک از  992شواهد از کشورها پرداختند و با استفاده از یک نمونه از 

، ما بررسی کردند که آیا اعمال نسبت نسبت سرمایه بالاتر در کاهش ریسک و بهبود کارایی و سودآوري 2013

هاي مبتنی بر ریسک و عدم ریسک باعث بهبود موسسات بانکی موثر استنتاج حاکی از آن است که نسبت سرمایه

- دهد. یافتهش خطر بانک را کاهش میهاي سرمایه مبتنی بر ریسک کاهشود، نسبتها میکارایی و سودآوري بانک

هاي بسیار هاي بالاي سرمایه ممکن است تأثیر منفی بر کارایی و سودآوري بانکهاي نشان داد که اعمال نسبت

  داشته است.

 جیپرداختند. نتا سهامی آت متیسقوط ق سکیبر ر رعاملیمد رقدرتیتأث یبه بررس)، 2017لمامون و همکاران (

 وجود دارد یسهام رابطۀ مثبت یآت متیقوط قس سکیو ر رعاملیقدرت مد که بیناست  از آن یحاک ژوهشپ

در  رعاملیازحدمدیش باعتماد  و ریمد یمال يهازهیانگ ،یاتیمال اجتنابتاثیر آنان نشان داد  ژوهشپ جینتا نیهمچن

 ت.اس شتریسهام ب متیط قسقو سکی، بر ررعاملیمد يدارا يهابا شرکت سهیمقا درقدرتمند  تیریبا مد يهاشرکت

شرکت  یابیو ارزش يگذارهیسرما ییکارا ت،یریمد ینیبخوش نیرابطه بی به بررس )،2013( 2نیل و چن

 ینیب شیاستفاده کردند و سطوح پ)، 2011( 3کمپل ياز الگو تیریمد ینیخوش ب يریگاندازه ي. آنها براپرداختند

و کم  يگذارهیسرما شیبه ب لیها تماکه شرکت یزش شرکت، زمانو ار يگذارهیسرما ییرا بر بهبود کارا یتیریمد

که  یحد در شرکت ازکمتر  يگذار هیدهد که سرمایآنها نشان م جیقرار دادند. نتا یدارند، مورد بررس يگذارهیسرما

 يرگذا هیسرما ییکارا نیو بنابرا ابدییبرخوردار است، کاهش م ییبالا یرتیمد ینیآن از خوش ب ملعا ریمد

 هیسرما شیبه ب لیتما شرکتکه  یحال، زمان نیشود. با ایارزش شرکت م شیو منجر به افزا افتهیشرکت بهبود 

 ،يبه طور موثر نییپا ینیبخوش با سطوح ییدهد شرکت هایوجود دارد که نشان م يدارد، شواهد کمتر يگذار

  .ابدییم شیفزاا شرکت و ارزش شرکت يگذارهیسرما ییکارا

 مهرا، شرکت ي ازهدـنا مختلف حسطو تحت ديقتصاا دعملکردر تحقیقی )، 2011( 4طارق و یارخانجاوید 

نموده اند. سی ربر به روش رگرسیون چندمتغیره را ملیتی دـچن رگبز يها شرکت مدیریت ناییاتو یسکو ر مالی

 مهرا باو  مثبتي  بطهرا، سکیر اییمدیریتـناتوو  شرکت ازهندا با ديقتصاا دعملکر که هدد می ننشا تحقیق نتایج

 .دارد منفی بطهرا مالی

 يبانکها در سرمایه ينسبتها يکارکرد تناسب بررسی "در تحقیقی تحت عنوان  )،1397همکاران (عیسوي و 

 مهمترین از مجموعه اي مناسب بودن بررسی دنبال به تحقیق به روش رگرسیونی پرداختند. ازاین رو این " ایران

                                                 
1 Biter et al. 
2 Chen and Lin 
3 Campbell 
4 Tariq Javed and Yar Khan 
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 به )اصلی و پایه( سرمایه نسبت هاي رابطه منظور بدین .است سرمایه هاينسبت یعنی انکیب سلامت شاخص هاي

 کارایی شاخص محاسبه از پس. میشود بررسی ایران اسلامی بانکهاي فنی کارایی با غیرموزون و موزون داراییهاي

 براي 1392 -1391 زمانی دوره در دیتا پانل رگرسیونی مدل هشت - BCC و CCR روش به بانک ها فنی

-معنی و مثبت اثر سرمایه شاخص یک هر که دهدمی نشان نتایج .شد برآورد مشاهده 111 از بیش با و بانک 21

 توضیح دهنده متغیر بهترین داراییها به کل پایه سرمایه غیرموزون شاخص اما دارند؛ بانک ها فنی کارایی با داري

  .تاس بانکی کارایی براي سرمایه هاينسبت میان در

 يو رقابت بر سودآور سکیر ریبررسی تأثدر تحقیقی تحت عنوان )، 1396همکاران (کارنامه حقیقی و 

این پژوهش سعی دارد با استفاده از روش پانل دیتا و در نظر گرفتن  پرداختند.  رانیا یو تخصص يتجار يها بانک

هاي  عت بانکداري ایران در طول سالبرخی از عوامل موثر در سودآوري، به بررسی تأثیر رقابت و ریسک بر صن

بانک به عنوان نمونه انتخاب شده و با توجه به مطالعه تان  18بپردازد. به همین منظور در این پژوهش  1393تا  1384

، تأثیر ریسک و رقابت را بر چهار شاخص سودآوري شامل بازده دارایی، بازده حقوق صاحبان سهام، 2015در سال 

دهد که ریسک بر هر  نتایج حاصل از مطالعه نشان می سود خالص مورد بررسی قرار گرفته است حاشیه سود و حاشیه

چهار شاخص سودآوري اثري مثبت و رقابت اثري منفی بر این چهار شاخص سودآوري دارد که از لحاظ آماري 

ت مالیات و اندازه بانک نیز وري نیروي کار، تنوع، نسبت سرمایه، نسب این آثار معنادار است. همچنین متغیرهاي بهره

 .دهند سودآوري را تحت تأثیر قرار می

ها (مطالعه  ها بر سودآوري بانک اثر انواع سپرده بررسیدر تحقیقی تحت عنوان  )،1395همکاران (پهلوانی و 

این پژوهش درصدد مطالعه و بررسی تأثیر انواع  پرداختند. بلوچستان)موردي شعب بانک ملی استان سیستان و 

ها به تفکیک نوع حساب بر روي سودآوري شعب بانک ملی استان سیستان و بلوچستان است. روش تحقیق  سپرده

عب . جامعه آماري این پژوهش شامل تمامی شباشد مورد استفاده در این پژوهش رگرسیون با داده هاي تابلویی می

هاي  باشد. داده می 1391و  1389 ،1390هاي  باشد و قلمرو زمانی آن نیز سال بانک ملی استان سیستان و بلوچستان می

هاي آماري  روش .هاي مالی شعب بانک ملی استان استخراج گردیده است مورد نیاز این پژوهش از طریق صورت

در این پژوهش . باشد می Eviews 8 افزار مورد استفاده ها تحلیل رگرسیون و نرم مورد استفاده براي آزمون فرضیه

هاي  مدت و سپرده گذاري بلندمدت و کوتاه هاي سرمایه متغیر وابسته سودآوري و متغیرهاي مستقل سپرده

هاي  نتایج به دست آمده از یافته ها نشان داد که سپرده .باشد انداز و می هاي پس الحسنه جاري و سپرده قرض

هاي جاري بر سودآوري شعب اثر مثبت  انداز بیشترین اثر را بر سودآوري شعب بانک دارد و سپرده الحسنه پس قرض

گذاري بر سودآوري شعب کمترین اثر را دارد. با توجه به نتایج حاصل  هاي سرمایه و معنادار دارد؛ و در نهایت سپرده

انداز و جاري  یان را به سمت سپرده پستوان گفت که بانک ملی باید براي سودآوري بیشتر مشتر از پژوهش می

  .تشویق کند
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هاي مالی حسابداري بر نسبت کفایت بررسی تأثیر نسبتدر تحقیقی تحت عنوان  )،1395همکاران (نظام آباد و 

 ؛ کهپرداختند 44سرمایه در شبکه بانکی کشور، مطالعه موردي: بانک هاي تجاري دولتی، خصوصی و اصل 

قرار  یابیها مورد ارز داده یبیترک لیبا استفاده از روش تحل 1390-1385 یدر فاصله زمان یسه گروه بانک يها داده

)، با یو خصوص یدولت ياندازه بانک ها (گروه تجار نیوجود ارتباط مثبت و معنادار ب انگریب ها افتهیو  گرفته است

ها ارتباط  ییدارد. بازده دارا هیسرما تیابا نسبت کف یاهرم مال نیبو معنادار  یو ارتباط منف هیسرما تینسبت کفا

بازده حقوق صاحبان سهام  ،یدولت يتجار يو معنادار در گروه بانک ها یو منف یمثبت و معنادار در گروه خصوص

 تیکفا تبا نسب یخصوص يبانک ها نیو معنادار ب یو منف یدولت يتجار يبانک ها نیارتباط مثبت و معنادار ب زین

 یمال ينسبت ها نیاز عدم وجود ارتباط ب یبه دست آمده، حاک fها با توجه به آماره  افتهی ریدارد. سا هیسرما

باشد که الزام  یم 44اصل  يدرصد در گروه بانک ها 95 نانیدر سطح اطم هیسرما تیبا نسبت کفا يحسابدار

 سازد. یم يضرور شیاز ب شیرا ب هیسرما تیو توجه به نسبت کفا تیاهم

بررسی تأثیر سرمایه بر سودآوري وریسک در بانک در تحقیقی تحت عنوان  )،1394( زیرنگرابراهیمی و 

با استفاده  و بانک انتخاب شده 7براي این منظور، در یک مطالعه میدانی، کاربردي و همبستگی، اطلاعات  پرداختند.

ها با رجوع به  است. دادهاز مدل رگرسیونی به بررسی تأثیر سرمایه بر سودآوري و ریسک در بانک پرداخته شده 

 SPSS افزار آورد نوین گردآوري شده و با استفاده از نرم افزار ره سایت سازمان بورس اوراق بهادار تهران و نرم

تحلیل شده در این پژوهش، براي ارزیابی سودآوري از دو شاخص بازده کل دارایی و بازده سرمایه و براي ارزیابی 

ارایی و نوسانات بازده سرمایه استفاده شده. نتایج به دست آمده دلالت بر این داشتند ریسک از نوسانات بازده کل د

- یابد ولی افزایش سرمایه بانک نمی که در صورتی که سرمایه بانک افزایش پیدا کند، سودآوري بانک افزایش می

  .تواند به طور کامل ریسک بانک را کاهش دهد

  فرضیات پژوهش

 يها بانک يو سودآور ییکارا سک،یبر ر هیسرما يها نسبت ریتاث لی تحقیق بررسیاینکه هدف اص به توجه با

  :است لذا جهت دستیابی به اهداف تحقیق فرضیات زیر طراحی شدنددر بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ

 دارد. يمثبت و معنادار ریتاث یبانک سکیبر ر )سکیبالاتر و عدم ر سکیر( سکیرر ب مبتنی هینسبت سرما .1

  دارد. يمثبت و معنادار ریتاثبر کارآیی بانک  )سکیبالاتر و عدم ر سکیر( سکیر رب مبتنی هینسبت سرما .2

  دارد. يمثبت و معنادار ریتاث سودآوري بانکبر  سکیبالاتر و عدم ر سکیبر ر یمبتن هینسبت سرما .3

  شناسی پژوهش  روش

که نتایج این تحقیق به سرمایه گذاران کمک می به این دلیل  تحقیق حاضر از جهت هدف، از نوع کاربردي است. 

کند تا جهت انتخاب سهام با آگاهی تصمیم گیري نموده و بازده انتظاري را با درصد بالایی از اطمینان دریافت 

هاي این پژوهش جهت تخصیص بهینه منابع و امکانات توانند با استفاده از رهیافتهمچنین مدیران شرکتها می نمایند
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گران مالی و تواند مورد استفاده سازمان بورس اوراق بهادار، تحلیلاین نوع تحقیق از آن جهت، می کنند استفاده

گران، سازمان حسابرسی قرار  ها و مراکز آموزش عالی و پژوهشها، دانشگاه کارگزاران بورس، مدیران مالی شرکت

  گیرد، کاربردي است.

باشد. تحقیق توصیفی آنچه را که هست بدون می همبستگی –صیفیاز جهت روش استنتاج، این تحقیق از نوع تو

منظور آزمون فرضیه یا  آوري اطلاعات به کند. این نوع از تحقیق شامل جمع دخل و تصرف توصیف و تفسیر می

  باشد. پاسخ به سؤالات مربوط به وضعیت فعلی موضوع مورد مطالعه می

 هاي هدف محقق این است که با استفاده از دادهیدادي است. از نوع تحقیقات پس رو از جهت نوع طرح تحقیق،

به بیان  بینی نماید. مستقل برآورد و با ارائه مدل اقدام به پیش (متغیرهاي)، براي متغیر (پارامترهایی) تاریخی، پارامتر

) با استفاده از دیگر این تحقیق، تحقیقی توصیفی است که در آن درصدد توصیف روابط بین متغیرها (وابسته و مستقل

ها، هدف بررسی روابط موجود بین متغیرها  در واقع در این نوع تحقیق .)1381حافظ نیا، ( آزمون هاي آماري هستیم

اند و یا از وقایع گذشته که بدون دخالت مستقیم  اي طبیعی وجود داشته گونه ها از محیطی که به است و داده

  شود. می  وتحلیل آوري و تجزیه داده است، جمع گر رخ پژوهش

  جامعه و نمونه آماري پژوهش

نمونه آماري عضوي از جامعه آماري است که خصوصیات و ویژگی هاي غالب اعضاي جامعه آماري را دارا می 

واقع نمونه آماري معرف جامعه و یا آزمودنی هاي بوده و نتایج حاصل از  در نشان می دهند. n باشد و آنرا با نماد

نمونه گیري بخشی از علم آمار می باشد که کتابها و  آن قابل تعمیم به کل جامعه آماري می باشد مطالعه ویژگی هاي

نظریه ها و مقالات فراوانی در مورد این مهم نوشته شده است که متاسفانه در تحقیقاتی که امروزه توسط افراد بیگانه 

به روشهاي علمی نمونه گیري موجب  نکردن توجه ؛ وشود نمی دقت موضوع این به با علم آمار انجام می شود اصلا 

 .می شود تا نتایجی که بدست می آید قابل تعمیم به کل جامعه آماري نباشد و بعضا نتایج کاملا اشتباهی بدست آید

 ساله 5هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در قلمرو زمانی ي بانکجامعه آماري این پژوهش شامل کلیه

باشد. دلیل انتخاب جامعه آماري مذکور این است که سازمان بورس اوراق بهادار تهران می 1396لغایت  1392

توان گفت اطلاعات نسبتا جامعی در خصوص وضعیت شرکتها و روند عملکردهاي مالی و اقتصادي آنها دارد و می

ها دسترسی یافته و مدل پژوهشی تی مالی شرکتتوان به منابع اطلاعاتنها منبع اطلاعاتی است که با استفاده از آن می

  را مورد آزمون قرار داد.

گیري هدفمند، از روش حذفی سیستماتیک استفاده شده است. در این روش ابتدا در پژوهش حاضر، به منظور نمونه 

این شرایط گردند. هاي فاقد شرایط مذکور از نمونه حذف میشود و نمونهشرایطی جهت انتخاب نمونه تعریف می

شود. دلیل استفاده از این روش و تعریف چنین با توجه به مدل آزمون فرضیات و متغیرهاي پژوهش تعیین می

نمونه  باشد.ها به جامعه آماري میشرایطی همگون نمودن نمونه با کل جامعه و امکان تعمیم نتایج حاصل از آزمون
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رس اوراق بهادار تهران است که داراي شرایط زیر به روش شده در بو آماري این تحقیق شامل بانکهاي پذیرفته

  ساله) باشند: 5( 1396لغایت  1392حذف سیستماتیک و در بازه زمانی 

  به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه دوره مالی آن منتهی به اسفندماه باشد. )1

 شند.شده با پذیرفتهاوراق بهادار تهران در بورس  92قبل از سال  شده هاي انتخابنمونه )2

 هاي مورد مطالعه تغییر فعالیت یا تغییر سال مالی نداده باشد.طی سال )3

  هاي مورد بررسی موجود باشد. اطلاعات موردنیاز براي محاسبه متغیرهاي تحقیق در سال )4

ود، ها استفاده نم بتوان از آن يعنوان نمونه آمار الذکر را داشتند و به فوق هايیژگیکه و بانک هاییتعداد  بیترت نیا

  باشد.یمبانک  –سال  40 تعداد مشاهدات نیبنابرا بانک 8

  نحوه انتخاب نمونه ):1(جدول 

  تعداد  شرح  ردیف

  14  تعداد بانکهایی که در قلمرو زمانی تحقیق در بورس شده اند  1

  1  اند.شده ن رفتهیدر بورس پذ 1392از اول سال   2

  1  اند.داشته  یسال مال رییدر طول دوره پژوهش تغ  3

  1  باشند. شده رفتهیدر بورس اوراق بهادار تهران پذ 92شده قبل از سال  انتخاب هاينمونه  4

  1  تعداد شرکتهایی که داراي اطلاعات ناقصی بودند.  5

  4  جمع کسور  6

  8  تعداد شرکتهاي مورد مطالعه  7

  مدل و متغیرهاي پژوهش

هاي پذیرفته در بورس کارایی و سودآوري بانک هاي سرمایه بر ریسک، تحقیق حاضر جهت تبیین تاثیر نسبتبه 

بیتر شود (گردد براي آزمون فرضیه اول تحقیق از مدل زیر استفاده می  هاي زیر استفاده میاوراق بهادار تهران از مدل

 ):1،2017و همکاران

 

 
Riskریسک :  

Efficiencyکارآیی :  

                                                 
1 Biter et al. 
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Profitabilityسودآوري :  

Capital ratiosه: نسبت سرمای  

Bank controlکنترل بانک :  

Countryکنترل کشور : 

Timeسال مورد مطالعه :  

  متغیرهاي پژوهش

  متغیرهاي مستقل

هاي موزون شده به ضرایب ریسک  ): حاصل تقسیم سرمایه پایه به مجموع داراییCapital ratios( هیسرمانسبت 

هاي دنیا معرفی گردید. کمیته بال  به بانک کمیته بالتوسط  1988این نسبت اولین بار در سال  برحسب درصد است.

نسبت معروف شد. » پیمان بال«ها پیشنهاد کرد که بعدها به  اي از شروط حداقل سرمایه را به بانک در آن سال مجموعه

ها باید  ها است. بانک هاي سنجش سلامت عملکرد و ثبات مالی مؤسسه مالی و بانک کفایت سرمایه یکی از نسبت

هاي وارده به  هاي خود را داشته و مراقب باشند که آسیب سرمایه کافی براي پوشش دادن ریسک ناشی از فعالیت

  ):2017،بیتر و همکارانشود (هاي محاسبه میشاخص 9براي محاسبه از  .)1390گروهی، نشود (گذاران منتقل  سپرده

شود که بانک ها باید ): سرمایه تقسیم بر دارایی با ریسک بالا محاسبه میCrwaبالا (سرمایه/دارایی با ریسک   .1

 .درصد حفظ کنند 4سطح سرمایه را حداقل 

که از تقسیم کل سرمایه  کفایت سرمایه است این نسبت نسبت ):TCrwaبالا (کل سرمایه/ دارایی با ریسک  .2

 بر دارایی با ریسک بالا محاسبه می شود.

): سهم سهام بانک شامل سهام عادي، درآمد هاي ذخیره شده، CErwaبالا (دارایی با ریسک / سهام عادي .3

مقدار به عنوان یک درصد از دارایی هاي با  نیا .ذخایر براي خطرات بانکی عمومی و ذخایر قانونی است

 .ی شودریسک محاسبه م

): کل سرمایه بانک منهاي سهام عادي به عنوان یک درصد از OCrwaبالا (دارایی با ریسک  /سایر سرمایه .4

 دارایی با ریسک بالا

این اندازه گیري ضریب کفایت سرمایه اندازه گیري سرمایه ): CAM/ta( ییداراضریب کفایت سرمایه / کل  .5

 بر مجموع دارایی تقسیم می کند.

): این ضریب، میزان سرمایه بانکی به اضافه سطح سرمایه تقسیم شده بر کل TCat( ییداراکل سرمایه / کل  .6

 دارایی است.

 شود.ها تقسیم میسهام عادي بانک بر کل دارایی): CEta( ییداراسهام عادي / کل  .7

 .): کل سرمایه شرکت منهاي سهام عادي تقسیم بر دارایی هاي کلOCtaسایر سرمایه / کل دارایی ( .8
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گیري، حسن نیت و این اندازه هاي کل.): داراییهاي مشهود تقسیم بر داراییTEta( ییدارایی مشهود/ کل دارا .9

  .کندسایر دارایی هاي نامشهود را از سمت دارایی ترازنامه بانکی حذف می

  متغیرهاي وابسته

 ):Risk( سکیر )1

طلوب در آینده، موقعیتی که ممکن واژه ریسک در فرهنگ لغت آکسفورد عبارت است از امکان وقوع رخداد نام

است خطرناك باشد ویا عواقب و پیشامدهاي نامطلوبی به همراه داشته باشد در فرهنگ فارسی عمید ریسک به 

معناي خطر، احتمال خطر و ضرر یا اقدام به کاري که نتیجه آن معلوم نباشد و احتمال خطر درآن باشد تعریف شده 

  ه شرح زیر است:ترین تعاریف ریسک باست. رایج

 ریسک یعنی شانس زیان  

 ریسک یعنی امکان زیان  

 (عدم اطمینان) ریسک یعنی عدم قطعیت  

 ریسک یعنی انحراف نتایج واقعی نسبت به نتایج مورد انتظار  

 .ریسک یعنی احتمال هر نتیجه اي به غیر ار آنچه انتظارش را داریم  

ریسک با چه صفات و قیوداتی بیان بشود متضمن یک موقعیت  رسد در تمامی تعاریف فارغ از اینکهبه نظر می 

 -3نامعلوم بودن نتایج آتی حاصل از موقعیت و  -2 در برداشتن امکان وقوع بیش از یک نتیجه -1است. سه مولفه 

هایی هستند. از این رو، نامعلومی مضمون ریسک نامطلوب بودن حداقل یکی از نتایج ممکن مختصات چنین موقعیت

  ).1386،مظلومی و همکاراندهد (تشکیل می را

  ):2017،شود (بیتر و همکارانهاي زیر محاسبه میبراي محاسبه ریسک از مدل و شاخص

  :مدل براي متغیر ریسک

 
 ها): ذخایر بانک براي زیان وام تقسیم بر کل داراییLLRTRPذخایر از دست دادن وام/ کل دارایی ( -

هاي غیرقابل ): ذخایر بانک براي زیان وام تقسیم بر وامLLRGLPناخالص (از دست دادن وام / وام  -

 پرداخت

): ذخایر بانک براي زیان وام تقسیم شده توسط وام LLRIMP( ينقدذخایر از دست دادن وام / وام  -

 هاي نقدي
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ي منابع صرف شده در فرایند کسب هدف را کارایی مفهومی است که هزینه :)Efficiency( ییکارا )2

هاي مصرف شده میزان کارایی را  ها بدست آمده با ورودي بدین صورت که مقایسه خروجی .کند ابی میارزی

  ).1386رضائیان،کند ( مشخص می

 ):2017،بیتر و همکارانشود (هاي زیر محاسبه میبراي محاسبه کارایی از مدل و شاخص

  مدل براي شاخص کارایی:

 
 100ي بانکی به درآمد بانک قبل از مقرر برابر ): نسبت هزینه هاCOSTAPدرآمد (هزینه به  -

 ): نسبت سربار (به عنوان مثال حقوق) به داراییNONIEGRPناخالص (هزینه هاي بدون بهره / درآمد  -

هاي بانک یا اقلام غیرعملیاتی منهاي مالیات به عنوان ): هزینهCIRP( ییدارااقلام غیر عملیاتی / میانگین  -

 هادرصدي از میانگین دارایی

 )Profitability( يسودآور )3

هایی که براي  سود یک نوع فایده مالی است و وقتی اتفاقی افتد که مجموع درآمدهاي شرکت از مجموع هزینه

طورکلی درآمد شرکت منهاي بهاي تمام شده کالاي فروش رفته سود  کسب آن درآمدها متحمل شده، بیشتر شود. به

داري شخصی سود ناخالص اشاره به درآمد شخصی کل فرد قبل از شود؛ اما در مبحث حساب ناخالص گفته می

گذاري، نرخی است که از تقسیم  شاخص سوددهی یک طرح سرمایه .حساب کردن مالیات و سایر کسورات دارد

آید. شاخص  دست می به گذاري ي سرمایهارزش فعلی هزینهبر  جریانات نقدي ورودي ارزش خالص فعلی

 .)1377ثقفی و آقایی،دهد ( گذاري و عواید آتی طرح را نشان می هاي سرمایه ارتباط بین هزینه PI سودآوري یا

  ):2017،کارانبیتر و همشود (هاي زیر محاسبه میبراي محاسبه سودآوري از مدل و شاخص

  مدل براي شاخص سودآوري:

 

درآمد بهره بانکی منهاي هزینه هاي بهره بانکی به عنوان درصد از درآمد  ):NIMPخالص (حاشیه سود  -

 داراییها

 هادرآمد خالص بانک به عنوان درصدي از کل دارایی): EARTAP( درآمد/دارایی کل -

هاي بانکی و سایر درآمد عملیاتی به ): هزینهOTHOIAA( ییداراسایر درآمدهاي عملیاتی/ میانگین  -

 عنوان درصد از میانگین دارایی
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  متغیرهاي کنترلی

 )Bank control variables( یبانکمتغیرهاي کنترل  )1

 شود:هاي زیر محاسبه میاز شاخص

 سهم وام هاي خالص به عنوان یک درصد از کل دارایی ها  :)NLta( ییداراوام خالص/ کل  -

هاي کل در مقایسه با دارایی هاي سال گذشته ): نرخ رشد سالانه داراییGrowth assets( ییدارارشد  -

 برابر است.

سایر درآمد عملیاتی) / (درآمد عملیاتی)].  -): [(درآمد خالص بهره Income diversityدرآمد (تنوع  -

 ارزش هاي بالاتر به معناي فعالیت هاي متنوع تر است.

 هاي کلیعی دارایی): لگاریتم طبSizeاندازه ( -

 )Country control variablesکشور (متغیرهاي کنترل  )2

  :)2017،بیتر و همکارانشود (هاي زیر محاسبه میاز شاخص

یک متغیر ساختگی است که اگر یک کشور داراي بیمه سپرده  ):Deposit insurance( بیمه سپرده -

 )0صفر (و در غیر این صورت  1باشد نمره 

برابر با مجموع سهم بازار (از نظر سپرده) براي بانک ها در هر ): HHID( رشمنیه –شاخص هرفیندال  -

 کشور است.

): اگر یک سیستم بانکی کشور نیاز به یک حسابرسی خارجی توسط Certified auditخبره (حسابرس  -

 ).0صفر (در غیر این صورت  و 1یک حسابرس مجاز یا گواهی داشته باشد، نمره 

) 2003هاي بارت و همکارانش (متغیر بر اساس نظرسنجی نیا ):Capital stringency( هیسرماشدت  -

) 2) آیا حداقل نسبت سرمایه مورد نیاز سرمایه (خطر وزن) مطابق با توافقنامه است؟ (1است: پاسخ به هشت سوال (

ز ) قبل از تعیین حداقل کفایت سرمایه، هر کدام از موارد زیر را ا5-3آیا این نسبت با ریسک بازار متفاوت است؟ (

ارزش کالایی سرمایه کسر می کنند: (الف) ارزش بازار ضایعات وامی که در صورت هاي مالی متوجه نشده اند، 

) آیا مقامات 6هاي ارز خارجی غیرقابل تحملی؟ ((ب) خسارات ناکارآمد در اوراق بهادارهاي امنیتی و (ج) زیان

) آیا دارایی غیر از اوراق قرضه یا 7استفاده قرار می دهند؟ ( نظارتی / نظارتی منابع منابع مالی را به عنوان سرمایه مورد

) آیا وجوه قرض گرفته شده میتواند پرداخت اولیه 8دهد؟ (اوراق بهادار دولتی تزریق اولیه یا بعد از سرمایه را می

شود ه میداد 0و در غیر این صورت  1سرمایه را فراهم کند؟ اگر جواب مثبت باشد به هرکدام از سوالات نمره 

 دهد.نشان می دهد که شدت بیشتري را نشان می 8است. نمره  8و  0بنابراین متغیر بین 
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: شاخص حکومت جهانی به طور متوسط (World governance index( یجهانشاخص حکومت  -

فیت ) کی4) اثربخشی دولت، (3) ثبات سیاسی و عدم وجود خشونت، (2) پاسخگویی، (1ابعاد حکومتی شامل: ( 6از 

 ) کنترل فساد6و ( ) حاکمیت قانون5نظارتی، (

 10): آزادي اقتصادي شاخصی است که به صورت میانگین Economic freedom( ياقتصادآزادي  -

) 2) حاکمیت قانون؛ 1دسته از آزادي اقتصادي را شامل می شود:  4عدد کمی و کیفی محسوب می شود که 

 ارهاي باز) باز4) کارایی نظارتی؛ 3محدودیت حکومت؛ 

لید ناخالص داخلی در بر گیرنده مجموع ارزش ): توGDPGrowth( یداخلرشد تولید ناخالص  -

روشهاي  شود. کالاها و خدمات نهایی است که در طی یک دوره معین، معمولاً یک سال، در یک کشور تولید می

، محاسبه با نگرش مصرف ارزش افزودهي تولید ناخالص داخلی موجود است. محاسبه مجموع مختلفی براي محاسبه

و محاسبه با نگرش درآمد، سه روش متداول انجام این کار هستند. محاسبه با نگرش مصرف به این شکل است 

 :)1377(ثلاثی،

  واردات) -مصارف دولتی + (صادرات  + گذاري سرمایه + = مصرف خصوصی تولید ناخالص داخلی

  پژوهش يها افتهی

هاي آماري متناسب با روش از براي آزمون فرضیه پژوهش جمع آوري شود و با استفاده از روشهاي مورد نیداده

پژوهشگر براي پاسخگویی به مسئله تدوین  قسمتپژوهش و نوع متغیرها، دسته بندي و تجزیه و تحلیل گردد. در این 

هاي مختلف تجزیه و تحلیل وشپژوهش، از ر هايشده و یا تصمیم گیري در مورد تایید یا رد فرضیه یا فرضیه

لیمر و  Fاستفاده می کند. در این فصل به آمار توصیفی و آزمون مانایی متغیرهاي پژوهش پرداخته و سپس از آزمون 

ها، به تجزیه و تحلیل نتایج ها استفاده می گردد. بعد از تخمین مدلهاسمن جهت مشخص نمودن روش تخمین مدل

 برخی از مفاهیم آمار توصیفی متغیرها، شامل میانگین، میانه، )3و ( )2در جدول ( د.حاصل از آنها پرداخته می شو

ترین شاخص مرکزي میانگین است که حداقل مشاهدات، حداکثر مشاهدات و انحراف معیار ارائه شده است. اصلی

ها است. براي مثال نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص خوبی براي نشان دادن مرکزیت داده

ها حول می باشد که نشان می دهد بیشتر داده 194/0برابر با  )EFFICIENCYکارآیی (مقدار میانگین براي متغیر 

هاي مرکزي است که وضعیت جامعه را نشان می دهد. همانطور این نقطه تمرکز یافته اند. میانه یکی دیگر از شاخص

دهنده این است  می باشد که نشان 191/0برابر با کارآیی  شود میانه متغیر مشاهده می) 3و ( )2که در جدول جدول (

ها کمتر از این مقدار و نیمی دیگر بیشتر از این مقدار هستند. انحراف معیار یکی از مهمترین که نیمی از داده

ار این پارامتر براي پارامترهاي پراکندگی است و معیاري است براي میزان پراکندگی مشاهدات از میانگین است. مقد

برا براي متغیر -شود سطح معناداري آزمون جاركو همان طور که ملاحظه می ستا 014/0برابر با کارآیی  متغیر

  شود که این متغیر در سطح نرمال قرار دارد.صدم بیشتر بوده و نتیجه گرفته می 5کارآیی از سطح خطاي 
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CAMTA  ،ضریب کفایت سرمایه / کل دارایی=INSURANCE = ،بیمه سپردهINCOMEDIVERS = ،تنوع درآمدHERFINDAL =

= CRWAآزادي اقتصادي، = ECONOMIC= کارآیی، EFFICIENCYرشد تولید ناخالص داخلی، = GDPشاخص هرفندال، 

حسابرس = CERTIFIDسهام عادي/ دارایی با ریسک بالا، = CERWAسهام عادي / کل دارایی، = CETAسرمایه/دارایی با ریسک بالا، 

  شدت سرمایه= CAPITALخبره، 

  

  پژوهش يرهایمتغ یفیآمار توص): ادامه 3جدول (
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0.039

558 
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NLT
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 گی

128.2

532 

1.639

071 

3.085
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5.111364 
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21.01

334 

4.865
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377 
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جار

ك 

  برا

0.000

000 

0.440
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0.213
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0.077639 

0.279

242 

0.224

461 

0.000
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0.087
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0.005
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ل 
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ك 

  برا
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مشاه

  دات

WORLD =ی، شاخص حکومت جهانTETA = ،دارایی مشهود/ کل داراییTCRWA = کل

= RISKاندازه بانک، = SIZEکل سرمایه / کل دارایی، = TCATدارایی با ریسک بالا،  /سرمایه

سایر = OCRWAی، سایر سرمایه / کل دارای= OCTAسودآوري، = PROFITABILریسک، 

  وام خالص/ کل دارایی= NLTAدارایی با ریسک بالا،  /سرمایه

  بیان شده است: 4در جدول اول  هیبدست آمده از آزمون فرض نیتخم جینتا

  اول هیفرض تخمین آزمون): 4جدول (

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 0.072120 0.008577 8.408258 0.0000 

TCAT 0.004397 0.001539 2.857310 0.0075 

TCRWA 0.032262 0.010067 3.204550 0.0044 

TETA 0.001777 0.003578 0.496559 0.6249 

OCTA 0.015442 0.004128 3.741085 0.0007 

OCRWA -0.006273 0.006852 -0.915485 0.3708 

CRWA 0.013932 0.002802 4.972638 0.0000 

CETA 0.035377 0.008031 4.405115 0.0001 

CERWA -0.000296 0.002234 -0.132260 0.8961 

CAMTA 0.013734 0.002747 4.999954 0.0000 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

CAPITAL 9.31E-05 7.20E-05 1.293596 0.2105 

CERTIFID -3.19E-05 0.000165 -0.192961 0.8489 

ECONOMIC -6.57E-06 4.97E-05 -0.132011 0.8963 

GDP 0.057159 0.128716 0.444071 0.6618 

HERFINDAL 0.003001 0.001610 1.864175 0.0770 

INCOMEDIVERS 0.001230 0.007877 0.156173 0.8775 

INSURANCE 7.32E-05 0.000143 0.510334 0.6154 

NLTA -0.002892 0.002165 -1.336096 0.1965 

SIZE 0.000607 0.000220 2.761409 0.0120 

WORLD -3.29E-05 8.39E-05 -0.392137 0.6991 

     
 2.250446 دوربین واتسون 0.695724  ضریب تعیین     

 F 245.1035مقدار آماره  0.691661 ضریب تعیین تعدیل شده

 0.000000 سطح احتمال 0.000342 خطاي رگرسیون

توان گفت که مدل رگرسیون  ) میF )10/245آماره  گردد، با توجه به مقدار می ملاحظه 4همانطور که در جدول 

بوده که مقدار  25/2واتسون، برابر  –شود و مقدار آماره دوربینباشد. به عبارتی مدل اول تأیید می دار می فوق معنی

باشد (مقدار مطلوب آماره این آماره مناسب است و نشان دهنده رفع خود همبستگی بین اجزاي اخلال مدل اولیه می

کل سرمایه / قرار دارد). مقدار ضریب تعدیل شده مدل، حاکی از آن است که بین  5/2تا  5/1وربین واتسون بین د

دارایی با ریسک بالا، سایر سرمایه / کل دارایی، سرمایه/دارایی با ریسک بالا، سهام عادي /  /کل دارایی، کل سرمایه

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق در بانک ه بانک با ریسک/ کل دارایی و انداز هیسرما تیکفا بیضرکل دارایی، 

هاي پذیرفته شده بهادار تهران رابطه مثبت و معناداري وجود دارد. ولی بین سایر متغیرهاي پژوهش با ریسک بانک

-نکدرصد از ریسک با 69 نتایج نشان دهنده آن است کهدر بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداري مشاهده نشد. 

متغیرهاي موردنظر از مقدار بحرانی آن در  tشود. به این دلیل که مقدار بینی میها توسط متغیرهاي مدل اول پیش

به دست  05/0داري متغیرهاي موردنظر نیز کمتر از مقدار بیشتر بوده و همچنین مقدار سطح معنی 95/0سطح اطمینان 

پذیرفته  هايریسک بانکهاي سرمایه بر نسبتمبنی بر تأثیر بنابراین فرض صفر رد و فرضیه پژوهشی ؛ آمده است

 انیب 5در جدول  دوم هیبدست آمده از آزمون فرض نیتخم جینتا شود.شده در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته می

  شده است:
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  دوم هیفرض تخمین آزمون): 5جدول (

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C 0.531118 0.186543 2.847167 0.0100 

TCRWA 0.662830 0.218953 3.027267 0.0067 

TCAT 0.058156 0.058469 0.994636 0.3318 

TETA 0.155953 0.077825 2.003901 0.0588 

OCTA 0.183493 0.116433 1.575948 0.1307 

OCRWA 0.149339 0.149017 1.002155 0.3282 

CRWA 0.436814 0.216697 2.015783 0.0575 

CETA 3.492905 1.341271 2.604174 0.0170 

CERWA 0.142986 0.048592 2.942612 0.0080 

CAMTA 0.376979 0.078168 4.822660 0.0001 

CAPITAL 0.002404 0.001565 -1.536013 0.1402 

CERTIFID -0.004022 0.003595 -1.118788 0.2765 

ECONOMIC 0.001961 0.001082 1.812156 0.0850 

GDP 1.655043 2.799378 0.591218 0.5610 

HERFINDAL -0.013509 0.035007 -0.385891 0.7037 

INCOMEDIVERS 0.176795 0.171306 1.032040 0.3144 

INSURANCE -0.001134 0.003119 -0.363633 0.7199 

NLTA 0.130474 0.047077 2.771539 0.0118 

SIZE -0.002072 0.004781 -0.433347 0.6694 

WORLD 8.48E-05 0.001826 0.046440 0.9634 

     
 2.407274 آماره دوربین واتسون 0.865022 ضریب تعین     

 F 6.745885مقدار آماره  0.736792 ضریب تعیین تعدیل شده

 0.000042 سطح احتمال 0.007445 خطاي رگرسیون

توان گفت که مدل رگرسیون فوق  ) میF )74/6گردد، با توجه به مقدار آماره  ملاحظه می 5 همانطور که در جدول

بوده که  40/2واتسون، برابر  –شود و مقدار آماره دوربینباشد. به عبارتی مدل دوم پژوهش تأیید می دار می معنی

باشد (مقدار مطلوب مدل اولیه می مقدار این آماره مناسب است و نشان دهنده رفع خود همبستگی بین اجزاي اخلال

کل قرار دارد). مقدار ضریب تعدیل شده مدل، حاکی از آن است که بین  5/2تا  5/1آماره دوربین واتسون بین 

/ کل  هیسرما تیکفا بیضر دارایی با ریسک بالا، دارایی مشهود/ کل دارایی، سرمایه/دارایی با ریسک بالا، /سرمایه

هاي در بانک دارایی با ریسک بالا، وام خالص/ کل دارایی با کارآیی/ ل دارایی، سهام عاديدارایی، سهام عادي / ک

بین سایر متغیرها با کارآیی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت و معناداري وجود دارد. ولی 
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ها توسط متغیرهاي از کارآیی بانک درصد 73 ها رابطه معناداري مشاهده نشد. نتایج نشان دهنده آن است کهبانک

 95/0متغیرهاي موردنظر از مقدار بحرانی آن در سطح اطمینان  tشود. به این دلیل که مقدار بینی میمدل دوم پیش

بنابراین ؛ به دست آمده است 05/0داري متغیرهاي موردنظر نیز کمتر از مقدار بیشتر بوده و همچنین مقدار سطح معنی

هاي پذیرفته شده هاي سرمایه مبتنی بر ریسک در کارآیی بانکنسبتفرضیه پژوهشی مبنی بر تأثیر فرض صفر رد و 

شده  انیب 6در جدول  سوم هیبدست آمده از آزمون فرض نیتخم جینتا شود.در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته می

  است:

  سوم هیفرض تخمین آزمون): 6جدول (

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C -3.512006 1.090867 -3.219463 0.0043 

TCRWA 3.744470 1.280397 2.924460 0.0084 

TCAT -0.125730 0.341919 -0.367718 0.7169 

TETA -0.757302 0.455103 -1.664023 0.1117 

OCTA 2.134583 0.680880 3.135036 0.0052 

OCRWA 3.228216 0.871426 3.704522 0.0014 

CRWA 1.437636 1.267203 1.134495 0.2700 

CETA 1.193288 7.843504 0.152137 0.8806 

CERWA 0.376791 0.284155 1.326006 0.1998 

CAMTA 1.418457 0.457114 3.103072 0.0056 

CAPITAL 0.006368 0.009154 0.695600 0.4947 

CERTIFID -0.028627 0.021021 -1.361805 0.1884 

ECONOMIC -0.000924 0.006327 -0.145981 0.8854 

GDP 12.40773 16.37023 0.757944 0.4573 

HERFINDAL -0.208325 0.204715 -1.017633 0.3210 

INCOMEDIVERS -0.573272 1.001767 -0.572261 0.5735 

INSURANCE -0.011025 0.018239 -0.604485 0.5523 

NLTA -0.033747 0.275295 -0.122585 0.9037 

SIZE 0.494633 0.027958 17.69195 0.0000 

WORLD -0.011082 0.010676 -1.038033 0.3116 

     
 2.329390 آماره دوربین واتسون 0.592110  ضریب تعیین     

 F 132.3567مقدار آماره  0.584614 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 0.000000سطح احتمال  0.043537 خطاي رگرسیون
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توان گفت که مدل رگرسیون  ) میF )35/132گردد، با توجه به مقدار آماره  ملاحظه می 6همانطور که در جدول 

بوده که  32/2واتسون، برابر  –شود و مقدار آماره دوربینباشد. به عبارتی مدل دوم پژوهش تأیید می دار می فوق معنی

باشد (مقدار مطلوب نشان دهنده رفع خود همبستگی بین اجزاي اخلال مدل اولیه می مقدار این آماره مناسب است و

کل قرار دارد). مقدار ضریب تعدیل شده مدل، حاکی از آن است که بین  5/2تا  5/1آماره دوربین واتسون بین 

/  هیسرما تیکفا بیضر الا،دارایی با ریسک ب /دارایی با ریسک بالا، سایر سرمایه / کل دارایی، سایر سرمایه /سرمایه

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت و معناداري وجود در بانک کل دارایی و اندازه بانک

کل رابطه منفی و  دارد. ولی بین اهرم مالی عملیاتی، اندازه شرکت و هزینه ناخالص استقراض با نسبت بدهی

شد و ارزش دفتري به ارزش بازار با نسبت بدهی کل رابطه معناداري وجود معناداري مشاهده شد و بین نسبت ر

شود. به بینی میها توسط متغیرهاي مدل سوم پیشدرصد از سودآوري بانک 58 نتایج نشان دهنده آن است کهندارد. 

و همچنین مقدار سطح بیشتر بوده  95/0متغیرهاي موردنظر از مقدار بحرانی آن در سطح اطمینان  tاین دلیل که مقدار 

بنابراین فرض صفر رد و فرضیه پژوهشی ؛ به دست آمده است 05/0داري متغیرهاي موردنظر نیز کمتر از مقدار معنی

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي سرمایه مبتنی بر ریسک در سودآوري بانکنسبتمبنی بر تأثیر 

  شود.پذیرفته می

  گیرينتیجه

هایی که براي بررسی عملکرد هر سازمانی استفاده می شود، کارایی است و این شاخص توانمندي از شاخص یکی

میزان توانمندي یک بانک با بررسی میزان کارایی نمایدها را مشخص میها به ستاندهکلی هر بانک در تبدیل داده

با بررسی هاي لازم،  صورت مشاهده عدم کارایی شود و درهاي آن در استفاده از منابع کمیاب اقتصادي نمایان می

توسعه پایدار هر کشور مستلزم هدایت  رشد و. زمینه هاي افزایش کارایی در این گونه مؤسسات را فراهم آورد

هاي مولد است. چنانچه منابع مازاد پس اندازکنندگان گذاريصحیح منابع مازاد پس اندازکنندگان به سمت سرمایه

هاي پولی کارا به سوي سرمایه گذاران و کسانی که امکان استفاده بهینه از آنها را در جهت رسیدن به از طریق بازار

هاي مشخص شده براي اقتصاد اهداف کلان اقتصادي داشته باشند، هدایت شود می توان امیدوار بود اهداف برنامه

طریق سیستم بانکی محقق می یابد، کشور محقق شود و از آنجا که بیشترین حجم مبادلات اقتصادي کشور از 

 هیسرما .هاي اقتصادي خواهد داشتکارکرد صحیح نظام بانکداري کشور نقش تعیین کننده اي در بهبود فعالیت

 ياز بانک ها و مؤسسات اعتبار کیاست و هر یحفظ سلامت نظام بانک يلازم برا طیاز شرا یکی ،یمناسب و کاف

موجود در  سکیو ر هیسرما انیرا م یهمواره نسبت مناسب دیخود، با يها تیفعال يداریثبات و پا نیتضم يبرا

از  تیحما زیو ن رمنتظرهیغ هاي انیت بانک در برابر زینسبت حما نیا ی. کارکرد اصلندیخود برقرار نما يها ییدارا

بالاتر  سکیر( سکیربر  یمبتن هینسبت سرما نیب از آن است که یحاک جینتا است. اعتباردهندگان و گذاران سپرده

درصد از  69. نتایج نشان دهنده آن است که داردوجود  يمثبت و معنادار ریتاث یبانک سکی) بر رسکیو عدم ر
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متغیرهاي موردنظر از مقدار  tشود. به این دلیل که مقدار بینی میها توسط متغیرهاي مدل اول پیشریسک بانک

داري متغیرهاي موردنظر نیز کمتر از مقدار همچنین مقدار سطح معنیبیشتر بوده و  95/0بحرانی آن در سطح اطمینان 

- هاي سرمایه بر ریسک بانکبنابراین فرض صفر رد و فرضیه پژوهشی مبنی بر تأثیر نسبت؛ به دست آمده است 05/0

)، 2017همکاران (بیتر و  پژوهش نیا يدر راستا ؛ کهشود هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته می

 رهایمتغ نیهم به ارتباط ب) 1396همکاران (کارنامه حقیقی و  )،2001رولاند ()، دیانک و 2006همکاران (فاري و 

 رهایمتغ نیبه عدم ارتباط ب )1391وکاش و همکاران ()، 1394( زیرنگرابراهیمی و  هاي اما در پژوهش؛ افتندیدست 

 یی) بر کارآسکیبالاتر و عدم ر سکی(ر سکیبر ر یمبتن هیسرما نسبت نیب از آن است که یحاک جینتا .افتندیدست 

ها توسط درصد از کارآیی بانک 73 نتایج نشان دهنده آن است که وجود دارد يمثبت و معنادار ریبانک تاث

متغیرهاي موردنظر از مقدار بحرانی آن در سطح  tشود. به این دلیل که مقدار بینی میمتغیرهاي مدل دوم پیش

به دست آمده  05/0داري متغیرهاي موردنظر نیز کمتر از مقدار بیشتر بوده و همچنین مقدار سطح معنی 95/0نان اطمی

هاي هاي سرمایه مبتنی بر ریسک در کارآیی بانکنسبتبنابراین فرض صفر رد و فرضیه پژوهشی مبنی بر تأثیر ؛ است

 )،2006همکاران (و  يفار ،پژوهش نیا يدر راستا ؛ کهدشوپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته می

)، وکاش و همکاران 1394( زیرنگرو  یمیابراه ،)1396همکاران (و  یقیکارنامه حق )،2001رولاند (دیانک و 

 رهایمتغ نیبه عدم ارتباط ب )،2017همکاران (و  تریب اما در پژوهش؛ افتندیدست  رهایمتغ نیهم به ارتباط ب )1391(

بانک  يبر سودآور سکیبالاتر و عدم ر سکیبر ر یمبتن هینسبت سرما نیب از آن است که یحاک جینتا .افتندیدست 

ها توسط متغیرهاي درصد از سودآوري بانک 58 نتایج نشان دهنده آن است که .وجود دارد يمثبت و معنادار ریتاث

 95/0دنظر از مقدار بحرانی آن در سطح اطمینان متغیرهاي مور tشود. به این دلیل که مقدار بینی میمدل سوم پیش

بنابراین ؛ به دست آمده است 05/0داري متغیرهاي موردنظر نیز کمتر از مقدار بیشتر بوده و همچنین مقدار سطح معنی

هاي پذیرفته هاي سرمایه مبتنی بر ریسک در سودآوري بانکنسبتفرض صفر رد و فرضیه پژوهشی مبنی بر تأثیر 

و  انکی)، د2006همکاران (و  يپژوهش، فار نیا يدر راستا ؛ کهشودورس اوراق بهادار تهران پذیرفته میشده در ب

هم به  )1391)، وکاش و همکاران (1394( زیرنگرو  یمیابراه )،1396همکاران (و  یقی)، کارنامه حق2001رولاند (

 هیته .افتندیدست  رهایمتغ نیبه عدم ارتباط ب )،2017همکاران (و  تریاما در پژوهش ب؛ افتندیدست  رهایمتغ نیارتباط ب

به منظور  رانهیشگیپ داتیتمه ريیبه کارگ و سکیهاي مربوط به محاسبات انواع مختلف ر هیاستانداردها و رو

ساختار شوراي رقابت و سازمان  و همچنین توجه به یالملل نیهاي ب میبانکها در مواجهه با تحر سکیکاهش ر

شود بانک اطلاعاتی ویژه مدیران به  حال در راستاي نتایج این پژوهش، پیشنهاد می آنها؛ تیوسازي و تق یخصوص

به ویژه آن که . ها، راه اندازي شودهاي مربوط به مدیران شرکتمنظور دسترسی آسان فعالان بازار و محققین به داده

بسیار کمی در رابطه با این موضوعات انجام در ایران به دلیل عدم دسترسی به اطلاعات مربوط به مدیران، تحقیقات 

 شود یم شنهادیپژوهش پ جیبراساس نتا ها هستند. گرفته است و هنوز مدیران درکشور ما جزئی مبهم از اجزاي شرکت
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 یتخصص يها تهیبه عبارت بهتر از کم ایو  سکیاثربخش ر تیریمد يمجزا برا ییاز واحدها يتجار يها شرکت

 یمال نیتأم يها استیعملکرد خود را بتوانند بهبود دهند. توجه به س نگونهیستفاده کنند تا اا سکیاثربخش ر تیریمد

 تیتقو تواند یم سکیاثربخش ر تیریمد ریاست که تأث يگریراهکار د نه،یبه یۀساختار سرما جادیا يها برا شرکت

 یۀسرما ۀو توسع جادیبا ا دانش تیریدم يها ستمیس يساز ادهیو پ یانسان يروین يها ییبهبود توانا يکند. تلاش برا

 يدر بازارها گذاران هیمنجر شود. سرما تواند یها م در عملکرد شرکت سکیاثربخش ر تیریمد ریبه بهبود تأث يفکر

کسب بازده بالاتر در  يبرا سکیاز ر یو واقع حیصح یابیارز يبرا سکیاثربخش ر تیریمد ياز الگوها زین یمال

 استفاده کنند. ندهیآ
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Abstract 

In this research, the relationship between the effects of profit management on the liquidity 

of the stock market of companies listed on the stock exchange market, the purpose of this 

research is to investigate the effect of capital ratios based on risk, efficiency and 

profitability of banks listed on the Tehran Stock Exchange. The current research is of the 

applied type in terms of its purpose, and in terms of the inference method, this research is 

of the descriptive-correlation type, and in terms of the research design, it is of the post-

event research type. 8 banks were selected as samples from 1992 to 1996 by systematic 

elimination method. In order to summarize the library studies or the research literature, the 

new Rehavard software was used, and the Eviews software was used to describe and 

classify the findings based on the review of past experiences and financial information of 

the companies. The results show that the ratio of risk-based capital (higher risk and no 

risk) has a positive and significant effect on banking risk. Between risk-based capital ratio 

(higher risk and no risk) has a positive and significant effect on bank efficiency, and 

between higher risk-based capital ratio and no risk has a positive and significant effect on 

bank profitability. 
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