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واقعی و  یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یگذشته در دستکار ینقش عملکرد مال

شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها در شرکت یتعهد  
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 چکیده

 یواقعی و تعهد یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یگذشته در دستکار ینقش عملکرد مالارزیابی با هدف  پژوهش نیا

ی ها شرکتجامعه آماری تحقیق شامل کلیه  .به انجام رسید شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها شرکت در

جهت گردآوری اطلاعات مورد نیاز  .بود 9918تا  9919های  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه سال

با استفاده از روش انتخاب گردید. اطلاعات گردآوری شرکت به عنوان نمونه به روش حذفی سیستماتیک  925تعداد 

نتایج به دست آمده در سطح  شد. لیو تحل هیتجز Eviews10افزار  در نرم یبیترک ونیو رگرس تایپانل د ونیرگرس

مدیریت  لهیوس سود به یبر دستکار یمعنادار مثبت و ریدر دوره گذشته تأث ها ییبازده دارا درصد نشان داد 10اطمینان 

حقوق صاحبان سهام در . همچنین بازده دارد یتعهد یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یدستکار و واقعی یها تیفعال

مدیریت  لهیوس سود به یواقعی و دستکار یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یبر دستکار یمعنادار ریدوره گذشته تأث

در دوره گذشته مدیران را  ها ییبازده داراایش عملکرد ناشی از عنوان کرد افز توان یملذا  دارد.ن یتعهد یها تیفعال

 .دینما یمی در شرکت واقعی و تعهد یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یدستکارترغیب به 
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 مقدمه

واقعی برای دستکاری سودها  یها تیخاص برای رسیدن به سودهای هدف از مدیریت فعال یها زهینگمدیران با توجه به ا

بر اجزا سود شامل جز نقدی و جز تعهدی  تواند یم واقعی یها تی. دستکاری سود به وسیله مدیریت فعالکنند یاستفاده م

سود دوره آتی و  ینیب شیصحیحی از پ نتوانند درك و شناخت گذاران هیباعث شود که سرما گذاشته و ریسود تأث

ها داشته باشند ازآنجایی که بین سود و بازده رابطه مثبتی وجود دارد، بنابراین، بازده آتی و به  سهام شرکت یگذار ارزش

که نتیجه آن وزن  ردیگ یاز محتوای سود قرار م گذاران هیسهام نیز تحت تأثیر تفسیر اشتباه سرما یگذار دنبال آن ارزش

اجزا سود )شامل جز نقدی و جز  یگذار متیاشتباه به اجزا سود )شامل جز نقدی و جز تعهدی( یا به عبارتی کج ق یهد

واقعی، انحراف از  یها تیمدیریت فعال(. 4592نیکبخت و افلاطونی، ) بودخواهد  گذاران هیتعهدی( توسط سرما

، به صورتی که باور کنند باشد یدن برخی افراد ذینفع معملیاتی عادی بوده و انگیزه مدیران از آن گمراه کر یها روش

عادی محقق شده است. از سوی دیگر، از آنجا که سود غیرعادی، سود مازاد بر  یها تیاهداف گزارشگری از طریق فعال

رو  مؤثر خواهد بود. از این گذاران هیاقتصادی سرما یها میبازده عادی حقوق صاحبان سهام است، آگاهی از آن در تصم

 یها میبر ایجاد سود غیرعادی و نیز پایداری محتوای سود از مسائل مهم مطروحه در تصم رگذاریشناخت عوامل تأث

واقعی را بر اجزا سود شامل  یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یکار تأثیر دست گذاران هی. چنانچه سرماباشد یاقتصادی م

ها توسط آنها  سهام شرکت یگذار شناسایی کنند در این صورت ارزشدرك و  یدرست جز تعهدی و جز نقدی سود را به

سود به عنوان مبنایی برای محاسبه مالیات، معیاری برای ارزیابی  (.4554، 9)بارتو و همکاران به درستی انجام خواهد شد

زیع سود سهام و ، معیاری برای مدیریت تومیتقس ها، معیاری برای تعیین میزان سودهای قابل موفقیت عملکرد شرکت

کنندگان  بنابراین چون سودها حاوی اطلاعات مهمی برای استفاده ؛باشد یموفقیت واحد اقتصادی م یابیمبنایی برای ارز

خارجی آگاهی دهند که عملکرد شرکت  گذاران هیتا به سرما شوند یمدیران مدیریت م لهیوس داخلی و خارجی هستند به

توسط افراد در نظر  یریگ میه اطلاعات مالی مهمی است که در هنگام تصمشده از جمل مطلوب است. سود گزارش

 .(4598نصیری و حسن نژاد، ) شود یگرفته م

 توانند یم سود تیفیسود و ک واکنش بیضر نیباز رابطه  باورند که حسابرسان نیبر ا( 4559) 4بالسام و همکاران

. واکنش ابدی یم شیافزا یمال گزارشگری تیفی، کنیرابناب ؛دنکن یریداده و از آن جلوگ صیسود را تشخ تیریمد

و اخبار خوب  کند یمرا منتشر در مورد عملکرد شرکت  یبد یخبرها ی،منف اخبار منفی گزارشگریبه  گذاران هیسرما

مدیریت سود، عملکرد واقعی شرکت را منعکس  .(4545فروزنده و همکاران، ) دهد یم ارتقادر ارتباط با سود عملکرد 

قضاوت نادرست  موجب هاطلاعات نادرستی در مورد شرکت شود در نتیج هارائ هو ممکن است منجر ب کند ینم

از  هآن دست( 4590) 2اعتقاد هو و همکاران هب(. 4594، 9اباید) شود یدر مورد عملکرد شرکت م داران هیسهامداران و سرما

برای افزایش سود گزارش شد خود از طریق  یتر ییاند، انگیز قو هبا عملکرد ضعیفی روبرو بود هواحدهای تجاری ک

های  هاتخاذ شیو لتماحاند، ا هاز عملکرد خوبی برخوردار بود هو برعکس در واحدهای تجاری ک هفرآیند مدیریت داشت

عملکرد ضعیف تجاری،  لدلی هب هافزایش مصنوعی سود توسط مدیریت کمتر است. در این صورت واحدهای تجاری ک
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قرار خواهند  گذاران هیاند، احتمالاً مورد ارزیابی ضعیفی توسط سرما از عملیات کمتری گزارش نموده لنقد حاص هوجو

تر لابرای اجتناب از چنین وضعیتی سود خود را با هقوی خواهند بود ک هگرفت و مدیران این واحدها دارای انگیز

کنند، پاداش مدیران را افزایش دهند و  هجاری ارائببرند، تصویر خوشایندی از واحد ت بالاگزارش کنند، قیمت سهام را 

گاهی اوقات  هک ییها نابراین، یکی از روش(. ب4594، 9چوی)سیاسی واحد تجاری را کاهش دهند  یها نهیدر نهایت هز

، 4چن و همکاران)مدیریت سود است  ردیگ یها مورد استفاده قرار م وضعیت مطلوب شرکت یرسان برای آرایش اطلاع

گیری  هگیری عملکرد مالی آنها است. انداز همؤسسات، انداز لمسائ نیتر یکی از مهم هاز سوی دیگر، امروز (.4590

و خارج از شرکت است دارای اهمیت  لدر داخ ها یریگ میبسیاری از تصم اساس هآنجا ک ها از عملکرد مالی شرکت

نمایندگی و بسیاری از  هها، رابط شرکت های، افزایش سرمها یگذار هیسرما همربوط ب یریگ میدوچندان است. تصم

 (.4545ی، زاد دوست و یکردآباد یصالح) استگیری عملکرد مالی  هتصمیمات دیگر همگی مبتنی بر انداز

 یمال یها آنچه در صورت هر دهد یرا نشان م نیخاص ا یروش حسابدار رییتغ و میدر تنظ ریمد یریپذ انعطاف

 نفعانیو تنوع ذ در منافع تضاد بازار، یبالا نانی، عدم اطمندهیطور فزا شود. به تیریمد قیدق تواند یم شود یم یریگ اندازه

ذینفعان توسط و  سهامداران نیسازش ب نیبه بهتر یابیدر دست شرکت رانیمد یسود برا تیریمد مفهوم، شود یباعث م

سود از سطوح  یبرخ یبرا یمال اطلاعات ائهمداخلات ناخواسته در روند ار ای یتعمد جادیبا ا یتیریمد استیساجرای 

عبارت  ،شود یاستفاده م رانیسود که معمولاً توسط مد تیریمد یها روش .(4590 ،9تانگ و همکاران) استبسیار مهم 

؛ فرانسیس و 4590، 2)کوتاری و همکارانها است  شرکت ی تعهدی و نقدیمالی ها داده یاستفاده و دستکار از

سود  تیریکه مد کنند یمبیان ( 4590و تانگ و همکاران ) (4595) 4یتوسط گان قاتیحقخی ت(. بر4594، 0همکاران

و  یکوتار ( و4595) 7نیکوهن و زارو مانند زین گریعملکرد مثبت شرکت را بهبود بخشد، اما چند مطالعه د تواند یم

(. بر 4549، 8ری و همکارانسا) کند ینم حمایتسود از عملکرد شرکت  تیریکه مد ( نشان دادند4590)همکاران 

مدیریت  لهیوس سود به یگذشته در دستکار ینقش عملکرد مالاساس مطالب ذکر شده هدف اصلی تحقیق حاضر بررسی 

 است. شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها در شرکت یواقعی و تعهد یها تیفعال

 پیشینه پژوهش و ادبیات نظری

مالی  یها است، زیرا مرز میان مدیریت سود و تقلب لتعریف روشن از مدیریت سود مشک هدر ادبیات حسابداری ارائ

در  هها و برآوردهایی ک حسابداری تقلبی و قضاوت یها تیمفهومی آشکاری میان فعال یها مشخص نیست ولی تفاوت

دیریت سود استفاده نمود جهت م تواند یوجود دارد و از آنها م رندیگ یپذیرفت شد حسابداری قرار م لچارچوب اصو

 ی کننده بیشتر منعکس ه، سود گزارش شدشود یموجب م همدیریت سود عملی است ک(. 4598مشهود،  زلقی و قدمی)

هدفمند در فرآیند  هعنوان مداخل مدیریت باشد تا عملکرد مالی بنیادی شرکت همچنین مدیریت سود را به یها خواسته

طلبانه مدیریت  فرصت ی این دو تعریف بر جنبه. کنند یمنافع شخصی تعریف مبرخی  لیگزارشگری مالی با قصد تحص

                                                           
1

 - Choy 
2

 - Chen et al 
3

 -  Tang et al 
4

 -  Kothari et al 
5
 - Francis et al 

6
 -  Gunny et al 

7
 - Cohen and Zarowin 

8
 -  Sari et al 



 905-942 ص ،9911 پاییز ،24 شمارهرویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری،  2

 

 هک کنند یضمنی بیان م طور و به کنند یمدیریت سود م هاقدام ب هسودجویان ی زهیانگ سود تمرکز دارند؛ یعنی، مدیریت با

. (4545ی، زاد دوست و یکردآباد یصالح) شداعداد حسابداری خواهد  یمدیریت سود موجب کاهش محتوای اطلاعات

و  هت از قضاوت استفاده کردلامعام یده مدیران در گزارشگری مالی و در سازمان هک دهد ییریت سود زمانی رخ ممد

شوند یا نتایج  هعملکرد اقتصادی شرکت گمرا هبرخی از ذینفعان نسبت ب هک یا گونه گزارشات مالی را تغییر دهند به

ف تقلب لاهرحال، مدیریت سود، بر خ هستند. به هاعداد حسابداری وابست هب هدهند ک قرار ریقراردادهایی را تحت تأث

(. 4595اباید، )حسابداری هستند  هپذیرفت شد لمطابق اصو هحسابداری و برآوردهایی است ک یها هیمستلزم انتخاب رو

، عملکرد درآمد شیافزا دنپنهان کر یرا فقط برا سود تیریمدی بودند حسابدار یها ییرسواکه دارای  ییها شرکت

شرکت به  رانیمد ییمنظور پاسخگو بهامر  نیا (.4599، 9و همکاران بی)حب دادند یمانجام  سود وشرکت  فیضع

 از تواند یم تیریمدبود. اجرای  به هدف یابیدست یبرا یمال یها صورت یمتنظ و شرکت یداریپا انتظارات مردم از

 (.4549و همکاران،  یسار) کند یریجلوگ یمال یها صورتهای ضرر

 ریتأثآزاد به بررسی  ینقد انیجر ری: تأثسود تیریعملکرد گذشته و مددر پژوهشی با عنوان  (4549)و همکاران  یسار

نتایج  .پرداختند مدیریت سود ماتیتصمعملکرد گذشته و کننده بر  لیتعد ریمتغ کیگردش وجه نقد آزاد به عنوان 

آزاد تاثیر  ینقد انیجر سود شرکت رابزه معناداری وجود دارد. همچنین تیریته و مدعملکرد گذشنشان داد که میان 

 یاصل ریمتغعملکرد گذشته سود شرکت دارد. همچنین عنوان شد  تیریعملکرد گذشته و مد تعدیلگری بر رابطه میان

 جاری است.کاهش درآمد در دوره جهت سود با  تیریمد یبرا رانیمد قیدر تشو

در  یسود و عملکرد مال تیریمد ،یشرکت تیرابطه حاکم( در پژوهش با عنوان 4545) یزاد دوست و یدکردآبا یصالح

شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ یها شرکتبه بررسی  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها شرکت

و  یشرکت تیحاکم نیو معنادار ب ید رابطه منفوجو انگریپژوهش ب یها افتهی. پرداختند 9914 یال 9915 یها سال یط

سود رابطه معکوس و  تیریبا مد رهیمد اتیو استقلال ه یبر بده یاتکا ،ینهاد تیمالک نیب نیچن  سود است. هم تیریمد

و  رعاملیمد یمدت زمان تصد نیرابطه معنادار نبوده و ب یسود دارا تیریو مد تیمالک رکزمعنادار وجود دارد. تم

رابطه  یو عملکرد مال یشرکت تیحاکم نیو معنادار وجود دارد. ب میرابطه مستق زیسود ن تیریبا مد فهیوظ یگدوگان

رابطه  یدارا زین رهیمد اتیه لو استقلا رعاملیمد یمدت زمان تصد ،ینهاد تیمشاهد شد. مالک میمعنادار و مستق

رابطه معنادار حاکم  یبا عملکرد مال یبر بده یاتکا ،تیتمرکز مالک نیب یبوده ول یو معنادار با عملکرد مال میمستق

 .دیرابطه معکوس و معنادار مشاهده گرد یو عملکرد مال رعاملیمد فهیوظ یدوگانگ نیب ن،یچن . همستین

: سود پایداریو  سود ینیب شیپ یخطا نیسود در رابطه ب تیریمد ریتأث( در پژوهشی با عنوان 4545احمدی و همکاران )

شده در بورس  رفتهیشرکت پذ 957نمونه شامل ، 4597تا  4595از  تیریاز حد مد شیاعتماد به نفس ب یرآزمون تئو

 یدار یکه رابطه معن دادچندگانه نشان  ونیرگرس لیو تحل هیتجز جینتارا مورد بررسی قرار دادند. اوراق بهادار تهران 

و  ژهیو دیتأک بندهای، ینوع گزارش حسابرس همچنینمنتظره وجود دارد.  ریسهام و سود غ یعاد ریکسب بازده غ نیب

 سهام ندارند. یعاد ریو کسب بازده غ یمال یصورتها تیفیبر ک یریتاث چیه یحیتوض یبندها ریسا

ررسی دستکاری سود به وسیله مدیریت فعالیت های واقعی و تأثیر ( در تحقیقی با عنوان به ب4598)حسن نژاد  و نصیری

دوره زمانی را در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  برخی سرمایه گذاران آن بر آگاهی و ادراك

                                                           
1
 -Habib et al 
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که شرکت  بود. نتایج بدست آمده از تحقیق حاکی از آن مورد بررسی ثرار دادند 9910تا  9981تحقیق پنج سال از سال 

یت هزینه های تولید به عنوان یک های مظنون به دستکاری سود از مدیریت هزینه های اختیاری و همچنین مدیر

استراتژی برای دستکاری در نتایج صورت های مالی شان استفاده کرده اند ولی استفاده آن ها از مدیریت وجوه نقد 

همچنین  ؛ وعملیاتی به عنوان یک استراتژی برای دستکاری در نتایج صورت های مالی شان مورد تأیید قرار نگرفت

ریت فعالیت های واقعی برای دستکاری سود در هر سه سطح آن، باعث درك نادرست سرمایه نتایج نشان داد که مدی

 گذاران از پایداری اجزا سود خواهد شد.

 پژوهش یها هیفرض

 بر اساس ادبیات تحقیق و مبانی ذکر شده فرضیات تحقیق بصورت زیر عنوان شدند:

 دارد. واقعی یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یدستکارمعناداری بر  ریتأث گذشته یعملکرد مال-9

 دارد. واقعی یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یدستکارمعناداری بر  ریتأث گذشته ها در دوره بازده دارایی-9-9

 واقعی یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یدستکارمعناداری بر  ریتأث گذشته در دورهبازده حقوق صاحبان سهام  -9-4

 دارد.

 تعهدی دارد. یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یدستکارمعناداری بر  ریتأث گذشته یکرد مالعمل-4

 دارد. یتعهد یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یدستکارمعناداری بر  ریتأث گذشته ها در دوره بازده دارایی-4-9

 یتعهد یها تیمدیریت فعال لهیوس ود بهس یدستکارمعناداری بر  ریتأث گذشته حقوق صاحبان سهام در دورهبازده  -4-4

 دارد.

 پژوهش یشناس روش

تواند مورد استفاده سازمان بورس اوراق بهادار، از آن جهت که می این تحقیق از لحاظ هدف از نوع کاربردی است.

سابرسی قرار ها و مراکز آموزش عالی، سازمان حها، دانشگاهگران مالی و کارگزاران بورس، مدیران مالی شرکتتحلیل

 آوری جمع شامل تحقیق از نوع این. باشد یم تحلیلی –توصیفی نوع از استنتاج، روش جهت از تحقیق اینگیرد. 

 تحقیق روش .باشد می مطالعه مورد موضوع فعلی وضعیت به مربوطسؤالات  به پاسخ یا فرضیه آزمون منظور به اطلاعات

 توصیفی تحقیقات نوع از ،شود ینم یکار دست محقق وسیله به مستقل غیرمت اینکه دلیل به تحقیق این در استفاده مورد

 استفاده، تاریخی اطلاعات و قدیمی های داده از ممکن، علی روابط بررسی منظور به که آنجا از و باشد ی( مغیرآزمایشی)

 پس نوع از تحقیق شرو رندیگ یم قرار بررسی مورد وقوع از پس علی روابط و شود می  تحلیل و تجزیه و آوری جمع

 .باشد یماز نوع تحقیقات همبستگی  پردازد یماین تحقیق چون به بررسی روابط میان متغیرها  .باشد یمرویدادی 

 به مراجعه و ای کتابخانه روش ها، فرضیه و تحقیق ادبیات به مربوط اطلاعات و ها داده آوری جمع روش پژوهش این در

 لاتین، و فارسی تخصصی نشریات ها، نامه پایان مقالات، کتب، مطالعه از استفاده اب که صورت بدین. باشد می آرشیوها

 گزارشات توضیحی، های یادداشت نمونه، های شرکت شده حسابرسی مالی های صورت مطالعه همچنین و اینترنت

 آوری جمع پژوهش این در همچنین. گیرد می انجام تهران بهادار اوراق بورس سازمان سایت مجمع، به مدیره هیئت

 .شود می مطرح میدانی روش عنوان به بهادار اوراق بورس از اطلاعات و ها داده
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نمونه  ؛ کهباشد می 9918تا  9919 های سال نیبورس اوراق بهادار تهران بهای پذیرفته شده در  جامعه تحقیق کلیه شرکت

که همه شروط زیر را  9918تا  9919های  بین سالهای فعال در بورس اوراق بهادار تهران  آماری، از بین تمامی شرکت

 شوند: داشته باشند انتخاب می

 قرار گرفته باشد. ، سهام شرکت در بورس اوراق بهادار مورد معامله9918تا  9919 یها سال یدر بازه زمان .9

 آن عوض نشده باشد. یسال مال قیدوره تحق یاسفند ماه باشد و در ط 41شرکت  یسال مال انیپا .4

 ( نباشد.نگی)هلد یگذار هیو سرما یمال یگر واسطه یها شرکت جزء .9

 پژوهش را به طور کامل ارائه کرده باشند. ازیاطلاعات مورد ن .2

شرکت به عنوان نمونه مورد مطالعه جهت  925ی حذفی سیستماتیک تعداد ریگ نمونهبا توجه به شروط فوق، با روش 

 پژوهش انتخاب شد.

 
 ی نمونه در صنایع مختلف(: فراونی شرکتها1شکل )

 مدل تحلیل فرضیات و متغیرهای پژوهش

 های رگرسیونی زیر استفاده شده است: های بصورت میدانی از مدل این پژوهش جهت تحلیل اطلاعات و فرضیه در

 4-9و  9-9مدل تحلیل فرضیه های 
REMit = β0 + β1 ROAit-1 + β2 ROEit-1 + β3 CFOit + β4 SIZE it + β5 LEV it + 

β6GROWTHit + β7 DSTRit + Ԑit (9)  

 4-4و  9-4مدل تحلیل فرضیه های 

AEMit = β0 + β1 ROAit-1 + β2 ROEit-1 + β3 CFOit + β4 SIZE it + β5 LEV it + 

β6GROWTHit + β7 DSTRit + Ԑit (4)  

REMitهای واقعی شرکت  سیله مدیریت فعالیتو : دستکاری سود بهi  در سالt 

AEMitهای تعهدی شرکت  وسیله مدیریت فعالیت : دستکاری سود بهi  در سالt 

ROAit-1های شرکت  : بازده داراییi  در سالt-1 

ROEit-1 بازده حقوق صاحبان سهام شرکت :i  در سالt-1 
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CFOit نسبت وجوه نقد عملیاتی شرکت :i  در سالt 

SIZEit اندازه شرکت :i  در سالt 

LEV اهرم مالی شرکت :i  در سالt 

GROWTHit رشد فروش شرکت :i  در سالt 

DSTRit نسبت جاری شرکت :i  در سالt 

 متغیر وابسته:

های  وسیله مدیریت فعالیت برای محاسبه دستکاری سود بههای واقعی:  وسیله مدیریت فعالیت دستکاری سود به

 گردد. یر استفاده میواقعی، از مدل ز

 (9)  

 که در این رابطه:

CFOi,tجریان نقدی عملیاتی : 

At-1 =ها در ابتدای سال کل دارایی 

SALE i,t سال = مبلغ فروش درt 

∆SALEi,t  فروش سال( تغییر در مبلغ فروش :t  منهای فروش سالt-1) 

εi,t  های واقعی برای هر سال شرکت  وسیله مدیریت فعالیت که بیانگر دستکاری سود به: خطای پسماند جمله است

 .شود منظور محاسبه متغیر مدیریت جریان نقدی استفاده می ها، از باقیمانده مدل به باشد. در آزمون فرضیه می

های  یت فعالیتوسیله مدیر برای محاسبه دستکاری سود به های تعهدی: وسیله مدیریت فعالیت دستکاری سود به

 استفاده شد. مدل تعدیل شده جونز به شرح زیر است: (9110از مدل تعدیل شده جونز )تعهدی 

 (2)  

 که درآن:

tiTACC  آید. که از سود خالص منهای جریان نقدی عملیاتی به دست می -: جمع اقلام تعهدی,

At-1ها برای شرکت ی: جمع کل دارایi  در سالt-1 ، 

 tiREV , تغییر درآمد شرکت :i  در سالt 

 tiPPE  .tدر سال  iآلات و تجهیزات برای شرکت  : مانده خالص اموال، ماشین,

1 ،2  3وآمده و سپس برای محاسبه  دست از این رگرسیون بهDACC شود. از مدل ذیل استفاده می 

 (0)  

 که در آن:
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tiREV , شرکت  درآمد: تغییرi  در سالt، 

 tiREC ,های دریافتنی برای شرکت  : تغییر حسابi  در سالt ، 

 tiPPE  و tدر سال  iآلات و تجهیزات برای شرکت  : مانده خالص اموال، ماشین,

At-1ها برای شرکت  : جمع کل داراییi  در سالt-1. 

 :متغیرهای مستقل

های شرکت در هر سال مالی محاسبه  داراییارزش دفتری کل از نسبت سود خالص تقسیم بر  ها: بازده دارایی

 گردد. می

: از نسبت سود خالص تقسیم بر کل حقوق صاحبان سهام شرکت در هر سال مالی امبازده حقوق صاحبان سه

 گردد. محاسبه می

 :متغیرهای کنترلی

از نسبت سود خالص تقسیم بر کل حقوق صاحبان سهام شرکت در هر سال مالی محاسبه  نسبت وجوه نقد عملیاتی:

 گردد. می

 آید.  وش شرکت به دست میلگاریتم طبیعی کل فر شرکت از : اندازهاندازه شرکت

 .آید  می های شرکت به دست ها به ارزش دفتری کل دارایی بدهی نسبت طریق از که شرکت مالی : اهرماهرم مالی

 آید. فروش سال جاری منهای فروش سال گذشته تقسیم بر فروش سال گذشته به دست می از :رشد فروش

 آید. ای جاری به دست میه های جاری به بدهی دارایی نسبت از نسبت جاری:

 بحث و نتایج

دهنده آمار  ( نشان9جدول )ند. شد لیو تحل هیتجز Eviews10افزار  نرم قیاز طر ی گردآوری شدهها داده در این بخش

 شرکت است.-مشاهده سال 9945باشد که شامل  یم قیتحق یرهایمتغ یفیتوص

 متغیرها یفی(: آمار توص1جدول )

 انحراف معیار کمینه یشینهب میانه میانگین نماد

REM 51594- 51550 51894 51887- 51947 
AEM 51591 51545 91114 51874- 51918 

ROAIT_1 51991 51955 51444 51975- 51999 

ROEIT_1 51404 51407 11284 11004- 51422 

CFO 51954 51587 51487 51245- 51941 

SIZE 921544 991194 911780 81052 91090 
LEV 51049 51042 91471 51594 51914 

GROWTH 51474 51459 41012 51115- 51094 
DSTR 91497 91928 441991 51451 91487 
 9945 9945 9945 9945 9945 مشاهدات

بیشترین میانگین مربوط به متغیر اندازه شرکت و کمترین مربوط به است.  رهایمتغ یفیآمار توص دربردانده( 9جدول )

 .واقعی است سود یتکاردس متغیر
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اقدام به انجام  رها،یو معنادار بودن متغ ونینبودن روابط موجود در رگرس یو ساختگ قیتحق جیاز نتا نانیمنظور اطم به

و  EViews افزار . آزمون مزبور با استفاده از نرمدیها گرد در مدل قیتحق رهاییواحد متغ شهیو محاسبه ر ییآزمون مانا

و آزمون  افتهی میفولر تعم یکید-شریواحد ف شهیآزمون ر ن،یپسران و ش م،یو چو، آزمون ا نیل ن،یآزمون لو یها روش

 است. 4ها به شرح جدول  مدل رهاییواحد برای متغ شهیحاصل از آزمون ر جی. نتادیانجام گرد پسیلیف-شریواحد ف شهیر

 رهایمتغ ییآزمون مانا جی(: نتا2جدول )

 رهایمتغ ییمانا یها آزمون هیلک یآمده برا دست ( بهProb) یاست که معنادار نیا انگری( ب4شده در جدول ) انیب جینتا

جهت آزمون  قیتحق یونیمدل رگرس نیاز تخم شیمانا هستند. پ قیتحق یرهایمتغ هیاست لذا کل 5150تر از  کوچک

 انیم رسونیپ یهمبستگ بی( ضرا9. جدول )ردیقرار گ یموجود در مدل مورد بررس یرهایمتغ یهم خط دیبا اتیفرض

 .دهد یرا نشان م رهایمتغ

 یآزمون عدم هم خط جی(: نتا3جدول )

 یلیخ ای ادیز یلیخ یهمبستگ بیضر ریشود که مقاد یمشخص م رهایمتغ ی( و آزمون هم خط9جدول ) جیباتوجه به نتا

 انیم یهم خط جهیقرار دهد، وجود ندارد، در نت ریرا تحت تأث یونیرگرس لیتحل جی( که نتا9+ و 9به  کیکم )نزد

 متغیرها
Levin, Lin & 

Chu 

Im, Pesaran and 

Shin W-stat 

ADF - Fisher 

Chi-square 

PP - Fisher Chi-

square 

 معناداری آماره معناداری آماره معناداری آماره معناداری آماره

REM 451407- 51555 41744- 51555 2881711 51555 7971801 51555 
AEM 451158- 51555 91117- 51555 241449 51555 4591854 51555 

ROAIT_1 421174- 51555 21820- 51555 2041497 51555 9191249 51555 

ROEIT_1 421448- 51555 01549- 51555 2201091 51555 0591728 51555 

CFO 401024- 51555 71822- 51555 0951948 51555 7141991 51555 

SIZE 11549- 51555 01754- 51555 9491594 51555 2481792 51555 

LEV 491221- 51555 91887- 51555 2911129 51555 9741890 51555 

GROWTH 491907- 51555 91159- 51555 9181020 51555 0921995 51555 

DSTR 941709- 51555 21294- 51555 9441054 51555 2551182 51555 

Correlation REM AEM ROAIT_1 ROEIT_1 CFO SIZE LEV GROWTH DSTR 

REM 91555 
  

      

AEM 51255 91555 
  

     

ROAIT_1 51292- 51949 91555 
  

    

ROEIT_1 51999- 51947 51951 91555 
  

   

CFO 51124- 51208- 51912 51950 91555 
  

  

SIZE 51997- 51575 51429 51948 51459 91555 
  

 

LEV 51402 51977- 51279- 5959- 51914- 51559- 91555 
  

GROWTH 51504- 51950 51587- 51558 51547 51929 51921- 91555 
 

DSTR 51548- 51279 51482 51527 51597 51510- 515089- 51907 91555 



 905-942 ص ،9911 پاییز ،24 شمارهرویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری،  95

 

 EGLSبا استفاد از روش  4-9و  9-9یه های فرض ونمدل آزم نیحاصل از تخم جیپژوهش وجود ندارد. نتا یرهایمتغ

 درآمده است. شی( به نما2) در جدول

 2-1و  1-1ی ها هیمدل آزمون فرض نیتخم جی(: نتا4جدول )

است  5150تر از  که کوچک باشد یم 51555برابر با  Fآزمون  یاست که معنادار نیا انگری( ب2شده در جدول ) انیب جینتا

مدل  شده لیتعد نییتع بیبرخوردار است. ضر یی% معنادار بوده و از اعتبار بالا10حتمال با ا اتیمدل آزمون فرض لذا

مدل  یحیتوض یرهایوابسته، توسط متغ ریمتغ راتییدرصد تغ 74که حدود  دهد یعدد نشان م نیاست. ا 51744معادل 

قرار دارد،  0/4تا  0/9 نیمقدار ب نیا است و 91819واتسون مدل برابر با  -نیکه آماره دورب یاست و از آنجائ نییقابل تب

 وجود ندارد. یگفت که در مدل خودهمبستگ توان یم

مستقل  ریمتغ یشده برا ( محاسبهProb) یاست که معنادار نیا انگری( ب2مندرج در جدول ) جی: نتا1-1 هیفرض لیتحل

( مثبت است. در 51549) ریه آن متغبرآورد شد بیو ضر 5150تر از  (، کوچک51591در دوره گذشته ) ها ییبازده دارا

مدیریت  لهیوس سود به یبر دستکار یعنادارمثبت و م ریدر دوره گذشته تاث ها ییکرد که بازده دارا انیب توان یم جهینت

 ها در دوره بازده دارایی نکهیبر ا ی% مبن10 نانیپژوهش در سطح اطم 9-9 هیاساس، فرض نیواقعی دارد. بر ا یها تیفعال

 گردد. یم رفتهی، پذدارد واقعی یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یدستکارمعناداری بر  ریتأث گذشته

مستقل  ریمتغ یشده برا ( محاسبهProb) یاست که معنادار نیا انگری( ب2مندرج در جدول ) جی: نتا2-1 هیفرض لیتحل

 منفی( -515552) ریبرآورد شده آن متغ بیو ضر 5150تر از  بزرگ(، 51759بازده حقوق صاحبان سهام در دوره گذشته )

 لهیوس سود به یبر دستکار یعنادارم ریکرد که بازده حقوق صاحبان سهام در دوره گذشته تاث انیب توان یم جهیاست. در نت

بازده حقوق  نکهیبر ا ی% مبن10 نانیدر سطح اطم پژوهش 9-9 هیاساس، فرض نیدارد. بر انواقعی  یها تیمدیریت فعال

REMit = β0 + β1 ROAit-1 + β2 ROEit-1 + β3 CFOit + β4 SIZE it + β5 LEV it + β6GROWTHit 
+ β7 DSTRit + Ԑit 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob متغیر

ROAIT_1 51549 51595 41990 51591 

ROEIT_1 515552- 51559 51985- 51759 

CFO 91948- 51558 9251705- 51555 

SIZE 51554 51559 21949 51555 

LEV 515550 51558 51574 51124 

GROWTH 51557 51559 91884 515559 

DSTR 5155559- 515592 51594- 51115 

 51547 51545 91920 51978 (C) عرض از مبدأ

 51744شده =  ضریب تعیین تعدیل 51775ضریب تعیین = 

 F  =51555آزمون احتمال  F  =4491920آزمون آماره  91819آماره دوربین واتسون = 
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 رفتهی، پذواقعی دارد یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یبر دستکار یمعنادار رین سهام در دوره گذشته تأثصاحبا

 گردد. یمن

درآمده  شی( به نما0) در جدول EGLSبا استفاد از روش  4-4و  9-4یه های فرض ونمدل آزم نیحاصل از تخم جینتا

 است.

 2-2و  1-2 یها هیمدل آزمون فرض نیتخم جی(: نتا5جدول )

است  5150تر از  که کوچک باشد یم 51555برابر با  Fآزمون  یاست که معنادار نیا انگری( ب0شده در جدول ) انیب جینتا

مدل  شده لیتعد نییتع بیبرخوردار است. ضر یی% معنادار بوده و از اعتبار بالا10با احتمال  اتیمدل آزمون فرض لذا

مدل  یحیتوض یرهایوابسته، توسط متغ ریمتغ راتییدرصد تغ 44که حدود  دهد یعدد نشان م نیاست. ا 51449معادل 

قرار دارد،  0/4تا  0/9 نیمقدار ب نیاست و ا 91178واتسون مدل برابر با  -نیکه آماره دورب یاست و از آنجائ نییقابل تب

 وجود ندارد. یگفت که در مدل خودهمبستگ توان یم

مستقل  ریمتغ یشده برا ( محاسبهProb) یاست که معنادار نیا انگری( ب0مندرج در جدول ) جی: نتا1-2 هیفرض لیتحل

( مثبت است. در 51295) ریبرآورد شده آن متغ بیو ضر 5150تر از  (، کوچک51555در دوره گذشته ) ها ییبازده دارا

مدیریت  لهیوس سود به یبر دستکار یعنادارمثبت و م ریگذشته تاث در دوره ها ییکرد که بازده دارا انیب توان یم جهینت

 ها در دوره بازده دارایی نکهیبر ا ی% مبن10 نانیپژوهش در سطح اطم 9-4 هیاساس، فرض نیدارد. بر ا یتعهد یها تیفعال

 ردد.گ یم رفتهی، پذدارد یتعهد یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یدستکارمعناداری بر  ریتأث گذشته

AEMit = β0 + β1 ROAit-1 + β2 ROEit-1 + β3 CFOit + β4 SIZE it + β5 LEV it + β6GROWTHit 
+ β7 DSTRit + Ԑit 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob متغیر

ROAIT_1 51295 51541 991144 51555 

ROEIT_1 51554- 51559 51494- 51025 

CFO 91945- 51598 491504- 51555 

SIZE 51551 51552 41447 51549 

LEV 51989- 51542 71449- 51555 

GROWTH 51505 51550 81120 51555 

DSTR 51572 51552 941529 51555 

 51509- 51549 51894- 51254 (C) عرض از مبدأ

 51449شده =  ضریب تعیین تعدیل 51471ضریب تعیین = 

 F  =51555آزمون احتمال  F  =281081آزمون ره آما 91178آماره دوربین واتسون = 
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مستقل  ریمتغ یشده برا ( محاسبهProb) یاست که معنادار نیا انگری( ب0مندرج در جدول ) جی: نتا2-1 هیفرض لیتحل

 منفی( -51554) ریبرآورد شده آن متغ بیو ضر 5150تر از  بزرگ(، 51025بازده حقوق صاحبان سهام در دوره گذشته )

 لهیوس سود به یبر دستکار یعنادارم ریصاحبان سهام در دوره گذشته تاث کرد که بازده حقوق انیب توان یم جهیاست. در نت

بازده حقوق  نکهیبر ا ی% مبن10 نانیدر سطح اطم پژوهش 9-4 هیاساس، فرض نیدارد. بر ان یتعهد یها تیمدیریت فعال

 رفتهی، پذدارد یتعهد یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یبر دستکار یمعنادار ریصاحبان سهام در دوره گذشته تأث

 گردد. یمن

 نتیجه گیری

بر  یمعنادار ریبازده حقوق صاحبان سهام در دوره گذشته تأث تجزیه و تحلیل اطلاعات در این پژوهش نشان داد جینتا

مثبت و  ریدر دوره گذشته تأث ها ییبازده داراهمچنین  .و تعهدی ندارد واقعی یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یدستکار

در دوره  ها ییبازده دارا ، لذا با افزایشدارد و تعهدی واقعی یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یدستکاری بر عنادارم

. این یافته از جهاتی در راستای نتایج ابدی یمافزایش  و تعهدی واقعی یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به یدستکار، گذشته

ین نتیجه رسیدند که عملکرد مطلوب دوره گذشته در دوره آتی رفتارهای ( آنها به ا4549) و همکاران یسار تحقیق

 تواند یسود م تیریکه مد دریافتند زی( ن4590تانگ و همکاران ) .دهد یمناشی از مدیریت سود را افزایش  طلبانه فرصت

بر اساس نتایج  ، این یافته هم تا حدودی در راستای نتایج تحقیق حاضر است.عملکرد مثبت شرکت را بهبود بخشد

 یدستکار دارد، با استفاده از ی مالی گذشته مدیران را بر آن میها دورهبیان نمود که عملکرد مطلوب شرکت در  توان یم

ی در دوره آتی، بازده شرکت را کم کنند تا بخشی از آن را جهت منافع واقعی و تعهد یها تیمدیریت فعال لهیوس سود به

. بر شود یمی حسابداری از تضاد منافع میان مدیران و مالکان ناشی ها هینظراین عمل طبق شخصی خود استفاده نمایند. 

با افزایش عملکرد مالی شرکت در دوره گذشته، در سال جاری با  گردد یمپیشنهاد  ها شرکت رهیمد ئتیهاین اساس به 

 افزایش

ی را بگیرند. به واقعی و تعهد یها تییت فعالمدیر لهیوس سود به یدستکارهای نظارتی حاکمیت شرکتی جلوی  مکامیزم

ی مالی ها صورتی گذشته و افزایش عملکرد، ها دورهی مالی ها صورتبا بررسی  گردد یمحسابرسان مستقل پیشنهاد 

مورد بررسی قرار دهند. همچنین به پژوهشگران در  مدیریت لهیوس سود به یدستکاردوره جاری را با احتمال وجود 

نمایند.  استفاده حاضری از متغیرهای عملکردی نسبت به تحقیق تر گستردهاز طیف  گردد یمیشنهاد تحقیقات آتی پ

دیگر متغیرهای شرکتی در دوره گذشته مانند جریان وجوه  ریتأثدر تحقیقات آتی به بررسی  گردد یمهمچنین پیشنهاد 

 ی بپردازند.واقعی و تعهد یها تیفعال مدیریت لهیوس سود به یدستکارنقد، نوع مالکیت و اظهارنظر حسابرس بر 
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Abstract 

The aim of this study was to evaluate the role of past financial performance in earning 

manipulating by managing real and accrual activities in companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. The statistical population of the study included all companies listed on the Tehran 

Stock Exchange in the period 2013 to 2020. To collect the required information, 140 

companies were selected as a sample by systematic elimination method. The collected data 

were analyzed using data panel regression and combined regression in Eviews10 software. 

The results obtained at 95% confidence level represented that the return on assets in the 

previous period has a positive and significant effect on earning manipulation by managing 

actual activities and earning manipulation by managing accrual activities. Also, the return on 

equity in the previous period has no significant effect on the manipulation of earnings by the 

management of actual activities and the manipulation of earnings by the management of 

accrual activities. Therefore, it can be said that the increase in performance due to the return 

on assets in the past period encourages managers to manipulate earnings by managing real 

and accrued activities in the company. 
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