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 چکیده
کند ریسک و ارزش مورد انتظار  مند است و به آنان کمک میگذاران سود برای سرمایه بینی کنندگی آن سود و توانایی پیش

بینی کنندگی آن تأثیرگذار است، یکی از  د. اما عوامل مختلفی بر سود حسابداری و توانایی پیشبازدهی اوراق بهادار را برآورد کنن

ای فعال در یک صنعت وجود ه های موجود در بازار صنایع و تمرکز یا عدم تمرکزی است که در بین شرکت این عوامل رقابت

ها علاوه بر واقعیات عملکردی خود شرکت، تحت تأثیر رفتار رقبا و توانایی نفوذ  گردد که رفتار شرکت دارد. این عامل باعث می

شده در بورس  شرکت پذیرفته 22بنگاه قرار گیرد. لذا بر پایه این استدلال در پژوهش حاضر با استفاده از یک نمونه متشکل از 

بینی سودهای آتی  درصدد بررسی تأثیر تمرکز صنعت بر توانایی بازار برای پیش 1524تا  1524های  وراق بهادار تهران طی سالا

داری  ها در سطح معنی بینی کندگی سود آتی برای بازدهی شرکت دهد که اولاً توانایی پیش وتحلیل نتایج نشان می است. تجزیه

دار آماری وجود ندارد. ثانیاً نتایج  ها ارتباط معنی شته، سال جاری و سال آتی با بازدهی بنگاهنیست. درواقع بین سودهای سال گذ

گیرد و سود حسابداری سال گذشته،  بینی کنندگی سود حسابداری تحت تأثیر تمرکز صنعت نیز قرار نمی نشان داد که توانایی پیش

ها ندارند. ثالثاً قدرت بازار صنعت قادر است که  داری بر بازدهی بنگاه سال جاری، و سال آتی تحت تأثیر تمرکز صنعت تأثیر معنی

که سودهای حسابداری سال جاری و آتی  داری بگذارند درحالی ها تأثیر معنی از طریق سود حسابداری سال قبل بر بازدهی بنگاه

بینی سود سال  ابت در بازار صنعت بر توانایی پیشها اثرگذار نیستند و نهایتاً نیز رق تحت تأثیر قدرت بازار صنعت بر بازدهی بنگاه

 ها ندارد. ها اثرگذار است اما تأثیری بر ارتباط بین سود سال قبل و سال آتی با بازدهی شرکت جاری جهت تبیین بازدهی بنگاه

 واژگان کلیدی
 سود حسابداری، بازده شرکت، تمرکز صنعت، قدرت بازار صنعت و رقابت بازار صنعت.
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 مقدمه

ت خود بیشتر به سم گیری تصمیم های مدلگران مالی که در  و تحلیل گذاران سرمایهبر اساس مطالعات صورت گرفته، 

، نسبت حاشیه سود ناخالص و نسبت سود گذاری سرمایهاین عامل )مانند نسبت بازده  دربرگیرندهمالی  های نسبتسود و 

مالی بوده و از  های صورتاز سایر  تر مهم ها آن؛ به عبارتی اطلاعات صورت سود و زیان برای شوند میهر سهم( معطوف 

. کسب بازده اضافی یا (2424)آجوب و همکاران،  آورند به دستورد انتظار بازدهی بیش از بازده م اند توانستهاین طریق 

بازار اوراق بهادار کاراتر باشد، امکان کسب  هراندازهنیز با تئوری بازار کارا مرتبط بوده و به عبارتی  غیرعادیبازده 

افراد  اعتمادسازیباعث  یتدرنهاافراد شده و  های سرمایهبازدهی اضافی توسط گروهی خاص کمتر بوده و موجب حفظ 

 (.1522، میرعرب بایگی و همکاران)گردد میبه معاملات بورس اوراق بهادار 

. کنند میو اعتباری بر اطلاعات متنوعی تکیه  گذاری سرمایه های گیری تصمیممالی در  های صورت کنندگان استفاده

تصمیم  ترین بهینهاطلاعات واحد تجاری سعی در اخذ است که با اتکا بر  ای گونه به کنندگان استفادهفرآیند تصمیمات 

اطلاعات واحد تجاری  کارگیری بهدر  بودنشان، نشان از منطقی نمایند میتصمیماتی که آنان اتخاذ  ترین مهمدارند و 

تبرتری مالی افزایش یابد و از استانداردها و ضوابط مع های گزارشکیفیت  هرقدردارد. بنابراین این باور وجود دارد که 

 تری بهینهتصمیمات  کنندگان استفادهاستفاده شود، ریسک اطلاعات کاهش خواهد یافت و  ها گزارشدر تهیه و ارائه 

 انتظار مورد بازده در محاسبه مهم عناصر از یکی شده بینی پیش سود(. 2424)یانگ و همکاران،  اتخاذ خواهند نمود

 برخوردار بسزایی از اهمیت آن انحراف بر مؤثر عوامل شناخت و سود ینیب پیش در دقت بنابراین است؛ ها گذاری سرمایه

 منبع ترین مهمجستجو کرد.  سهم هر سود بینی پیش در را سهام قیمت بر تأثیرگذار عامل ترین مهم بتوان است. شاید

 شده ارائه سود های یبین پیش ها شرکت اطلاعات از کنندگان استفاده سایر و اعتباردهندگان ،گذاران سرمایه اطلاعاتی

 (.1524قدیمی و سروش یار، است ) معین زمانی فواصل در ها آن توسط

و  توضیح منظور به ها نظریه شدند. این داده سوق اثباتی های نظریه به سمت حسابداری های پژوهش 1294دهه  در

 های پژوهش مبنای پژوهش از شاخه است. این نیازمند اقتصادی یا رفتاری علوم زیربنایی های نظریه به بینی پیش

 در پژوهشگران، . این(2424)دامرانگونگ،  پردازد می حسابداری اطلاعات با قیمت رابطه بررسی به که است حسابداری

 ها آن بررسی نمودند. نتایج مقایسه زمانی سری های مدل بینی پیش دقت را با تحلیلگران بینی پیش دقت خود پژوهش

 کسانی ( اولین1294براون ) و است. بال بهتر زمانی سری های مدل به تحلیلگران نسبت ملکردع بینی پیش دقت داد نشان

 محتوای خود پژوهش در ( نیز1521) رهنمای رودپشتی و محسنیبردند،  پی سود اطلاعاتی محتوای به که بودند

 .شود می سهام قیمت در غیرعادیتغییری  باعث سود اعلام که دریافت و داده قرار موردبررسی را سود اطلاعاتی

 سری های مدل بر مبتنی های بینی پیش و مدیران توسط بینی پیش که دارد وجود متفاوتی های روش سود، بینی پیش برای

 به امکان دسترسی یا آگاهی گذاران سرمایه بیشتر که ازآنجایی شود. می محسوب بینی پیش های روش ترین مهم از زمانی

 و صحت دقت بنابراین ؛نمایند می اتکا مدیریت توسط سود های بینی پیش به بیشتر و هنداشت زمانی سری های مدل

 مالی، ادبیات اولیه اصول (. طبق2412کارنیاتی، باشد ) برخوردار بالایی اهمیت از تواند می مدیران بینی پیش

 رو ازاینهستند.  سود ن نمود کثردنبال حدا به همواره خود، پذیری ریسک میزان به توجه با سهامداران و گذاران سرمایه

 عواملی از است. یکی بسزایی برخوردار اهمیت از گروه این برای سود بینی پیش و سودآوری بر مؤثر عوامل از اطلاع

 مدیران توسط که سودی است بینی پیش نمایند می لحاظ گذاری سرمایه برای خود تصمیمات در گذاران سرمایه که
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 یابد افزایش ها بینی پیشدقت  است لازم کنند، اعتماد بینی پیش این به گذاران سرمایه اینکه رایب .شود می ارائه ها شرکت

 (.2412)سوهاداک و همکاران، 

 ،گذاران سرمایه اقتصادی، بنگاه یک سطح . درکند می ایفا را مهمی نقش اقتصادی های گیری تصمیم در بینی پیش

. نمایند می اتکا دیگران یا خود های بینی پیش به مالی های صورت از ندگانکن استفاده سایر و مدیریت ،اعتباردهندگان

 های بینی پیش به ناچار به ندارند دسترسی مالی اطلاعات به مستقیم مالی های صورت کنندگان استفاده بیشتر ازآنجاکه

 بهادار اوراق و بورس انسازم راستا همین . در(1522)حمیدیان و همکاران،  کنند می اتکا مدیریت توسط شده ارائه

)چیانگ،  دهند ارائه سهم هر سود بینی پیش صورت به را سود آتی بینی پیشتا  نمود ملزم را بورسی های شرکت کشور

2412.) 

 انحراف کمتر این میزان چه هر .است وابسته دارد، آن واقعی مقدار با که انحرافی میزان به شده بینی پیش سود اهمیت

هر  سود انتظارات شدن برآورده برای بازار ،دهد می نشان ها پژوهشاست.  برخوردار بیشتری دقت زا بینی پیش باشد،

زمانی (. 1522مختاری، ) دهد می نشان واکنش نیز آن نشدن برآورده به نسبت و است قائل ای ملاحظه قابل ارزش سهم

. کند می تلقی خوب خبر را آن و دارد ای نانهبی خوش دید آن به نسبت بازار باشد، انتظارات از فراتر هر سهم سود که

 .یابد می کاهش انتظارات برآوردن در شرکت اعتبار باشد، آن بینی پیش از تر پایین سهم هر سود زمانی که

ساختار بازارها برای قضاوت راجع به رقابت و انحصار در هر بازار، اساساً از مفهوم تمرکز  دربارهدر مطالعات تجربی 

های رقابتی و انحصاری  گیری سطح فعالیت شود. تمرکز بازار ازجمله متغیرهای ساختاری است که برای اندازه استفاده می

در مباحث  هم آنتمرکز بازار از مفاهیمی است که از  (.2412)لئو و همکاران،  در مطالعات تجربی کاربرد وسیعی دارد

تصمیم و  نظران صاحبشود. بسیاری از  وسیع می استفادهیار، ویژه در دعواهای حقوقی بس نظری و هم در دنیای واقعی به

)چاکرون و حامید،  کنند  ، راجع به قدرت انحصاری هر بازار قضاوت می«تمرکز اندازه»اقتصادی، با استفاده از  سازان

ه تعداد میزان رقابت و انحصار در یک بازار، روش منطقی این است که اول، ب درباره. درواقع، برای قضاوت (2412

ها کمتر و هرچه  توجه شود. هرچه تعداد بنگاه ها آنتوزیع بازار بین  نحوهفعال در بازار و دوم، به  های شرکتها و  بنگاه

تر است؛ و برعکس.  ها باشد، ساختار بازار به انحصار نزدیک تعداد معدودی از بنگاه در اختیاربخش وسیعی از بازار 

 نحوهها و  سازند که اطلاعات مربوط به تعداد بنگاه گیری تمرکز، این امکان را فراهم می های اندازه تمرکز بازار و شاخص

تمرکز کالا،  درجهتوان با توجه به  در قالب یک کمیت مشخص خلاصه شود. ساختار هر بازار را می ها آنتوزیع بازار بین 

های مقیاس  گیری موانع ورود و صرفه وارد، اندازههای مقیاس شناسایی کرد. در بسیاری از م موانع ورود به بازار و صرفه

شود  های تمرکز استفاده می آسان نیست؛ و لذا در بسیاری از مطالعات، برای شناخت ساختار بازارها، اساساً از شاخص

 (.2412چیانگ، )

انحصار( و همچنین شاخص وجود انحصار )در مقابل عدم وجود  عنوان بهاز درجه تمرکز بازار  معمولاًدر ادبیات تحقیق 

تمرکز بالا در بازار به معنای انحصاری بودن بازار در دست تعداد معدودی از  ترتیب این به. شود می استفادهشدت آن 

شدت انحصار در یک بازار بر تعالی و پیشرفت اقتصاد وجود  تأثیری اقتصادی است. شواهد متناقضی در رابطه با ها بنگاه

اثربخشی و  درنتیجهشده و  رقابت های انگیزهوجود. شرایط انحصاری، باعث از بین رفتن  ودش میدارد. از یک سود بین 

(، از سوی دیگر برخی محققان مانند 1524ستایش و کارگرفرد جهرمی، را از بین خواهد رفت ) کاررفته بهکارایی منابع 
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ایط رقابتی سبب خواهد شد تا ریسک که وجود شر کنند مین ا( بی2424و همکاران ) خان( و 2411و همکاران ) گانی

 گردد. ها آنو لذا باعث کاهش بازدهی  یافته افزایش شدت بهفعال در صنایع مختلف  های شرکت ها فعالیت

در دو دیدگاه خلاصه کرد: دیدگاه کلاسیک و دیدگاه  توان میمثبت تمرکز صنعت بر سودآوری را  تأثیرگذارینحوه 

واحد تحلیل تمرکز کرده و حداقل توجه ره به  عنوان بهمایل دارد تا به صنعت معاصر. دیدگاه کلاسیک )سنتی( ت

سودآوری  کننده تعیینعوامل  ترین مهمبین شرکتی داشته باشد. در این دیدگاه  های تفاوتموضوعات خاص شرکت یا 

 سهولتکز به معنی است. درجه بالاتر تمر باثبات های شرکتدر بین  ویژه بهصنعت، درجه تمرکز و رقابت در صنعت 

دیدگاه معاصر، تمامی بازارها را تا  .صنعت سودآورتر خواهد بود رو ازاین( توافق )تبانی( است و تر پایینبیشتر )و هزینه 

. موضوع کلیدی توجه شمارد مییا ناچیز  اهمیت بی( ناشی از مقیاس را های جویی صرفهو کارایی ) داند می رقابتحدودی 

از بازار را  تری بزرگکاراتر، سودآورتر بوده و همچنین سهم  های شرکتدر کارایی است.  ویژه بهشرکت،  های تفاوتبه 

خواهد آمد نه اینکه  به دستکامل توانایی شرکت و عملکرد آن  تأثیر. لذا کسب سود و درآمد تحت آورند میبه دست 

 (.2419ران، )گروفین و همکا انحصار بتواند بازار را کنترل نمایند تأثیرشرکت تحت 

 های بینی پیش دلایل ازجملهسودآوری آن  درنتیجهو  ها بنگاهمیزان تمرکز صنعت و درجه آن بر عملکرد  تأثیرگذاریلذا 

که تمرکز  باشد میمسئله اصلی در تحقیق حاضر بدین گونه  اساس. بر همین باشد می ها شرکتمختلف از سودآوری آتی 

قرار دهد و بر  تأثیررا تحت  ها شرکتسود سهام  بینی پیشد توان میچه میزانی بورسی به  های شرکتصنایع مختلف در 

سودهای  بینی پیشتمرکز صنعت بر توانایی بازار برای  تأثیربررسی  دنبال بههمین اساس نیز پژوهشگر در تحقیق حاضر 

 .باشد میدر بورس اوراق بهادار تهران  شده پذیرفته های شرکتآتی 

 حقیقو ادبیات تپیشینه 
 ها شرکتسود سهام  بینی پیشتمرکز صنعت بر توانایی بازار برای  تأثیر( طی تحقیقی به بررسی 2419مو و همکاران )

کشور  55در  ها شرکتدر تحقیق خود شواهد ناشی از ضریب پاسخ سود را برای ارزیابی سودهای آتی  ها آنپرداختند. 

. نتایج حاصل از قراردادند وتحلیل تجزیهصار صنعت را در آن مورد و عدم انح انحصار تأثیرقرار داده و  موردبررسی

 ها شرکتسود  بینی پیشبرای  گذاران سرمایهتوانایی  داری معنی صورت بهکه تمرکز صنعت  دهد مینشان  ها وتحلیل تجزیه

صنعت ارتباط مثبت بین . همچنین نتایج نشان داد توانایی بازار محصولات و انتشار اطلاعات در درون دهد میرا افزایش 

تمرکز صنعت و ضریب پاسخ سودهای آتی را تشدید نمود. سرانجام نتایج نشان داد که روابط فوق در کشورهایی با 

شرکت و  های استراتژی( طی پژوهشی به بررسی ارتباط بین 2419.گای و همکاران )یابد میتمرکز صنایع بالا، افزایش 

شرکت و  های استراتژیاین هدف بودند که آیا  دنبال بههای آتی پرداختند. ایشان سود بینی پیشبازار به  العمل عکس

د محتوای اطلاعاتی در هنگام اعلام سود داشته باشند. استراتژی رهبری هزینه از طریق کسب حاشیه توان می ها آنتغییر در 

. آید می به دست تو تجهیزا آلات ماشینر زیاد د گذاری سرمایهدر مقیاس و  جویی صرفهسود پائین، به همراه فروش بالا، 

در  گذاری سرمایهاستراتژی تمایز از طریق کسب حاشیه سود بالا، بهبود کیفیت و ایجاد برند و همچنین  که درحالی

مختلف تجاری باعث ایجاد  های سیاست. این آید می به دستدر تحقیق و توسعه  گذاری سرمایهنامشهود و  های دارایی

با استراتژی هدف  هایی شرکتکه  دهد می. نتایج نشان شود میبه اخبار شرکت  گذاران سرمایهر واکنش د هایی تفاوت

 شدیدتر ها آنهنگام اعلام سود باعث ایجاد تفسیرهای بیشتری از سود گردید و واکنش بازار سرمایه به تغییرات قیمت 

با  هایی شرکتدر طرف مقابل  که درحالی. گردند میبیشتری بعد از اعلام سود  های بازدهیبوده و منجر به ایجاد 



 5 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت آتی سودهای بینی پیش برای بازار توانایی بر صنعت تمرکز تأثیر بررسی

 

( در پژوهشی به 2415استراتژی تمایز تغییرات کمتری را در قیمتشان بعد از اعلام سود شاهد هستند. ایلر و همکاران )

سودهای آتی در مکزیک پرداختند. در  بینی پیشافشای حسابداری و محیط نظارتی بر محتوای اطلاعاتی  تأثیربررسی 

فصلی الکترونیک اجباری شد. همچنین  های گزارشتغییراتی در محیط نظارتی مکزیک رخ داد و ارائه  1222سال  آغاز

فرض کردند بازار پس از  ها آنمنتشر شد. بنابراین  IFRSاستانداردهای حسابداری جدید جهت نزدیکی به  2441در سال 

که محتوای  دهد میحاصل از تحقیق نشان  های یافته. دده میاجرای این تغییرات، نسبت به اعلان سود واکنش نشان 

( در پژوهشی به بررسی 2418ازدمیر و همکاران ) است. یافته افزایشاطلاعاتی اعلان سود در محیط گزارش دهی جدید 

ژی که استرات هایی شرکتبه این نتیجه رسیدندکه  ها آنسودهای آتی پرداختند.  بینی پیشارتباط بین استراتژی شرکت و 

خطاهای کمتری  ها شرکتآینده این  بینی پیشو  کنند میتوجه بیشتر تحلیلگران رو به خود جلب  کنند میتمایز در دنبال 

( نیز به نتایج 2418) 1. همچنین بنتلی و همکارانکنند میدارد که استراتژی رهبری هزینه را دنبال  هایی شرکتنسبت به 

با استراتژی تمایز به میزان توسعه  هایی شرکتسود  بینی پیشکاهش در خطای  و تعیین کرد که میزان یافت دستمشابهی 

( طی تحقیقی به بررسی پذیرش 2418توسط تحلیلگران بستگی دارد. ایمهوف و سیوی ) شده ارائهاطلاعات خصوصی 

نشان داد  ها آن یها یافتهمدیریت از سود و افشای اطلاعات سود پرداختند.  بینی پیشتوانایی  تأثیرریسک شرکت تحت 

پر ریسک و  های طرحدر  گذاری سرمایهتمایل مدیران به  گردد میکه منجر به افزایش افشای اطلاعات  هایی سیاستکه 

بنگاه بستگی به ارزش آتی آن دارد بر همین  ریسک. نتایج در ابتدا نشان داد که میزان پذیرش دهد میرا افزایش  پربازده

کنندگی شرکت و میزان پذیرش ریسک نمایان نمود.  بینی پیشتوانایی  رابین داری معنیفی اساس نتایج وجود ارتباط من

کنندگی مدیریت، میزان ارتباط مثبت بین میزان پذیرش ریسک  بینی پیشنتایج نشان داد که افزایش توانایی  درنهایت

 .دهد میشرکت و ارزش آن را کاهش 

 سود در صنایع مختلف بینی پیشتمرکز مدیریت بر خطای  أثیرت( طی تحقیقی به بررسی 1525) و صدری گودرزی

داروئی  محصولات وقطعات، مواد  ساخت شرکت در قالب چهار صنعت )محصولات شیمیایی، خودرو و 142پرداختند. 

نتایج  وتحلیل تجزیهنمونه آماری انتخاب شد. برای  عنوان به 1525لغایت  1542 های سال( در طی گچ و، آهک سیمان و

تمرکز مدیریت، فرضیه  تأثیراست. برای بررسی  شده استفادهایویوز نسخه هفتم  و اکسل افزار نرمپژوهش، از  آمده دست به

مورد آزمون قرار گرفت. پژوهش حاضر دارای یک فرضیه است که برای بررسی  رگرسیون مدلپژوهش با استفاده از 

سود در  بینی پیشخطای  بر مدیریتتمرکز  تأثیرکه  دهد میشان است.نتایج تحقیق ن شده استفادهیک مدل آماری  از آن

بررسی واکنش بازار به زمان اعلام سود هر ( در تحقیقی به 1528فروغی و مهرداد آیسک ). صنایع مختلف متفاوت نیست

خبر بد( و شده ) بینی در این پژوهش، واکنش بازار به تعدیل منفی در سود هر سهم پیشپرداختند.  شده بینی سهم پیش

است.  1524تا  1545های  ی زمانی این پژوهش، سال است. بازه قرارگرفته موردبررسیاعلام دیرهنگام این خبر، 

اثر تغییر زمان گزارش . اند قرارگرفته موردبررسیرگرسیون خطی چندمتغیره  های مدلهای پژوهش با استفاده از  فرضیه

. این پژوهش از طریق بررسی الگوی زمانیِ انتشار سود هر سهم دسنج میتعدیل سود هر سهم را بر واکنش بازار 

و نیز بازار سرمایه از زمان گزارش اخبار مالی شرکت، کمک  ها شرکت، به آگاهی از تصور مدیران شده بینی پیش

نش مثبت بازار اما اعلام دیرهنگام، با واک دهد میبازار به خبر بد، منفی واکنش نشان  دهد مینتایج پژوهش نشان . کند می

واکنش بازار تفاوتی وجود ندارد، اما اعلام دیرهنگام  ازنظر. بعلاوه بین اخبار بد دیرهنگام و زودهنگام، شود میروبرو 
                                                           
1
- Bentley, K., Omer, T., & Twedt, B. 
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(، در تحقیقی نقش اعتماد بر واکنش 1528جهانشاد و ملکیان ). شود میاخبار خوب با یک واکنش مثبت مواجه 

. در این اند کردهبر الزامات نهادهای رسمی و عدم تقارن اطلاعاتی را آزمون  تأکیدنسبت به اعلان سود با  گذاران سرمایه

 دهد میاست. نتایج نشان  قرارگرفته موردبررسیشرکت فعال بورس  55در سطح  ای حرفه گذار سرمایه 195پژوهش نظر 

در بازار  ها دستورالعملامات و الز باوجودو همچنین  گذارد نمی تأثیر گذاران سرمایهبر واکنش  خود خودی بهاعتماد 

( 1528مشکی میاوقی و دلیریان ) وجود دارد. گذاران سرمایهسرمایه، عدم ارتباط بین الزامات نهادهای رسمی و واکنش 

شاخص  پرداختند. بررسی پایداری سود، ساختار صنعت و قدرت بازار در بورس اوراق بهادار تهراندر پژوهشی به 

معیارهای رقابت و قدرت بازار در نظر گرفته شد.  عنوان بهشده  ص لرنر و شاخص لرنر تعدیلهیرشمن، شاخ -هرفیندال

پژوهش به  های فرضیهاست. نتایج حاصل از آزمون  1549 -1521شرکت در دوره زمانی  155، شامل موردبررسینمونه 

شاخص تمرکز صنعت با پایداری  عنوان بههیرشمن  -ترکیبی بیانگر این است که بین شاخص هرفیندال های دادهروش 

. افزون بر شود میرابطه معکوس وجود داشته و افزایش رقابت منجر به بهبود پایداری سود  موردبررسی های شرکتسود 

د به معنای وجود رابطه مستقیم بین سطح توان میاین وجود رابطه معکوس بین شاخص لرنر تعدیل شده با پایداری سود، 

گذاری  متیرابطه بین قدرت ق( طی تحقیقی به بررسی 1525ی )و میرزائ رضایی ی سود تلقی شود.رقابت و میزان پایدار

 عنوان به را شاخص لرنر ها آنپرداختند. سود توسط مدیریت بینی پیش های ویژگیدر بازار محصول و تمرکز صنعت با 

  نمونه. شد گرفته نظر در نعتص تمرکز معیار عنوان به هیرشمن –هرفیندال  و شاخص گذاری قیمتمعیار قدرت 

 1524 تا 1542 زمانی  دوره طی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت44 شامل پژوهش، این در موردبررسی

همبستگی است و در آن آزمون  -تحقیق از نوع تحقیقات توصیفی این. گردید انتخاب غربالگری طریق از که باشد می

در بازار  گذاری قیمتکه بین قدرت  دهد مینشان  ها یافتهصورت پذیرفت.  چندگانهبه کمک رگرسیون  ها فرضیه

مثبت وجود دارد. همچنین   رابطهسود توسط مدیریت  بینی پیش صحت بامحصول، تمرکز صنعت و سهم بازار شرکت 

بازار شرکت با  در بازار محصول، تمرکز صنعت و سهم گذاری قیمت قدرتکه بین  دهد مینشان  آمده دست بهنتایج 

 .وجود دارد سود توسط مدیریت رابطه منفی بینی پیشخطای 

 تحقیق روش

تجربی و نوع پس رویدادی است که بر اساس اطلاعات واقعی بازار سهام و  های تحقیقتحقیق حاضر از شاخه 

نکه در تحقیق حاضر در بورس اوراق بهادار انجام خواهد شد. با توجه به ای شده پذیرفته های شرکتمالی  های صورت

جامعه آماری این پژوهش کلیه . باشد می، تحقیق از نوع همبستگی گیرد میقرار  موردبررسیبررسی ارتباط بین دو متغیر 

ساله از سال مالی  2در بورس اوراق بهادار تهران است. قلمرو زمانی این پژوهش از یک دوره  شده پذیرفته های شرکت

در بورس اوراق بهادار تهران  شده پذیرفته های شرکتاست. نمونه پژوهش آن دسته از  شده گرفتهدر نظر  1524تا  1524

 های زیر باشند:. که دارای ویژگیشود میرا شامل 

 .باشد موجود 1524 تا 1524 دوره برای است، شده گزارش شرکت توسط که نحوی به ها آن مالی های صورت اقلام .1

 باشد. شده معامله بهادار تهران اوراق بورس در مداوم طور به 1524 غایتل 1524 سال از مذکور های شرکت سهام .2

 .باشد  تغییر فعالیت یا تغییر سال مالی نداشته طی دوره تحقیق، .5

 بانک و لیزینگ نباشد هلدینگ، مالی،  گری واسطه گذاری، سرمایه های جزء شرکت .8

 .ندوقفه معاملاتی بالای سه ماه نداشته باش سهام درفروش ها شرکت .5



 1 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت آتی سودهای بینی پیش برای بازار توانایی بر صنعت تمرکز تأثیر بررسی

 

در بورس اوراق بهادار  شده پذیرفتهشرکت  22حاضر،  های شرکتتعداد نمونه فوق  های محدودیتاعمال پس از  .9

 تهران است.

 تحقیق های فرضیه

 را دارد. ها شرکتبازده  بینی پیشسود حسابداری محتوای اطلاعاتی برای  فرضیه اول :

 است. تأثیرگذار ها شرکتآتی سودآوری  بینی پیشتمرکز صنعت بر توانایی  فرضیه دوم :

 است. تأثیرگذار ها شرکتسودآوری آتی  بینی پیشقدرت بازار صنعت بر توانایی  فرضیه سوم :

 است. تأثیرگذار ها شرکتسودآوری آتی  بینی پیشرقابت بازار صنعت بر توانایی  فرضیه چهارم :

 تحقیق های فرضیه نموآزروش 

 :باشد میزیر  صورت بهآزمون فرضیه اول برای  مورداستفادهرگرسیونی  های مدل

                                     
ضریب  داری معنیکه  این صورت. به باشد میدر مدل فوق ضریب متغیرهای مستقل در مدل نمایان کننده جواب فرضیه 

سودآوری بر بازدهی  تأثیر دهنده نشانیعنی  باشد میبر متغیر وابسته متغیر مستقل  تأثیر داری معنی دهنده نشانفوق در مدل 

 .نماید میمتغیر مستقل بر متغیر وابسته را مشخص  تأثیرگذاریو جهت متغیرهای فوق در مدل نیز جهت  باشد می ها شرکت

 :باشد میزیر  صورت به فرضیه دوم برای آزمون مورداستفادهرگرسیونی  های مدل

                                                        

                                        

                                   
ضریب  داری معنیکه  این صورت. به باشد میمستقل در مدل نمایان کننده جواب فرضیه  در مدل فوق ضریب متغیرهای

تمرکز صنعت برای  تأثیر دهنده نشانیعنی  باشد میمتغیر مستقل بر متغیر وابسته  تأثیر داری معنی دهنده نشانفوق در مدل 

متغیر  تأثیرگذاریی فوق در مدل نیز جهت و جهت متغیرها باشد می ها شرکتسود جهت تبیین بازدهی  بینی پیشتوانایی 

 .نماید میمستقل بر متغیر وابسته را مشخص 

 :باشد میزیر  صورت به فرضیه سوم و چهارم برای آزمون مورداستفادهرگرسیونی  های مدل

                                                 

                                         

                                               

                                               

                       
ضریب  داری معنیکه  این صورت. به باشد میدر مدل فوق ضریب متغیرهای مستقل در مدل نمایان کننده جواب فرضیه 

قدرت بازار صنعت و  تأثیر دهنده نشانیعنی  باشد میمتغیر مستقل بر متغیر وابسته  تأثیر داری معنی دهنده نشانفوق در مدل 

و جهت متغیرهای فوق در مدل  باشد می ها شرکتسود جهت تبیین بازدهی  بینی پیشابت صنعت برای توانایی توانایی رق

 .نماید میمتغیر مستقل بر متغیر وابسته را مشخص  تأثیرگذارینیز جهت 

 متغیرهای تحقیقنحوه محاسبه 

 :گردد می یابیارززیر  صورت بهعبارت است از شاخص هرفیندال هیرشمن که (:HHIتمرکز صنعت )
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 .باشد میسهم هر بنگاه در صنعت  Sو  ها بنگاهتعداد  Nکه در آن: 

 (:      قدرت بازار صنعت )

 :گردد میبرای ارزیابی قدرت بازار صنعت ابتدا مدل زیر ارزیابی 

                                  
ی حقوق صاحبان سهام صنعت و از تقسیم سود خالص بر کل حقوق عبارت است از بازده INDROEکه در آن: 

عبارت است از نوسانات سود صنعت که از میانگین موزون انحراف  INDESTDو  آید می به دستصاحبان سهام آن 

 فعال در صنعت. های شرکتمعیار سود سهام 

PREHHI آید می به دست   و   از طریق جمع ضرایب. 

 (:       ت )رقابت بازار صنع

 :گردد مینیز همانند قدرت بازار صنعت ابتدا مدل زیر ارزیابی  صنعتبرای ارزیابی رقابت بازار 

                                  
عبارت است از بازدهی حقوق صاحبان سهام صنعت و از تقسیم سود خالص بر کل حقوق  INDROEکه در آن: 

ن انحراف نات سود صنعت که از میانگین موزوعبارت است از نوسا INDESTDو  آید می به دستن سهام آن صاحبا

 فعال در صنعت. های شرکتمعیار سود سهام 

PRESHHI  آید می به دستاز طریق اقلام باقیمانده مدل فوق. 

 تعریف عملیاتی سایر متغیرهای تحقیقجدول : 1نگاره

 تعریف نماد نوع متغیر نام متغیر

 وابسته بازده سهام
R  عبارت است بازده جاری سهام و از طریق تفاوت قیمت و سود تقسیمی

 .آید می به دستسهام 

 سال قبل رمترقبهیغعبارت است از سود قبل از اقلام        مستقل سود سال قبل

 ریسال جا غیرمترقبهعبارت است از سود قبل از اقلام      مستقل سود سال جاری

 سال آتی غیرمترقبهعبارت است از سود قبل از اقلام     مستقل سود سال آتی

 کنترلی بازده سال آتی
عبارت است بازده آتی سهام و از طریق تفاوت قیمت و سود تقسیمی سهام    

 .آید می به دست

 هام شرکتعبارت است از تقسیم سود خالص بر حقوق صاحبان س ROE کنترلی بازده حقوق صاحبان سهام

 های داراییعبارت است از لگاریتم طبیعی کل  SIZE کنترلی اندازه

GROW کنترلی رشد دارایی

TH 
 نسبت به سال قبل ها داراییعبارت است از نسبت تغییر کل 

 کنترلی زیان
LOSS  :که اگر شرکت در سال جاری زیان گزارش  صورت بدینمتغیر مجازی

 یابد میدد صفر اختصاص در غیراینصورت ع 1کرده باشد عدد 

 عبارت است انحراف معیار سود شرکت برای سه سال ESTD کنترلی نوسان سود
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 هایافته

 توصیفی آمار

های مرکزی  شاخص دهنده نشانها است. که این نگاره شده ارائه 5و  2تحلیل توصیفی متغیرهای پژوهش، در نگاره 

های چولگی و کشیدگی  گی شامل واریانس و انحراف معیار و شاخصهای پراکند )ماکزیمم، مینیمم، میانگین( و شاخص

 ثقل مرکز و تعادل نقطه در دقیقاً میانگین مقدار. است مرکزی شاخص ترین مورداستفاده و ترین اصلی میانگین باشند.می

 وجود چندانی اختلاف ها آن میانه و میانگین بین اولاً که باشند می مناسب کیفیت دارای متغیرهایی. گیرد می قرار ها داده

 ترتیب به و نداشته فاحشی اختلاف نرمال توزیع کشیدگی و چولگی با ها آن کشیدگی و چولگی میزان طرفی از و نداشته

 .باشند می گیکشید و چولگی های توزیع دارای متغیرها همه گردد می مشاهده که طور همان. باشند 5 و 4 برابر تقریباً

 تحقیق متغیرهای وصیفیت آمار: جدول  2نگاره 

 Ln Et-1 Ln Et Ln E3 R3 ROE Size Growth نام متغیر

 148/4 892/18 242/4 521/4 159/12 425/12 219/11 میانگین

 112/4 529/18 214/4 491/4 288/12 452/11 411/11 میانه

 555/1 152/14 221/1 585/5 451/19 458/19 452/19 ماکزیمم

 -844/4 455/11 -424/4 -842/2 498/5 491/5 494/5 مینیمم

 211/4 525/1 524/4 492/4 125/1 122/1 111/1 انحراف معیار

 844/1 528/4 -891/4 292/1 -554/4 -885/4 -844/4 چولگی

 428/9 858/4 544/8 452/5 544/5 129/5 125/5 کشیدگی

 

 تحقیق متغیرهای توصیفی آمار: ادامه جدول 3نگاره 

 Loss ESTD HHI INDROE INDESTD PREHHI PRESHHI نام متغیر

 -441/4 4221/4 585/1 895/4 554/4 552/5 191/4 میانگین

 -444/4 4224/4 249/1 584/4 218/4 444/1 444/4 میانه

 121/4 4855/4 121/5 295/8 444/1 598/12 444/1 ماکزیمم

 -249/4 411/4 489/1 -291/4 428/4 444/4 444/4 مینیمم

 284/4 414/4 518/1 991/4 251/4 192/1 594/4 یارانحراف مع

 218/1 -225/4 414/1 115/5 821/1 858/5 451/1 چولگی

 212/8 525/2 159/5 448/5 895/8 512/25 511/8 کشیدگی
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 وابسته متغیر بودن نرمال و بررسی آمار استنباطی

دهیم.  کل جامعه تعمیم می عات موجود در نمونه را به، اطلاها آنهایی است که با استفاده از  آمار استنباطی شامل روش

هایی در مورد مشخصات جامعه، با توجه به اطلاعات موجود در نمونه است. معدودی  هدف آمار، انجام استنباط ترین مهم

یک پذیرند، ولی بیشتر مسائل آماری شامل استنباط درباره مشخصه  از مسائل آماری در مرحله آمار توصیفی پایان می

 بودن نرمال رگرسیونی، فرضیات ترین مهم از دسترس در یک نمونه، است. یکی جامعه با استفاده از اطلاعات قابل

های مدل )تفاوت مقادیر برآوردی از مقادیر  مانده نرمال بودن متغیرهای وابسته به نرمال بودن باقی .است مدل های باقیمانده

برای برآورد مدل نهایی  ودن متغیر وابسته قبل از برآورد پارامترها کنترل شود.انجامد. پس لازم است نرمال ب واقعی( می

های بررسی نرمال  آزمون ترین مهمشده است. یکی از  تحقیق، از اطلاعات مربوط به متغیرهای مستقل و وابسته استفاده

برابر یک  ها آنر صفر و واریانس در توزیع نرمال مقدار میانگین متغیرهای تصادفی براب است. 2برا-بودن، آزمون جارک

شوند برای توزیع نرمال به ترتیب  عنوان گشتاورهای سوم و چهارم توزیع تعریف می چولگی و کشیدگی نیز که به است.

    وشوند: صورت زیر تعریف می و به باشدمی 5و  4دارای مقادیر 
     

  
       

     

  
    

 ( آماره زیر را تعریف نمودند:1241برا ) –ستفاده از تعاریف فوق، جارک با ا

     
    

 

 
 

       

  
  

باشد. فرضیه صفر و فرضیه مقابل آن  می      صورت دارای توزیع مجانبی به JBاندازه نمونه است. آماره  Tکه در آن 

 شوند: صورت زیر تعریف می به

{
ها برای متغیر وابسته از توزیع نرمال پیروی می کنند     داده 

ها برای متغیر وابسته از توزیع نرمال پیروی نمی کنند     داده 
 

و در غیر این صورت فرضیه  شود میدرصد باشد فرضیه صفر پذیرفته  5بیش از  P-Valueهمچنین در صورتی مقدار  

شده برای متغیر وابسته از  محاسبه P-Valueکنید مقدار در نگاره زیر مشاهده میکه  طور همان. شود میمقابل پذیرفته 

 H0رد و فرض  H1درصد، فرض  5توان گفت در سطح معناداری  باشند لذا می داری بیشتر می سطح معنی 45/4مقدار 

 باشند. ها نرمال می یعنی داده شود میپذیرفته 

 بسته: آزمون نرمال بودن برای متغیر وا8نگاره 

 (مانایی) ییایپا آزمون

تار و شدیدی بر روی رف تأثیر تواند میها مهم است. پایایی یا نا پایایی یک سری  به چند دلیل بررسی پایایی سری داده

حال که  های آن داشته باشد. اگر متغیرهای سری زمانی مورداستفاده در برآورد ضرایب مدل نا پایا باشد، درعین ویژگی

بسیار  تواند میآمده آن  دست گونه رابطه مفهومی بین متغیرهای مدل وجود نداشته باشد، ضریب تعین به ممکن است هیچ

های نادرستی در مورد میزان ارتباط بین متغیرها انجام دهد. همچنین نا پایایی  بالا باشد و موجب شود تا محقق استنباط

ها امکان رد  نیز از اعتبار لازم برخوردار نباشند و در صورت افزایش تعداد نمونه Fو  tهای  تا آزمون شود میسبب 
                                                           
2
 -Jarque&Bera(JB) 

جارک برا آماره آزمون نام متغیر وابسته  P-Value گیری نتیجه  

R 1241/1  8448/4 ها نرمال هستند. یعنی داده شود میفرضیه صفر پذیرفته    
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مده رگرسیونی کاذب بیش آ دست که واقعیت جز این است و رگرسیون به نادرست فرضیه صفر را فراهم آورد درحالی

صورت زیر تنظیم  ( است که فرضیات آزمون آن بهDFنیست. اولین آزمون برای بررسی نا پایایی آزمون دیکی فولر )

 شوند. می

 آزمون مانایی متغیرها .5نگاره 

 گیری نتیجه P-Value فولر -آماره آزمون دیکی نام متغیر

R 281/14-  *4445/4  متغیر مانا است. 

 Ln Et-1 295/18-  *4444/4  متغیر مانا است. 

 Ln Et 448/11-  *4444/4  متغیر مانا است. 

 Ln E3 981/15-  *4422/4  متغیر مانا است. 

R3 244/14-  *4444/4  متغیر مانا است. 

ROE 948/11-  *4444/4  متغیر مانا است. 

Size 145/14-  *4444/4  متغیر مانا است. 

Growth 148/18-  *4444/4 مانا است.متغیر    

Loss 955/12-  *4811/4  متغیر مانا است. 

ESTD 544/11-  *4442/4  متغیر مانا است. 

HHI 599/19-  *4441/4  متغیر مانا است. 

INDROE 224/18-  *4444/4  متغیر مانا است. 

INDESTD 415/2-  *4459/4  متغیر مانا است. 

PREHHI  945/15-  *4444/4  متغیر مانا است. 

PRESHHI  418/14-  *4842/4  متغیر مانا است. 

درصد است لذا فرضیه صفر مبنی بر عدم  5( کمتر از ADFفولر ) -آماره دیکی سطح معناداریبا توجه به اینکه مقادیر 

 باشند. وجود ریشه واحد و به عبارتی عدم مانایی تمامی متغیرها رد شده و مانا می

 آزمون تشخیص مدل

 مون اثرات ثابت(آزمون تشخیص مدل )آز .9نگاره 

 مدل مورداستفاده گیری نتیجه P-Value آماره فیشر مقطعی شماره مدل

 Panel عرض از مبدأها باهم برابر نیستند 444/4 944/84 1

 Panel عرض از مبدأها باهم برابر نیستند 444/4 812/52 2

 Pooled عرض از مبدأها باهم برابر هستند 492/4 425/4 5

درصد  5کمتر از  P-Valueاول و دوم پژوهش مقادیر  های مدلبا توجه به اینکه در  شود میده که مشاه طور همان

از روش  بایست میرد شده و برای آزمون فرضیات  ها مدلفرضیه صفر مبنی بر برابری عرض از مبداها در تمامی  باشند می
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Panel  در  بایست میبرازش مد استفاده نمود. حال از روش پولد برای  بایست میدر مدل سوم  که درحالیاستفاده شود

، مدل اثرات ثابت در مقابل مدل اثرات تصادفی آزمون گردد. برای این کار از آزمون هاسمن استفاده Panelمدل 

 برای مبدأاز  عرض آیا متغیرها به مربوط ضرایب بودن  ثابت فرض با که پرسش این به پاسخ دیگر عبارت به. شود می

 اینکه یا کند می عمل ثابت طور به مقطعی واحدهای مبدأ از عرض در آیا تفاوت دیگر عبارت به است ابتمختلف ث مقاطع

 در دو روش این ترتیب به که نماید بیان تری واضح طور به را مقاطع بین اختلاف این توانند می عملکردهای تصادفی

 .هستند مشهور تصادفی اثرات و ثابت های روش به تلفیقی های داده ادبیات

 آزمون اثرات ثابت و تصادفی

 جدول آزمون انتخاب آزمون اثرات ثابت و تصادفی .1نگاره 

یریگ جهینت P-Value درجه آزادی آماره هاسمن شماره مدل  

1 4444/4  8 444/1  اثر تصادفی 

2 4444/4  15 444/1  اثر تصادفی 

اول و دوم  های مدلبرای  شده محاسبهآماره هاسمن  ریسطح معنادامقدار  گردد میفوق مشاهده  نگارهکه از  گونه همان

از روش اثرات تصادفی برای  بایست میدرصد است لذا فرضیه صفر در این دو مدل رد شده و برای آزمون مدل  5بیش از 

 .شود میبرازش استفاده 

 آزمون فرضیه اول

 را دارد. ها شرکتبازده  بینی پیشسود حسابداری محتوای اطلاعاتی برای فرضیه اول: 

 شده است: صورت خلاصه در جدول ذیل ارائه شده که نتایج آن به استفاده 1شماره   برای بررسی فرضیه فوق از مدل

 نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول با استفاده از مدل اول .4نگاره 

                                      مدل

 توضیحی متغیرهای
 ضرایب متغیر

 در مدل

مقادیر آماره 

t 

 مقادیر

P-Value 
 گیری نتیجه

 عدم معناداری در مدل 122/4 -548/1 -184/4 مقدار ثابت

 عدم معناداری در مدل 845/4 -141/4 -495/4      

 عدم معناداری در مدل 421/4 922/4 424/4    

 ی در مدلعدم معنادار 411/4 -192/4 -411/4     

 عدم معناداری در مدل 195/4 -224/4 -454/4   

 815/2 آزمون دوربین واتسون F 555/1مقادیر آزمون 

Rمقادیر ضریب تعیین  P-Value 121/4مقادیر 
2 418/4  

Rشده  مقادیر ضریب تعیین تعدیل 2125/4 های مدل )خطا( مانده مقادیر آماره جارک برای باقی
2 448/4  

   4291/4 های مدل )خطا( مانده باقی P-Valueمقادیر 

 نتیجه کفایت مدل:
درصد است  5که کمتر از  P-Valueو مقدار  Fبا توجه به مقادیر آزمون 

 مدل معنادار است.
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 درصد 25*معنادار در سطح 

که با منفی است. به این معنا     گردد ضریب سود خالص سال قبل یعنی که در جدول فوق مشاهده می گونه همان

ضعیف است که  یقدر به. اما این ارتباط یابد می بازده سال آتی کاهشافزایش یک واحد سود خالص جاری، متغیر 

آمده از نتایج  دست به tقدر مطلق مقدار آماره  اولاًدرصدی معنادار نیست زیرا  25آماری در سطح اطمینان  ازلحاظ

valuepبوده و همچنین (αt=47215=29/1) از مقدار متناظر آن در جدول تر کوچکرگرسیون   شده در این  محاسبه

 درصد است.  5متغیر نیز بیش از 

بازده سال جاری مثبت است. به این معنا که با افزایش یک واحد سود خالص جاری، متغیر     ضریب سود جاری یعنی 

درصدی معنادار نیست  25آماری در سطح اطمینان  ازلحاظضعیف است که  یقدر به. اما این ارتباط یابد می نیز افزایش

 از مقدار متناظر آن در جدول تر کوچکآمده از نتایج رگرسیون  دست به tقدر مطلق مقدار آماره  اولاًزیرا 

(29/1=47215=αt) بوده و همچنینvaluep  ست. درصد ا 5شده در این متغیر نیز بیش از  محاسبه 

بازده سال منفی است. به این معنا که با افزایش یک واحد سود خالص آتی، متغیر     ضریب سود خالص سال آتی یعنی

درصدی معنادار نیست  25آماری در سطح اطمینان  ازلحاظضعیف است که  قدری به. اما این ارتباط یابد می جاری کاهش

 از مقدار متناظر آن در جدول تر کوچکآمده از نتایج رگرسیون  دست به tقدر مطلق مقدار آماره  اولاًزیرا 

(29/1=47215=αt) بوده و همچنینvaluep  درصد است.  5شده در این متغیر نیز بیش از  محاسبه 

ه سال جاری بازدمنفی است. به این معنا که با افزایش یک واحد بازده سال آتی ، متغیر     ضریب بازده سال آتی یعنی

درصدی معنادار نیست زیرا  25آماری در سطح اطمینان  ازلحاظضعیف است که  قدری به. اما این ارتباط یابد می کاهش

 (αt=47215=29/1) از مقدار متناظر آن در جدول تر کوچکآمده از نتایج رگرسیون  دست به tقدر مطلق مقدار آماره  اولاً

valuepبوده و همچنین  با توجه به عدم معناداری متغیرهای فوق درصد است.  5شده در این متغیر نیز بیش از  محاسبه

 .گیرد نمیقرار  تائیددر مدل، فرضیه اول مورد 

باشد. این ضریب بیانگر این است که متغیرهای مستقل در این مدل  % درصد می8/1ضریب تعیین در مدل ناچیز و تقریباً 

های کفایت و  باشند. یکی از آزمون درصد از تغییرات متغیر بازده را دارا می 1تقریباً اندکی بیش از  تنها توانایی توجیه

در  tمقادیر  شود میهای مدل است. خودهمبستگی سبب  مانده درستی مدل بررسی عدم وجود خودهمبستگی بین باقی

ه سبب تفسیر نادرست ضرایب و احتمال رخ دادن دار شده ک اشتباه معنی ازحد بزرگ گردد و درنتیجه ضرایب به مدل بیش

که  شود میواتسون استفاده  -گردد. برای بررسی وجود عدم خودهمبستگی از مقادیر آزمون دوربین خطای نوع دوم می

باشد که مقادیر  می 81/2باشد. در این مدل مقدار آماره دوربین واتسون در مدل فوق برابر  275تا  175بایست بین  می

های کفایت مدل  های مدل است. یکی دیگر از روش مانده حاکی از عدم وجود خودهمبستگی بین باقی 2به  نزدیک

بررسی نرمال بودن خطاهای مدل رگرسیون است. طبق این فرض خطاهای معادله رگرسیون باید توزیع نرمال داشته باشند. 

درصد است فرضیه نرمال بودن مقادیر  5که بیش از  با آن متناظرسطح اطمینان با توجه به مقادیر آماره جارک برا و مقدار 

 .شود میخطاها در مدل پذیرفته 

 آزمون فرضیه دوم

 است. تأثیرگذار ها شرکتسودآوری آتی  بینی پیشتمرکز صنعت بر توانایی فرضیه دوم: 

 شده است: ذیل ارائه صورت خلاصه در جدول شده که نتایج آن به استفاده 2شماره   برای بررسی فرضیه فوق از مدل
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 نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم با استفاده از مدل دوم .2نگاره 

 مدل
                                              

                                        

                                             

 متغیرهای توضیحی
 ضرایب متغیر

 در مدل

مقادیر آماره 

t 

 مقادیر

P-Value 
 گیری نتیجه

155/4 مقدار ثابت  221/1  121/4  عدم معناداری در مدل 

      498/4-  841/4-  929/4  عدم معناداری در مدل 

    455/4  159/4  882/4  عدم معناداری در مدل 

     415/4-  185/4-  445/4  عدم معناداری در مدل 

   122/4-  224/4-  522/4  عدم معناداری در مدل 

          455/4-  284/4-  445/4  عدم معناداری در مدل 

        151/4  584/1  128/4  عدم معناداری در مدل 

         155/4-  218/1-  225/4  عدم معناداری در مدل 

         845/4-  595/1-  112/4  عدم معناداری در مدل 

      492/4  555/4  125/4  عدم معناداری در مدل 

     451/4-  811/4-  955/4  عدم معناداری در مدل 

       241/4  241/5  441/4  درصد 25معنادار در مدل در سطح  

     244/4-  954/1-  424/4  عدم معناداری در مدل 

     211/1-  822/1  158/4  عدم معناداری در مدل 

F 224/1مقادیر آزمون   824/2 آزمون دوربین واتسون 

P-Value 485/4مقادیر  Rمقادیر ضریب تعیین  
2 458/4  

Rشده  مقادیر ضریب تعیین تعدیل 149/2 های مدل )خطا( مانده مقادیر آماره جارک برای باقی
2 422/4  

   254/4* های مدل )خطا( مانده باقی P-Valueمقادیر 

 نتیجه کفایت مدل:
درصد است  5که کمتر از  P-Valueو مقدار  Fبا توجه به مقادیر آزمون 

 مدل معنادار است.

 درصد 25*معنادار در سطح 

بیانگر آن است ضریب سود خالص سال قبل    و    یسه ضرایبگردد و مقا که از جدول فوق مشاهده می گونه همان

. این به این معناست که تمرکز صنعت باعث یابد میکاهش  455/4به مقدار  498/4از مقدار  وجود تمرکز صنعتدر زمان 

 ازلحاظضعیف است که  قدری به. اما این ارتباطات شود میکاهش ارتباط ضریب سود خالص سال قبل و بازده جاری 

آمده از نتایج رگرسیون در  دست به tقدر مطلق مقدار آماره  اولاًدرصدی معنادار نیست زیرا  25آماری در سطح اطمینان 



 15 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت آتی سودهای بینی پیش برای بازار توانایی بر صنعت تمرکز تأثیر بررسی

 

valuepبوده و همچنین (αt=47215=29/1) از مقدار متناظر آن در جدول تر کوچکهر دو متغیر   شده در این  محاسبه

 رصد است. د 5متغیرها  نیز بیش از 

از مقدار  وجود تمرکز صنعتبیانگر آن است ضریب سود خالص سال جاری در زمان    و    همچنین مقایسه ضرایب

. این به این معناست که تمرکز صنعت باعث افزایش ارتباط ضریب سود خالص یابد میافزایش  151/4به مقدار  455/4

 25آماری در سطح اطمینان  ازلحاظضعیف است که  قدری بهباطات . اما این ارتشود میسال جاری و بازده جاری 

از  تر کوچکآمده از نتایج رگرسیون در هر دو متغیر  دست به tقدر مطلق مقدار آماره  اولاًدرصدی معنادار نیست زیرا 

valuepبوده و همچنین (αt=47215=29/1) مقدار متناظر آن در جدول  درصد  5ین متغیرها  نیز بیش از شده در ا محاسبه

 است. 

از مقدار  وجود تمرکز صنعتبیانگر آن است ضریب سود خالص سال آتی در زمان    و    همچنین مقایسه ضرایب

. این به این معناست که تمرکز صنعت باعث افزایش ارتباط ضریب سود خالص یابد میافزایش  155/4به مقدار  415/4

درصدی  25آماری در سطح اطمینان  ازلحاظضعیف است که  قدری به. اما این ارتباطات شود میجاری سال آتی و بازده 

از مقدار متناظر  تر کوچکآمده از نتایج رگرسیون در هر دو متغیر  دست به tقدر مطلق مقدار آماره  اولاًمعنادار نیست زیرا 

valuepبوده و همچنین (αt=47215=29/1) آن در جدول  درصد است.  5شده در این متغیرها  نیز بیش از  محاسبه 

به  122/4از مقدار  وجود تمرکز صنعتبیانگر آن است ضریب بازده سال آتی در زمان    و    همچنین مقایسه ضرایب

ه سال آتی و بازده . این به این معناست که تمرکز صنعت باعث افزایش ارتباط ضریب بازدیابد میافزایش  845/4مقدار 

درصدی معنادار نیست  25آماری در سطح اطمینان  ازلحاظضعیف است که  قدری به. اما این ارتباطات شود میجاری 

 از مقدار متناظر آن در جدول تر کوچکآمده از نتایج رگرسیون در هر دو متغیر  دست به tقدر مطلق مقدار آماره  اولاًزیرا 

(29/1=47215=αt) چنینبوده و همvaluep  درصد است.  5شده در این متغیرها  نیز بیش از  محاسبه 

باشد. این ضریب بیانگر این است که متغیرهای مستقل در این مدل  % درصد می8/5ضریب تعیین در مدل ناچیز و تقریباً 

باشند. در این مدل مقدار آماره دوربین  دارا می درصد از تغییرات متغیر بازده را 5تنها توانایی توجیه تقریباً اندکی بیش از 

های  مانده حاکی از عدم وجود خودهمبستگی بین باقی 2باشد که مقادیر نزدیک به  می 82/2واتسون در مدل فوق برابر 

بودن درصد است فرضیه نرمال  5که بیش از  مدل است. با توجه به مقادیر آماره جارک برا و مقدار پی ولیوی متناظر با آن

 .شود میمقادیر خطاها در مدل پذیرفته 

 آزمون فرضیات سوم و چهارم

 است. تأثیرگذار ها شرکتسودآوری آتی  بینی پیشقدرت بازار صنعت بر توانایی فرضیه سوم: 

 است. تأثیرگذار ها شرکتسودآوری آتی  بینی پیشرقابت بازار صنعت بر توانایی فرضیه چهارم: 

 شده است: صورت خلاصه در جدول ذیل ارائه شده و نتایج آن به استفاده 5شماره   مدل برای بررسی فرضیه فوق از
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 نتایج حاصل از آزمون فرضیه با استفاده از مدل سوم .14نگاره 

 مدل

                                                 

                                         

                               

                                         

                                             

 متغیرهای توضیحی
 ضرایب متغیر

 در مدل
 مقادیر tمقادیر آماره 

P-Value 
 گیری نتیجه

999/4 مقدار ثابت  514/1  122/4  عدم معناداری در مدل 

      545/4-  222/9-  *444/4  درصد 25معنادار در مدل در سطح  

    249/4  445/1  4121/4  عدم معناداری در مدل 

     185/4-  499/2-  4525/4  درصد 25معنادار در مدل در سطح  

   541/4-  542/1-  1188/4  عدم معناداری در مدل 

             415/19  284/5  *444/4  درصد 25معنادار در مدل در سطح  

           115/1-  948/1-  142/4  عدم معناداری در مدل 

            241/1-  942/1-  142/4  عدم معناداری در مدل 

            195/12-  521/5-  *444/4  درصد 25معنادار در مدل در سطح  

              248/4-  245/1-  451/4  عدم معناداری در مدل 

            542/4  425/5  *444/4  درصد 25معنادار در مدل در سطح  

             121/4-  829/1-  155/4  عدم معناداری در مدل 

             255/4  412/1  544/4  عدم معناداری در مدل 

      115/4  552/4  519/4  عدم معناداری در مدل 

     455/4-  544/4-  924/4  عدم معناداری در مدل 

       585/4  122/5  *441/4  درصد 25عنادار در مدل در سطح م 

     512/4-  452/2-  *482/4  درصد 25معنادار در مدل در سطح  

     251/4  851/1  155/4  عدم معناداری در مدل 

F 545/8مقادیر آزمون   252/2 آزمون دوربین واتسون 

P-Value *44444/4مقادیر  Rمقادیر ضریب تعیین  
2 194/4  

Rشده  مقادیر ضریب تعیین تعدیل 241/1 های مدل )خطا( مانده برای باقی مقادیر آماره جارک
2 122/4  

   589/4* های مدل )خطا( مانده باقی P-Valueمقادیر 

 نتیجه کفایت مدل:
درصد است مدل  5که کمتر از  P-Valueو مقدار  Fبا توجه به مقادیر آزمون 

 معنادار است.

 درصد 25*معنادار در سطح 



 11 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت آتی سودهای بینی پیش برای بازار توانایی بر صنعت تمرکز تأثیر بررسی

 

بیانگر آن است ضریب سود خالص سال قبل    و    گردد و مقایسه ضرایب که از جدول فوق مشاهده می هگون همان

. این به این معناست که قدرت بازار یابد میافزایش  41/19به مقدار  54/4از مقدار وجود قدرت بازار صنعت در زمان 

آماری در سطح  ازلحاظ. این ارتباط شود میجاری صنعت باعث افزایش ارتباط ضریب سود خالص سال قبل و بازده 

از مقدار  تر بزرگآمده از نتایج رگرسیون  دست به tقدر مطلق مقدار آماره  اولاًدرصدی معنادار است زیرا  25اطمینان 

valuepبوده و همچنین (αt=47215=29/1) متناظر آن در جدول  درصد است.  5از  شده در این متغیر  نیز کمتر محاسبه 

از وجود قدرت بازار صنعت بیانگر آن است ضریب سود خالص سال جاری در زمان    و    همچنین مقایسه ضرایب

. این به این معناست که قدرت بازار صنعت باعث افزایش ارتباط ضریب سود یابد میافزایش  11/1به مقدار  24/4مقدار 

 25آماری در سطح اطمینان  ازلحاظضعیف است که  قدری به. اما این ارتباطات ودش میخالص سال جاری و بازده جاری 

از  تر کوچکآمده از نتایج رگرسیون در هر دو متغیر  دست به tقدر مطلق مقدار آماره  اولاًدرصدی معنادار نیست زیرا 

valuepبوده و همچنین (αt=47215=29/1) مقدار متناظر آن در جدول  درصد  5شده در این متغیرها  نیز بیش از  محاسبه

 است. 

از مقدار قدرت بازار صنعت بیانگر آن است ضریب سود خالص سال آتی در زمان    و    همچنین مقایسه ضرایب

ص . این به این معناست که قدرت بازار صنعت باعث افزایش ارتباط ضریب سود خالیابد میافزایش  24/1به مقدار  18/4

درصدی  25آماری در سطح اطمینان  ازلحاظضعیف است که  قدری به. اما این ارتباطات شود میسال آتی و بازده جاری 

از مقدار متناظر  تر کوچکآمده از نتایج رگرسیون در هر دو متغیر  دست به tقدر مطلق مقدار آماره  اولاًمعنادار نیست زیرا 

valuepچنینبوده و هم (αt=47215=29/1) آن در جدول  درصد است.  5شده در این متغیرها  نیز بیش از  محاسبه 

از مقدار وجود قدرت بازار صنعت بیانگر آن است ضریب بازده سال آتی در زمان    و    همچنین مقایسه ضرایب

اعث افزایش ارتباط ضریب بازده سال . این به این معناست که قدرت بازار صنعت بیابد میافزایش  19/12به مقدار  54/4

قدر مطلق  اولاًدرصدی معنادار است زیرا  25آماری در سطح اطمینان  ازلحاظ. این ارتباط شود میآتی و بازده جاری 

بوده و همچنین (αt=47215=29/1) از مقدار متناظر آن در جدول تر بزرگآمده از نتایج رگرسیون  دست به tمقدار آماره 

valuep  درصد است.  5شده در این متغیر  نیز کمتر از  محاسبه 

بیانگر آن است ضریب سود خالص سال قبل در    و    گردد و مقایسه ضرایب که از جدول فوق مشاهده می گونه همان

که رقابت بازار صنعت . این به این معناست یابد میکاهش  24/4به مقدار  54/4از مقدار وجود رقابت بازار صنعت زمان 

 ازلحاظضعیف است که  قدری به. اما این ارتباط شود میباعث کاهش ارتباط ضریب سود خالص سال قبل و بازده جاری 

آمده از نتایج رگرسیون  دست به tقدر مطلق مقدار آماره  اولاًدرصدی معنادار نیست زیرا  25آماری در سطح اطمینان 

valuepبوده و همچنین (αt=47215=29/1) ر جدولاز مقدار متناظر آن د تر کوچک  شده در این متغیرها  نیز  محاسبه

 درصد است.  5بیش از 

از وجود رقابت بازار صنعت بیانگر آن است ضریب سود خالص سال جاری در زمان     و    همچنین مقایسه ضرایب

ین به این معناست که رقابت بازار صنعت باعث افزایش ارتباط ضریب سود . ایابد میافزایش  54/4به مقدار  24/4مقدار 

 اولاًدرصدی معنادار است زیرا  25آماری در سطح اطمینان  ازلحاظ. این ارتباط شود میخالص سال جاری و بازده جاری 

بوده و  (αt=47215=29/1) لاز مقدار متناظر آن در جدو تر بزرگآمده از نتایج رگرسیون  دست به tقدر مطلق مقدار آماره 

valuepهمچنین  درصد است.  5شده در این متغیر  نیز کمتر از  محاسبه 
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از مقدار رقابت بازار صنعت بیانگر آن است ضریب سود خالص سال آتی در زمان     و    همچنین مقایسه ضرایب

ست که رقابت بازار صنعت باعث کاهش ارتباط ضریب سود خالص . این به این معنایابد میکاهش  12/4به مقدار  18/4

درصدی  25آماری در سطح اطمینان  ازلحاظضعیف است که  قدری به. اما این ارتباطات شود میسال آتی و بازده جاری 

از مقدار متناظر  تر کوچکآمده از نتایج رگرسیون در هر دو متغیر  دست به tقدر مطلق مقدار آماره  اولاًمعنادار نیست زیرا 

valuepبوده و همچنین (αt=47215=29/1) آن در جدول  درصد است.  5شده در این متغیرها  نیز بیش از  محاسبه 

از مقدار وجود رقابت بازار صنعت بیانگر آن است ضریب بازده سال آتی در زمان     و    همچنین مقایسه ضرایب

. این به این معناست که رقابت بازار صنعت باعث کاهش ارتباط ضریب بازده سال یابد میاهش ک 25/4به مقدار  54/4

درصدی  25آماری در سطح اطمینان  ازلحاظضعیف است که  قدری به. اما این ارتباطات شود میآتی و بازده جاری 

از مقدار متناظر  تر کوچکن در هر دو متغیر آمده از نتایج رگرسیو دست به tقدر مطلق مقدار آماره  اولاًمعنادار نیست زیرا 

valuepبوده و همچنین (αt=47215=29/1) آن در جدول  درصد است.  5شده در این متغیرها  نیز بیش از  محاسبه 

باشد. این ضریب بیانگر این است که متغیرهای مستقل در این مدل  % درصد می448/19ضریب تعیین در مدل تقریباً 

باشند. در این مدل مقدار آماره دوربین واتسون  درصد از تغییرات متغیر بازده را دارا می 19توانایی توجیه اندکی بیش از 

های مدل است.  مانده حاکی از عدم وجود خودهمبستگی بین باقی 2باشد که مقادیر نزدیک به  می 25/2در مدل فوق برابر 

درصد است فرضیه نرمال بودن مقادیر  5که بیش از  قدار پی ولیوی متناظر با آنبا توجه به مقادیر آماره جارک برا و م

 .شود میخطاها در مدل پذیرفته 

 گیری پژوهش نتیجه

 هاا  شرکتبازده  بینی پیشاین مسئله است که آیا سود حسابداری محتوای اطلاعاتی برای  دنبال بهدر فرضیه اول پژوهشگر 

درصاد باوده لاذا باین متغیرهاای       5مادل کمتار از     سطح معناداریکه  دهد میمدل نشان  نتایج تحلیل کلرا دارد یا خیر؟ 

 دهاد  مای کاه نشاان    درصادمی  178وجود دارند. ضریب تعیین در مدل اول برابر با  داری معنیمستقل و متغیر وابسته ارتباط 

ضاریب   رادارناد  هاا  شارکت باازده   درصد قدرت تبیاین متغیار وابساته یعنای     178متغیرهای مستقل موجود در مدل به میزان 

. کاه  باشاد  مای     و    ،   برای قضااوت در خصاوص فرضایه تحقیاق، ضاریب ساود حساابداری شاامل          مورداستفاده

اسات همچناین    ها شرکتسود بر بازده  تأثیرگذاریمتغیر مستقل و  داری معنی دهنده نشانضرایب فوق در مدل  داری معنی

. نتاایج حاصال از ارزیاابی    باشاد  می ها شرکتسود بر بازده  تأثیرگذاریچگونگی  دهنده نشاننیز  جهت ضرایب متغیر فوق

درصد بوده و لذا بین  5ضرایب فوق در مدل اول بیشتر از  p-valueمقدار که  دهد میضرایب متغیر مستقل در مدل نشان 

که سود و تغییرات آن طی ساال   دهد میاول نشان  نتایج مدل درواقعوجود ندارد  داری معنیارتباط  ها شرکتسود و بازده 

 .گردد میرا ندارد، لذا فرضیه اول رد  ها شرکتبازدهی  بینی پیشقبل و سال جاری توانایی 

بار    داری معنی تأثیر ها بنگاهمعیارهای عملکرد  ترین مهمیکی از  عنوان بهکه سود حسابداری  دهد مینتایج فرضیه فوق نشان 

سیاسای و باازاری موجاود در باازار      های ریسک اولاًد ناشی از دو عامل باشد توان میندارد. علت این نتیجه  ها بنگاهبازدهی 

است که باعث شده عوامال   تأثیرگذار ها بنگاهبازدهی  درنتیجهو  ها شرکت سهامبر تغییرات قیمت  ای اندازه بهاوراق بهادار 

بگذارناد. علات دوم    ها شرکتاساسی را بر قیمت سهام  تأثیرد و نتوانند مانند سود حسابداری به حاشیه رانده شون بااهمیتی

فضاای سیاسای، شارایط کالان اقتصاادی و یاا اخبارهاای         تأثیرفعال در بورس بیشتر تحت  گذاران سرمایهجریان انتظارات 

کاه بار اسااس    از آیناده بنگااه بجاای این    گاذاران  سارمایه انتظاارات   درواقاع مربوط به شرکت و صنعت فعال شرکت است 
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عملکرد و سود حسابداری آن واقع شود، بر مبنای جریان حرکتی کل بازار و فضای سیاسی و اقتصادی حاکم بار آن قارار   

توساط ساود    دار معنای  ای گوناه  باه باازدهی حاصال از تغییارات قیمات نیاز       درنتیجاه است. لذا تغییارات قیمات و    شده داده

 :    دهد میود. جدول زیر خلاصه نتایج حاصل از فرضیه اول را نشان و تبیین نخواهد ب بینی پیشحسابداری قابل 

 هاا  شارکت ساودآوری آتای    بینای  پایش تمرکز صنعت بر تواناایی  این مسئله است که آیا  دنبال بهدر فرضیه دوم پژوهشگر 

تحلیل کال مادل   نتایج هیرشمن استفاده گردید. -یا خیر؟ برای ارزیابی تمرکز صنعت از شاخص هرفیندال است تأثیرگذار

 داری معنای درصد بوده لذا بین متغیرهاای مساتقل و متغیار وابساته ارتبااط       5مدل کمتر از  سطح معناداریکه  دهد مینشان 

 578متغیرهای مستقل موجود در مدل به میزان  دهد میکه نشان  درصد 578وجود دارند. ضریب تعیین در مدل دوم برابر با 

بارای قضااوت در خصاوص فرضایه      مورداساتفاده ضاریب  را دارناد   ها شرکتیعنی بازده  درصد قدرت تبیین متغیر وابسته

ضارایب فاوق در    داری معنای . کاه  باشد می   و    ،   به تمرکز صنعت شامل  توجه باتحقیق، ضریب سود حسابداری 

اسات   هاا  شرکتتمرکز صنعت بر بازده به  توجه باسود حسابداری  تأثیرگذاریمتغیر مستقل و  داری معنی دهنده نشانمدل 

به تمرکز صنعت بر باازده   توجه باسود حسابداری  تأثیرگذاریچگونگی  دهنده نشانهمچنین جهت ضرایب متغیر فوق نیز 

ضارایب   ساطح معنااداری  مقدار که  دهد می. نتایج حاصل از ارزیابی ضرایب متغیر مستقل در مدل نشان باشد می ها شرکت

ارتبااط   هاا  شارکت باه تمرکاز صانعت و باازده      توجه بادرصد بوده و لذا بین سود حسابداری  5یشتر از فوق در مدل دوم ب

 تاأثیر که سود و تغییرات آن طی سال قبل و سال جاری تحت  دهد مینتایج مدل دوم نشان  درواقعوجود ندارد  داری معنی

 . گردد میدوم رد  را ندارد، لذا فرضیه ها شرکتبازدهی  بینی پیشتمرکز صنعت توانایی 

باعاث مرباوط باودن     الزاماًکه تمرکز صنعت و وجود شرکتی پیشرو در یک صنعت خاص  دهد مینتایج فرضیه فوق نشان 

نخواهاد باود. نتاایج مشاخص      هاا  آنباه تغییارات قیمات     دهی جهتو یا  ها شرکتاطلاعات حسابداری برای تبیین بازدهی 

و  گاذاران  سارمایه جهات تبیاین انتظاارات     هاا  شرکتکنندگی سود  بینی پیشنایی نموده که تمرکز صنعت قادر به تغییر توا

پایش رو در   هاای  شارکت  اولاًد ناشای از دو دلیال باشاد    توانا  مینخواهد بود. این مسئله  ها آن انتظارارزیابی بازدهی مورد 

ز صانایع فعاال در باورس کاه     صنایع مختلف به معنای واقعی کلمه متمرکز کامل نیستند یعنی تمرکز صانعت در بسایاری ا  

لذا بار تمرکز صانعت در خصاوص بسایاری از صانایع      افتد نمیروان است، اتفاق  ها آنکارا در  صورت بهجریان اطلاعات 

از تغییارات قیمات را تحات     هاا  آنو انتظارات  گذاران سرمایهتصمیمات  گیری جهتنیست که  ای اندازه بهفعال در بورس، 

عامال   عناوان  باه د در ماهیات ذاتای تمرکاز صانعت     توانا  مای علت دیگر  ثانیاًنماید.  نوساندچار  سودهای حسابداری، تأثیر

ذاتای دارای فاکتورهاایی بارای تغییار تواناایی       صاورت  باه کنندگی سود باشد که این شاخص  بینی پیشبر توانایی  اثرگذار

 :    دهد میج حاصل از فرضیه دوم را نشان . جدول زیر خلاصه نتایباشد میسود حسابداری جهت تبیین بازدهی ن بینی پیش

ساودآوری آتای    بینای  پایش بار تواناایی   این مسئله اسات کاه آیاا قادرت باازار صانعت        دنبال بهدر فرضیه سوم پژوهشگر 

نتاایج  ( اساتفاده گردیاد.   2419یا خیر؟ برای ارزیابی قدرت بازار صنعت از مدل مو و همکاران ) است تأثیرگذار ها شرکت

درصاد باوده لاذا باین متغیرهاای مساتقل و متغیار وابساته          5مدل کمتر از  سطح معناداریکه  دهد میدل نشان تحلیل کل م

متغیرهای مساتقل موجاود در    دهد میدرصد که نشان 19وجود دارند. ضریب تعیین در مدل سوم برابر با  داری معنیارتباط 

بارای قضااوت در    مورداساتفاده ضاریب  را دارناد   هاا  رکتشدرصد قدرت تبیین متغیر وابسته یعنی بازده  19مدل به میزان 

. کاه  باشاد  مای    و    ،   باه قادرت باازار صانعت شاامل       توجاه  باا خصوص فرضیه تحقیق، ضریب سود حساابداری  

ار قدرت بااز به  توجه باسود حسابداری  تأثیرگذاریمتغیر مستقل و  داری معنی دهنده نشانضرایب فوق در مدل  داری معنی
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 باا سود حسابداری  تأثیرگذاریچگونگی  دهنده نشاناست همچنین جهت ضرایب متغیر فوق نیز  ها شرکتبر بازده صنعت 

. نتاایج حاصال از ارزیاابی ضارایب متغیار مساتقل در مادل نشاان         باشاد  مای  ها شرکتبر بازده قدرت بازار صنعت به  توجه

کمتار از   به قدرت بازار صنعت توجه باسود حسابداری سال قبل  p-valueمقدار  شده بررسیکه از بین متغیرهای  دهد می

وجاود   داری معنیارتباط  ها شرکتو بازده  قدرت بازار صنعتبه  توجه بادرصد بوده و لذا بین سود حسابداری سال قبل  5

بازار صنعت منجار  قدرت به  توجه بابه اینکه ضریب متغیر فوق در مدل مثبت است، سود حسابداری سال قبل  توجه بادارد 

متغیرهاای ساود حساابداری     سطح معنااداری که مقدار  دهد می. اما نتایج نشان گردد می ها شرکتبه افزایش بازدهی سهام 

باین ساود حساابداری ساال      درنتیجاه  باشد میدرصد  5به قدرت بازار صنعت بیشتر از  با توجهسال جاری و سود سال آتی 

 تاأثیر باه اینکاه    باا توجاه  وجود ندارد. اماا   داری معنیارتباط  ها شرکتبا بازده  صنعت قدرت بازاربه  با توجه آتیجاری و 

اسات، فرضایه ساوم     دار معنای  هاا  شارکت قدرت بازار صنعت بر باازدهی  به  با توجهسود حسابداری  های جنبهتی یکی از آ

 . گیرد میقرار  موردقبول

تولید  شده تمامانایی ایجاد تغییرات در قیمت محصولات، بهای که قدرت بازار صنعت و تو دهد مینتایج فرضیه فوق نشان 

تغییار   هاا  شارکت د بر رفتاار ساود حساابداری باا باازدهی      توان می کنندگان مصرفو ارائه خدمات و همچنین نفوذ در بازار 

رآماد ناشای از تولیاد    بازار بالا قادر خواهناد باود کاه د    باقدرتصنایع  اولاًایجاد نماید. نتیجه فوق ناشی از سه دلیل است. 

 گاذاران  سرمایهافزایش سود حسابداری در این صنایع از طرف  درنتیجهمحصولات و یا ارائه خدمات خود را بهبود بخشند 

قادرت باازار صانعت     ثانیااً باشد.  اثرگذار ها شرکتاز بازدهی این  ها آند بر انتظارات توان می درنهایتاست که  انتظار قابل

باشاد و   تأثیرگاذار ساهم بیشاتر از باازار نیاز      اختصاصاًدر بازار محصولات برای  ها شرکتاین  زنی چانهی د بر توانایتوان می

صانایع   ثالثااً خواهاد باود.    تأثیرگذار ها شرکتکنندگی آن بر بازده  بینی پیشاز طریق بهبود سودآوری و توانایی  درنهایت

برای ارزیاابی   گذاران سرمایهزار سرمایه هستند که در مرکز توجه پیشرو در با هایی شرکتبازار بالا همواره دارای  باقدرت

 درنتیجاه و  هاا  قیمتبازار و افزایش  العمل عکس باعث ها شرکت گونه اینتغییرات در سو  معمولاً گیرند میتغییراتشان قرار 

 :    دهد میخواهد بود. جدول زیر خلاصه نتایج حاصل از فرضیه سوم را نشان  ها آنافزایش بازدهی 

ساودآوری آتای    بینای  پایش بار تواناایی   این مسئله است که آیاا رقابات باازار صانعت      دنبال بهدر فرضیه چهارم پژوهشگر 

نتاایج  ( اساتفاده گردیاد.   2419یا خیر؟ برای ارزیابی قدرت بازار صنعت از مدل مو و همکاران ) است تأثیرگذار ها شرکت

درصاد باوده لاذا باین متغیرهاای مساتقل و متغیار وابساته          5مدل کمتر از  سطح معناداریکه  دهد میتحلیل کل مدل نشان 

متغیرهای مساتقل موجاود در    دهد میکه نشان  درصد19وجود دارند. ضریب تعیین در مدل سوم برابر با  داری معنیارتباط 

بارای قضااوت در    همورداساتفاد ضاریب  را دارناد   هاا  شرکتدرصد قدرت تبیین متغیر وابسته یعنی بازده  19مدل به میزان 

. کاه  باشاد  مای     و     ،   باه رقابات باازار صانعت شاامل       با توجهخصوص فرضیه تحقیق، ضریب سود حسابداری 

رقابت باازار  به  با توجهسود حسابداری  تأثیرگذاریمتغیر مستقل و  داری معنی دهنده نشانضرایب فوق در مدل  داری معنی

باا  سود حسابداری  تأثیرگذاریچگونگی  دهنده نشانت همچنین جهت ضرایب متغیر فوق نیز اس ها شرکتبر بازده صنعت 

 دهد می. نتایج حاصل از ارزیابی ضرایب متغیر مستقل در مدل نشان باشد می ها شرکتبر بازده رقابت بازار صنعت به  توجه

کمتار از   به رقابت بازار صانعت  با توجهی سود حسابداری سال جار سطح معناداریمقدار  شده بررسیکه از بین متغیرهای 

 داری معنای ارتبااط   هاا  شارکت و باازده   رقابت بازار صانعت به  با توجهدرصد بوده و لذا بین سود حسابداری سال جاری  5

باازار  باه رقابات    باا توجاه  به اینکه ضریب متغیر فوق در مدل مثبت است، سود حسابداری سال جااری   با توجهوجود دارد 
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متغیرهاای ساود    سطح معناداریکه مقدار  دهد می. اما نتایج نشان گردد می ها شرکتبه افزایش بازدهی سهام  صنعت منجر

بین سود حساابداری   درنتیجه باشد میدرصد  5به رقابت بازار صنعت بیشتر از  با توجهحسابداری سال قبل و سود سال آتی 

باه اینکاه    باا توجاه  وجود نادارد. اماا    داری معنیارتباط  ها شرکت با بازده رقابت بازار صنعتبه  با توجه آتیسال جاری و 

اسات، فرضایه    دار معنای  هاا  شارکت رقابت باازار صانعت بار باازدهی     به  با توجهسود حسابداری  های جنبهیکی از  تأثیرات

 . گیرد میقرار  موردقبولچهارم 

م بیشاتر از باازار محصاولات و نفاوذ در باازار      که رقابت بازار صنعت و توانایی کساب ساه   دهد مینتایج فرضیه فوق نشان 

باا تواناایی    هاایی  شارکت  درواقعتغییر ایجاد نماید.  ها شرکتد بر رفتار سود حسابداری با بازدهی توان می کنندگان مصرف

در  گاذاران  سارمایه هساتند و انعکااس رفتاار     باین  خاوش رقابت بالا همواره نسبت به کسب سهم عمده از بازار محصولات 

باا تواناایی رقابات در باازار صانعت، تواناایی        هاایی  شارکت  درواقاع مثبات اسات    ها شرکت گونه ایناعلام سود  خصوص

پیشارو در رقابات رشاد ساودآوری      هاای  شارکت نیز در خصوص  گذاران سرمایهرا دارند و انتظارات  ای عمدهسودآوری 

است و ایان مسائله باعاث     بینی پیش های خصهشا ترین عمدهیکی از  ها شرکتاست بر همین اساس توجه به سودآوری این 

رقابات باازار صانعت قارار گیارد و تواناایی        تأثیرسود حسابداری جهت تبیین بازدهی تحت  بینی پیشکه توانایی  گردد می

اسات. جادول    دار معنیکه رقابت بازار صنعت بالایی دارند جهت تبیین بازدهی  هایی شرکتکنندگی سود برای  بینی پیش

 :    دهد مینتایج حاصل از فرضیه چهارم را نشان  زیر خلاصه
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Abstract 

Profitability and its predictive power are beneficial to investors and help them estimate the 

risk and expected value of securities returns. But various factors affect accounting profit and 

its predictive ability, one of which is the competition in the industrial market and the 

concentration or decentralization that exists among companies operating in an industry. This 

factor causes the behavior of companies in addition to the performance facts of the company 

itself, to be affected by the behavior of competitors and the ability of the firm to influence. 

Therefore, based on this argument, in the present study, using a sample consisting of 92 

companies listed on the Tehran Stock Exchange during the years 1390 to 1398, seeks to 

investigate the effect of industry focus on the market ability to predict future profits. Analysis 

of the results shows that, first, the ability to predict future profit slowdown for firm 

performance is not significant. In fact, there is no statistically significant relationship between 

the profits of last year, this year and next year with the returns of firms. Second, the results 

showed that the ability to predict accounting profit is not affected by industry focus, and 

accounting profit last year, this year, and next year under the influence of industry focus do 

not have a significant effect on firm returns. Third, the market power of the industry is able to 

significantly affect the returns of firms through accounting profits of the previous year, while 

accounting profits of this year and next are not affected by the market power of industry on 

the returns of firms, and finally competition in the industrial market Explaining the returns of 

firms is effective but does not affect the relationship between the profit of the previous year 

and next year with the returns of companies. 
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