
 نوین در فصلنامه رویکردهای پژوهشی

 مدیریت و حسابداری
Journal of New Research Approaches 

in Management and Accounting 

0-01، ص 0810 ربها، 48، شماره شمشسال   ISSN: 2588-4573 
http://www.majournal.ir 
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 چکیده

 ارتباط بررسی مقاله این های مهم شرکت در مواجه با ریسک است. هدف افشای ریسک و هموارسازی سود از استراتژی

به این منظور برای پاسخ به  .است شرکت ریسک سطوح با رابطه ای ریسک و هموارسازی سود دردو استراتژی افش بین

سوالات پژوهش مبنی بر اینکه رابطه افشای ریسک و هموارسازی سود بر سطح ریسک شرکت چگونه است، از بین 

های  اتیک طی سالبه روش حذف سیستم شرکت 001های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تعداد  شرکت

دهد رابطه مثبت و معنادار بین افشای ریسک و ریسک شرکت و بین سطح  نتایج نشان می انتخاب شدند. 0814تا  0841

 ی میزان افشای ریسک وبه طرز معنادارهموارسازی سود و ریسک شرکت وجود دارد. با افزایش ریسک شرکت 

و هیئت مدیره  گذاران نتایج پژوهش برای سرمایه .یابد ایش میافز یمورد بررس یها سود در شرکت یهموارساز استیس

های گزارشگری جایگزین که مدیران هنگام مواجه با ریسک بالا انتخاب  مند به درک استراتژی ها که علاقه شرکت

های افشای ریسک و  استراتژی در مجموع نتایج پژوهش خلاء پژوهشی موجود در حوزه اهمیت کنند، مهم است. می

 کند. وارسازی سود بر سطح ریسک شرکت را پر میهم

 واژگان کلیدی
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 مقدمه-1

توان در مورد اموال  های مالی کامل ترین، عینی ترین و قابل اتکا ترین پایگاه اطلاعاتی است که بر اساس آن می صورت

و مبنایی برای ( 881، 0108 س،یاپیو ل نوسیتالاس، به نقل از 0و موقعیت مالی یک شرکت نظر داد )اوسادچی و همکاران

توان وضعیت مالی و عملکرد  یه تحلیل و تصمیم گیری در مورد فعالیت های سازمان است که به کمک آن میتجز

های گذشته، ورشکستگی  طی سال .(881، 0104ابی کرد )اوسادچی و همکارن، گذشته و فعلی شرکت را ارزی

بازارهای مالی شده است. در میان ثباتی و نگرانی گسترده در  های بزرگ و بحران مالی جهانی باعث ایجاد بی شرکت

بوده است. این نواقص افشاگری بر  ها های برجسته انتقادات نسبت به افشای نادرست یا ناکافی اطلاعات شرکت نگرانی

اولیویرا و ) ها تأثیر دارد های مربوط به آن ها و ریسک توانایی سرمایه گذاران در تصمیم گیری در مورد شرکت

 .(00، 0108، 0همکاران

اطلاعات مربوط به ریسک یکی از اطلاعات مهم مورد استفاده در تصمیمات سرمایه گذاری و ارزیابی مباشرت بوده که 

های نفعان مختلف استفاده می شود. از آنجا که سهامداران و سایر ذی نفعان اطلاعات کمی در مورد ریسکاز سوی ذی

ها شود که آیا شرکتاین سوال مطرح می ،کنندیافت میها توسط مدیران شرکت درشرکت یا نحوه مدیریت ریسک

 شواهد .(041، 0114، 8های سالانه خود افشا کنند یا خیر )دابلرباید اطلاعات بیشتری در زمینه ریسک را در گزارش

 ریسک گزارش استراتژی یک خود سالانه هایگزارش در بیشتر ریسک با هایشرکت آیا اینکه مورد متناقضی در

 ها شرکت که است این بالقوه برای وجود این تناقض توضیح یک کنند، وجود دارد. می انتخاب تر مبهم یا تر شفاف

، 8کنند )لنسلی و شرایوز می سود را انتخاب هموارسازی یعنی ریسک، افشای برای جایگزین گزارش استراتژی یک

0112 ،012.) 

نوسانات سود در طی یک دوره یا چند دوره زمانی مشخص هموارسازی سود تغیر در درآمد توسط مدیران برای کاهش 

هموارسازی سود یک هدف به سمت یک هدف از پیش تعیین شده است که یکی از اشکال مدیریت سود می باشد. 

روشن دارد و آن ایجاد جریان رشد ثابت در سود است. وجود این نوع دستکاری نیازمند آن است که شرکت سود 

اما برخی از نظریه پردازان معتقدند که هموارسازی سود موجب پنهان شدن  ؛(0، 0101، 2وبایدتا) زیادی داشته باشد

گذاری کنند  هایی سرمایه دهند در شرکت اکثر سرمایه گذاران ترجیح میکند.  نمی  سود می شود و آن را به درستی افشا

های دارای سود  رد ریسک پذیرتر از شرکتها نوسان دا هایی که سود آن که روند سودآوری ثابت دارند، زیرا شرکت

 (.028-020، 0110، 0)تاکر و زارووین ثابت هستند
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)براتی و  کنند های مالی هستند و برای حفظ منافع خود صورت های مالی را تحریف میمدیران مسوول تهیه صورت

نماید، هموارسازی ی سود اقدام میهای متعدد، به هموارسازمدیریت با استفاده از روش، (20، 0811حیدرزاده هنزائی، 

نیز به نوبه خود، به تغییر قیمت و بازده سهام و  حریفو این ت کندمی تحریفگزارش شده شرکت را  سود مبلغ سود

به  (08، 0112، 0)گراهام و همکاران های نقدی آتی شرکت منجر می شود ارزیابی سرمایه گذاران از سودها و جریان

های  کنندگان صورت رسازی سود، اهداف مدیریت از هموارسازی سود و آثار آن، برای استفادههمین دلیل شناخت هموا

در نتیجه  هموارسازی سود ممکن است منتج به افشای نامناسب و گمراه کننده سود شود و. مالی اهمیت فوق العاده دارد

افشای  د.ده پرتفوی به دست آورنتوانند اطلاعاتی صحیح ومناسب برای ارزیابی ریسک وباز سرمایه گذاران نمی

)رضایی تقی  اطلاعات با کیفیت بالا برای تصمیم گیری موثر توسط سرمایه گذاران و سایر سهامداران بسیار مهم است

هایی که صورت  کنند زیرا با بررسی شان هموار می مدیران سود سالانه را به منظور حفظ موقعیت (.00، 0810آبادی، 

بیشتر است و مدیران زمانی که سود  ،هایی که سود حسابداری کمتر از سال قبل است دیره در سالگرفته تعویض هیات م

در (. 02، 0810ند )یاری، ینده با کاهش سود مواجه نشوآ های سالدر کنند تا  ن را دستکاری میآشرکت زیاد است 

نبال حداکثر کردن منافع شخصی خود هستند، مدیران از هموارسازی سود مدیران مانند سایر افراد به د  رابطه با انگیزه

کنند، درنتیجه هموارسازی  ها برای کسب پاداش بیشتر و حفظ جایگاه شغلی خویش اقدام به هموارسازی سود می آن

 (.0، 0811ود. )فریدونی و همکاران، ش سود موجب تحریف در مبلغ گزارش شده سود می

ریسک،  افشایدر چارچوب یسک و هموارسازی سود وجود دارد. های متفاوتی پیرامون افشای ر ها روش استدلال

افزایش ندهند( ) ،ریسک را افزایش دهند افشایدارند ممکن است ترجیح دهند سطح  هایی که ریسک بالاتری شرکت

های گزارشگری جایگزین می  بنابراین، این استراتژی؛ و جریان هموارتری از سود را گزارش دهند )گزارش ندهند(

ازجمله موارد مهم افشا که بر کارایی  (،204، 0101 ،0منجد و ابراهیم)د د به روشی مکمل یا جایگزین مرتبط باشنتوانن

ها می باشند. انتظارات  های مالی سالانه آنها تأثیرگذار است، افشا اطلاعات ریسک در گزارشسرمایه گذاری شرکت

راین هرگونه اطلاعات مرتبط با ریسک شرکت برای سرمایه ریسک بر رفتار سرمایه گذاری مدیران تأثیر دارد بناب

 .(0108و رزک،  0110به نقل از لینسمیر و همکاران،  0812)نمازی و ابراهیمی میمند،  گذاران مفید است

نفعان یک شرکت است.  امل ارتباطات اطلاعاتی توسط افراد داخلی مانند مدیریت با ذیش شرکت ریسک افشای 

ئه دهندگان ریسک سهامداران هستند، اما سایر ذینفعان مانند سیاست گذاران، نهادهای نظارتی، مخاطبان اصلی ارا

هموارسازی سود واریانس سودهای از طرفی  ،(002، 0111ز،یورالنسلی و ش) کارمندان و جامعه را نیز شامل می شوند

، 0811)انصاری و خواجوی،  افزاید می نفعان ذیدهد و بدین ترتیب بر روابط میان شرکت و  مشاهده شده را کاهش می

88.) 
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های توسعه یافته بسیار محدود است،  کشورهای افشای ریسک در ایران در مقایسه با  الزامات، سیاست ها و استاندارد

های متعددی  شود. روش های توضیحی انجام می افشای ریسک عمدتا از طریق گزارش فعالیت هیئت مدیره و یادداشت

های  گیری کمیت افشای ریسک وجود دارد، در این پژوهش با استفاده از تحلیل محتوا متن یادداشت اندازهدر رابطه با 

توضیحی و گزارش فعالیت هیئت مدیره مورد بررسی قرار گرفته است و جملاتی که حاوی ریسک است شناسایی شده 

سک در ایران کمتر مورد توجه قرار گرفته های شناسایی ری در مقایسه با سایر روشاست. این روش از شناسایی ریسک 

های متعدد ریسک از معیاراست. همچنین در رابطه با استراتژی های افشا ریسک و هموارسازی سود با سطح ریسک 

 لیاتی استفاده شده است.ممالی و ع

 8بخش  سی،روش شنا 8ها، بخش  مبانی نظری و توسعه فرضیه 0بخش  صورت زیر تدوین شده است. ادامه مقاله به

 گیری و ارائه پیشنهادها اختصاص دارد. نیز به بحث، نتیجه 2دهد و بخش  های پژوهش را موردبحث قرار می یافته

 ها توسعه فرضیه پیشینه پژوهش و و مبانی نظری-2

 های خسارت با شرکت مواجه با رابطه در که است اطلاعاتی و موارد شامل شرکت یک ریسک گزارش استراتژی

 برای خود اختیار از توانند می مدیران و شود می داده نفعانذی به بگذارد تأثیر شرکت سودآوری بر تواند می که احتمالی

)یورگنسن و  .کنند استفاده اشخاص به انتقال برای ریسک اطلاعات سطح گسترش یا جلوگیری موارد در گیری تصمیم

 در است خوب اطلاعات شفافیت میزان و بالا ها آن در اطلاعات افشای سطح که هایی شرکت(. 820 ،0کرشنهایدر

 اطلاعات ها شرکت چقدر هر دیگر بیان به کنند. می استفاده را اختیاری تعهدی اقلام از کمتری سطح خود گزارشگری

)کاسل  دارند سود کاهش برای اختیاری تعهدی اقلام از کمتری استفاده کنند افشا خود سالانه گزارشگری در را بیشتری

 اقلام از کنند می افشا خود مالی گزارشگری در را اطلاعات داوطلبانه طور به که هایی شرکت (،0102،00 ،0همکارانو 

 (.0188، 0118، 8شاو) کنند می استفاده کمتر سود هموارسازی برای اختیاری تعهدی

نمایندگی با توجه به تفکیک  های نمایندگی وجود دارد. تئوری هزینه به دلیل تضاد منافع بین مدیران و نمایندگان،

سهامداران( متمرکز )ها بین مدیریت و صاحبان شرکت  های بزرگ، بر هم ترازی انگیزه مالکیت و کنترل در شرکت

های نمایندگی مربوط به عدم تقارن اطلاعاتی که  رود افشای اطلاعات مربوط به ریسک هزینه بنابراین انتظار می است؛

عنوان مکانیسم نظارت  و به (818 ،0102، 8)عبدالله و همکاران شود را کاهش دهد جاد میای نفعانبین مدیریت و ذی

های مدیریت با سهامداران برای به حداکثر رساندن ارزش شرکت و کاهش  راستا شدن انگیزه خارجی برای کمک به هم

تواند در  رائه شده توسط مدیران میرو، اطلاعات ریسک ا ازاین (010، 0114کند )دابلر،  ها عمل می رکتهزینه سرمایه ش

اولیویرا و )شود، کمک کند  های نمایندگی می نوبه خود منجر به کاهش هزینه که به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی ریسک

هایی داشته باشند تا نشان دهند  اساس تئوری نمایندگی، مدیران ممکن است انگیزه همچنین، بر (.48، 0108همکاران، 
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ها مؤثر برای دستیابی به این هدف در نظر گرفته  وسیله آن  ع یک شرکت هستند و افشای اطلاعات بهها به نف که آن

 .(0100به نقل از اولیویرا و همکاران،  0110لنسلی و شرایوز، )شود.  می

 وردم در اطلاعاتی تقارن عدم کاهش منظور به را ریسک داوطلبانه اطلاعات افشای مدیران نمایندگی تئوری اساس بر

هیئت  اعضای همه زیرا ؛دهند می ارائه داوطلبانه طور به نمایندگی های هزینه کاهش درنتیجه و شرکت ریسک سطح

 است ممکن و (41، 0112، 0)بال و شیواکومار کنند نمی کار مالی گزارشگری و مدیریت پاسخگویی بهبود برای مدیره 

 نگرانی این زیرا باشند داشته خود شرکت ریسک مشخصات مورد در اطلاعات افشای برای تری ضعیف انگیزه مدیران

و  048، 0118و همکاران،  0نگاربگیرد. ) قرار گذاران سرمایه توسط دقیق موردبررسی ها آن داری امانت که دارد وجود

 (0140، 8واتس و زیمرمن

 را شرکت و بپوشانند را رکتش اساسی نوسانات تا کنند استفاده خود مالی گزارشگری های گزینه از است ممکن مدیران

 را کمتری ریسک اطلاعات مدیران شرکت ریسک افزایش با رود می انتظار کار این با که دهند نشان کمتری ریسک با

 سود هموارسازی و درآمد نوسانات هستند بالاتر داوطلبانه افشاگری که هایی شرکت در. کنند هموار را سود و کنند افشا

 (.201، 0101، منجد و ابراهیم) است سود هموارسازی با داوطلبانه افشاگری مکمل ارتباط دهنده نشان و است کمتر

 انتظارات همچنین و شرکت اصلی ریسک نشانگر که کنند می استفاده ای گونه به خود گزارشگری های گزینه از مدیران

 را بیشتری ریسک افشای شرکت ریسک افزایش با مدیران که رود می انتظار و باشد شرکت انداز چشم از ها آن صادقانه

 است احتمالی تهدیدهای و خسارت ها با شرکت مواجهه مورد در شرکت یک ریسک گزارش استراتژی. کنند گزارش

 (.02، 0102کاسل و همکاران، ) بگذارد تأثیر شرکت سودآوری بر تواند می که

 تقاضای .(010، 0114 ،8)دای باشد بهینه قرارداد تعادل نتیجه تواند می سود هموارسازی برای خارجی و داخلی تقاضای

  کم شغلی، امنیت مورد در نگرانی برای ها شرکت که است این به مدیران علاقه دلیل به سود هموارسازی برای داخلی

 با شرکت یک در دهند می ترجیح که شود می حاصل سهامداران از خارجی تقاضای و رسند می نظر به ریسک تر

 (.888، 0112، 2)چانی و لوویز کنند گذاری سرمایه کمتر سود نوسانات

ها تمایل به ارائه  به عبارت دیگر، شرکت دهد؛ دهی انگیزه مدیران را برای افشای بیشتر ریسک توضیح می تئوری علامت

های بالا را  که دارای ریسک بالایی می باشند تا دلایل این ریسک نشان دهند اطلاعات بیشتر در رابطه با ریسک دارند تا

آمیز این خطرات  توجیه کنند همچنین مدیران انگیزه دارند افشاگری بیشتری در مورد توانایی خود برای مدیریت موفقیت

وقتی (. 8، 0108، 1الشندیدی و همکاران و 001، 0108، 0ن و همکاران)لادر اختیار طیف وسیعی از ذینفعان قرار دهند 
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کنند تا نقاط قوت و توانایی خود را برای غلبه بر ضررهای  افشاهند این موارد را خوا مدیران خبرهای بدی دارند، می

گذاران  ها مایل به افشای عملکرد خوب خود برای سرمایه احتمالی در این زمینه نشان دهند. با توجه به اینکه شرکت

 (.1، 0111، 0برنان یس ویود ،مرکل) شود عنوان عملکرد مطلوبی در نظر گرفته می هستند، افشای ریسک به

 مدیریت های سیاست و ها شرکت اطلاعات ریسک به داوطلبانه دهی علامت با مدیران دهی علامت تئوری اساس بر

 را کمتری ریسک اطلاعات که هایی شرکت سایر از را خود شرکت تا دهند می کاهش را اطلاعاتی تقارن عدم ریسک

 نامتقارن اطلاعات دارای های شرکت(. 802، 0108، 0میهکنن) کند متمایز هستند هایی سیاست چنین فاقد یا کنند می افشا

 را انداز چشم و شرکت اساسی خطر از مدیران ارزیابی مورد در خصوصی اطلاعات سود هموارسازی با توانند می

 عدم شکلاتم مالی تأمین و گذاری سرمایه با مرتبط بالقوه های ریسک بر تمرکز با ریسک افشای. کنند گذاری علامت

 (.22، 0114 ،8همکاران و فرانسیس) دهد می کاهش را اطلاعات تقارن

 و 011، 8رانکو و رودریگز)بهای اجتماعی باشد  تئوری مشروعیت شاید پرکاربردترین نظریه برای توضیح افشاگری

شود، با تئوری ذینفعان  یعنوان یک نظریه سیستم گرا در نظر گرفته م که به تئوری مشروعیت(، 0114، 2الوارز و همکاران

در یک دیدگاه سیستم مدار، شرکت تحت تأثیر  ،(218، 0112، 0ساچمن)و تئوری اقتصاد سیاسی ارتباط نزدیکی دارد 

شود  عنوان یک روش مهم در نظر گرفته می ها به های افشای شرکت کند، است. سیاست ای که در آن فعالیت می جامعه

در رابطه با  های شرکت تأثیر بگذارد. تواند بر تصمیمات سرمایه گذاران در مورد فعالیت که با استفاده از آن مدیریت می

هایی است که  یا همکاری در مشارکت با سایر شرکت کنترل ها شامل افشای هدایت شده، مشروعیت، این استراتژی

 .(0112ساچمن،  و 0101 ،1تیلینگ و تیلیت)شوند  مشروع شناخته می

بین محقق نشان داد  تأثیر خصوصیات شرکت در کیفیت افشای ریسک پرداخت. نتایجبه بررسی  (0108نرمین و حسن )

ترین عامل  اندازه شرکت و کیفیت افشای ریسک رابطه مثبت و معنی داری وجود دارد. همچنین سطح اهرم مالی مهم

 (0108)همکاران کامپبل و  .است ها برقرارکننده کیفیت افشا ریسک است و رابطه منفی و معنی داری بین آن تعیین

نتایج شده ریسک شرکت را بر ارزش شرکت بررسی کردند.  بودن عوامل افشا دهنده علاافشای اجباری ریسک و اط

عدم تقارن  منجر به کاهش وکار سازمان است که  که گزارش ریسک تصویری از کسب پژوهش حاکی از این است

ها دریافتند که افشای عوامل کیفی ریسک ارتباط دقیقی با افشای  گذار است. آنو بر قیمت سهام تأثیر شودمیعاتی لااط

های مالی باعث کاهش شکاف قیمت  عات ریسک مندرج در صورتلاموارد خاص ریسک در شرکت دارد. همچنین اط

 اصلی های محرک به بررسی (0104الشاندیدی و همکاران ) .و نوسان بازدهی سهام شده است لافروش، بتای با و خرید
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 های گزارش محتوای تحلیل و تجزیه بر با تکیه بازار پرداختند. محققان نقدینگی بر آن و نیز تأثیر ریسک افشای کیفیت

 گیری کردند. معنایی آن اندازه های ویژگی و افشاء پوشش افشا، کمیت را با سه شاخص ریسک افشای کیفیت سالانه،

 بر علاوه. گذارد می تأثیر ریسک افشای بر رویکرد( اندازه ویژه به) شرکت ایه مشخصه دهد می ها نشان آنی ها یافته

 با ای مقاله در( 0102) رانهمکا و مؤمن گذارد. می تأثیر بازار نقدینگی بر ریسک افشای کیفیت که دریافتند ها آن این،

 ىفشاا یاآ که ختندداپر عموضو ینا سیربر به ،سالانه های گزارش در یسکر طلبانهداو ءفشاا دنبو طمربو انعنو

 ها آن نتایج. خیر یا است طمربو تیآ دسو بینی پیش جهت گذاران سرمایه اىبر ،سالانه های گزارش در یسکر طلبانهداو

 رو پیش لسا دو اىبر دسو اتتغییر بینی پیش اىبر زاربا ناییاتو و یسکر طلبانهداو تطلاعاا بین مثبتی بطهداد که را ننشا

 یسکر تطلاعاا دنبو طمربو تعدیل به یشاگر ،مالکانه های هزینه مناسب سطح که ،ینکها دوم .دارد دجوو( تیآ)

 متکی ىیگرد طلاعاتیا منبع به ،تیآ دسو اتتغییر بینی پیش در گذار سرمایه که گردند می باعث ،سیلهو ینا به ؛نددار

ازی سود انجام داد. نتایج حاصل از تحقیق تحقیقی در زمینه تاثیر افزایش اهرم مالی، بر هموارس (0112) آدابشن د.شو

نشان می دهد که افزایش عمده بدهی ها )اهرم( باعث کاهش رفتارهای فرصت طلبانه و همچنین موجب کاهش 

هموارسازی سود در شرکت ها با جریان های نقدی آزاد بالا می شود. طبق نتایج این تحقیق، وجود بدهی باعث می 

صل و بهره بدهی، جریان های نقدی آزاد کمتری در دست داشته باشند. لذا نتوانند شودکه مدیران جهت پرداخت ا

ه آن را مل تعیین کننداعوو خالص د سوزى ساارهمود جو( و0112حبیب ) های غیربهینه انجام دهند. سرمایه گذاری

ر ین تحقیق چهادر ایب حب، می کنندب نتخازى را اساارهموى هااربزاز اترکیبی ان نجایی که مدیرد. از آسی نموربر

ب نتخازى اساارهمواربزان ابعنورا خالص د سوت و مالیااز قبل د سوت، مالیاه و بهراز قبل ، سود ناخالصد سوس مقیا

مالکیت ر ساختاد آورى و قابلیت سو، بدهی مالی، شرکتازه نداعامل ر چهاد. نتایج تحقیق بیانگر این است که نمو

بیین اثر مفاهیم ( به بررسی ت0811خوش خلق و طالب نیا ) هم می کنند.افرى را زساارهمواى برزم لاى هاه نگیزا

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  نه در شرکتلادرگزارشگری مالی سا  ریسک گزارشگری مالی بر سطح افشای

مالی، راهبری شرکتی در میان مفاهیم گزارشگری مالی، شاخص کیفیت گزارشگری پرداختند و نتیجه گرفتند که  تهران

و کیفیت حسابرسی با توجه به افزایش سطح نظارت، شفافیت و افشای مناسب اثر مثبت معناداری بر افشای ریسک در 

 سکیسود و ر یسود، هموارساز تیفیک نیرابطه ب ی( به بررس0818و همکاران ) یمهران .نه دارندلاگزارشگری مالی سا

رابطه  و سهام وجود دارد سکیسود و ر تیفیک نیو معنادار ب ینشان داد، رابطه منفها  آنپژوهش  جیسهام پرداختند. نتا

 یکه سودها ییها شرکت سکیر نیسهام برقرار است. همچن سکیسود و ر یشاخص هموارساز نیب یمثبت و معنادار

و  ینماز .کنند یمخود را هموار  تیفیک یب یاست که سودها ییها از شرکت شیب ند،ینما یخود را هموار م تیفیبا ک

ها و عوامل مؤثر بر آن پرداختند.  ( به بررسی چگونگی افشای ریسک در گزارش سالانه شرکت0812) مندیم یمیابراه

پژوهش از  نیقرار دادند. در ا یمحتوا مورد بررس لتحلی از استفاده با را شرکت –سال 012 یمنظور اطلاعات مال نیبد

استفاده کردند. نتایج بیانگر ارتباط مثبت و معنادار  سکیر یافشا نییعت ی( برا0100)دوبلر و همکاران  یروش کدبند
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بین اندازه شرکت و اهرم مالی با میزان افشای ریسک و رابطه منفی و معناداری بین سطح ریسک بازار شرکت با افشای 

سود و  لهیوس سهام به متیق ینیب شیافشای ریسک بر پ ریتأث ی( به بررس0810) یزاده و محروم حسن برادران. ریسک بود

 نیبو  سود راتییتغ لهیوس سهام به متیق ینیب شیپ تیو قابل سکیر یافشا نیبنتایج نشان داد ها پرداختند  ارزش شرکت

 یسطح افشا نیب یبود که رابطه معنادار نیا انگریب جیوجود دارد. نتامعنادار  و ارزش شرکت رابطه سکیر یافشا

ها رابطه  و ارزش شرکت سکیر یافشا نیب نیسود وجود ندارد. همچن راتییتغی اطلاعات یواها و محت شرکت سکیر

( به بررسی تاثیر افشای ریسک بر کارایی سرمایه گذاری پرداختند. در 0814فصیحی و همکاران ). مشاهده نشد یمعنادار

استفاده شده است و شاخص افشای ها از روش تحلیل محتوا  این تحقیق برای اندازه گیری شاخص افشای ریسک شرکت

های مالی، عملیاتی،  ها در قالب چهار زیرمجموعه کلی ریسک ریسک از طریق طبقه بندی ریسک های افشا شده شرکت

( محاسبه شده است. همچنین برای سنجش کارایی 0100قوانین و مقررات و استراتژیک و با استفاده از مدل میهکنن )

استفاده شده است. نتایج پژوهش حاکی از آن است که افشای ریسک بر  (0100همکاران )سرمایه گذاری از مدل چن و 

ها تأثیر مثبت و معناداری دارد یعنی با افزایش افشای ریسک، کارایی سرمایه گذاری  کارایی سرمایه گذاری شرکت

زی سود با اندازه شرکت و نوع بررسی ارتباط بین هموارسا( به 0840ملانظری و کریمی زند ) .یابد ها افزایش می شرکت

رابطه بین اندازه شرکت و هوارسازی سود به صورت  درگزارشگریدهد  پرداختند. نتایج پژوهش نشان میصنعت 

معکوس است. طبق نتایج تفاوت قابل ملاحظه بین شرکت های هموارساز سود از نظر نوع صنعت وجود ندارد. همچنین 

گی سود با اندازه شرکت وجود دارد و بین هموارسازی ساختگی سود و نوع صنعت ارتباط معنادار بین هموارسازی ساخت

عات لاتاثیر هموارسازی سود و شفافیت اط ( به بررسی0811راتی و حیدر زاده هنزائی )ب ارتباط معناداری وجود ندارد.

ارسازی سود بر ریسک پرداختند. نتایج حاکی از وجود رابطه مثبت و معنادارهمو مالی بر ریسک سقوط قیمت سهام

 سقوط قیمت سهام است.

 فرضیه های پژوهش

 فرضیه اول: بین سطح افشای ریسک و ریسک شرکت رابطه معناداری وجود دارد

 فرضیه دوم: بین سطح هموارسازی سود و ریسک شرکت رابطه معناداری وجود دارد

 روش شناسی پژوهش-3

آیند تصمیم گیری مورد استفاده قرار گیرد؛ پژوهش حاضر از نوع از آنجایی که نتایج حاصل از پژوهش میتواند در فر

از  و ؛های کمی استفاده شده است از نوع کمی است . از بعد فرایند نوع پژوهش چون از دادههای کاربردی است پژوهش

ه لحاظ آماری از نوع همبستگی است زیرا برای آزمون فرضیه های پژوهش از رگرسیون خطی چند متغیره استفاد

در این  است. های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران کلیه شرکتشامل جامعه آماری این تحقیق شود.  می

ها هشت  پژوهش برای انتخاب حجم نمونه از روش حذف سیستماتیک استفاده شده است. برای انتخاب شرکت

به منظور باشد.  0841دار تهران قبل از سال ها در بورس اوراق بها تاریخ پذیرش آن محدودیت درنظر گرفته شده است.



 1 شرکت ریسک با سود هموارسازی و ریسک افشای  رابطه
 

 

 .تی نداشته باشندلاماه وقفه معام 0ن ها بیش از آسهام . اسفند باشد 01 ها قابل مقایسه بودن اطلاعات، پایان سال مالی آن

حقوق صاحبان سهام  .و بیمه نباشند (گری مالی )لیزینگ و بانک های سرمایه گذاری )هلدینگ( و واسطه جزء شرکت

انتخاب شده  اطلاعات مربوط به متغیرهای .در طی سال های مورد بررسی سال مالی خود را تغیر نداده باشند. نفی نباشدم

 . در طی سال های مورد بررسی تغیر فعالیت نداده باشند.در این پژوهش در دسترس باشد

 ه انتخاب می شوند.شرکت واجد شرایط به عنوان نمون 001پس از در نظر گرفتن شرایط فوق در نهایت 

 های پژوهش مدل های رگرسیونی و متغیر

 مدل مورد استفاده برای ازمون فرضیه اول:

RDi,t= β0 + β1 Betai,t + β2 Leveragei,t + β3Solvencyi,t + β4Liquidityi,t + β5OP-Riski,t + 

β6RARi,t + β7Sizei,t + β8Growthi,t + β9Profitabilityi,t + β10Dividendi,t + β11 Ind-Director + 

εi 

 مدل مورد استفاده برای ازمون فرضیه دوم:

ISi,t= β0 + β1 Betai,t + β2 Leveragei,t + β3Solvencyi,t + β4Liquidityi,t + β5 OP-

Riski,t+β6RARi,t +β7Sizei,t+β8Growthi,t+β9Profitabilityi,t+β10Dividendi,t+ β11 Ind-

Director +εi,t 

RD :های های ارائه شده در گزارش فعالیت هیات مدیره و یادداشتهای مربوط به ریسکعی تعداد عبارتلگاریتم طبی

از روش تحلیل محتوا مطابق  های مالی به عنوان اندازه افشای ریسک استفاده می شود. برای اندازهگیریهمراه صورت

( و لنسلی و شرایوز 0108(، مختار و ملت )0111(، امران و همکاران )0812های نمازی و ابراهیمی میمند ) با پژوهش

 شود. هر عبارتی که مطابق با تعریف ریسک، )جنبه مثبت و منفی( باشد شناسایی می و ؛( استفاده شده است0110)

عمده سرمایه گذاری شرکت مربوط به سیمان زنجان بوده که : های موجود در گزارش فعالیت هیات مدیرهنمونه ریسک

اتژیک نگهداری می شود. شرکت بطور دائم این سرمایه گذاری را مبادله نمی کند لذا در معرض برای اهداف استر

(. هر گونه تغیر 0814ریسک تغیر قیمت اوراق مالکانه )سهام( قرار ندارد )گزارش فعالیت هیات مدیره، سیمان صوفیان، 

شرکت موثر خواهد بود )گزارش  در مقررات دولتی خصوصا عوارض واردات محصولات تولیدی مشابه بر فعالیت

(. بدلیل کاهش تولید و افزایش قیمت فولاد در چین و به دنبال ان 0811فعالیت هیات مدیره، تراکتور سازی ایران، 

کاهش صادرات به منطقه خاورمیانه و از سوی دیگر کاهش تقاضای بازار داخل و افزایش تعرفه بر محصولات وارداتی 

 (.0812گزارش فعالیت هیات مدیره، فولاد خوزستان، )مشکل مواجه شده است شرکت در واردات شمش با 

 
Betaشود : ریسک سیستماتیک که به صورت زیر محاسبه می 

Beta=  
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 واریانس بازده بازار :بازار است و  ماهانه بازده Rmبازده ماهانه سهام شرکت،  Riکه در رابطه فوق 

Leverage :ها در پایان دوره بت مجموع بدهی به مجموع دارایینس، Solvency:  مجموع حقوق صاحبان سهام تقسیم

ریسک  :OP-risk ،دارایی جاری تقسیم بر بدهی جاری در پایان دوره :Liquidity ،ها در پایان دوره بر مجموع بدهی

 :عملیاتی که به صورت زیر محاسبه می شود

OP-risk= 

RAR: سبت شارپ است که برابر است با اختلاف بین نرخ بازده سهام و نرخ بازده بدون ریسک تقسیم بر انحراف ن

 .معیار بازده ماهانه سهام

نرخ بهره بدون ریسک در این پژوهش براساس نرخ سپرده های یک ساله بانکی محاسبه شده است که از سایت بانک 

 به شرح زیر است. 0814 تا 0841مرکزی استخراج شده و برای سال های 

 ( نرخ سپرده یک ساله بانکی1) جدول

 0814 0811 0810 0812 0818 0818 0810 0810 0811 0841 سال

 04 02 02 02 02 08 2/08 2/08 08 08 نرخ به درصد

 منبع: سایت بانک مرکزی

R=  

Pi,t قیمت سهام شرکت =i  در پایان سالt ،Pi,t-1قیمت سهام شرکت = i  در پایان سالt-1، DPSi,t سود نقدی =

=درصد افزایش سرمایه β=درصد افزایش سرمایه از محل مطالبات و اورده نقدی، t ،αدر پایان سال  iپرداختی شرکت 

 = مبلغ اسمی پرداخت شده توسط سرمایه گذار بابت افزایش سرمایه از محل اورده نقدی.Cاز اندوخته، 

Size: دارایی های شرکت در پایان دوره لگاریتم طبیعی مجموع، Growth:  نسبت تغیر فروش سال جاری نسبت به

 ،سال قبل

 Profitability: نسبت سود قبل از بهره و مالیات به مجموع دارایی ها در پایان دوره، Dividend:  نسبت سود تقسیمی

 نسبت مدیران غیر موظف به کل اعضای هیات مدیره.: Ind-Director ،به درامد هر سهم

معیار ریسک عملیاتی است.  OP-RISKمعیار های ریسک مالی و متغیر  Beta, solvency, leverageسه متغیر 

 .(0100، مارکاریان و البرنز، 0108، الشاندیدی و همکاران، 0111، مارشال و ویتمن، 0112شن و چین، )

 های پژوهش یافته-4

ها ها، محقق باید توصیف دقیقی از متغیرهای پژوهش داشته باشد. توصیف دادهوتحلیل داده ین گام جهت تجزیهدر اول

های مرکزی، پراکندگی و دهد. آگاهی از شاخصقبل از برآورد مدل، اطلاعات مهم و ارزشمندی در اختیار او قرار می

 0د با آگاهی بیشتری به تحلیل متغیرها بپردازد. در جدول شود تا محقق در ادامه پژوهش خوتوزیعی متغیرها، منجر می

 توصیف آماری متغیرها به همراه میانگین، میانه، انحراف معیار، بیشینه، کمینه، چولگی، کشیدگی قابل مشاهده است.
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 ( آمار توصیفی متغیر های پژوهش2) جدول

 انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین متغیر

 080/0 -410/2 008/00 101/1 182/1 کریسک سیستماتی

 811/1 1 0 024/1 240/1 نسبت سود تقسیمی

 100/1 -111/0 141/2 010/1 810/1 نسبت رشد

 011/1 011/1 0 011/1 010/1 نسبت مدیران غیر موظف

 080/0 100/1 180/4 122/1 021/0 هموارسازی سود

 041/1 010/1 110/1 222/1 282/1 نسبت اهرم مالی

 018/0 010/1 801/01 818/0 010/0 بت نقدینگینس

 118/0 118/1 801/01 411/1 012/0 نسبت توان پرداخت بدهی

 800/0 480/08 114/88 140/01 000/04 اندازه شرکت

 081/1 811/0 101/8 014/8 014/8 افشای ریسک

 210/0 -241/08 011/02 124/1 181/0 نسبت شارپ

 080/1 -088/1 010/1 002/1 028/1 نسبت سودآوری

 008/1 118/1 012/0 110/1 110/0 نسبت ریسک عملیاتی

 

 آزمون نرمال بودن متغیر وابسته 4-1

از  یتخط به منجر ریمتغ نیا رنرمالیغ عیتوز رد،یوابسته مورد آزمون قرار گ رینرمال بودن متغ دیاز برآورد مدل با قبل

پژوهش مورد  یرهای وابستهمتغ عی. لذا لازم است نرمال بودن توزشود یپارامترها م نیروش برای تخم نیمفروضات ا

 .ردیآزمون قرار گ

 حاصل از آزمون جارك برا جینتا( 3جدول )

 نتیجه داریمعنی ك برارآماره جا کشیدگی چولگی مدل

RD 118/1 000/8 121/0 821/1 نرمال 

IS 840/1 010/8 101/8 000/1 نرمال 

 نرمال 184/1 014/1 841/8 010/1 باقیمانده مدل اول

 نرمال 014/1 088/8 018/0 802/1 باقیمانده مدل دوم
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 های پژوهش در جداول زیر آورده شده است. همچنین نتایج مربوط به آزمون خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس مدل

 

ر د و آزمون والد تعمیم یافته )ثبات واریانس( ( نتایج آزمون خودهمبستگی وردریج4) جدول

 الگوهای پژوهش

 نتیجه داریمعنی مربعآماره کای نتیجه داریمعنی Fآماره  مدل

 ناهمسانی واریانس 111/1 84/0040 عدم خودهمبستگی 8808/1 010/04 مدل اول

 ناهمسانی واریانس 111/1 00/00111 عدم خودهمبستگی 0410/1 008/00 مدل دوم

 

بهترین  ( OLS) مربعاتاین شرایط دیگر روش حداقل . تحت است H0 هنشان دهنده رد فرضی 12/1 سطح معناداری زیر

 (GLS)روش حداقل مربعات تعمیم شود و به جای آن باید از  محسوب نمی(BLUE)  تخمین زن خطی بدون تورش

 است که در آن فقط داده ها( OLS)یافته برای براورد مدل استفاده کرد. روش حداقل مربعات تعمیم یافته همان روش 

 پور، حسن و تقوی)به گونه ای تبدیل می شوند تا فروضی که مورد نیاز روش حداقل مربعات معمولی است تامین گردد 

 .(0810، سوری، 0812

 

 آزمون فرضیه اول 4-2

 لیمر و هاسمن F( نتایج آزمون 5جدول )

 82/02 آماره آزمون هاسمن 22/00 لیمر Fآماره آزمون 

 001/1 اداریسطح معن 111/1 سطح معناداری

 اثر تصادفی روش برآورد تلفیقی نوع مدل
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 ( نتایج برآورد مدل اول پژوهش6) جدول

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیر

 101/1 004/0 110/1 112/1 ریسک سیستماتیک

 111/1 080/8 120/1 081/1 نسبت اهرم مالی

 110/1 018/8 112/1 102/1 نسبت توان پرداخت بدهی

 101/1 -800/1 110/1 -110/1 نسبت نقدینگی

 101/1 480/0 124/1 181/1 نسبت ریسک عملیاتی

 110/1 008/8 110/1 110/1 نسبت شارپ

 111/1 080/00 101/1 002/1 اندازه شرکت

 401/1 004/1 111/1 110/1 نسبت رشد

 001/1 801/1 128/1 108/1 نسبت سودآوری

 101/1 -840/0 101/1 181/1 سیمینسبت سود تق

 112/1 111/0 188/1 111/1 نسبت مدیران غیر موظف

 111/1 824/1 011/1 810/0 عرض از مبدا

F 81/11 Rآماره 
2 

R
2

adj 
 DWآماره 

 14/0 841/1 842/1 111/1 سطح معناداری

 

 0 شماره جدول در. کرد تایید را دفیتصا اثرات روش از استفاده لزوم ،2 جدول در مندرج اعداد اول فرضیه مدل برای

 می 81/11 با برابر ها شرکت تمامی سطح در که F آماره مقدار گرفتن نظر در با. است شده ارائه اول فرضیه آزمون نتایج

پی در  های خود همبستگی باشد 14/0با  برابر واتسون دوربین آمار که هنگامی این، بر علاوه. است معنادار الگو باشد،

 از درصد 2/84 مقدار این به توجه با بنابراین ؛است 842/1 با برابر ضریب تعین اجزای اخلال وجود ندارد. مقدار پی در

 بین جدول، طبق نتیجه در. است بینی پیش قابل کنترلی و مستقل متغیر توسط( ریسک افشای مقدار) وابسته متغیر تغییرات

درصد  12همچنین نتایج نشان می دهد در سطح اطمینان  .اردد وجود معناداری رابطه شرکت ریسک و ریسک افشای

 12متغیر نسبت سود تقسیمی بر سطح افشای ریسک رابطه منفی و معنا داری وجود دارد. همچنین در سطح اطمینان 

درصد متغیر های ریسک سیستماتیک، نسبت اهرم مالی، نسبت توان پرداخت بدهی، نسبت ریسک عملیاتی، اندازه 

 سبت شارپ بر سطح افشای ریسک تاثیر مثبت و معناداری وجود دارد.شرکت و ن
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 آزمون فرضیه دوم 4-3

 لیمر و هاسمن F( نتایج آزمون 7جدول )

 08/088 آماره آزمون هاسمن 41/8 لیمر Fآماره آزمون 

 042/1 سطح معناداری 111/1 سطح معناداری

 اثر تصادفی روش برآورد تلفیقی نوع مدل

 

 تایج برآورد مدل دوم پژوهش( ن8) جدول

 ضرایب متغیر
خطای 

 استاندارد
 سطح معناداری tآماره 

 111/1 022/1 101/1 118/1 ریسک سیستماتیک

 182/1 008/0 042/1 010/1 نسبت اهرم مالی

 180/1 110/0 101/1 122/1 نسبت توان پرداخت بدهی

 188/1 800/1 100/1 118/1 نسبت نقدینگی

 111/1 280/1 048/1 081/0 ینسبت ریسک عملیات

 140/1 101/1 112/1 1110/1 نسبت شارپ

 111/1 014/2 100/1 000/1 اندازه شرکت

 182/1 140/1 182/1 118/1 نسبت رشد

 111/1 048/8 811/1 802/0 نسبت سودآوری

 100/1 -810/0 002/1 -010/1 نسبت سود تقسیمی

 181/1 101/0 041/1 810/1 نسبت مدیران غیر موظف

 118/1 -124/0 018/1 110/0 عرض از مبدا

F 10/00 Rآماره 
2 

R
2

adj 
 DWآماره 

 10/0 011/1 011/1 111/1 سطح معناداری

مورد پذیرش قرار  را تصادفی شیوه تاثیرات ضرورت کاربرد 1 جدول دوم فرضیه مدل گزینش خصوص در نتایج آزمون

 این می باشد، 10/00 با برابر ها شرکت تمامی سطح در F آماره 4 شماره جدول بنابراین با در نظرگرفتن نتایج ؛داده است

 های خود همبستگی باشد، 10/0 با برابر مقداری واتسون دوربین آماره که زمانی این، بر معنی دار می باشد. علاوه مدل

می  مقداراین نظر گرفتن  در، با لذا. می باشد 01/1 تعینمقدارضریب . وجود ندارد رگرسیون اجزا اخلال پی در پی در

همچنین  .بینی کرد پیش ( را به وسیله متغیر مستقل و کنترلیهموارسازی سوددرصد از تغییرات متغیر وابسته ) 01شود 
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ارتبای منفی و معنی  درصد متغیر نسبت سود تقسیمی بر سطح هموارسازی سود 12نتایج نشان می دهد در سطح اطمینان 

نسبت سود  نسبت اهرم مالی، نسبت توان پرداخت بدهی، درصد متغیر های 12ر سطح اطمینان نیز د و ؛داری وجود دارد

بر سطح  و نسبت ریسک عملیاتی آوری، اندازه شرکت و نسبت مدیران غیر موظف به کل اعضای هیات مدیره

 هموارسازی سود تاثیر مثبت و معناداری وجود دارد.

 نتیجه گیری و پیشنهادها -5

افشای ریسک و هموارسازی سود با ریسک شرکت را در شرکت های  بین یبطهرا که هدد ننشادارد  دقص هشوپژ ینا

منظور دو فرضیه تدوین شده است که نتایج آن به شرح  بدین ؟ستا چگونهپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

 زیر است:

سطح افشای ریسک و ریسک شرکت رابطه مثبت و نتایج به دست امده از آزمون اولین فرضیه نشان می دهد که میان 

معناداری وجود دارد. بدین معنا که با افزایش ریسک شرکت، سطح افشای ریسک شرکت افزایش می یابد. افشای 

جلب اعتماد ذینفعان از طریق ارائه توضیحات روشن و  ریسک شفافیت اطلاعات را بهبود می بخشد پس می توان با

 سک و پیچیدگی فضای کسب و کار ریسک را افشا کرد.درک بیشتر از عناصر ری

( استدلال کردند که بین سطح افشای ریسک و ریسک شرکت رابطه مثبت و معناداری وجود 0110لنسلی و شرایوز )

دارد به گونه ای که مدیران در شرکت هایی که سطوح ریسک بالاست، سطوح افشای ریسک بیشتری را به منظور 

ریت ریسک نشان می دهند )مطابق با تئوری علامت دهی(. همچنین یافته های اولیورا و همکاران توانایی خود در مدی

دیریت ریسک و ( نشان می دهد که هدف شرکت ها از افشای ریسک می تواند م0110) همکاران( کمپبل و 0100)

لیل محکمی جهت رد این شواهد و نتایج برآورده ها د )مطابق با تئوری مشروعیت(. بر اساسحفظ مشروعیت باشد 

( و 0812گیرد. نتایج این فرضیه در مطالعات نمازی و ابراهیمی ) فرضیه وجود ندارد و این فرضیه مورد پذیرش قرار می

 ( همسو است.0818مهرانی )

 مثبت رابطه و ریسک شرکتسود  یسطح هموارسازمیان  که دهد می نشان فرضیه آزمون دومین از آمده دست به نتایج

یابد.  افزایش میسطح ریسک افزایش یابد سطح هموارسازی سود  زانیچنانچه م گریبه عبارت د ؛دارد وجود ینادارمعو 

و اطلاع از سطح ریسک در شرکت ها نیز یکی از  کاهش عمدی نوسانات سود تلقی کردرا می توان  هموارسازی سود

می در اخذ تصمیمات داشته باشد. از آنجایی که موضوعات ارزشمند در بازار سرمایه می باشد که قادر است اثر مه

ست و معنادار ریسک شرکت و هموارسازی سود دارند؛ این عامل قادر ا ثبتشواهد آماری حکایت از ارتباط م

باشند و لذا نشان دهنده میزان  یابد سود شکت هموار می اعتباردهندگان را قانع کند زمانی که ریسک شرکت افزایش می

 .باشند ریسک کمتری می

همچنین براساس تئوری علامت دهی مدیران از استراتژی هموارسازی سود به منظور ابزاری برای اطمینان بخشی به 

 کنند تا عدم نوسان در سود را نشان دهند. نفعان استفاده می ذی
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از وجود  ( به بررسی رابطه هموارسازی سود با ریسک خاص شرکت پرداختند و شواهد نشان0100ژانگ و همکاران )

و معناداری بین آن می باشد. بر اساس برآوردهای انجام شده شواهد آماری محکمی برای رد این فرضیه  مثبترابطه 

و  (0118(، درو و همکاران )0111گیرد. این فرضیه با نتایج اتیک ) قرار می دییتأوجود ندارد و این فرضیه نیز مورد 

 ( نیز مطابقت دارد.0818(، اخگر و جلوزان )0814ری )(، بهمنی و نظام طاه0108کاردان و خلیل )

 سکیبا مشخصات ر سکیر یسطح افشاشود، قواعد و مقررات به نحوی تنظیم شوند که  بر اساس نتایج پیشنهاد می

ر توانند د گذاران با شفافیت بالاتری می سازگار باشد. در این شرایط سرمایه یاتیعمل مالی و یها سکیبا ر ژهیو شرکت، به

 یاقتصاد یامدهایپ یممکن است با بررس ن،یهمچنگذاری، گزینه مناسب را انتخاب کنند.  های مختلف سرمایه بین گزینه

 .افزوده شود گذاران استیو س گذاران هیادراک سرما زانیرابطه بر م نیا

 طور بهسی های مورد برر با ریسک شرکت بدین معنی است که شرکت افشای ریسک وجود ارتباط مثبت بین سطح

ها  شرکت گر،ی؛ به عبارت ددهند متوسط در پاسخ به افزایش سطح ریسک، میزان افشای ریسک خود را افزایش می

 نیا لیتا دلا هستند ییبالا سکیر یکه داراتا نشان دهند دارند  سکیدر رابطه با ر شتریبه ارائه اطلاعات ب لیتما

کنند در آینده  های منفی زیادی را افشا می هایی که ریسک ست شرکت؛ بنابراین ممکن اکنند هیبالا را توج های یسکر

گذاران اطلاعات بنیادین چنین  شود سرمایه بنابراین پیشنهاد می؛ نزدیک با کاهش سودآوری و سطح فعالیت مواجه شوند

ست مدیریت جهت گذاری کنند؛ چراکه ممکن ا ها سرمایه بررسی کرده و با احتیاط بیشتری در آن دقت بههای را  شرکت

 .توجیه عملکرد ضعیف آتی خود اقدام به افشای ریسک کند

های مورد بررسی بدین معنی است که  بین سطح ریسک شرکت و میزان هموارسازی سود در شرکت مثبتوجود ارتباط  

عنوان  های با ریسک بالاتر سطح هموارسازی سود کمتری دارند و بالعکس. استراتژی هموارسازی سود خود به شرکت

مکانیرمی جهت کنترل سطح ریسک شرکت مطرح است و ممکن است به دلیل عدم استفاده از استراتژی هموارسازی 

توانند  های با ریسک بالا می سود، نوسانات سود شرکت افزایش یافته و سطح ریسک شرکت بیشتر شود؛ بنابراین شرکت

هایی با ریسک  کت بکاهند. با توجه به اینکه در شرکتیری استراتژی هموارسازی سود از سطح ریسک شرکارگ بهبا 

کنند تا با گسترش افشای سطح ریسک و نیز هموارسازی سود، سطح ریسک درک شده توسط  بیشتر مدیران تلاش می

رسد در چنین شرایطی، اطلاعات افشا شده توسط مدیران صرفاً در جهت تغییر  گذاران را کاهش دهند؛ به نظر می سرمایه

شود؛ بنابراین سطح بالای افشای ریسک و استفاده مدیریت شرکت از  گذاران منعکس و منتشر می رات سرمایهانتظا

توانند در جهت پوشش ریسک بالای شرکت استفاده شود و این موضوع باید توسط  استراتژی هموارسازی سود می

 گذاران مدنظر قرار گیرد. سرمایه

را که  لگرانیسود تحل یها ینیب شیو پ یتیریمد یمال یها مشوق ت،یریمد ینیب مانند خوش یگریپژوهش عوامل د نای در

 تواند یم نیبگذارد، در نظر گرفته نشده است و بنابرا ریسود تأث یو هموارساز سکیر یافشا نیممکن است بر ارتباط ب

مدنظر قرار  لیجهت تحل زیها ن فهمؤل نیارتباط ا ،شود یم شنهادیپ نیبنابرا د؛باش یدر مطالعه جار تیمحدود کیعنوان  به
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را در  شگری مالیافشا شده در گزار یمتن سکیاطلاعات ر تیفیپژوهش، ک نیدر ا سکیر یافشا اریمع ن،ی. همچنردیگ

از  شیرو ب نیرا مدنظر قرار دهد و از ا سکیگزارش ر یافشا تیفیک یریگ اندازه تواند یم ندهیآ قاتی. تحقردیگ ینظر نم

 قرار دهند. یسود مورد بررس یشرکت و هموارساز سکیبا ر تباطرا در ار یمتن سکیر یبعد افشا کی
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Abstract 

Risk disclosure and income smoothing is one of the important strategies of the company in 

the face of risk. The purpose of this paper is to investigate the relationship between the two 

strategies of risk disclosure and income smoothing in relation to company risk levels. For this 

purpose, to answer the research questions about the relationship between risk disclosure and 

income smoothing on the level of risk of the company, among the companies listed on the 

Tehran Stock Exchange, 117 companies were selected by systematic elimination method 

from 1389 to 1398. The results show that there is a positive and significant relationship 

between risk disclosure and company risk and between the level of profit and risk smoothing 

of the company. As the company's risk increases, the amount of risk disclosure and income 

smoothing policy in the surveyed companies' increases significantly. The findings are 

important for investors and corporate boards who are interested in understanding the 

alternative reporting strategies that managers choose when faced with high risk. Overall, the 

research results fill the existing research gap in the field of the importance of risk disclosure 

strategies and profit smoothing on the company's risk level. 
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