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   چکیده

 مداخلات بروز زمینه که نمود ایجاد محیطی و کرد وارد ها شرکت مالی عملکرد بر توجهی قابل فشار 0۱-کووید گیری همه

 های شرکت سود مدیریت رفتار بر بحران این تأثیر بررسی هدف با پژوهش این. کرد می تقویت را مالی گزارشگری در مدیریتی

 در مطالعه. شد انجام بحران های سال در تعهدی اقلام تغییرات گیری جهت ارزیابی و تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

. گردید استخراج ها شرکت شده حسابرسی مالی های صورت از نیاز مورد های داده و اجرا رویدادی پس همبستگی طرح چارچوب

 مدیریت گیری اندازه برای. شد تعیین سیستماتیک حذف روش با پژوهش نمونه و بود فعال بورسی های شرکت شامل آماری جامعه

 برای شرکت ثابت اثرات با تابلویی رگرسیون تحلیل و شد برآورد جونز شده تعدیل مدل از استفاده با اختیاری تعهدی اقلام سود،

 با مقایسه در پذیر آسیب صنایع رفتار تفاوت بررسی برای همچنین. رفت کار به ها شرکت میان پایدار ساختاری های تفاوت کنترل

 شدت افزایش موجب 0۱-کووید بحران که داد نشان پژوهش نتایج. شد گرفته بهره تفاضل در تفاضل رویکرد از صنایع، سایر

 تمایل انباشته های هزینه یا ها زیان شناسایی طریق از سود دار جهت کاهش به بیشتر بحران دوره در ها شرکت و شده سود مدیریت

 نتایج مبنای بر. نشد مشاهده صنایع سایر و پذیر آسیب صنایع میان رفتار این معنادار تفاوت بر دال شواهدی حال، این با. اند داشته

 بازار کلی سطح در شده گزارش سود تعدیل برای مهمی محرک 0۱-کووید گیری همه که گرفت نتیجه توان می آمده دست به

 تقویت اهمیت ها یافته. است نداشته مشخصی ساختاری تفاوت مختلف صنایع میان در سود مدیریت الگوی اما است، بوده سرمایه

 .دساز می برجسته را بحران های دوره در ها شرکت اطلاعاتی ریسک به توجه و شفافیت ارتقای نظارتی، های رویه
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  مقدمه. ۹
ووهان چین آغاز شد و به سرعت به بحرانی جهانی تبدیل شهر در  810۱، که از اواخر سال 0۱-گیری کووید همه

این  . (8181، 0لاسوئد و خانچل) ویکم را رقم زد های اقتصادی و اجتماعی قرن بیست ترین شوک گردید، یکی از بزرگ
و افت شدید تعطیلی گسترده واحدهای تولیدی أمین های ت کننده، اختلال در زنجیره بحران با کاهش تقاضای مصرف

بازارهای سهام نیز واکنش (. 8181، 8)اوزیلی ای مواجه کرد سابقه های مالی بی فشارها را با  های اقتصادی، شرکت فعالیت
 درصد کاهش یافتند و نوسانات قیمت کالاهای کلیدی از 01ها تا  شدیدی نشان دادند؛ در بسیاری از کشورها شاخص

درصد( در مقایسه با دوره پیش از بحران )به  ۰1درصد( و مس ) 82درصد(، نقره ) ۰8درصد(، طلا ) 11) جمله نفت
ها را  تنها سودآوری شرکت نه شرایطاین (. 0۰۱۱فر و سعیدی،  شدت گرفت )صانعیدرصد(  02و  06، 81، ۰0ترتیب 

دهی برداشت بازار، اجتناب از نقض  مالی با هدف شکلهای  انگیزه مدیران برای دستکاری گزارشکاهش داد، بلکه 
 (.8188، ۰)لیو و سان نفعان را افزایش داد قراردادها یا مدیریت انتظارات ذی

دهی  شده، ابزاری برای شکل عنوان تعدیل آگاهانه ارقام حسابداری در چارچوب استانداردهای پذیرفته مدیریت سود به

در شرایط بحران که فشارهای مالی، ریسک (. 0۱۱۱، 0)هیلی و والنشود  وب میبرداشت بازار از عملکرد شرکت محس

 یابد های مالی افزایش می شود، انگیزه مدیران برای دستکاری گزارش نفعان تشدید می نقض قراردادها و حساسیت ذی

دهد که  نشان می 8112 بحران مالی های اقتصادی پیشین مانند مطالعات مربوط به بحران .(8180و همکاران،  1)دایرنگ

شده را با  کنند تا عملکرد گزارش های اقتصادی تمایل بیشتری به تعدیل اقلام تعهدی پیدا می ها در مواجهه با شوک بنگاه

به دلیل ماهیت (. 8180، 2؛ کیارلند، کاسبرگ و میسه8101، 7؛ سمینی8100 ،6رافورنیه و فیلیپ) شرایط جدید تطبیق دهند

های گذشته ایجاد  و اقتصادی و اثرگذاری سیستماتیک بر کلیه صنایع، وضعیت متفاوتی نسبت به بحرانزمان بهداشتی  هم

تواند  این شرایط می(. 8188و همکاران،  ۱جوردا) تر ساخت نفعان پیچیده کرد و تفسیر نتایج حسابداری را برای ذی

بحران و تغییر جهت اقلام تعهدی فراهم کند؛ رفتاری که های انباشته در دوره  ها و هزینه ای برای تمرکز بیشتر زیان زمینه

 (.8102، 01هُپ و وانگ) شود تر می های قراردادی محتمل تحت شرایط فشار یا انگیزه

ون ساختار مالکیت متمرکز، حضور گسترده دولت در صنایع بزرگ، شفافیت نسبی هایی چ بازار سرمایه ایران با ویژگی

یافته و حساسیت بالا به شرایط اقتصادی داخلی، بستری متمایز برای مطالعه رفتارهای  وسعهتر نسبت به بازارهای ت پایین

ها  های مالی یا وضعیت ناتوانی مالی شرکت های داخلی عمدتاً بر بحران سازد. پژوهش مدیریتی در دوران بحران فراهم می

زاده مغانلو و  اند )خانعلی ر گزارشگری مالی پرداختههای غیرمنتظره فراگیر بر رفتا اند و کمتر به تأثیر شوک تمرکز داشته

پذیری صنایع مختلف و شدت  (. افزون بر این، تفاوت در میزان آسیب001۰؛ علیزاده و همکاران، 0018حمزه، 

تواند موجب بروز الگوهای متفاوتی در مدیریت سود شود. باوجود این اهمیت، در  ها از شوک کرونا، می تأثیرپذیری آن
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ویژه تفاوت  گیری، و به ات داخلی هنوز بررسی منسجم و جامع درباره نحوه تغییر رفتار مدیریت سود در دوره همهادبی

 .ها، محدود است پذیر و سایر بخش میان صنایع آسیب

های  بر رفتار مدیریت سود شرکت 0۱-گیری کووید ای، پژوهش حاضر با هدف بررسی تأثیر همه در چنین زمینه

کوشد مشخص کند آیا شدت مدیریت سود  در بورس اوراق بهادار تهران انجام شده است. این پژوهش میشده  پذیرفته

پذیر و سایر صنایع تفاوت معناداری در الگوی تغییر اقلام تعهدی  در دوره بحران افزایش یافته و آیا بین صنایع آسیب

از رفتارهای گزارشگری مالی در شرایط  تواند شناخت بهتری وجود دارد یا خیر. بررسی تجربی این موضوع می

گذاران در ارزیابی ریسک  گذاران، نهادهای ناظر، حسابرسان و سرمایه های سیستمیک ارائه دهد و برای سیاست شوک

 . اطلاعاتی و تقویت سازوکارهای نظارتی حائز اهمیت است

  پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

 و قراردادی های انگیزه بازار، فشارهای به پاسخ در که است مالی گزارشگری رفتارهای ترین مهم از یکی سود مدیریت
 شده پذیرفته استانداردهای چارچوب در حسابداری اقلام آگاهانه تعدیل به مفهوم این. گیرد می شکل محیطی شرایط
هیلی و والن، ) کنند می استفاده شرکت عملکرد به نسبت نفعان ذی برداشت دهی شکل برای آن از مدیران و دارد اشاره
 ها هزینه و درآمد شناسایی زمان تغییر حسابداری، های رویه انتخاب طریق از تواند می سود مدیریت سازوکارهای. (0۱۱۱

 کلی محور سه در توان می را رفتار این اصلی های انگیزه. (8180، 00شود )آجکوی اعمال تعهدی اقلام دستکاری یا
 به پاسخ و قراردادی، و سیاسی های هزینه کاهش مطلوب، مالی تصویر و گزارشگری ثبات حفظ: کرد بندی طبقه

 این شدت شود، می همراه شدید قطعیت عدم با اقتصادی محیط که زمانی. (8112، 08سرمایه )رونن بازار فعالان انتظارات
 (.8181)اوزیلی،  شود می تر گسترده سود مدیریت اعمال دامنه و یافته افزایش ها انگیزه

بیان  (0۱76 ،0۰)مکلینگ و جنسن اند این رفتارها را تبیین کنند. نظریه نمایندگی های نظری مختلفی تلاش کرده چارچوب
داران یا خطر  ها، فشار سهام شود مدیران در صورت تهدید پاداش کند که تضاد منافع میان مدیران و مالکان موجب می می

دهی نیز بر استفاده از گزارشگری مالی برای انتقال  ند. نظریه علامتنقض قراردادهای بدهی، سود را دستکاری کن
. بر اساس نظریه حسابداری مثبت، مدیران برای (0۱7۰، 00)اسپنس های نهفته درباره آینده عملکرد شرکت تأکید دارد پیام

، 01)واتس و زیمرمن ندآور های حسابداری خاص روی می های مالیاتی، سیاسی یا قراردادی به انتخاب رویه کاهش هزینه
ها تمایل دارند سود  دهد که در شرایط حساس یا پرتنش اقتصادی، شرکت . نظریه هزینه سیاسی نیز توضیح می(0۱26

. (818۰و همکاران،  07؛ پارماستری0۱۱2، 06)ماکار و عالم کمتری گزارش کنند تا از فشارهای سیاسی یا مقرراتی بکاهند
داند  ها در شرایط بحرانی می لی را سازوکاری برای حفظ مقبولیت اجتماعی شرکتنظریه مشروعیت نیز گزارشگری ما

 (.8181و همکاران،  0۱؛ نیشیتانی0۱۱1، 02)سامچمن

شوند. در حالت کارآمد، مدیران با هدف  طلبانه را شامل می رفتارهای مدیریت سود طیفی از اعمال کارآمد تا فرصت
طلبانه، انگیزه  کنند؛ اما در حالت فرصت ی شرکت اقدام به تعدیل سود میانتقال اطلاعات واقعی درباره عملکرد آت
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شود  های قراردادی موجب تغییر سود می سازی ضعف عملکرد یا اجتناب از بحران دستیابی به منافع شخصی، پنهان
بندی  واقعی و طبقه اند از مدیریت اقلام تعهدی، مدیریت سود . سه دسته اصلی این رفتارها عبارت(0۱۱6، 81سابرامانیام)

تر، احتمال استفاده از این  تر یا نظارت ضعیف هایی با شفافیت پایین . در محیط(8180، و همکاران 80کاستومو)اقلام مالی 
 . (8112، مشایخی)یابد  ابزارها افزایش می

ها یا  مدیران زیاناست که در آن « حمام بزرگ»طلبانه، تکنیک  شده مدیریت سود فرصت یکی از الگوهای شناخته
ای آتی ه دوره عملکرد تا کنند می شناسایی—بحران دوره معمولاً—های قابل ملاحظه را در یک دوره خاص هزینه

 های هزینه و است تر آسان ها زیان توجیه ،0۱–هایی مانند کووید . در بحران(8117 و همکاران، 88چیا )مینگبهبود یابد 
 به تواند می رفتار این . همچنین(8181، و همکاران 8۰)گوئو یابد می کاهش نیز دسو کاهش با مرتبط شهرتی و اعتباری

 .(8102هُپ و وانگ، )در دوره پسابحران کمک کند « شروع دوباره»برای  مناسب فضای ایجاد و ترازنامه پاکسازی
 اقتصادی شرایط نقش از ای گسترده شواهد ها بحران در مالی گزارشگری رفتار و سود مدیریت حوزه در پیشین مطالعات
 سود مدیریت بررسی به ها پژوهش از توجهی قابل بخش ایران در. اند کرده ارائه مدیران حسابداری تصمیمات بر پرتلاطم
 که دادند نشان( 0010) خطیری و افلاطونی. اند پرداخته نظارتی سازوکارهای کارکرد و ها شرکت مالی ساختار تعهدی،

 که دریافتند نیز( 001۰) و همکاران  علیزاده. است یافته افزایش بندی طبقه سود مدیریت شدت 0۱-کووید دوره در
 این تواند می رسمی حسابرسی نهادهای حضور اما شود، می منجر سود دستکاری رفتارهای تقویت به مالی های بحران

 واقعی و تعهدی سود مدیریت با بالا مالی اهرم دادند نشان( 001۰) آبادی حبیب کرمانی و داداش. کند تعدیل را رفتارها
 مغانلو زاده خانعلی دیگر، سوی از. شوند می متوسل سود تعدیل ابزارهای به بیشتر بدهکار های شرکت و دارد مثبت رابطه

 اما شود، می واقعی سود مدیریت کاهش موجب عادی های دوره در مدیریتی توانایی که کردند گزارش( 0018) حمزه و
 پیدا بیشتری گرایش جاری سود تعدیل به نیز توانمند مدیران و شده معکوس رابطه این اقتصادی بحران شرایط در
 هرچند است، همراه سود مدیریت افزایش با مالی های بحران داد نشان نیز( 0010) ذاکری و همکاران های یافته. کنند می

 در ناتوانی که دادند نشان( 0۰۱۱) همکاران و قربانی همچنین. دهد کاهش را رابطه این شدت تواند می مدیریت توانایی
 .دارد معکوس رابطه سود مدیریت اشکال برخی با تعهدات ایفای

و  گوئو بوده است. 0۱-ها به شوک کووید الملل، تمرکز مطالعات عمدتاً بر واکنش مستقیم شرکت در سطح بین
صورت متمرکز شناسایی  ها را به گیری زیان ها در دوران همه در بازار چین گزارش کردند که شرکت( 8181) همکاران

 (8180) 80تولوینسچی اند. ها برای انتقال این رفتار به فضای بحران استفاده کرده کرده و از لحن منفی در افشاگری
یو و سان ل ها به تعدیل قابل توجه اقلام تعهدی در دوران پاندمی ارائه کرد. نتایج شواهدی از افزایش گرایش شرکت

دهنده تغییر  بود که نشان 8181در بازار آمریکا نیز بیانگر کاهش محسوس اقلام تعهدی اختیاری در سال ( 8188)
ای برای انتقال  زمینه 0۱-قطعیت ناشی از کووید نیز نشان داد عدم( 8188بیالاس ) دار سود در دوره بحران است. جهت
 .رده استها به دوره بحران فراهم ک ها و زیان هزینه

ها در تغییر رفتار مدیریت سود  های داخلی و خارجی به نقش بحران دهد که اگرچه پژوهش بندی مطالعات نشان می جمع
ویژه در ایران، محدود است. در  ، به0۱-مند تغییر جهت اقلام تعهدی در دوران کووید اند، اما تحلیل جامع و نظام پرداخته

المللی از دوره بحران برای تعدیل  های بین که آیا مدیران ایرانی نیز همانند نمونه ادبیات داخلی کمتر بررسی شده است
پذیر متفاوت بوده است. این خلأ پژوهشی  اند و آیا شدت این رفتار در صنایع آسیب شدیدتر اقلام تعهدی استفاده کرده

                                                                                                                                                                                     
20. Subramanyam 
21

. Kustomo 
22

. Ming Chia 
23

. Guo 
24

. Tulvinschi 
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های بورسی ایران به  ری مالی شرکتکند تا تصویری دقیق از واکنش گزارشگ ضرورت انجام این مطالعه را برجسته می
 .های اقتصادی معاصر ارائه شود ترین شوک یکی از مهم

 :شود های نظری یادشده و شواهد تجربی، فرضیات پژوهش به شرح زیر تدوین می بر مبنای چارچوب
 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت سود مدیریت سطح تغییر موجب 0۱–وقوع بحران کووید: 0فرضیه   

 است. شده تهران
 سود مدیریت رفتار تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت ،0۱–گیری کووید در دوره همه: 8فرضیه   

 اند. داده نشان خود از را  کاهنده

 صنایع سایر به نسبت پذیر آسیب صنایع برای 0۱–شدت رفتار مدیریت سود کاهنده در دوره بحران کووید :۰فرضیه   
 .وت بوده استمتفا

  پژوهششناسی  . روش3

هرای   شررکت  واقعری  هرای  مبتنری برر داده   و همبسرتگی –توصریفی  برا رویکررد  پژوهش حاضر از نظرر هردف، کراربردی و    

گیرری بره روش    نمونره  .اسرت شرده  گرردآوری   0018 تا 0۰۱1 زمانی دوره طیشده در بورس اوراق بهادار تهران  پذیرفته

گرذاری، هلردینگ و لیزینرگ،     هرا، مسسسرات مرالی، سررمایه     های فعال در بانرک  حذف سیستماتیک انجام شده و شرکت

شرده پرس از سرال     های پذیرفتره  های دارای تغییر سال مالی، شرکت اسفند، شرکت 8۱هایی با سال مالی متفاوت از  شرکت

–مشراهده سرال   280شررکت )معرادل    01۰از سه ماه حذف شدند. در نهایرت   هایی با وقفه معاملاتی بیش و شرکت 0۰۱0

شرده اسرتخراج    یحسابرس مالی های صورت و کدال سامانه از مالی اطلاعات. گردید انتخاب نهایی نمونه عنوان به( شرکت

 .شد
د. ابتدا اقلام تعهدی شده جونز استفاده ش منظور سنجش مدیریت سود، از اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل تعدیل به

 :محاسبه گردید (0)کل شرکت از رابطه 

(0) 
      

(                              )

      
 

های  تغییر بدهی     تغییر وجه نقد و    های جاری،  تغییر بدهی    های جاری،  تغییر دارایی    که در آن، 

 :دش داده برازش جونز شده تعدیل مدل سال،–مدت شرکت است. سپس برای هر صنعت کوتاه

 (8)      
      

   (
 

      
)    (

               
      

)    (
      
      

)       

آلات و تجهیزات است.  اموال، ماشین    های دریافتنی و  تغییر حساب     تغییر درآمد فروش،      که در آن، 

 :محاسبه شدپس از برآورد ضرایب مدل، اقلام تعهدی غیراختیاری 

(۰)         ̂ (
 

      
)   ̂ (

               
      

)   ̂ (
      
      

) 

 :به دست آمد ۰و  8رابطه و اقلام تعهدی اختیاری نیز از تفاضل 

 (0)       
     
      

        

تا شدت  شد( استفاده |    |)قدرمطلق اقلام تعهدی اختیاری ( به صورت EM) اول، شاخص مدیریت سود  برای فرضیه

اقلام تعهدی  سوم، مقدار خامدوم و برای فرضیه  .گیری شود مداخله حسابداری بدون در نظر گرفتن جهت آن اندازه

دهنده کاهش آگاهانه سود و بروز رفتار حمام بزرگ  ؛ زیرا جهت منفی اقلام تعهدی اختیاری نشانهرفتگاختیاری به کار 
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ها،  به صورت لگاریتم طبیعی کل دارایی  (Size)تهش شامل اندازه شرکمتغیرهای کنترلی مطابق ادبیات پژو. است

عنوان شاخص عملکرد عملیاتی  به  (ROA)از تقسیم کل بدهی بر کل دارایی، و بازده دارایی  (LEV)نسبت اهرم مالی

 .ها لحاظ شدند شرکت در مدل

 شد: استفاده شرکت ثابت اثرات با تابلویی رگرسیون مدل از ،رای آزمون فرضیه اولب

(1)             (     )                                       

 .ها صفر است و سایر سال 0مقدار  0011و  0۰۱۱های  نشانگر دوره بحران است و برای سال       ، متغیرکه در آن

 .کند می ، کنترلمانند می ها را که در طول زمان ثابت های ساختاری و پایدار میان شرکت تفاوت    اثرات ثابت شرکت

 :شد برازش زیرسنجد، مدل اثرات ثابت  را می ها شرکتوم، که رفتار حمام بزرگ در کل دبرای آزمون فرضیه 

(6)            (     )          

 .های بحران است دار رفتار مدیریت سود در سال غییر جهتبیانگر ت    که در آن

 :با اثرات ثابت شرکت و سال استفاده شد (DID) تفاضل در تفاضلوم، از مدل سبرای آزمون فرضیه 

(7)            (   )    (     )    (         )  
                                                  

 .ها برابر صفر است پذیر برابر یک و برای سایر شرکت های فعال در صنایع آسیب برای شرکت    در این مدل، متغیر 

  .دهد نشان میرا پذیر  در صنایع آسیبپدیده حمام بزرگ اثر خالص بحران کرونا بر     تعاملی ضریب

–بروس و 86وودریج خودهمبستگی ،81پاگان–آزمون ناهمسانی واریانس بروسبرای بررسی فروض کلاسیک، 

بستگی در طول زمان، از  هماجرا شد. در حضور ناهمسانی واریانس و  بودن چندخطی آزمون همچنین و 87گادفری

شده در سطح شرکت استفاده شد. در موارد لازم نیز از روش حداقل مربعات  بندی خطاهای استاندارد مقاوم خوشه

 انجام شد.  0.1.0نسخه   RStudio افزار ها با نرم یافته بهره گرفته شد. تحلیل داده تعمیم

  پژوهشهای  . یافته4

کلیدی پژوهش را در سه سطح کلی دوره پژوهش، دوره غیربحران و دوره بحران ارائره   آمار توصیفی متغیرهای 0جدول 

عنروان انحرراف از سرطح عرادی کراملاً       دهد. میانگین اقلام تعهدی اختیاری تقریباً صفر است که با ماهیت این متغیر بره  می

هرای   ی بیشرتر بروده و توزیرع آن دم   طرور مشرهود   خوانی دارد؛ با ایرن حرال، در دوره بحرران پراکنردگی ایرن متغیرر بره        هم

هرا بره سرمت اقرلام تعهردی منفری        تواند بیانگر نوسانات شدیدتر و تمایرل برخری شررکت    دهد که می تری نشان می سنگین

را  08۰/1در کرل دوره میرانگین    شراخص مردیریت سرود    .گیری باشرد  های همه گیر )مدیریت سود کاهنده( در سال چشم

بروده اسرت؛ ایرن     008/1افزایش یافته در حالی که در دوره غیربحرران   002/1ن این مقدار به ثبت کرده، اما در دوره بحرا

دهنده شدت گرفتن قابرل توجره رفتارهرای     های اوج بحران کرونا رخ داده و نشان درصدی دقیقاً در سال ۰8جهش حدود 

 161/1طور متوسرط کراهش یافتره و از     مدیریت سود در شرایط عدم اطمینان اقتصادی است. اهرم مالی در دوره بحران به

ها در کاهش ریسک تأمین مرالی یرا    های احتیاطی شرکت تواند بازتاب سیاست رسیده که می 0۱0/1در دوره غیربحران به 

دهد؛ میانگین آن در  نیز الگوی جالبی نشان می ها بازده دارایی .های بدهی در شرایط بحرانی باشد تلاش برای بهبود نسبت

                                                                                                                                                                                     
25. Breusch-Pagan 
26. Wooldridge 
27. Breusch-Godfrey 
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 پاکسرازی  از ناشری  احتمرالاً  کره  افزایشی ؛بوده است 88/02رسیده در حالی که در دوره غیربحران  12/86ن به دوره بحرا

ینه برای گزارش سرودهای برالاتر در دوره   زم سازی آماده و 0011 و 0۰۱۱ های سال در انباشته های زیان و ها هزینه گسترده

چندانی نداشته و میانگین آن در دوره بحران تنها انردکی برالاتر    . اندازه شرکت تغییر)پدیده حمام بزرگ( پساکرونا است

 .از دوره غیربحران است

 و غیربحران ۹۱-آمار توصیفی متغیرهای کلیدی پژوهش به تفکیک دوره بحران کووید. ۹جدول 

 اقلام تعهدی اختیاری دوره زمانی شاخص آماری
 شاخص مدیریت 

 سود
 اندازه شرکت بازده دارایی اهرم مالی

 میانگین

 معیار( )انحراف

 عادی
1 

(07/1) 

008/1 

(0۰/1) 

161/1 

(8۱/1) 

887/02 

(77/0۰) 

2۱/01 

(2۱/0) 

 بحران
1 

(80/1) 

002/1 

(00/1) 

0۱0/1 

(80/1) 

12/86 

(8۱/01) 

01/06 

(7/0) 

 کل
1 

(02/1) 

08۰/1 

(0۰/1) 

107/1 

(87/1) 

0۱/81 

(16/00) 

1۰/06 

(۱/0) 

 کشیدگی

 ۱۰7/8 7۱۱/۰ 71/08 ۰7/06 16/01 عادی

 ۱00/8 6۱6/8 2۰/8 01/01 802/6 بحران

 ۱۰/8 ۰1/۰ ۰۰/00 7۱6/0۰ 16/2 کل

 چولگی

 1۰0/1 ۱۱0/1 0۱/0 ۱۰/8 660/1 عادی

 600/1 0۰۰/1 ۰7۱/1 06/8 10۰/1 بحران

 110/1 2۰8/1 2۰/۰ 61/8 617/1 کل

 کمترین
 10۱/00 18/1 1۰7/1 1 -267/1 عادی

 116/0۰ 00/1 1۰0/1 1 -7۰۰/1 بحران

 بیشترین
 2۱۱/80 07/6۱ ۱۰۱/۰ 18۱/0 18۱/0 عادی

 ۰82/80 10/6۱ 00۰/0 ۱16/1 ۱16/1 بحران
 

  .ارائه گردیده است 8. نتایج در جدول گردید برآورد( 1) رابطه مطابق شرکت ثابت اثرات مدل ،برای آزمون فرضیه اول

 سود مدیریت بر ۹۱–بررسی تأثیر بحران کوویدنتایج برآورد مدل اثرات ثابت برای . 2جدول 

 سطح معناداری tآماره  ضریب نماد متغیر متغیر

 POST 1810/1 2۰/0 167/1 دوره بحران

 Size 11۰6/1- 7۱/1- 0۰1/1 اندازه شرکت

 LEV 1۰18/1 70/1 072/1 اهرم مالی

 ROA 1182/1 71/۰ 111/1 بازده دارایی

 F 07/08 111/1 آماره فیشر
 

 ۱1 اطمینان سطح در معنادار و( 1810/1) مثبت ضریب دارای 0۱–دهد متغیر دوره بحران کووید برآورد مدل نشان می

های غیربحران  ها نسبت به دوره شرکت سود مدیریت سطح 0011 و 0۰۱۱ های سال در که معنا این به است؛ درصد

واجهه با عدم قطعیت و فشارهای ناشی از بحران، تمایل ها در م این نتیجه بیانگر آن است که شرکت افزایش یافته است.
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اند. در میان متغیرهای کنترلی، بازده  شده داشته بیشتری به دستکاری اقلام تعهدی به منظور تعدیل عملکرد گزارش

ر بیشتر ت های دارای عملکرد عملیاتی قوی دهد شرکت ها رابطه مثبت و معناداری با مدیریت سود دارد، که نشان می دارایی

برند. در مقابل، اندازه شرکت و اهرم مالی فاقد اثر آماری معنادار  از ابزارهای تعهدی برای هموارسازی سود بهره می

 .شود می تأیید 0۱–گیری کووید هستند. بدین ترتیب، فرضیه اول مبنی بر تغییر سطح مدیریت سود در دوره همه

دیده حمام بزرگ در کل بازار سرمایه، مدل اثرات ثابت شرکت مطابق برای آزمون فرضیه دوم، مبنی بر بررسی وجود پ

گرفته شد.  کاهنده در نظرعنوان شاخص مدیریت سود  به خام اختیاری تعهدی اقلام آن در که ،( برآورد شد6رابطه )

 .گزارش شده است ۰نتایج در جدول 

 ها بزرگ در کل شرکتپدیده حمام نتایج برآورد مدل اثرات ثابت برای بررسی . 3جدول 

 سطح معناداری tآماره  ضریب نماد متغیر متغیر

 POST 1۰62/1- 01/8- 107/1 دوره بحران

 Size 1081/1- 11/8- 106/1 اندازه شرکت

 LEV 0۱0۱/1- 12/۰- 111/1 اهرم مالی

 ROA 1100/1 ۰7/0 111/1 بازده دارایی

 F 01/0۱ 111/1 آماره فیشر
 

 با. است معنادار درصد ۱1 اطمینان سطح در و بوده( -1۰62/1دهد ضریب متغیر دوره بحران برابر با ) مینتایج مدل نشان 

 دوره در سود دار جهت کاهش دهنده نشان منفی ضریب این است، خام اختیاری تعهدی اقلام وابسته متغیر اینکه به توجه

اری که با مفهوم رفت دارد؛ شده گزارش سود آوردن پایین و ها زیان شناسایی به ها شرکت تمایل از حکایت و بوده بحران

 و منفی ضرایب دارای دو هر( -0۱0۱/1) مالی اهرم و( -108/1حمام بزرگ همخوانی دارد. همچنین، اندازه شرکت )

 هب بیشتر بحران فضای در تر، سنگین بدهی ساختار با های شرکت و تر بزرگ های شرکت که معنا این به هستند، معنادار

ها  ترین توضیح این رفتار، انگیزه پاکسازی ترازنامه و انتقال هزینه اند؛ محتمل آورده روی کاهنده تعهدی اقلام از استفاده

های  دهد شرکت ها دارای ضریب مثبت و معنادار بوده و نشان می ها به دوره بحران است. در مقابل، بازده دارایی و زیان

اند. بر این اساس، فرضیه دوم مبنی بر بروز رفتار  قدام به کاهش تهاجمی سود کردهسودآورتر نسبت به سایرین کمتر ا

 .شود های بورسی تأیید می حمام بزرگ در سطح کل شرکت

طور معناداری  پذیر نسبت به سایر صنایع در دوره بحران به ررسی اینکه آیا صنایع آسیببوم مبنی بر سبرای آزمون فرضیه 

 0نتایج در جدول شد.  ( استفاده7مطابق رابطه ) با تفاضل در تفاضل مدل از ،اند بیشتری انجام دادهمدیریت سود کاهنده 

 .گزارش شده است
 پذیر در صنایع آسیب نتایج مدل تفاضل در تفاضل برای بررسی پدیده حمام بزرگ. 4جدول 

 سطح معناداری tآماره  ضریب نماد متغیر متغیر

 TR×POST 10۰0/1 10/1- 60/1 کرونادوره × پذیر  صنایع آسیب

 Size 1702/1 ۱۱/8 11۰/1 اندازه شرکت

 LEV 0660/1- ۱6/۰- 111/1 اهرم مالی

 ROA 1111/1 ۰1/1 111/1 بازده دارایی

 F ۰۱/80 111/1 آماره فیشر
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 بحران بنابراین است؛ آماری معناداری فاقد و بوده (-10۰/1)دوره بحران برابر با × پذیر  ضریب متغیر تعاملی صنایع آسیب

. است نشده صنایع سایر و پذیر آسیب صنایع میان کاهنده سود مدیریت شدت در معناداری تفاوت موجب 0۱–کووید

مورد انتظار پدیده  الگوی اما کرده، ایجاد تعهدی اقلام در تغییر از سطحی کرونا شوک اگرچه که دهد می نشان یافته این

اند  حمام بزرگ، یعنی کاهش هدفمند و چشمگیر سود، در حوزه صنایعی که بیشترین آسیب اقتصادی را تجربه کرده

های  دهد شرکت مشاهده نشده است. در سطح متغیرهای ساختاری، اندازه شرکت با ضریب مثبت معنادار نشان می

تری در مدیریت سود  صمیمات تعهدی، طی دوره بحران رفتار فعالهای بیشتر در اعمال ت تر به دلیل ظرفیت بزرگ

های با بدهی بالا در انجام مدیریت  اند؛ در حالی که اهرم مالی با ضریب منفی و معنادار بیانگر محدودیت شرکت داشته

ابطه مثبت معنادار با سود کاهنده است، احتمالا به دلیل الزامات قراردادی یا فشار اعتباردهندگان. سودآوری نیز دارای ر

های دارای عملکرد بهتر از ابزارهای حسابداری است. بر این  دهنده استفاده بیشتر شرکت اقلام تعهدی است که نشان

 .گردد شود و فرضیه سوم رد می پذیر تأیید نمی اساس، پدیده حمام بزرگ در صنایع آسیب

 کلی سود مدیریت: دهد می ارائه 0۱–الی در دوران کوویدنتایج سه مدل تجربی، تصویری منسجم از رفتار گزارشگری م

 صنایع سایر و پذیر آسیب صنایع میان معناداری تفاوت اما داده، رخ بازار کل سطح در بزرگ حمام رفتار یافته، افزایش

 .است نشده مشاهده

  گیری بحث و نتیجه. 5

 در شده پذیرفته های شرکت سود مدیریت سطح کلی طور به 0۱–دهد که بحران کووید های پژوهش حاضر نشان می یافته

نیا و احمدی  علیزاده، فرازنده و( 0010) خطیری و افلاطونی شواهد با نتیجه این. است داده افزایش را تهران بورس

کنند. در واقع،  ر دوره بحران را تأیید مید مالی گزارشگری طلبانه فرصت رفتارهای شدت که است همخوان( 001۰)

گیری موجب تقویت انگیزه مدیران برای دستکاری سود و انتقال  عدم قطعیت و کاهش کیفیت محیط تصمیمافزایش 

بخشی از فشارهای اقتصادی از صورت سود و زیان به ترازنامه شده است. از آنجا که این رفتارها به گذار از بحران و 

های بحران، الزامات  ن بورس و نهادهای ناظر در دورهشود سازما شوند، پیشنهاد می تنظیم انتظارات بازار نسبت داده می

پذیری  تری برای تغییرات برآوردها، ذخایر و اقلام تعهدی اعمال کنند تا امکان سوءاستفاده از انعطاف افشایی دقیق

 .استانداردها کاهش یابد

ان بحران تقویت شده است. دهد که رفتار مدیریت سود کاهنده در سطح کل بازار سرمایه در دور یافته دوم نشان می

های انباشته و  برای شناسایی زیان« حمام بزرگ»ها از تکنیک  دهد شرکت کاهش معنادار اقلام تعهدی اختیاری نشان می

، هاونز (، فری8181) ، لو و لیوالمللی گوئو اند؛ موضوعی که با شواهد بین های بحرانی استفاده کرده ها به سال انتقال هزینه

های  ( همسو است. این مشاهده بیانگر آن است که مدیران در مواجهه با شوک8188( و لیو و سان )818۰) و گرینفلد

های پساکرونا مسیر رشد  کنند تا در دوره های مالی استفاده می عنوان بستری برای پاکسازی صورت کلان، از بحران به

های بحرانی، رویکردهای مبتنی بر  شود در دوره د میسود را تسهیل کنند. با این توضیح، به نهادهای حسابرسی پیشنها

های غیرعادی سود توجه  و کاهش را تقویت کرده و به بررسی دقیق تغییرات ذخایر، برآوردها پذیری ریسک آسیب

های  (، شدت مدیریت سود در شرکت001۰)نیا و احمدی  علیزاده، فرازندههای  بیشتری نشان دهند؛ زیرا بر اساس یافته

 .ظارت سازمان حسابرسی کاهش یافته استتحت ن
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 پذیرفته تأثیر بحران از بیشتر رود می انتظار که—پذیر در مقابل، تحلیل مدل تفاضل در تفاضل نشان داد که صنایع آسیب

رسد در بازار سرمایه ایران،  اند. به نظر می یگر نشان ندادهد صنایع به نسبت بیشتری کاهنده سود مدیریت رفتار—باشند

های عمومی مدیریت سود بوده تا شدت آسیب صنعتی. بنابراین، به  ها بیشتر تابع استراتژی واکنش رفتاری شرکت

گذاری قرار ندهند و به جای آن،  پذیر را صرفاً مبنای مقررات بندی صنایع آسیب شود طبقه گذاران توصیه می سیاست

 .ارایی عملیاتی را در تحلیل ریسک گزارشگری لحاظ کنندهای مدیریتی، ساختار بدهی و ک های مبتنی بر انگیزه شاخص

دهد  های مهم سیاستی است. تأثیر مثبت و معنادار سودآوری نشان می های مربوط به متغیرهای کنترلی نیز حاوی پیام یافته

گزارش داداش  گیری از ابزارهای تعهدی دارند. این نتیجه، مشابه های دارای عملکرد بهتر انعطاف بیشتری در بهره شرکت

دهی به رفتار گزارشگری است.  کننده اهمیت توان مدیریتی و ظرفیت مالی در شکل (، بیان001۰آبادی ) و کرمانی حبیب

توانند از  محور کمتر می های بدهی دهد شرکت در مقابل، نقش محدودکننده اهرم مالی در مدیریت سود کاهنده نشان می

توانند با  ها می طور ضمنی بیانگر آن است که اعتباردهندگان و بانک این امر به های افراطی استفاده کنند. استراتژی

های بحران را  های بهینه بر اقلام تعهدی اعمال کرده و ریسک تحریف سود در دوره قراردادهای هوشمند، محدودیت

 .کاهش دهند

شود مطالعات آینده اثر تعامل  پیشنهاد می گشاید. نخست، توجهی را باز می ها مسیرهای قابل از منظر پژوهشی نیز یافته

 گزارشگری رفتار بر اقتصادی های شوک با را مانند تجربه، توانایی، یا ساختار انگیزشی—های فردی مدیران ویژگی

تری  تواند تصویر کامل های بحران می ویژه در دوره زمان مدیریت سود واقعی و تعهدی به . دوم، بررسی همکنند بررسی

تواند به تبیین  ، مطالعه نقش کیفیت حسابرسی در صنایع مختلف و در شرایط نوسان اقتصادی میهمچنیند. ارائه ده

 .المللی کمک کند های بین پذیر با یافته چرایی تفاوت رفتار صنایع آسیب

   منابع و مآخذ. 6
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Abstract  
The COVID-19 pandemic placed significant strain on corporate financial performance, creating an 

environment conducive to managerial intervention in financial reporting. This study aimed to examine 

the impact of this crisis on the earnings management behavior of companies listed on the Tehran 

Stock Exchange, evaluating the directional changes in accruals during the crisis years. Conducted as 

an ex-post facto correlational study, it utilized data from audited financial statements. The statistical 

population consisted of active listed companies, with the sample selected through systematic 

elimination. Discretionary accruals, measured using the modified Jones model, served as the proxy for 

earnings management. The analysis employed panel regression with firm-fixed effects to control for 

persistent structural differences and a difference-in-differences approach to compare vulnerable 

industries with others. The results revealed that the COVID-19 crisis intensified earnings 

management, with firms exhibiting a greater tendency for downward earnings management through 

recognizing losses or accrued expenses during the pandemic. However, no significant difference was 

observed in this behavior between vulnerable and other industries. It can be concluded that the 

pandemic was a significant catalyst for adjusting reported earnings across the capital market, but the 

pattern of earnings management did not show a distinct structural difference across various industries. 

The findings underscore the importance of strengthening supervisory procedures, enhancing 

transparency, and focusing on firms' informational risks during crisis periods. 
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